Invesdial Cia. Lida.

Estado de Situacién Financiera

31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - USS$)

Activos

Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes a efectivo
Cuentas por cobrar comerciales, neto
Otras cuentas por cobrar
Otros activos

Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Muebles y equipos de oficina, neto
Otros activos

Total activos no corrientes
Total activos

Pasivos y Patrimonio, neto
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar comerciales

Otras cuentas y gastos acumulados por pagar
Otras cuentas por pagar

Total pasivos corrienles

Pasivos no corrientes:
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar
Beneficios a los empleados

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio:
Capital acciones
Aporte para futura Capitalizacion
Reservas legal
Reservas facultativa
Resultados acumulados por aplicacién de NIIF
Otros resultados integrales
Utilidades disponibles
Total patrimonio, neto
Tolal pasivos y patrimonio, neto
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Gerente General
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2014 2013
4.257 .

- 47.510
16.291 2.146
20.548 49.656

127.097 131.987
127.097 131.987
147 644 181.643
75.646 77.802
1.425 39.201
4.748 7.308
81.819 124.311
81.819 124.311
400 400
§7.332 54.667
8.093 2.265
65.826 57.332
147.644 181.643

Atilio Rodriguez
Contador General
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Invesdial Cia. Ltda.

Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales

Aflo que termind el 31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Ingreso de actividades ordinarias
Costo de las ventas

Utilidad bruta

Otros ingresos
Gastos de administracion y generales

Utilidad en operaciones

Costos financieros

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta
Utilidad neta

Otros resultados integrales:

Pérdidas actuariales por planes de
beneficios definidos

Utilidad neta y otros resultados integrales

‘)&t.p St e

Jose Leopoldo Quiros Castro
Presidente

Notas

16

US$

Us$

2014

281.514

281.514

(274.042)

(274.042)
7.472

7.472

(1.644)
5.828

2013

47.286

47.286

(44.382)
(44.382)
2.904

2.904

639
2.265

2.265

Atilio Rodriguez
Contadora General



Invesdial Cla. Ltda.
Estado de Flujos de Efectivo
Afo que terminé el 31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Notas 2014 2013
Flujos de efectivo de las actividades de operacion: US$
Efectivo Recibido de clientes 47.510 49.656
Efectivo Pagado a proveedores y empleados (43.253) 123.159
Efectivo procedente de las actividades de operacion 4.257 73.503)
Impuesto a la Renta pagados - (2.601)
Intereses pagados 16 - s
Otros Ingresos - -
Flujo Neto provisto por actividades de operacion 4,257 (76.105)
Flujo de efectivo de las actividades de inversion: - -
Adquisicion de muebles y equipos - 132.802
Adquisicion de activos intangibles
Venta de muebles y equipos de oficina
Flujo Neto provisto (utilizado) por actividades de inversion - 132.802
- 132.802
Flujo de efectivo de las actividades de Financiamiento:
Pago de Obligaciones Financieras (60.749)
Aporte de capitalizacion
Flujo Neto provisto (utilizado) por actividades de Financiamiento - (60.749)
Aumento (disminucion) neto en efectivo y equivalentes a efectivo 4.257 (4.052)
Efectivo y Equivalentes a efectivo a inicio del afio - 4.052
Efectivo y Equivalentes a efectivo al final del afio US$ 4.257 0

Jlbeerr

Jose Leopoldo Quiros Castro
Presidente

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Atilio Rodrigu

Contadora General
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Invesdial Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financiergs
31 de diciembre de 2014

(Expresado en [Jdlares de los Estados Unidos de América - USH)

n Entidad que Reporta

Invesdial Cia. Lida., fue constituida en la ciudad de Guayaquil, el 30 de Mayo del arfip 2013
segln namero de repertorio 27.093 del Registrador Mercantil, registrado en las fojas 85.631
a B5.659 vy de acuerdo a la resolucion de la Superintedencia de companias No.
SC.1J.0JC.G.13.0003185 del 30-05-2013

El domicilio juridico esta ubicado en el Ecuador, provincia del Guayas, cantdn Guayaquil,
parroquia Ximena, calle la Habana 908 y Francisco Segura, Barrio del Seguro.

La compaiia Invesdial Cia. Ltda., se constituya el 26 de junio del 2013, pero la parte
pperativa fue el 20 de septiembre del 2013.

(2) Basses de Preparacion de los Estados Financieros

{(a) Declaracidén de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Infarmacidén Financiera (NIIFs) para Pequefias y Medianas
Empresas (PYMES).

Estos estados financieros fueran autcrizados para su emisién por la Administracidn de
la Compariia el 31 de diciembre del 2014 y segun las exigencias estatutarias seran
sometidos a la aprobacian de |a junta de accionistas de la misma.

{b) Bases de Medicidn

Los estados financieros han sido preparades sobre la base del costa histérico.

(¢}  Maneda Funcional v de Presentacion

Los estados financieros adjuntos estan presentados en délares de los Estados Unidos
de América, que es la moneda funcional de la Compafifa. A menos que se indique lo
contrario, las cifras financieras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en dolares estadounidenses.

{(dy Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIIFs para Pymes requiere
que la Administracion de la Compania efectie juicios, estimaciones y supuestos que
afectan la aplicacion de politicas de contabilidad y fos montos reportades de activos,
pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisicnes de las estimaciones contables son reconacidas en el periodo en que las
estimaciones son revisadas y en cualguier periodo futuro afectado.

En particular, la informacién sobre juicios criticos en la aplicacidn de peliticas de
contabilidad, y sobre supuestos & incertidumbres de estimaciones que pudieran tener

-7-



(3)

{4)

Invesdial Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros

{Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

un efecto significativo sobre los montos reconocidos en los estados financieras adjuntos
se describen en la nota 13 - medicion de las obligaciones para pensiones de jubilacién
patrcnal e indemnizaciones por desahucio.

(Continua)

Cambio en las Politicas de Contabilidad Significativas

La Compadia ha mantenido las pdliticas contables aplicadas en el periodo 2013

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente
a todos los perlados presentades en estos estados financieros, a menos que aotro criterio sea
indicado.

(a)

(b

(c}

Clasificacion de Saldos Corrientes vy na Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera se
clasifican en funcion de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentra de! giclo normal de la
operacion de la Compariia; y come no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
perioda,

Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional de la
Compafiia a las tasas de cambio a las fechas de las transacciones. Los activos y
pasivos monetarios denominados en monedas exiranjeras a la fecha del estado de
situacién financiera son reconvertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio de esa
fecha. Las diterencias en moneda extranjera son generalmente reconocidas en
resultados.

nsfrumentos Financieros

i. Activos Financieros no Derivados

La Compafiia tiene los siguientes activos financieros ne derivados:

Préstamos v Partidas por Cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son actives financieros con pagos fijos o
determinables gue no se cotizan en un mercado active. Estos activos inicialmente
se reconocen al valor razonable. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos
y partidas por cobrar se valorizan al costo amortizado usando el método de inferés
efectivo, menos las pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se
componen de las cuentas por cobrar cormerciales y olras cuentas por cobrar.

Efectivo v Equivalentes a Efectivo

El efectivo y equivalentes a efective se compone de los saldos del efectivo
disponible en caja y bancas e inversiones de corto plazo en valores altamente

-8-
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Invesdial Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadc en Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

liquidos. sujetas a un riesqo poco significative de cambios en su valor y con
vencimientos originales de tres meses o menos.
{Continua)

Pasivos Financieros no Derivados

Inicialmente, la Companfiia reconoce los instrumentos de deuda emitidos en la fecha
en que se anginan. Todos los alros pasivos financieros son reconocidos
inicialmente en la fecha de la transaccion en 1a que la Compania se hace parte de
las disposiciones contractuales del instrumento. La Compafsiia da de baja un pasive
financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

Estos pasivos financieros son reconccidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo de transaccidn directamente atnbuible. Posterior al reconocimiento
inicial, eslos pasivos financieros se vatorizan al costo amortizade usando el método
de interés efectivo

Los otros pasivos financieros se componen de cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas y gastos acumuladas por pagar.

Capital Accighes

Las acciones oprdinanas (unica clase de acciones emitidas por la Compafiia) son
clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a
la emisién de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una
deduccidn del patrimonio. netos de cualquier efecto tributario.

Inventarios

Los inventarios se valorizan al costo o al precio de venta menos los costos para
completar la venta, el que sea menor. El casto de los inventarios se determina por el
método del costo pramedio, excepto por las importaciones en transite que se llevan al
costo especifice, e incluye todos los costos incurridos para adquirir los inventarios y
otros incurridas para llevar €l inventario a su localizacion y condicion actual.

Muebles, Herramientas v Equipos

Reconogimiento v Medicidn

Las partidas de muebles, herramientas y equipos son valorizadas al costo menos
depreciacion acumulada y peérdidas por deterioro.

Las muebles, herramientas y equipos se reconocen como activo si s probable que
se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado
de una manerg fiable, El costo incluye los gastos que son directamente atribuibles
a la adquisicion del activo. El costo de activos construidos por la propia entidad
incluye:

- el costo de los materiales y la mano de obra directa,
- cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo
sea aplo para trabajar para su usa previsto,
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Invesdial Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros

{Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Las programas de computacion adquiridos que estén integrados a la funcionalidad
de los equipos refacionados, son capitalizades come parte de los respectives
aquipos.

{Contmua}

Cuando partes de una partida de muebles, herramientas y equipos poseen vidas
utiles distintas, son reqistradas como partidas separadas (componentes principales)
del activo.

Las ganancias o pérdidas de la venta de un elemento de muebles, herramientas vy
aquipos son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en
libras, y son reconocidas en resultados cuando se realizan o conocen.

Costos Posteriores

Mejoras y rencvaciones mayores que incrementen la vida util del activo ¢ su
capacidad praductiva. son capitalizados solo si es probable que se deriven de ellos
heneficios econdmicos futuros para la Compafia y su costo puede ser estimado de
manera fiable. Las costos por reparacionas y mantenimientos de rutina en muebles,
herramientas y equipos son reconacidos en resultados cuando se incurren.

Depreciacién

La depreciacidn de los elementos de muebles, herramientas y equipas se calcula
sohre el monto depreciable, gue corresponde al costo del active. La Administracion
de la Caompaifiia no espera recuperar valor alguno al final de 1a vida Util estimada de
la propiedad, muebles y equipos, y, en concordancia con esto. no se definen valores
residuales.

{Continia)
La depreciacion de los elementos de muebles, herramientas y equipos se reconoce
en resultados y se calcula por el método de linea recta con base a las vidas dtiles
estimadas de cada componente de muebles, herramientas y equipos.

Los elementos de muebles, herramientas y equipos se deprecian desde la fecha en
la cual estdn instalados y listos para su usc o en el caso de los activos construidos
internamente, desde la fecha en la cual el activo esta completado y en condiciones
de ser usado.

Las vidas (tiles estimadas para el periado actual y comparativo son las siguientes:

Edificias 20 afos
Herramientas 10 afos
Muebles y enseres 10 anos
Equipos de computacion 3 afios
Vehiculos 5 afios
Equipos da oficina 10 afiog

Si hay indicadores que ha habido cambios significativos en los métodos de
depreciacion y vidas utiles de un activa, entonces la depreciacion del activo es
revisada prospectivamente para reflejar las nuevas expectativas.

Actives Intangibles

-10 -



Invesdial Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros

{Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Se reconoce una partida como activo intangible cuando es probable que los beneficios
econémicos futuros gue se han atribuida al mismo, fluyan a la comparia y el costo del
activo pueda ser medido de manera fiable. Los activos intangibles estan conformados
por licencias para use de programas.

{Continua)
Reconocimiento y Medicidn

La compania registra las licencias para uso de scftware a su costo de adquisicion.
Estos intangibles son considerados de vida finita.

Amortizacion

La amortizacian de los activos intangibles se basa en el casto del activo y se
reconace en resultados con base al mélode de linea recta durante la vida util
estimada de 10s mismos, desde la fecha en la que se encuentren disponibles para
su uso, La vida utl estimada para el periodo en curso y comparativo es de tres
afios para las licencias para uso de programas.

St hay indicadores que ha habido cambios significativos en los métodos de
amortizacidn y vidas dtiles de un activo intangible. entonces la amortizacion del
activo intangible es revisada prospectivamente para reflgjar las nuevas
expectativas.

(g} Deterioro

Actives Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados en cada fecha del estado de situacion
financiera para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un activo
financiero esta deteriarade si existe evidencia objetiva de deterioro como
consecuencia de uno © mas eventos de pérdida ocurridos después del
recanoecimiento inicial del activo, y ese o esos eventos de pérdida han tenido un
efecto negativo en los flujos de efective futures del activo que puede estimarse de
manera fiable.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en resultadas y se reflejan en una cuenta
de provisién cantra los préstamos y partidas por cobrar. Cuando un hecho que
ocurra después de que se haya recanacido el deterioro causa que el monto de la
pérdida por deteriore disminuya. esta disminucidon se revierte contra resultados.

Activos no Financieros

El valor en libros de los activos intangibles y de muebles, herramientas v equipos,
son revisadas en la fecha del estado de sitvacion financiera para determinar si
existe algun indicic de deteriore. Si existen tales indicios, entonces se estima el
importe recuperable del activo y se compara con €l valor en libras del active. Se
reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro si el valor en
libros de un activo excede su importe recuperable.

Similarmente, el valor en libros de los inventarios es revisado en |a fecha del estado
de situacidn financiera para determinar si existe algan indicio de deteriore. Si
existen tales indicios, entonces s& estima el precio de venta menos los costos para
completar la venta y se compara con el valor en libros de cada item de los
inventarios. Siun item de inventarios esta deteriorado, su valor en libros se reduce
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Invesdial Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros

{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - USS)

a su precio de venta menos los costos para completar la venta, una pérdida por
deterioro se reconoce inmediatamente en resultados.

Las pérdidas por deterioro se revierlen si existe un cambio en los estimados
utilizados para determinar el importe recuperable {precio de venta menos costos
{Continua)
para completar |a venta, en el caso de los inventarios). Cuando se revierte una
pérdida por deterioro, el valor en librog del activo no puede exceder al valar que
habria sido determinado si no s& hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

thy  Beneficios a Empleados

Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacién Patronal

El Cadigo del Trabajo de la Republica de| Ecuador establece la obligacién por parte
de los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos agquellos empleados
que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afos en una misma
compania; el que califica come un plan de beneficios definides sin asignacian de
fondos separados.

La obligacitn neta de la Compafiia relacionada con el plan de jubilacidn patronal se
determina calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han ganado
a cambio de sus servicios en el periedo actual y en los anteriores; ese beneficio se
descuenta para determinar su valor presente. El calculo es realizado anualmente
por un actluario calificade usando el método de costeo de crédito unitario
proyectado.

La Compania reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen del
plan de beneficios definidos de jubilacidn patronat en atros resultados integrates; v,
todos los gastos relacionados con el plan, excluyendo el saneamiento del
descuento, en |0s gastos por beneficios a empleades en resultados.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plar, la
muodificacién resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados
prestados por los empleadas o la ganancia o pérdida por la reduccién, serd
reconocida inmediatamente en resultados. La Companiiia reconoce ganancias y
pérdidas en la liquidacién de un plan de beneficios definidos cuando €sta ocurre.

Otros Beneficios a Empleados a Largo Plazo

El Cédigo del Trabajo de |a Replblica del Ecuador establece que cuando la relacion
lahoral termine por desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacién
equivalente al 25% de la dltima remuneracion mensual multiplicada por el numero
de afos de servicio.

La obligacidn neta de la Compania relacionada con el beneficic de indemnizacion
por desahucio es el monto de beneficio a futuro que los empleadas han recibido a
cambio de sus servicios en e! periodo actual y en periodos pasados, ase beneficio
se descuenta para determinar su valor presente.  El céloulo es realizado
anualmente por un actuario calificado usando el método de costeo de crédito
unifario proyectado. Cualgquier ganancia o pérdida actuarial es reconocida de
inmediato en ofros resultados integrales.

12 -
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Invesdial Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros

{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - USH)

ii. Beneficios a Corto Plazo

Las chligaciones por beneficios a certa plazo de los trabajadores son medidas schre
una base no descontada y son reconocidas como gastos a medida que los
empleados proveen sus servicios o el beneficio es devengado por ellos.

{Continia)
Se reconoce un pasivo si la Compania posee una ohligacidn legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregade por el empleado en
&l pasade y la obligacién puede ser estimada de mapera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a  aquellas
establecidas en el Codigo del Trabajo.

iii. Beneficios por Terminacidn

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconccidas come gasto
cuando es tomada 1a decisian de dar par terminada la relacion contractual con los
empleados.

Provisiores y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasiva en el estadc de
situacion financiera cuando existe una obligacion legal o implicita resultante de eventos
pasades, €s probatle que sea necesaric un flujo de salida de beneficias econdmicos
para resclver la ohligacidn y el monto puede ser estimado de manera fiable.

Las provisianes se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera
desembolsar a una tasa antes de impueste que refleja la valoracién actual del mercado
sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la obligacién. El
saneamiento del descuento se reconoce como costo financiero,

El importe reconacido como provisién cerresponde a la mejor estimacion. a la facha del
estado de situacion financiera, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres
que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion
de éstas.

Cuando no es prabable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido,
o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un
pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera
confirmada por la ocurrencia a no ocurrancia de uno o mas eventos futuras, son también
reveladas come pasivos contingentas a menos gue la probabildad de un flujo de salida
de heneficics econémicos sea remola. NoD se reconocen ingresos, ganancias o activos
contingentes,

Recaonocimiento de Ingresos Qrdinarios y Gastos

i. Productos Vendidas

Los ingresas provenientes de la venta de productos en €l curso de las actividades
ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por
recibir, neta de devoluciones, descuentos, banificaciones o rebajas comerciales y
del impuesto al valor agregado. Los ingresos son reconocidos cuando existe
evidencia persuasiva de que los riesgos y beneficios significativos derivades de |a
propiedad de los bienes son transferidos a!l comprador, es probable que se reciban

213 -



(k)

it

Invesdial Cia. Lida.
Motas a los Estados Financieros

{(Expresada en Ddélares de los Estados Unidos de América - USS)

los beneficios asociados con la transaccion, los costos incurridos y las posibles

devoluciones de los bienes negociados pueden ser medidos con

fiabilidad y la Compania no conserva para si ningln envolvimiento en la
{Continua)

administracian corriente de los bienes vendidos. §i es probable gue se otarguen
descuentos y el monto de estos puede estimarse de manera fiable, el descluento se
reconoce cemo una reduccion del ingreso cuando se reconocen las ventas.

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varla dependiendo de
los términes individuales del contrato o acuerdo de venta; sin embarga, para ventas
dentro de la jurisdiccidn de la Compania, la transferencia generalmente ocurre
cuando &l producto es recibido en las instalaciones de las clientes.

Servicios

El ingreso par servicio de mantenimiento de eguipos médicos es reconocido cuando
el servicio ha sido entregado y no subsisten incertidumbres relacionadas con la
recuperacion de la consideracion adeudada o de los costos asociados.

Gastos
Los gastas son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se

reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuada no produce
beneficios econdmicos futuros.

Ingresos Financieras y Costos Financieros

Los ingresos financieros y costos financieros incluyen:

ingreso por intereses;

gaste de intereses,

ganancia o pérdida en cambio sobre actives y pasivos financieros en moneda
extranjera,

Elingreso o gaste por interés es recanocido usande el método de interés efectivo.

Impuesto a 1a Renta

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impueste corriente y el impuesto
diferida. El impueste a |z renta corriente y diferido es reconocido en resultados excapto
que se relacione a partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente
en el patrimonio, en cuye caso el monto de impuesto refacionado es reconocido en otros
resuftados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

Impuesto Corriente

El impuesto corriente es el impuests gue se espera pagar sobre la utilidad gravable
del afo utilizando la tasa impositiva aplicable y cualguier ajuste al impuesto por
pagar de afios anteriares.

Impuesto Diferido
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El impuesto a la renta diferido es reconacide sobre las diferencias temporales
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para
propdsitos financieros y sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce
impuesto a la renta diferide por las diferencias temporales que surgen en el

{Continua)
reconacimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién que no es una
comhbinacion de negecios, y que no afectd la utilidad o pérdida financiera ni
gravable.

La medicidn de los impuestos diferidos refleja las ¢consecuencias tributarias que se
derivan de |a forma en que la Compaiiia espera. a |a fecha del estado de situacién
financiera, recuperar o liquidar el valor en libros de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medide a la tasa de impueste que se espera
aplique al momente de la reversion de las diferencias temporales de acuerdo a la
ley de impuesto a la renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha del
estado de situacidn financiera,

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados y consecuentemente
se presentan en el estado de situacidn financiera par su importe neto si existe un
derecho legal exigible de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes,
y estan relacionados con los impuestos a la renta aplicados por la misma auteridad
tributaria sobre la misma entidad sujeta a impuestos, o en distintas entidades
tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes
en forma neta, o sus activos y pasivos por impuesto a la renta seran realizadcs al
rmismo liempa.

Un activo por impuesto diferido es reconocida por las pérdidas tributarias
trasladables a ejercicios futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida
en que sea probable que estén disponibles ganancias gravables futuras contra las
que puedan ser utilizados. Los activos por impuesto diferido son revisados en cada
fecha del estado de situacion financiera y son reducidos en la medida que no sea
probable que los beneficios por impuestos relacionadas seran realizados.

Situacién Tributaria

Al determinar los montos de los impuestos corrientes e impuestas diferidos. |a
Compaflia considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales. La Compania cree que la
acumulacion de sus pasivos tributarios es adecuada para todos los afios fiscales
abiertos, sobre la base de su evaluacidn de muchos factores, incluyendo las
interpretaciones de la ley tributaria y la experiencia anterior. Esta evaluacion
depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios
acerca de eventos fuluros. Puede surgir nueva informacion que haga que |a
Compafia cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales;
tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periode en que
se determinen.

Determinacion de Valores Razonables

Las politicas cantables de 1a Compafiia requieren que se determine los valores razonables de
los activas y pasivos financieros y no financieros para propésitos de valoracién y revelacion,
confarme los criterios que se detallan a continuacion. Cuando corresponda, se revela mayor
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informacién acerca de Ios supuestos efectuados en la determinacion de los valores
razonables en las notas especificas referidas a ese activa o pasivo.

{ContinJa}
Préstamaos v Partidas por Cobrar

El valor razonable de los préstamos vy partidas por cobrar, se estiman al valor presente de los
flujos de efective futuros, descontades a )a tasa de interés de mercado 2 )a fecha del estado
de situacién financiera. Las cuentas por cabrar comerciales, son medidas al monto de la
factura si el efecto del descuento es inmaterial. Este valor razonable se determina al momento
del reconocimienta inicial y para propdsitos de revelacidn en cada fecha de los estados
financieros anuales.

Los montos en libros de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se
aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plaza.

Otros Pasivos Financieros

E! valor razonable, que se determina al mamento del raconacimiento inicial y para propdsitos
de revelacian en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula sobre la base del
valor presente del capital future y los flujos de interés, descontados a la tasa de interés de
mercado a la fecha del estado de situacisn financiera.

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos
acumulados por pagar se aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos
tienen vencimiento en el corto plazo.

Efective y Equivalentes a Efectivo

El detalle del efectiva y equivalentes a efectivo es el siguiente:

2014 2013
Efectivo en caja uss - -
Depositos en bancos 4.257 -
LUSs 4. 257 -

Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar camerciales y otras cuentas por cobrar se detallan como sigue:
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MWotas 2014 213

Oeudores Comerciales.
Clientes locales Uss - -
Prowsion para detenoro -

USs - -
Ctras cuentas por cobrar:
Companias Relacionadas M Uss - 47.510
Funcionarios y empleados - -

Uss - 47.510

(Continua)

La exposicidn de la Compaia al riesgo de crédito relacionado
comerciales y otras cuentas por cobrar se revela en 'a nota 15.

Propiedad Planta y Equipos

con cuentas por cabrar

El detalle y movimiento de Propiedades, muebles y Equipos al y por los afias que terminaron

el 31 de diciembre de 2014 y 2013 es coma sigue:
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(9) Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Los acreedares comearciales y otras cuentas por pagar se detallan coma sigue:

Notas 2014 2013
Acreedores comerciales:
Proveedores locakes Uss
Proveedores del exteriar - -
Compafiias relacionadas 17 75.648 77.802
uss 75.648 77.802
Otras cuentas por pagar 6173 46.510
uss 81.81% 124,311

Las cuentas por pagar a proveedores y companias relacionadas representan facturas por
compras de hienes y servicios, con plazo de hasta 30 dias y no devengan intereses.

La exposicién de la Compariia al riesgo de liquidez relacionado con los acreedores comerciales
y otras cuentas por pagar se revela en la nota 15,
{10} Activos y Pasivos por Impuestos Corrientes

El detalle de los activos y pasivos por impuestos carrientes es el siguiente:
{Continia)

204 2013
Activos por impuesto corriente:
Credito Tributario ha 1.964
Retenciones en la fuente del impuesto
a la renta Uss 14.327 2.146
Pasivos por impuesto corriente:
Retenciones de VA por pagar us$ 884 2.37Q
Retenciones en la fuente de impuesto 2221 4,299
a la renta por pagar .
Impuesto a la renta por pagar 1.644 639
Uss 4748 7.308

Congciligcion del Gasto de Impuesto a la Renta
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La tasa corporativa de impueste a [a renta ecuatoriana es el 22%. Dicha tasa se reduce al 12%,
en el 2014 si las utilidades se reinvierten en la compafia a través de aumentos en el capital
acciones y se destinan a la adquisicidn de maquinarias o equipos nuevos o bienes relacionados
con investigacion y tecnologia que mejoren la productividad.

A partir del ejercicia fiscal 2010 entrd an vigor la norma gue exige el pago de un “anticipe minime
de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afo
inmediato anterior aplicando el 0.2% al patrimonio y [os costos y gastos deducibles mas el 0.4%
sobre los ingresos gravables y €l total de activos. La referida norma establecid que en caso de
que el impuesto a la renta causado sea menar que el monto del anticipo minimo, este ditimo se
convertird en impueste a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de
Rentas Internas su devolucidn, la cual podria ser aplicabla bajo ciertas condiciones.

La siguiente es la conciliacion entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de
aplicar la tasa corpeorativa de impuesto a la renta del 22% a la utilidad antes de impuesto a la
renta:

(Continda)

Impuesio & la renta - _
Utilidad antes de impuesta a la renta LSS B.781 3.416
]}

Impueste que resultarta de aplicar la tasa
corporativa de impuesto a la renta del 22%. uss {1.319) (512)
Incremento {reduccion) resultante de:
Gastos no deducibles - -
Beneficio tributario por pago a trabajadores

AUEVDS - -
WESH] {1.319) (512)
Anticipo minimo de impuesto a la renta Uss 2.329 919
Gaslo de impuesto a |a renta reconocide
en 105 resultadas uUs3 1.010 407

Impuesto a la Renta por Pagar

Un resumen del meovimiento de impuesto a la renta por pagar carriente y de los anticipos y
retenciones de impuesto a la renta es coma sigue:
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214 2013

Anticipos v Anticipas ¥

retenciones Por pagar retencionas Por pagar
Saldos al inicio del afio Uss 1.50¢7 - - -
impuesto a la renta corrignte del afic - (1.644) - (639
Fago de impuesto a la ranta -
Relenciones de impuesto a la renta 12.820 - 2145 -
Anlicipo de impuesto a la renta - - -
Compensacion dg anlicipos y retenciones

contra el impuesto por pagar - - - -

Saldos al final del afo Uss$ 14,327 {1.644) 2 tdf 639)

Precios de Transferencias

Le acuerdo con disposiciones legales vigentes para los contribuyentes sujetos al impuesto a la

renta que hayan efectuado operaciones con parte relacionada del exterior y locales, dentro de

un mismo ejercicia fiscal en un monto acumuladeo superior a los US$3 millones, deberan
{Continua)

presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, y aquellos contribuyentes en un
monto acumulado superior a los US$6 millones, deberan presentar adicionalmente al Anexo, el
informe Integral de Precios de Transferencia.

La Compaiiia esta exenta de la presentacion del Informe Integral de Precios de Transferencia,
debido a que sus operaciones con partes relacionadas no superaron €l limite gstablecido en la
normativa.

Situacion Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregade y retenciones en la fuente
presentadas por los gjercicios impositivos del 2011 al 2014 estan abiertas a revision de las
autoridades tributarias.

Beneficios a Empleados

El detalle de beneficios a empleados es como sigue:
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2014 2013
Coniribusionas de seguridad social Uss 43 -
Beneficlos sociales {principalmente |eqales) &4
Participacién de los trabajadores en
laas uliidades 1.319 512
Reserva para pensionas de jubilacion patronal - -
Resena para indamnizacianes de desahuclo - -
UsSs$ 1.425 512
Pasios comentes UusE 1.425 412
Pasihos no cofrientes - -
Uss 1.425 512

Participacion de los Trabajadores en las tliilidades

De acuerdo can las leyes laborales vigentes, la compafia debe distribuir entre sus trabajadares
el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. La Comparfia ha generado gasto de
participacion de los trabajaderes del periodo 2014 $1,318 (en el 2013 la participacion de los
trabajadores fue de US $512). En el 2013, el gasto fue recongcido en los gastes administrativos
y generales y costo de ventas.

{Continia)

Gastos del Personal

Los valores pagados por la Companfia en concepto de gastos del personal incluidos en los rubros
de gastos de administracion y generales en el estado de resultados por 1os afivs terminados el 31
de diciembre de 2014 y 2013 se resumen a continuacion:

2014 2013

Sueldos v salarios USE n7 -
Apartes a la seguridad Sacial {incluide Fondo
de Resena) 43 -
Beneficios sociales 106 -
Participacion de trabajadores - -
Jubilacion patronal y desahucio - -

uss 456 -

{12} Capital y Reservas

Capital Acciones

La Compafiia ha emitido Unicamente participaciones ordinarias y nominativas con valor nominal
de US$1 cada una. Las participaciones autorizadas, suscritas y pagadas a la fecha de los estados
financieros son 400
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Reserva Legal

La Ley de Companias de la Republica del Ecuador requiere para las compafiias de
responsabilidad Limitada, que salvo disposicidn estatutania en contrario, de la utilidad neta anual
s& tomara un porcentaje no menor a un 10%, destinado a formar un fondo de reserva legal, hasta
que éste alcance por lo menos el 50% del capital social de la compariia. Dicha reserva no estd
sujeta a distribucion, excepta en ef caso de liquidacién de la compafila. pero puede ser utilizada
para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

{Continua)

Resultados Acumulados por Aplicacion de NIIF

La Superintendencia de Compadias del Ecuador, mediante Resolucidn No. SC.G.ICI.CPAIFRS,
11.007, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre de 2011, establecid que el
saldo acreedor resultante de los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las "NIIF”,
que se registraron en el patrimonio en una subcuenta denominada "Resultados acumulados
provenientes de la adopceién por primera vez de las NIIF", separada del resto de los

resultados acumulades, no estd sujeto a distribucion, excepto en el caso de liquidacién de la
Compaiiia, pero puede ser utilizado para aumentar €| capital acciones en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluida, si las hubieren.

Administracién de Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compafia estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros;

- Riesgo de crédito
- Riesgo de liquidez
- Riesgo de mercado

Marco de Administracion de Riesgos

La Administracién de la Compafia es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracién de riesgos, asi como por el desarrollo y monitoreo de las politicas de
administracion de riesgos.,

Las politicas de administracion de riesge de la Compafiia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compafiia, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, y para monitorear Ios riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan
reqularmente las politicas y los sistemas de administracién de riesgo a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercade y en sus actividades. La Compafiia. a través de sus
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normas y procedimentos de administracidn, pretende desarrollar un ambiente de control
disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracion de la Compafiia maniterea el cumplimiento de las peliticas y los procedimientos
de administracién de riesgo y revisa si su marco de administracién de riesgo es apropiado
respecto de los riesgos a tos que se enfrenta la Compafila.

Riesgo de Crédito

El riesga de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un cliente o
contraparte de un instrumento financierc no cumple con sus abligaciones contractuales, y se
origina principalmente del efectivo y equivalentes de efectivo. de cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas por cobrar,

{Continua)
Exposicidon al Riesgo de Crédito

La exposicidon maxima al riesgo de credito a la fecha del estade de situacion financiera es como
sigue:

Nolas 2014 2013
Efectivo y equralentes a efeclive 6 IS5 4.257 -
Ceudores comrerciales 7 - 47.510
Cras cuentas por cobrar ¥ - -

Uss 4. 257 47.510

Cuentas por Cobrar Comerciales

La Compariia ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza cada cliente nuevo
individualmenta para evaluar su solvencia, antes de aularizar venlas a credito. La revisién de la
Compadia incluye calificaciones externas. cuanda estan disponibles, y en algunos casos
referencias bancarias. Se establecen Iimites de venta para cada cliente, los que representan el
monto abierto maximd que no regquiere de aprobaciones adicionales; estos limites se revisan
peribdicamente. Los clientes que no cumplen con los requerimientos de solvencia exigidos por
la Companfia sélo pueden efectuar compras de contado.

Al monitorear el riesgo de crédito de los clientes, éstos se agrupan segun sus caracteristicas de
crédito, incluyendo si corresponden a un individuo o a una entidad legal, si son mayoristas,
minornistas o usuarios finales, su ubicacidn geografica, industria, perfil de antigiiedad, vencimiento
y existencia de dificultades financieras previas.

La Campania establece una provision para deterioro de valor que representa su estimacién de
las pérdidas incurridas en relacion con los deudores camerciales. Esta provision se determina en
base a una evaluacidn especifica que se relaciona con exposiciones individualmente significativas
y con base a una evaluacidn colectiva para los saldos no significativos.
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La exposicidon maxima al riesgo de crédito para los deudores comerciales a la fecha del estado
de situacién financiera por tipo de cliente fue:

2014 2013

Clientes finales USss - 47 510

(Continua)
Pérdidas por Detericro

La antigliedad de los saldos de las cuentas por cohrar comerciales a cada fecha del estado de
situacion financiera es la siguiente:

2014 015

Valon Soalar

Erriatoy DT e riears bruto Deinricro
Wigentes Lifide - A7 S0
wencidas de 1 @ 30 gdias - -
Wenchklas de 31 A Qi dias -
wencidas Jda 21 o 160 Jdias
wvencidas de 181 a 360 dlas
wencidas auas e 3080 dias — —

B3P e = 47 510

Efectivo y Equivalentes a Efective

La Compaiia mantenia efectivo y equivalentes a efectivo por US$ 4.257 al 31 de diciembre de
2014 (US$ 0 al 31 de diciembre de 2013), que representan su maxima exposicion al riesgo de
crédito por estos activos. Et efectivo y equivalentes a efective socn mantenidos principalmente con
bancos e instituciones financieras que estan calificadas entre el range AAA- y AAA, segun las
agencias calificadoras Pacific Credit Rating y Bank Watch Ratings o Humphreys S A

Riesqo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compania tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liguidados mediante la entrega de
efectivo u olros activos financieros. El enfogue de la Compania para administrar la liguidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Compania.

{Continua)
La Administracién de la Compania dispone de informacion que le parmite monitorear los
requerimientos de fluio de efectivo, por lo general tiene como ohjetivo contar con los recursos
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necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante un periodo de sesenta
dias, esto excluye el posible impacto de circunstancias extremas que no pueden predecirse
razonablemente. A la fecha de los estados financieros no se han detectado situaciones que a
criterio de la Administracion puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.

Los siguientes son los vencimientos contractuales de pasivos financieros:

31 de diciembre de 2014

Valor en Vencimientos De 0a12
libros contractuales meses
Acreedores comerciales uss - - -
Otras cuentas por pagar 6.067 6.067 -
Beneficios Sociales 106 106 -
uss 6.173 6.173 =

31 de diclembre de 2013

Valor en Vencimientos DeOa6
libros contractuales meses
Acreedores comerciales uUss 77.802 77.802 -
Otras cuentas por pagar 45,996 45 996 -
Beneficios Sociales 512 512 -
Uss 124.310 124.310 -

Ri Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en
las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compafiia o el valor de los
instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracién del riesgo de mercado es
administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo
tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Moneda

La Compafiia, en lo posible, no entra en transacciones denominadas en monedas diferentes al
US ddélar, moneda funcional, por consiguiente, la Administracion considera que la exposicion de
la Compania al riesgo de moneda es irrelevante.

Administracién de Capital

La politica de la Compafiia es mantener un nivel de capital que le permita mantener la confianza
de los inversionistas y los acreedores y sustentar el desarrollo futuro del negocio. El capital se
compone del patrimonio total. La junta de accionistas establece las necesidades adicionales de
inversiones de capital y en funcién de ello determina el nivel de utilidades que se reinvierte
anualmente y el nivel de dividendos que se paga a los accionistas. La Compafiia no esta sujeta
a requerimientos externos de incremento de capital. No hubo cambios en el enfoque de la
Compafiia para la administracion de capital durante el afio.

(Continua)

La Compafiia hace seguimiento al capital, utilizando el indice deuda neta ajustada a patrimonio
ajustado. Para este propdsito, deuda neta ajustada es definida como el total de pasivos, mas
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dividendos propuestos y no acumulados, de haberlos, y menos efectivo y equivalentes a efectivo;
y el patrimonio ajustade incluye todos los companentes del patrimaonic menos los dividendos
propuestos no acumulados, de haberlos. El indice deuda neta ajustada a patrimonic ajustado de
la Compafia al término del periodo del estado de situacion financiera es el siguiente:

2014 2013
Total pasivos Uss 81.818 124.310
Menos efectivo y egquivalentes {(4.257) -
a efectivo
Deuda neta ajustada uss 77.562 124.310
Total patimonio Uuss 65.826 57.332

Indice deuda neta ajustada
a patrimonio 1,18 2,17

{15} Transaccianes y Saldos con Partes Relacionadas

Transacciones con Compaiiias Relacionadas

El resumen de las principales transacciones con compaiiias relacionadas a través de propiedad
o administracién en los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

2014 2013

Ingresos por Honorarios y Arriendos Uss 281.514 47.286
Compras de suministros y repuestos - -
Honorarios por sendcio de mantenimiento - -
Reembolso de gastos -

Arriendos pagados - -

Un resumen de los saldos con companias relacionadas resultantes de las transacciones antes
indicadas al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es como sigue:

{Continua)
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2014 2013
Activos:
Otras cuentas porcobrar uss
Pasiws:
Cuentas par pagar comerciales uss
Fasal 3283 77802
3.283 77802

Transacciones can Personal Clave de Gerencia

Durante los arflos 2014 y 2013 las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo vy por la
gerencia clave por sueldos, beneficios sociales a corto plazo y planes de beneficios definidos a
largo plazo se resumen a continuacion:

2014 2013
Honaorarios USSH 266.502 52987
Beneficios a corto plazoe - -
Beneficios a largo plazo - -
(16) Gastos por Naturaleza
El gasto atendiendg a su naturaleza se detalla como sigue;
2014 2013

Costo de la mercaderia consumida uss 404 -
(Gasto del personal {nota 13} 466 -
Gastos par hanorarios profesionales 266.502 42,937
Gastos de arrendamiento - -
Gastos por impuesto - -
Gastos por mantenimiento y reparaciones - -
Gastos por depreciacion y amortizacion 4.890 815
{Gastos por senicios basicos - -
Otros Gastos 462 87

Uuss 272.724 43.869

{Continua)
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Costos Financieros

El detalle de los ingresos y costos financieros que se muestran en el estado de resultades por los
afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 se resumen a continuacion:

2014 2013

Costos financieros:
Intereses pagados LSS - -

Contratos
PASAL PATINO SALVADOR CIA. LTDA

La compafia mantiene dos contratos con la empresa PASAL PATINO SALVADOR CIA. LTDA,
pot la Represantacion legal de la empresa y el alquiler de! Edificio donde funciona la Unidad Renal
El costo por la Representacion Legal es de $13376.20 y el costo por el alquiler del edificio es de
$10.000 La vigencia del contrato es indefinida.

Hechos Posteriores

La Cempania ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 02 de marzo de 2015, fecha en que
los estados financieros adjuntos estuvieron disponibles para ser emitidos.  Ningan evento
significativo ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre de 2014, fecha del estado de situacién
financiera pero antes del 2 de marzo de 2015, que requiera revelagidn o gjuste a los estados
financieros adjuntos.
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Guayaquil, Marzo 02/2015

Senores

Participes
Invesdial Cia. Ltda.
Ciudad

Cumplo en presentar a ustedes el siguiente informe de labores, el cual
corresponde al desarrollo a nuestro plan operativo elaborado con ustedes al
inicio del afo de 2014.

De las actividades realizadas en este afo los balances reflejan un
resultado final después de descontar la participacién a los trabajadores e
impuesto a la Renta de (CINCO MIL OCHOCIENTOS VEINTIOCHO, 24/100
DOLARES AMERICANOS) $5,828.24.

Lo que comunico para los fines correspondientes

Atentamente,

Dr. José Quiros Castro
GERENTE

Habana 908 y Francisco Segura telef. 042 337310
Guayaquil — Ecuador
invesdial@hotmail.com




