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Campos & Asociados c. i
AUDITORES Y CONSULTORES EMPRESARIALES
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios y Junta de Directores de:

FERREARMIJOS S.A

1. Hemos auditado los Estados Financieros que se acompafian de FERREARMIJOS
S.A  (en delante la Compaifiia). los cuales comprenden el Estado de Situacion
Financiera 31 de diciembre del 2015, y los estados conexos de resultados, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.
asi como un resumen de politicas de contabilidad significativas vy otras notas
explicativas,

Responsabilidad de Ia Administracion por los Estados Financieros

2. La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
esos  estados  financieros de  conformidad con las NORMAS
INTERNACIONALES DE _INFORMACION _FINANCIERA. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar ¥ mantener el control interno
relevante para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros que
esten libres de representaciones erroneas de importancia relativa, debido ya sea par
fraude o error; seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas: y efectuar
estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion acerca de estos estados financieros
con base en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las
NORMAS INTERNACIONALES DE AUDITORIA Y ASEGURAMIENTO.
Esas normas requieren que cumplamos con requisitos élicos, asi como que
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable acerca de
si los estados financieros estdn libres de representaciones erréneas de importancia
relativa,

4. Una auditoria incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de

auditoria acerca de los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio profesional del auditor,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacion errdnea de importancia
relativa en los estados financieros, debido ya sea a fraude o error. .
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| ' AUDITORES Y CONSULTORES EMPRESARIALE

Al efectuar esas evaluaciones de riesgos. los auditores consideran el control interno
relevante para |a preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de
la Compafiia, a fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados
en las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la Compafifa. Una auditoria también incluye
evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables hechas por la administracién, asi como evaluar la
presentacion en conjunto de los estados financieros.

[V

!Jl

6. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinion
7. En nuestra opini6n. los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
FERREARMIJOS S.A al 31 de diciembre del 2015, los resultados de sus
operaciones. los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afo
terminados en esa fecha. de conformidad con las Normas Internacionales de
Contabilidad.

Guayagquil, 30 de marzo del 2016
Camffg AsoC-4o. 7 - ..

CﬁMﬁUS &\ASDCIM}{)S CIALTDA Econ. der Fernando Campos
SC-RNAE-2 No. 527 Socio Principal
2481

Registro No.
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FERREARMIJOS S5 A

ESTADO DE SITUACION FINANCIER A

POR EL. ANO TERMINADO Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

-

CTINVOS

Activo Corriente

Etectives o eguivalemic

Luentas por Cobrar

Ehrids cuentas por eobrar

Menos Prov. Coentas Incobrables
Inventarios

Sezures v Magos anticipados
LCTVOS por IMpuestos corrientes

Total Acrivo Corriente

Propiedad. Planta v Equipo
Depree. Acumulada

Ohrros actives No correntes
Poral Activa No Corriente

TOTAL ACTIVOS
PASIVOS
Pasiva Cortdente

tas PO pagar
tras obboacones’ corriciey
PECRI0 3 B ToRta frar pagar
nheaciones con el [ESS

trim pasves de bepeficios sockles

Panicipacion de rabajadores

TOTAL PASIVO CORRIENTE

Pasivas a Larso Plazo
Cuentas por pagar 1P

Prestmos aneckonista 1T

Cibliznciones por pagar relacionads

Provisicn para Jubilacion Patronal
Provisiom para Desalucio
RS cucnias por pagar

TTAL PASIVO A LARGO PLAZD

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO
Lapial Socil
Wportes a Capital Futuro

Bescrvas: Legal

superavil de Revaluacion de Propiedades

FLesulados Acomulados NITF
Perdidas acumulndas anterior
Ultilicid Accum.Bjere. Anterior

ilidad Mot del Elercich ACTLIAL

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO + PATRIMONIO
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Ver notas a lns_-.:gludns financieros
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FERREARMIJOS S.A
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

2015

2014

INGRESOS ORDINARIOS US§

) COSTO DE VENTAS Y GASTOS OPERACIONALES
-USTO DE VENTAS Y PRODUCCION
ASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

1.291.125.23

6.914.301,75

TOTAL COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES

CTILIDAD OPERACIONAL

= | OTROS INGRESOS NO OPERACIONALES

08 INGRESOS

TOTAL INGRESOS

LTILIDAD DEL PERIODO

0 PARTICIPACION DE TRABAJADORES
IMPUESTO A LA RENTA
UTILIDAD NETA DEL PERIODO

OTRO RESULTADO INTEGRAL
GANANCIA POR REVAL./PROP.DE INVERSION

RESULTADO INTEGRAL DEL PERIODO

0,320,334 80 BT 34828
-703.200 (9 -hh. 284 82
711565380 -0.740.833.10
175471,34 173.468,05
2337004 195735
198.841.38 17742100
198.841,38 177.421.00
2082621 2661315
6213641 H3.821.14
106.878,76 84.986.71
(LX) (10K
106.878,7h 84,986,71

Ver notas a los estados financieros
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FERREARMIIOS
EsTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015,

[ Expresado en dolares de E.UAL)

Flujo de efectivo en las actividades de operacion 2015
L tilidaed Meta del periodo |G8.841 58
() Ajustes para conciliar la Utilidad Neta

Depreciaciones del periodo 000
Limortizaciones del periodo 0,00

Eieones en el Aclivo

ie Disminucion en Cuentas por Cobrar -T45.169.38
mento Disminueion en Inventarios S.RRL02
srio Dsminucion en Anticipos a Proveedores 21864280
nento Dhsmmucion en Otros Pagos Anticipados 3732316

mimucin en el Activo Diferido { Intereses) [y

et Dismmucion en las Cuentas por Cobrar de 1/P (00

ones 2n el Pasivo

zrento Dismmnucion en Cuentas por Pagar 4.456.,H
mento Dismmucion en Documentos por Pagar 35.323.36
mento Deminucion en Impuestos por Pagar 0.0
mento Disminucion en Provisiones por Pagar -01,963.10
nmucion en Documentos por Pagar de |/P L

Efectiva Neto (usado) provisto en Actividades de Ope racion -428.111.11

Flujo de efectivo en las actividades de Inversion

Dizminucion por Yema de Propiedades de [Inversion S
Aumento por adquisicion de P.P.E. v Activos Intanyibles L
Chsmimnueion por Venta Neta de Propiedad. Planta v Fquipo -42.891.50
Aumento/ Dsminucian en Acciones y Parlicipaciones 100
Efectivo Meto (usado) provisto en Actividades de Inversion -42.891.50

Flujo de electivo en ks actividades de Financiamiznto

AuvmentoDisminuciin en Obligaciones Bancarias (1.00
Aumente/Disminueion en Obligaciones con Inversionistas -241.029,74
FEfective Neto (usado) provisto en Actividades de Financiamicnto -241.029.74
Sumente ! Disminucion neta de efective “T12.03233
1) Suldo Inicial de Ffectivo v Equivalentes 840,337,706
Saldo Final de Efectivo y Equivalentes 137.305.41

El presente Estados Financiero ha sido elaborado de acuerdo con bis Normas Internacionales de Informacion Financiera
cmitidas por el Consejo de Normas Internacionalkes de Contabilidad (1ASB). normas de aplicacion obligatoria en ¢l
Ecuador desde el 01 de Enero del 20010 para las compafias mscritas en Mercado de Valores.




FERREARMILIOS S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015,
(Expresado en dolares de E.U.AL)

1. — OPERACIONES.

FERREARMIJOS S.A Fue constituida en ¢l afio 2013, La Compaiia mantiene asignado por
¢l Servicio de Rentas Internas. el Registro Unico de Contribuyentes No. 1791766877001,

Su actividad principal es la comercializacion al por mayor v menor de articulos de ferreteria,
clectricidad e iluminacidn. acabados para la construccion. en el mercado local a través de sus
almacenes ubicados estralégicamente cn Machala, EI abastecimiento oportuno de los inventarios
¢s acordado mediante negociaciones realizadas con proveedores.

La estrategia de desarrollo implementada por la Compaiia esta sustentada en los servicios que

frece. La Compaiiia continuara en el futuro con la filosotia empresarial de servir al mercado
rerretero ecuatoriano mediante la biisqueda e identificacion de una amplia variedad de productos
jue ceneran valor para sus clientes a traves del uso de la tecnologia de informacion
cumpliendo con los estandares de calidad requeridos.

eraciones han sido fnanciadas en parte por el otorgamiento de eréditos de sus
secdores que oscilan entre 30 y 60 dias plazo. v emision de papeles comerciales. sus
seclonistas mantienen una amplia participacion de los objetivos estratégicos. decisiones
nancieras. operativas v resultados de la actividad de la Compaiiia.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES PRACTICAS CONTABLES

NOTA 2.- Bases de preparacion

los estados financieros han sido preparados sobre las bases del valor razonable excepto por
inventarios, ciertas propiedades y otros activos gue son medidos a su costo historico, tal como
se explica en las politicas contables incluidas a continuacion. Ll costo histdrico estd basado
seneralmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes )

SCTVICIOS,

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valar pagado para
translerit un - pasivo entre  participantes de un mercado en la fecha de valoracion.
independientemente de si esc precio es directamente observable o estimado utilizando otra
tecnica de valoracion, Al estimar ¢l valor razonable de un activo o pasivo. la Compaiiia tiene en
cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fjar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion, El valor razonable a cfectos
de medicion o revelacion en los estados financicros. se determina sobre una base de este tipo.
excepto por las mediciones que tienen algunas similitudes con el valor razonable. pero no son su
valor razonable, tales con el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor ¢n uso de la NIC

3.
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Adicionalmente, a efectos de informacion financiers. las mediciones electuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1.2 0 3 con base en 2 zrado de importancia de los insumos

para la medicién del valor razonable en su totalidad. los cuales se describen 4 continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para aclivos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder a la fecha de medicion

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
pari el activas o pasive, va sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo,
i) Efecto v equivalentes de efectivo

ncluve activos financieros liguidos v depositos o inversiones financierss liquidas que se pueden
transtormar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

b) Cuentas por cobrar

= cusntas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos Mjos o determimables.

= N9 cotizan en un mercado activo, Se clasifican en actives corrientes. excepto los
(STCINNENtos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion fnanciera, (que se
clasifican como activos no cortientes.

Despues del reconocimiento inicial, a valor razonable. se miden al corto amartizado utilizando
¢l metodo de la tasa de interés efectiva. menos cualquier deterioro. La determinacion de la tasa
de interes efectiva se realizara para aquellas cuentas por cobrar con vencimiento mavor a 363
dias. siempre que su efecto sea material. Fl periodo de crédito promedio sobre las ventas es de
|5 dias para la linca de banano v 30 dias para las demas lineas de negocio.

las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de probahle
realizacion. Dicha provision sc constituye en funcion de un andlisis de I probabilidad de
recuperacion de las cuentas,

¢) Inventarios

Los inventarios son medidos al costo o valor neto realizable. al menor, El costo de los
imventarios se asigna utilizando el método de promedio ponderado. Las importaciones en
Iransito se encuentran registradas a su costo de adquisicion. El valor neto realizable representa
el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacion ¥ los costos necesarios para
la venta,

d)  Activos bioldgicos

Los activos biologicos son medidos a su valor razonable menos los costos de cosecha v gastos
necesarios para realizar la venta.




La Compania determina el valor razonable de los activos bioldgicos mediante el valor presente

de los flujos de electivo neto esperados. el cual es dets 1ado por un perite independiente,
Este cdleulo del valor presente incluve los flujos de efectivo de operaciones continuas sobre
planes de cosecha o produccion de los activos biclogicos. considerando variables tales como
crecimiento, precios de productos, tasas de interés. costos de siembra, desarrollo, cosecha. entre

otros: las cuales son revisadas periddicamente para asegurar su vigencia v representatividad.

Los activos biologicos que estan fisicamente en la tierra se reconocen v se miden a su valor
ruzonable por separado de los terrenos; estos Ultimos se presentan en propiedades. planta v

equipo,

La diferencia entre el valor en libros de los activos biologicos v su valor razonable cs
reconocida en la utilidad del afio. bajo el concepto “Ganancia neta en valor razonable de activos

ologicos™,

La Compaiiig incluye en el valor en libros de estos costos incurridos en el transcurso del ano en
: siembra. fertilizacion v desarrollo de las plantaciones. asi como la procreacion v erianza de
canado. Al cierre del afo, la Compaiiia ajusta el valor en libros de estos activos a su valor

L2 Compania clasifica como activos corrientes los activos biologicos que espera cosechar
snder en el pertodo de 12 meses a partir de la fecha de los estados financieros.

¢) Propiedad. planta v equipo

I. Medicion en el momento del reconocimiento — Las partidas de propiedades.
planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas

todos los costos directamente relacionados con la ubicacion v la puesta de

condiciones de funcionamiento v la estimacion inicial de cualquier costo de

desmantelamiento y retiro del clemento o de rehabililacion de la ubicacion del

activo,

Adicionalmente, se considerari como parte del costo de los activos. los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos
calificados.

il Medicidn posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion — Después del
reconocimiento inicial, terrenos. edificios. instalaciones. obras ¢ infraestructura.
magquinarias v equipo son medidos a sus valores revaluados, que son sus valores
razonables. en el momento de las revaluaciones menos la depreciacion
acumulada. Las revaluaciones se efectiian con suficiente frecuencia por un
perito independiente debidamente calificado. de tal manera que ¢l valor en
libros no ditiera materialmente del que se habria calculado utilizando los
valores razonables al final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacion de estos activos se reconoce en olro resultado
integral. ¥ se acumula en el parrimenio en la cuenta de reserva de revaluacion de

11




propiedades, planta v equipo. excepto si revierte una disminucion en la revaluacion
del mismo previamente reconocida en resuliados, en cuyo caso el aumento se
acredita a resullados en la medida en que se carga la disminuciéon previa. Una
disminucion del valor en libros de Iz revaluacion de terrenos. edificios,
nstalaciones. obras de infraestructura. maguinarias v equipo es registrada en
resultados en la media en que se excede el saldo. si existe alguno. mantenido en la
reserva de revaluacion relacionado con una revaluacion anterior a dichos activos.

El saldo de revaluacion de propiedades. planta v equipo incluido en el patrimonio
¢s transferido directamente a utilidades retenidas cuando se produce la baja del
aclivo.

ii. Medicion posterior al reconocimiento: método del costo — Despues del
reconocimiento inicial, muebles v enseres, vehiculos, equipo de computacion y
comunicacion son registrados al costo menos la depreciacion acumulada. Los
gastos de reparaciones v mantenimiento se imputan a resultados en el periodo
en que se producen.

. Metodo de depreciacion v vidas atiles — El costo o valor revaluado de
propiedades. planta ¥ equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. La vida otil estimada, valor residual ¥ método de depreciacion son
revisados al final de cada afo. siendo el efecto de cualquier cambio en ¢l
estimado registrado sobre una base prospectiva,

A continuacion se presentan las principales clases de propiedades, planta v equipo v
las vidas dtiles usadas en el caleulo de la depreciacion:

Clases Yida atil {en afios)
Edificios 20 - al
[nstalaciones 10-20
Obras de infraestructura L0 — 30
Maquinarias v equipos [0 —30
Wehiculos 5=15
Muehles v enseres 0
Equipos de computacion i-5
Equipos de comunicacion 1

v. Retiro o venta de propicdades. planta y equipo — La utilidad o perdida que
surja del retiro o venta de una clase de propiedades. planta v equipo se
determina mediante la diferencia entre el precio de venta v ¢l valor en libros del
activo y reconocida en resultados.

En caso de venta subsiguiente de propiedades revaluadas. el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas,




f)  Deterioro del valor de los activos tangibles q intangibles

Al final de cada periodo, la Compaiiia evalia los valores en libros de sus activos tangibles ¢
mtangibles al fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
perdida de deterioro. En tal caso. se calcula el importe recuperable del actico o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la perdida por deterioro (de haber

alguna).

Las perdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados. salvo si el activa se
registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como
una disminucién de la revaluacion.

Cuando una perdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor
sstimado revisado de su importe recuperable. de tal manera que el valor en libros incrementado
sxcede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
Zeterioro para dicho activo en aflos anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido automaticamente en resultados, salvo si el activo correspondiente se registra al
nporte revaluado. en cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro se maneja como un
nento en la revaluacion,

o) Prestamos
Representa pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable. Estos
preslamos se registran subsecuentemente a su costo amorlizado wsando el método de interés

efectiva.
h)  Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son pasivos financieros. no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo.

Despues del reconocimiento inicial. a valor razonable. se miden al costo amortizado utilizando
¢l metado de la tasa de intercs efectiva. La determinacion de la tasa de interds efectiva se
realizara para aquellas cuentas por pagar con vencimiento mavor a 365 dias. siempre que su
electo sea material. El periodo de crédito promedio con proveedores locales es de 30 a 60 dias v
con proveedores del exterior de 45 a 120 dias,

i} Impuestos

El gasto por impuesto a la renta equivale a la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y
¢l impuesto diferido, si hubiere.

I Impuesto corriente — Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el

ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de

ingreso o gastos imponibles o deducibles v partidas que no serdn gravables o

deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles en el mismo aio. El

pasivo de la Compaitia por concepto del impuesto corriente se caleula utilizando las

tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo. se reconocen como ingreso o

gasto. v son incluidos en el resultado. excepto en la medida en que havan surgido de
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una transaccion o suceso que se reconoce fuera de resultados, ya sea en otro
resultado integral o directamente en ¢! parrimonio. en cuva caso el impuesto
también se reconoce fuera de resultado: o cuando surgen del registro inicial de una

combinacion de negocios,

ii. Impuesto diferido — S¢ reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos pasivos incluidos en los estados financieros VoSS
bases fiscales. NIC 12 establece que un pasiva por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compariia disponga de wiilidades gravables futuras contra
las que sc podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Sin embargo, en
hase al Decreto Ejecutivo No. 1180 emitido el 19 de Junio del 2012; mediante el
cual se reformo el Reglamento para la Aplicacion de | [.ey de Régimen Tributario
Interno. climinando el literal en el cual. se sefalaba que la revalvacion de activos
fijos no tenia efectos tributarios. la Administracion de la Compatia decidio
considerar como deducible el gasto de depreciacion de activos fijos revaluados v no
reconocer un pasivo por impuesto diferido por este asunto, Adicionalmente. basados
en o indicado en la circular No. NAC-DEGCCGC12-00009 publicada en el
Registro Oficial No. 718, en la que se recuerda a los contribuventes que la Ley de
Regimen Tributario Interno v su reglamento no prevén la aplicacion de la figura de
“reverso de gastos no deducibles” v en consecuencia. aquellos gastos que fueron
considerados por los sujetos pasivos como no deducibles para efectos de Ia
declaracion del impuesto a la renta de un determinado ejercicio fiscal. no podran ser
considerados como deducibles en ejercicios fiscales futuros”. Consecucntemente, la
Administracién decidié no reconocer un activo por impuesto diferido por ninguna
diferencia temporaria,

i, Activos por impuestos corrientes — |4 Compaiiia reconoce como erédito tributario par
impuestos corrientes el erédito tributario generado por retenciones en la fuente del
impuesto a la renta v el mpuesto al valor agregado — IVA pagado en las
adquisiciones de bienes v servicios, los cuales serin compensados con las cuentas
por pagar que se gencren por dichos conceptos o mediante resolucion de reclamos
presentados por la Compania ante la autoridad tributaria.

Los activos por impuestos corrientes incluyen una provision para reducir el saldo del
crédito tributario a su valor probable de recuperacion. Esta provision es constituida en
base a un analisis de la probabilidad de recuperacion de los reclamos. de acuerdo con

los argumentos legales de la Administracion de la Compaiiia y sus asesores legales. asi
como su instancia judicial.

= i) Beneficios a empleados

L. Beneficios definidos: Jubilacion patronal ¥ bonificacion por desahucio — Fl costo de los
beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es determinado
utilizando el Méodo de la Unidad de Crédito Proyectada. con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.




Los costos por servicios presente v pasado se reconocen en el resultado del afio en ¢l que se
generan. asi come el interés financiero generado por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones. que comprenden las ganancias v pérdidas actuariales. se reconocen en
¢l estado de sitwacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral. en el perindo ¢n
que se producen. el reconocimiento de las ganancias v pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas v no son reclasificadas a la
urilidad o perdida del periodo.

Participacion a trabajadores — La Compaiiia reconoce un pasivo v un gaslo por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compania. Este beneficio se caleula a la
tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con disposiciones legales,

ki Reconocimiento de ingresos

~c caleulan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar. teniendo en cuenta el
nporte estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Comparia

pucGa onorear

Venta de bienes - Son reconocidas cuando la Compaiiia transfiere los riesgos v beneficios, de
© significativo. derivados de la propiedad de los inventarios: el importe de los ingresos v los
costos ancurridos. o por incurrir, en relacion con la transaceion pueden ser medidas con

abilidad v es probable que la Compaiiia reciba los beneficios ceondmicos asociados con la

IFAN=acc1om.
) Costos y gastos

Los costos v gastos se registran al costo historico. Los costos v gastos se reconocen a medida
que son incurridos. independientemente de la techa en que se hava realizado el pago. v se
registran ¢n el periodo en el que se conocen.

m) Compensacion de saldos de transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos v pasivos. lampoco
los ingresos y gastos. salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea ¢l reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que. confractualmente o por una
norma legal. contemplan la posibilidad de compensacion que la Compaiiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder el pago
del pasivo de forma simultinea, se presentan netos en resultadas,

n) Activos ¥ pasivos financicros

lodos los activos financieros se reconocen v dan baja a la fecha de negogiacion
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero v son medidos
inicialmente al valor razonable. mas los costos de la transaccion,
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idos los activos [inancieres eoosocaios &0 posterionm ente medidos en su

totalidad al costd amortizado ¢ al valor razonsble v se presentan en aclivos no

cornentes, .excepto aguellos con vencimiento cnzinales inferigres a 12 meses g
partir de la fecha del estado de situacion financiera. que se presentan como activos
= corrientes.

= Los instrumentos de deuda v patrimonio son clasificados como pasivos financieros
o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual,

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compaiia tenga derecho mcondicional de difenir el pago de la obligacion por lo
menos de 12 meses después de la fecha de estado de situacion financiera.

o) Estimaciones contables

La preparacidn de los presentes estados linancieros en conformidad con NIIF

requiere que la Administracion de la Compania realice cierlas estimaciones s

establezea algunos supuestos inherentes a la actividad economica de ka Compaiiia.

con ¢l propasito de determinar la valuacion v presentacion de algunas partidas que
- forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion de la
Comparia. tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento. los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones v juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en ¢l periodo de la revision v
periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

P} Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financicros

Durante el aio 2013, la Administracion ha aplicado una serie de normas nuevas v
revisadas por el Consgjo de Normas Internacionales de Contabilidad (TASB),
2 efectivas a partir del | de enero del 2013,

Modificaciones a la NIIF 7 Revelaciones — Compensacion de activos
financieros v pasivos financieros

Durante el ano 2013, la Administracion ha aplicado por primera vez las
- modificaciones a la NIIF 7 Desgloses — Compensacion de activos financieros v
pasivos financicros. Las modificaciones de la NIIF 7 requieren que las compaiiias
revelen mformacion sobre los derechos de los acuerdos de compensacion y afines
{tales como requisitos de constitucion de garantias) para instrumentos financicros,
en virtud de un acuerdo de compensacion exigible o acuerdos similares.

l.as maodificaciones se han aplicado de forma retroactiva. Dado que la
= Administracion no tiene ningun acuerdo de compensacion, la aplicacion de las
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enmicndas no ha tenido impacto sienificativo en las revelaciones o sobre los

importes reconocidos en los estados financieros,
NIF 13 - Medicion del Valor Razonable

l.a Compania ha aplicado la NIIF 13 por primera vez cn el ano 2013, La NIIF 13
establece una (nica fuente de orientacion para las mediciones v revelaciones
clectuadas a valor razonable. Bl alcance de la NTIF 13 es amplio. los requerimientos
de medicion del valor razonable de la NIIF 13 se aplican tanto a instrumentos
financieros ¢ instrumentos no financieros, para los cuales. otras NIF requicren o
permiten mediciones efectuadas a valor razonable v las revelaciones sobre las
mediciones electuadas a valor razonable, excepto por las modificaciones (jue tienen
algunas similitudes con el valor razonable. pero no son valor razonable {por
ejemplo. el valor neto de realizacion a efectos de la medicion de los inventarios o el
valor de uso con fines de evaluacion de deterioro).

La NITF 13 define el valor razonable come el precio gue s¢ recibiria por vender un
activo o el valor pagado para transferir un pasivo en una transaceion de mercado
principal (o ¢l mds ventajoso) en la fecha de medicion en las condiciones actuales
del mercado,

Elvalor razonable segiin la NIIF 13 es el precio de salida, independientemente de si
el precio es directamente obscrvable o estimado utilizando otra téenica de
valoracion. Asi mismo. la NIIF 13 incluye requisitos extensos de revelacion.

La NIIF 13 requierc la aplicacion prospectiva a partir del | enero del 2013.
Adicionalmenite. las disposiciones transitorias especilicas en la norma, establecen
que no es necesario aplicar los requisitos de revelacion establecidos en la norma. en
referencia a la informacion comparativa proporcionada por periodos antes de la
aplicacion inicial de la norma. De acuerdo con estas disposiciones transitorias. la
Administracion no ha revelado informacion requerida por la NIF |3 para el
periodo comparative 2012,

A parte de las revelaciones adicionales, [a aplicacion de las NIIF 13 no ha tenido
ningan impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados
financicros,

Modificaciones a la NIC1 — Presentacion de partidas en otro resultado integral

Las enmiendas introducen una nueva terminologia para el estado del resultade
integral v estado de resultados. cuvo uso no es oblipatorio. En virtud de Jas
modificaciones a la NIC 1. ¢l estado del resultado integral cambia su nombre por ¢l
“estado de resuliado del periodo v otro resultado integral™ (v el *“estado de
resultados™ pasa a denominarse como la “estado de utilidad o perdida”).

Las modificaciones de la NIC | conservan la opcion de presentar el resultado del
periodo y otro resultado integral en un Gnico estado o en dos estados separados pero
conseculivos, Sin embargo. las modificaciones a la NIC | requicren que las partidas
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de otro resultado integral sean agrupadas en dos categorias: (a) las partidas que no
seran reclasificadas posteriormente al resultado del ejercicio, v (b} las partidas que
no seran reclasificadas posteriormente al resultado del periodo cuando se cumplen
determinadas condiciones. El impuesto sobre la renta de las partidas de otro
resultado integral se asignaran sobre la misma base. ¥ oestas modificaciones no
cambian la opcion de presentar partidas de otro resultado integral antes de
impuestos o después de impuestos,

La Administracion no ha adoptado la nueva terminologia para ¢l estado de resultado
integral y estado de resultados. Sin embargo. ¢l otro resultado integral ha sido
agrupado en dos categorias.

Modificaciones a la NIC 1 — Presentacian a los estados financieros

Las mejoras anuales a las NIUF 2009 — 2012 han presentado una serie de
modificaciones a las NIIF, Las modificaciones que serian relevantes para la
Administracion son las modificaciones a la NIC T con respecto a cuando se requiere
un estado de situacion financiera al principio del periado anterior (tercer estado de
situacion financiera) v las notas relacionadas a presentar.

Las enmiendas especifican que se requiere de un tereer estado de situgeion
financiera cuando a) una entidad aplica una politica contable retroactiva o realiza
una reexpresion retroactiva o reclasificacion de partidas en sus estados linancieros.
¥ b) la aplicacion retroactiva. reformulacion o reclasificacion tiene un efecto
material en la informacion contenida en el tercer estado de situacion financicra. [ s
enmiendas especifican que las notas correspondientes. no son necesarias para
acompanar el tercer estado de situacion financicra.

NIC 19 — Beneficios a los empleados (revisada en ¢l 2011)

En el ano en cwrso, la Compaiija ha aplicado la NIC 19 — Beneficios a los
Empleados (revisada en el 2011) v las enmiendas consiguientes. por primera ver,

La NIC 19 (revisada en el 2011) cambia la contabilizacion de los plancs de
beneficios definidos v los beneficios por terminacion. El cambio mas importante se
reliere a la comabilizacion de los cambios cn las obligaciones por beneficios
definidos v los activos del plan. Las modificaciones requieren del reconocimicento
de los cambios en las obligaciones por beneficios delinidos v en el valor razonable
de los activos del plan cuando se producen, ¥ por lo tanto eliminan la el método de
la *banda de fuctuacion™ permitida por la version previa de la NIC 19, v acelera el
reconocimiento de los costos de servicios pasados. Adicionalmente. todas las
ganancias v pérdidas actuariales (nuevas mediciones) se reconocen inmediatamente
en otro resullado integral. Por otra parte, ¢l costo de intercs v rendimicnto esperado
de los activos del plan utilizados en la version previa de la NIC 19 se sustituyven por
¢l enfoque del “interés netw™. el cual segun la NIC 19 (revisada en el 2011). s
calcula aplicando la tasa de descuento neta sobre el pasivo o activo por beneficios
detinidos. Estos cambios han tenido un impacto en los importes reconocidos en el
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resultado del periedo v otro resultado intzzral en afios anteriores. Adicionalmente,
la NIC 19 (revisada en el 2011) inreduce algunos cambios en la presentacion del
costo por beneficio definidos incluyvendo extensas revelaciones adicionales.

A partir del 1 de encro del 2013, Ja Administracion ha aplicado las disposiciones
transitorias pertinentes de la NIC 19 — Beneficios a los Fmpleados, v ha actualizado
los importes comparativos en forma retrospectiva.

) Normas nuevas revisadas emitidas pero aun no son efectivas
La Administracién no ha aplicado las siguientes Normas Intermacionales de
Informacion Financiera (NIIF) v Normas [nternacionales de Contabilidad (NIC)

nucvas v revisadas gue han sido emitidas pero aun no son efectivas:

NIIF Titule Efectiva a partir

NIFF 9 [nstrumentos linancieros Enero 1. 2015

endas a las NIIF 9 v NIIF Fecha obligatoria efectiva de la NI 9 Enero 1. 2015
v revelaciones de transicion T
Compensacion de activos v activos

itendas a la WNIC 32 g :
[nancieros

Encro 1. 2014

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para Ia
clasificacion y medicion de activos financieros. Esta norma se modilico en octubre
del 2010, la cual incluyo los requisitos para la clasilicacion v medicion de pasivos
financieros, asi como su baja en los estados financieros.

NOTA 1 v 2 EFECTIVO Y EQUIVALENTE DEL EFECTIVO

201 2014
(Délares)

Caja
Banco Machala
Banco Fomento

Banco Guavaquil
Banco Internacional

Total

9.352.21
107.096,54

734.579.60
B8.408.46

5.584.43 2404862

[4.894.68 2.211,08

37755 0.00
137.305,41

Corresponden a saldos que se mantienen en cuentas corricnies en instituciones
bancarias locales, los cuales estan disponibles a la vista.




NOTA 3. FINANCIEROS. NETO

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, un detalle es el siguiente:

Clientes v documentos, neto de
Provision para cuentas incobrables
Partes relacionadas, nota 19
Empleados

Cheques prestados

Tarjetas de crédito

Oltras

Total

2015

(Dolares)

L1126, 280,04

15 1.644,05

47.877.13
I 11546 #
8927 #
111.57 *

1.325.801,22

s

2014

SR0.63 .84

(0.0
RV
.00
0.0
0.00

580.631.84

Clientes, neto.- Al 31 de diciembre del 2015, representan ventas a clientes. Las
clentas no o generan intereses v tienen vencimientos de 30. 60 v 90 dias plazo.
\dicionalmente. incluye cartera vencida neta de 0 a 120 dias por US$ -11.262,26.

NOTA 4. EXISTENCIAS, NETO

AL 31 de diciembre 20135, un detalle es el siguiente:

Mercaderia en existencia en bodegas:
Bodega NI

Bodega N2

Bodepa N°3

Bodega N4

Total

2015

2014

(Ddlares)

451.128.46
366.094.47

06, 139,05
202.639.40

1.116.001,38

NOTA 5. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre 2015 v 2014, un detalle es el sipuiente:

Anticipo a proveedores
CHros
Total

2015
iDolares)

B17.95

5.385.6]

6,213,506

420 482.04
343.544.07

0,00
36085629

1.124.882.40

2014

3.430.00
B 1960

~11.869,60




Anticipo a proveedores.- Al 31 de diciembre del 2015, corresponden principalmente a valores
entregados a Gomez Freddy por varillas USS 750,00 v Cambio de mercaderia por US$ 77.95.
05 cuales no generan intercses y son liquidados cuando los hienes adquiridos son recibidos por
la Compaiiia y en la cuenta otros USS 35.169.83 a Denys Paredes en ventas al publico

{electricista),

MOTA 6. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

2015 2014
(Dalares)
Relenciones en ki fuente 48.286.77 4456451
Impuesto al valor agregado 52.629.16 11,00
Anticipo de impuesto a la renta T.047.08 419,50
Total 107.963,01 44.983.81

[ de diciembre 2015y 2014, un detalle es ¢l siguiente:

Retenciones en la fuente- Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, representan principalmente
retenciones en la fuente correspondientes a los ejercicios econdomicos 20135 v 2014, Tas mismas
que de acuerdo a la normativa tributaria vigenle pueden ser utilizadas directamente como

credito tributario sin intereses en ¢l impuesto a la renta que cause en ¢l gjercicio corriente o en
105 gjercicios impositivos posteriores v hasta dentro de 3 afios contados desde la fecha de la
declaracion, En caso que las retenciones en la fuente sean mayores al impuesto causado o no
exista impuesto causado, el contribuyente podra solicitar ¢l pago en exceso o presentar reclamo
de pago indebido, pueden compensarse en un plazo de méximo de tres afios. previa notificacion
al Director General del SRI. como también solicitar el reintearo de las retenciones en la luente.
mediante tramite de pago en exceso. cuando el impuesto a la renta causado en ¢l ejercicio
corriente fuere inferior al anticipo pagado mas las retenciones.

Impuesto al valor agregado — IVA.- Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, representan crédito
tributario originado por las importaciones y adquisiciones locales ¢l mismo que de acuerdo a la
normativa tributaria vigente puede compensarse con las oblizaciones del VA generadas por las
ventas.




MOTA 7. PROPIEDAD Y EQUIPOS, NETO

Durante los afos 2015, el movimiento de |4 propiedad v equipos. neto ¥ depreciacion
acumulada es el siguiente:

<« MOVIMIENTOS . ..
Saldos al

Adlicioug Ajuste  Saldos al
01/01/15 SRRIENEES Reelasif ~ 31/12/15
« -« Dolares). . . |
Otras Prop.y planias 0,00 6.753.17 0.00 6,753,117
Muchbles v enseres 10.510.00 10.030.00 0.00  20.540.00
Maquinarias 0.00 24.600,10) 0.00  24.600.10
nstalaciones
Equipos de 2.751.36 2.450.01 0.00 520137
computaciin
Subtotal 13.261.36 43.833.08 0,00 57.094. 64
Seprecigbigy -1.958.95 -6.887.38
acumulads
Total 11.302 41 50.207.26

Adiciones.- Al 3] (e diciembre del 2015,

incluyen principalmente desembolsos para
cmodelaciones v adecuaciones de los provec

tos relacionados con ¢l almacen.

MOTA 8. PASIVOS FINANCIEROS

A5 de diciembre del 2015 ¥ 2014, un detalle es ¢ siguiente:

I
=]
=

2014
(Délares)
Proveedares |.297.424 72 1.228.082.50
St v o T
Total 1.297.424,72 1 228.082.50
%* =‘=%

Proveedores.- A] 3] de diciembre del 2015, representan principalmente a provecdores
nacionales
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=
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NOTA 9, IMPUESTO A LA RENTA

Impuesto a la renta corriente reconocido en los resultados - Una reconcilincion entre la

utihdad segon estados financieros y gasto por impuestos a la renta corriente. es como sigue:

Litilidad antes de impuestos a la renta segiin
estados financieros

Participacion Trabajadores

Casto no deducibles

Crasto no deducibles Exterior

Crastos incurridos para generar ingresos exentos
Participacion. Trabajadores atribuibles a ingresos

excnlos
IMenas OIras renlas
L'tilidad aravable

L tilidad gravable a revertir

Impuesto a la renta causado al 22% (2015 - 22%)

Durante el ano 2015, la Compaiiia determino un impuesto causado de USS62.136.41.

... Diciembre 31 ...

]

15

{en LLS, dolares)

201

19884138 177.421.00
0.0} 0.0}
29 826,21 -26.613.15
113423005 148.379.14
0,00 0,00
0,00 1.0
0.0 000
0,00 0,00
282.438.22 2949 186,99
0,00 0,00
02.136.41 65.821.14

NOTA 10, PARTICIPACIONES DE TRABAJADORES

Participaciones trabajadores

... Diciembre 31 ...
201 2014

(en LLS. dolares)

20.826.21 26.613.13

Toal

29.826.21 26.613,15

£ )
(Y )




NOTA 11 Y 12, PROVISION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al3T de diciembre del 2015 v 2014, un detalle es ¢l siguiente:

2ms 2014
{ Dalares)
Jubilacion patronal 10.312.08 (.00
Indemnizacion por desahucio 2.810.75 0,00
Total 13.122,83 0,01}

Los valores presentes actuariales al 31 diciembre del 2015, fueron determinados con base de
Estudios Actuariales realizados por Coofia S.A. El caleulo de los bencficios proyectados [ue
preparado con el modelo matematico para la medicion establecido en el Codigo del ['rabajo.
tomando como base la ficha téenica laboral v sueldos nominales vigentes a Diciembre de 2015,
Mediante teenicas actuariales se valord la reserva por obligaciones futuras de forma prospectiva.
cstableciendo su valor presente actuarial. costas ¥ provisiones actuariales para el periodo tiscal
2015, clasificando los gastos deducible v no deducible por la pension jubilar patronal s
bonificacion por desahucio de los trabajadores activos. propendiendo consolidar el capital
necesario que garantice el pasivo por prestaciones o beneficios definidos post- empleo.
contforme a lo estipulado en la NIC, 19,

La edad v los afos de servicio se regularon mediante el método del redondeo en [uncidn de la
fecha de nomina enviada por la entidad.

En lo que respecta a la renta anual de la Jubilacion patronal, el cileulo incluya doce pensiones
Jubilares. mas las remuneraciones adicionales que  por ley corresponden. Los limites de
reconocimiento de pago de la referida pension se basaron en la regla 2 del articulo 216 del
Codigo del Trabajo.

NOTA 13. PATRIMONIO NETO

13.1 Capital social - Al 31 de diciembre del 2015 el capital suserito y pagado representa USD
S00.00.

13.2 Reservas - Incluyen lo siguiente:

Reserva legal - La Ley de Comparias requicre que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiada como reserva legal hasta que esta como minimo aleance el 50% del capital social, El
saldo de esta reserva no esta disponible para ¢l pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad. Se realizé en este gjercicio 2015 el caleulo del 10%. no s¢ ha
realizado el calculo de la reserva legal.

13.3 Utilidades acumuladas — Sc presenta un saldo de US$ 84.986.71 a favor de los
accionistas por liquidar de las utilidades del eiercicio 2014, las cuales quedaron pendientes de
distribuir.




13.4 Pérdidas acumuladas — Se presenta un saldo de USS -56.55; que pueden absorberse en
gjercigios posteriores,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

NOTA ERI 1. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

.. Diciembre 31 ...
2015 2014

{en LIS, dolares)

Ventas Tarifa (%4 6684 148,56 603 . 770.68
Ventas Tarifa 12% 606.976,67 6.310.531.07
Total 7.291.125.23 6.914.301.75

NOTA ERI 2. OTROS INGRESOS

... Diciembre 31 ...

2015 2014
(en U.5. dolares)
Chros 23.370.04 395235
Total 23.370,04 3.952.35

NOTA ERI 3. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

2015 2014
(en U5, dolares)
Caosto de venlas 65.3200.334_ 80 6.074.548.28
Ciastos de administracion T45.20949 (4 Bbh, 284 .82
Taotal T.115.653.89 6. 740.833.10
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NOTA 14.-RESULTADOS DEL EJERCICIO (UTILIDAD

AL 31 de Diciembre del 2015, la compaiia obtuvo una utilidad neta de USDS 106.878.76

NOTA 15.- INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR.

La variacion en los indices de precios al consumidor en la Repiblica del Ecuador. afecta la
comparabilidad de ciertos importes incluidos en los estados financieros adjuntos preparados en
LLS dolares por el afio lerminado el 31 de Diciembre del 2015, Por lo tanto. el analisis
comparative de tales estados financicros debe hacerse considerando tal cireunstancia,

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacion en
los indices de precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas
v Censos.

Ao terminado Yariaciin

Miciembre 31 Porcentual
2014 3.33
2011 341
2012 4.16
2013 2.70)
2014 367
2015 3.38

NOTA 16.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 v la fecha de aprobacion de los estados financieros {(marzo 30
del 2016) no se produjeron eventos que en opinién de la Adminisiracion pudicran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos,
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