SOLUTIONS FOR AGRICULTURE S4AGRICULTURE S.A.
Notas a los Fstados Financicros
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2016
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(Expresadas en Dalares Americanos)

Nota 1.-  Objetivo de la Compaiiia

SOLUTIONS FOR AGRICULTURE S4AGRICULTURE S.A,, [ue constituida en Guayaguil,
Repiblica del Beuador, como Sociedad Andnima el 14 de agosto de 2013, aprobady por la
Superintendencia de Companias de Guayaguil ¢l 23 de agosto de 20130 ¢ inscrita en ¢l Registro
Mercantil el 29 de agosto del mismo afio,

Su principal actividad ¥ Venta al por mayor de Productos Agricolas:

La direecion registrada de su olicina es Sector Puerto Santa Ana Ciudad del Rio, Me 1, Solar 8-1,
Calle vehicular /N v Malceon; Edilicio The Point, piso 17, oficina 1708,

Al3] de diciembre de 2016, no licne empleados,

MNota 2.- Bases de Preparacidon v Politieas Contables Significativas

Bascs de preparacion
a.  Declaracion de Complimiento

Los estados [inancieros individuales se han elaborado de acueerdo 4 los requerimientos de lay
Normas [nternacionales de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Dntidades (NTIF
para lus Y MES). emitidas por el Consgjo deNormas Internacionales de Contabilidad ([ASB).

Estas politicas han sido disciadas en funeion a las NI vigentes al 31 de diciembre de 2006 ¥
aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados financieros.

b. Basc de medicion

Los estados financicros han sido preparados sobre 1a base del costo histdrico.

c. Moneda Funcional v de Presentacion

L.os estades financieros estan presentados en dolares (LS$) de los Bstados Unidoes de América,
quie ¢s la moneda funcional de la Compafiia ¥ ha sido redendeada a la unidad mas cercama

La Repiblica del Feuador no cimile papel -moneda prapiv. v en sy lugar, ¢l ddlar de los Estados
Linidos de América se utiliza como moneda de curso legal del pais.

d. Uso de Estimaciones y Supucstos

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracion realice juicios,
estimaciones v supuestos gque afectan la aplicacion de las politicas contables v los montes de
activos, pasivos. ingresos v pastos informados,  Los resultados reales pueden diferir de estas
eatimaciones,

Las: estimaciones v supoestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en ¢l periodo en que la estimacion es
révisada v en cualguier periodo future afectado.

Politicas Contables Significativas

Las politicas contables descritas mds adelante han sido aplicadas consistentemente a los perfodos
presentados en estos cstados Inancicros;
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Electivo y Equivalente de Electivo

Fl efectivo ¥ equivalente al efective se compone del dinero disponible. de los depdsitos a la vista
en bancos v de las inversiones a corto plaza de alta liquider con veneimientos originales de (res

TSSO FEros,

[Los sobregiros bancarios que son pagaderos o la vista v son parte integral de la administracion de
electivo de bs Compariia, estan incluidos como un componente del cfectiva v eguivalents al
efectivo para propositos del estado de flujo de efectivie. En ¢l cstado de situacion financicra loy
sobreires bancarios se incluyen en el pasivo carriente:

Drendores comerciales v otras cuentas por eobrar

lias cuentas por cobrar comerciales son reconocidas inicialmente a su valor razonable mas
cualguier costo de transaccion directamente atribuible,

Posterior al reconocimiento inicial se valorizan al costo amortizado usando el métoda del interds
cfectivo, menos la provision por deteriore, Ly provision per deteriorn de las cucnlas por cobrar
comerciales se establece cuando existe evidencia abjetiva de gue la Compaiia no podrd cobrar
todos los montos vencidos de acuerdo a los términos originales de las cuentas por cobrar,

Tl mionto de la provision es la difcrencia entre ¢l valor en libros del activo v el valor presente de
s tlujos de efectivo estimados, descontados a latasa de interds efectiva. Bl monto de |a provision
seoreconoge en el resultada del periedo,

Invenibarios

l.os Inventarios estan medidos al costo o el valor neto realizable, ¢l mas bajo, T costa de oy
inventarios estd basado en el método de costo promedio ponderado e incluye todos los
desembialsos incurridos en su adquisicion ¥ en su transformacion,  ast como los otros cosloy
incuridos para Hevarlos g su loculizacion v condicidn aelual.,

Para los inventarios adgquiridos, su costo comprende el precio de compra menos los descuentos
vomerciales, las rebajas v olras partidas similares recibidos, Para los  inventarios manutacturados
yoen procesn de produccitn, sus costos de transformacion comprenden aquellos  costos
dircctamente relacionados con lasg unidades producidas, mds ung parles culeulada de forma
sistematica. de los costos indirectos, variables o [ijos, en los gue se hava incurrido pard
transformar las matenas primas on productos weeminados, El invenlario en transito se valia al
CORto segun tactura.

[l wvalor neto realizable es el precio-estimado de venta en el curso ordinario del negocio. ménos los
costos cstimados de lerminacion v ogastos de ventas, Las reducciones del costo en libros de los
inventaros 4 su valor neto realizable, se registra en ¢l rubro estimacion por deteriore de
inventarios con cargo a resultados del periodo en gue ocurren dichas reducciones.

Propiedades, Planta ¥ Equipos
i.  Reconocimientn v medicion

Las propiedades, plunta y eguipos estin medidos ol coste menos depreciacion acumulada v
pérdidas por deterioro.

Los costos incluyen los desembolsos que son directamente atribuibles a la adquisicion del
activo, Los costos de Jos aclivis construidos incluven los costos de materiales y mano de obra
dircet, v algin ofro costo directamente relacionado con el activo pard que eslé en las
condiciones necesarias  para ygue pueds operar de la forma prevista, [os costos  de
desmantelamiento ¥ remocion de la partida v restauracion del sitio en donde estan localizados
v |os costos de intereses capilalizados. Las consiruceiones en process no se deprecian hasta
guis Jus activos relevanies se terminen v esteén operativos.
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Cuando partes de una partida de propiedad, planta y equipo poscen vidas Otiles distintas, son
registradas comao partidas separados (componentes importantes ) de propiedad, planta y equipo.

Las ganancias o perdidas en la venta o retiro de una partida de las propiedades, plania v
crjuipos son determinadas comparando el producto de o disposicion con ¢l valor segin libros
de las propiedades, planta y equipes. v son reconocidas news dentro de los “otros ingresos™ en
el estado del resultado integral, Cuando un active revaluado es vendido las cilras incluidas en
el superavil por revaluacion son transleridas a las utilidades retenidas.

Depreciacion

La depreciucion es calculada sobre el importe amortizable, que es el costo de un activo menos
su valor residual.

La depreciacion se reconocera en el estado del resultado integral de forma lineal durante la
vida (il estimada de cada parte de un elemento de propicdades, planta y equipos, va que este
refleja mids de cerca los patrones de consumo de los beneficios economicos [uluros
ineorporados al activo, Los activos arrendados son depreciados sobre ¢l menor “entre el
térming del arrendamiento v la vida Gdl estimada del bien al menos de que sea razonablemente
seguro que la Compaiiia oblendrd la propiedad del bicn al final del arrendamiento. Los
terrenos na se deprecian.

La vida estimada de Tos activos o5 como sigue;

Edificios 20 afios
Maguinarias. Tnstalaciones. Muebles ¥ Tiguipo de Oficina 1) anos
YWehiculos Januos
Equipos de Computacion 3 afios

La vida atil, el valor residual v el método de depreciacion se revisan v ajustan de ser neeesario
i la Techs de cada estado de situacion financiera,

Construcciones en proceso

Las construcciones en proceso imcluyen todos los costos relacionades  directamente a
provectas especificos incurridos en las actividades de dicha construceion, También se incluyen
tos costos de financiamiento gue son directamente atribuibles & las Conslruceiones en proceso,
La eapitalizacion de los costos de fnanciamicnie termina cuando sustancialmente todas lus
aclividades necesarias para preparar el active calificado para sy uso o venta -se hayan
terminado. Al finalizar ¢l proyecto los costos son trasladados a las cuentas especificas de los
activos tijos relacionados.

Costos subsigoicntes

El costo de remplazar una parte de un-activo de propiedades, planta v eguipos es reconecido
en el valor segiin libras de la partida del activo, solo cuando existe la probabilidad de gue ¢l
benelficio econdmico asociado al bien retorne a la Compatida ¥ ¢l costo del blen pueda ser
registrado de una forma fiable, Bl valor segin libros de la parte sustituida se deja de reconocer.
Los costgs de reparacion. mantenimiento v reacondicionamiento de propiedades, planta v

egquipos son reconocides en los resultados del periodo en el que se meurren.

¢. Intangibles

Las licencias de los programas de edmputo adguiridas se capitalizan sobre |a base de los costos
imeurridos para adquirir o poner en uso el programa de computo especifico, Estos ¢osms se
amortizan sobre la base deosu ovide 0l estimada en eineo afios. Los costos asociados con ¢l

e e e e —— T e e e et .
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desarrollo o manlenimicnle de programas de compulo se reconocen come gasto cuando se
IMCUrFEn,

Cucntas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar -

Las cuentas por pagar comerciales ¥ otras cuentas por pagar son reconogidas inicialmente a su
valor razonable mas cualguier costo de ransaccion  direclumente atribuible.  Posterior al
reconocimient inicial, se miden al costo amontizade usando el método de Interés efeativo,

Provision pars jubilacion patronal y desabucio

L provisiom para jubilacion patronal y desahucio por tiempo de servicios se determing de acuerdo
con los disposilives legales vigentes, ¥ se registra con cargo a resultados a medida que se devenga.
por el monte gue cormesponderia pagar sioel personal se retirase a la facha del estado de situacion
financiera. Por tal motive la compafia establecid una reserva matematica snual, basada en e estudio
actuarial realizade por una Nima de acluarios profesionales, autorizados por la Superintendencia de
compartias,

Reconocimicnto de ingresos

Les ingresos por venta se reconocen cuando se transtieren al comprador lodos los riesgos v
heneficins Inherentes al derecha de propiedad del bien, es probable que los beneficips econdamicos
asociados o lu transaccion fluiran a la Compafila v el manto del inzreso pucde ser medide
confisblemente. El ingreso registrado vs ¢l monle brule de la venta,

Reconocimiento de costos v gastos -

El costo de ventas, que corresponde al costo delos productos gque comereializa la Compania. se
registra cuando se entregan los bienes. de manera simultanea al reconocimiento de los ingresos por
la correspondienic venta,

[.os ofros coStos ¥ gastos s reconocen a medida que devengan. independientemente del momento
BN que se paguen, v se registran en los periodos con los cuales se relacionan, [Los intereses se
origitan por la emision de obligaciones,

Impuesto a la Renta

El impuesto a lu renta del afo inéluye el edleule del impuesto corrients v el impuesto diferido, F)
impuesto d la renta es reconecido en ¢l estado de resultados exceple cuando estd relacionado con
partidas reconocidas directamente en el patrimonio, en cuvo caso es reeonocide cn ¢l patrimonio o
en otras utilidades integrales,

El impuesto corriente ¢ el impuesto esperado a pagar sobre la renla gravable para el afo,
utilizands las tasas vigentes a la fecha de reporie ¥ cualgquier otro gjusts sobre el impuesto a pagar
con respecto g afios anleriores,

El impuesto diferido ¢s reconoido considerando las diferencias temporales entre el valor segin
libros de los activos v pasivos, para propositos financieros v las cantidades utilizadas para
propositos fscales. El impueste a la rente diferido es medido a las wsus de impuestos que se
esperan seran aplicadus o las dilerencias temporales coande estas se reversen, basados en las leves
vigentes o sustancialmente wvigentes a la fecha de reporte. La diferencia temporal que
particularmente genera el impuesto a la renta diferido. corresponde a la depreciacion acelerada v ¢l
impuesto causado por la revaluacion de las propiedades. planta y eguipo,

El mpuesto diferide active s reconoce Onicamente cuando s probable que las utilidades
gravables futuras estaran disponibles contra las cuales las diferencias temporales puedan ser
ulilizadas, Fl impuesto diferido active es revisado en cada fecha de reporte v cs reducido al

MOoMmenta en que s juzgue que ¢ probable gue no se realicen los benclicios relacionados con el
impuasto.
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k. Participacion de trabajadores

La compaiia reconoce con cargo a los resultados del periodo en que se devenga la participacion de
los trabujadores sobre las utilidades de la compania, de conformidad a lo establecido en ¢l Codigo
de Trabajo,

l. Capital Social
El capital autorizado, suscrite v pagade de la Compania al 31 de diciembre del 2015 comprende

800 de acciones ordinarias respectivamente. de valor nominal USE 100 cada una:l siendo sus
acctonistas personas naturales. las mismas que se encuentran demiciliados en Ecuador,

m. Reserva legal

La Ley de Companias establece una apropiacion ohligatoria no menor al 10% de la utilidad neta
del periodo para conformar la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital social. Esta
reserva puede ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas ineurridas.

Nota 3.-  Administracion de Riesgos Financieros

l.a Compafiia estd expuesta a los siguientes resgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:
+  Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito es el rieseo de pérdida financiera que enfrenta Iy Compaiiia si un cliente o
contraparte ¢n un instrumento finangioro no cumple ¢on sus obligaciones contractuales. v se origina
prineipalmente de las cuentas por cobrar a clientes ¥ los instrumentos de inversion de la Compafiia.

La exposicion al riesgo de crédita se wve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. 8e ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada
cliente nuevo individualmente en lo que respecta a su solvencia antes de ofrecer las condiciones
estindar de pago v entregd. La revision ineluye calificaciones externas, cuando estan disponibles,
y en algunos casps referencias bancarias., Los clientes gque ne cumplen con la referencia de
solvencia solo pueden efectuar transaccinnes meadiante prepagos.

Se establece una provision para deteriorn de valor que representa su eslimacion de |as pérdidas
incurridas cn relacidn con los deydores comereiales, otras cuentas por cobrar e inversiones. la
estimacion para pérdida se determina sobre la base de informacion historica de estadisticas de
pago para aclivos [nancieros similares,

* Riesgo de liguidez,

El riesgo de liquidez es el riespo de que la Compatiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros que son liguidados medisnte la ¢ntrega de
electivo o de otros activos financieros. El enfoque de la Compafiia para administrar la liquidez es
asegurar. en la mavor medida posible, que siempre contard con la liguidez suficiente para cumplir
con sus abligaciones cuandoe vencen, tanto ¢n condiciones normales como de tension. sin meurrir
en perdidas inaceptables o arricsgar su reputacion,

Por lo general, la Compafiia cucnta con suficiente efectivo a la vista para solventar los gastos
operacionales esperados durante un periodo de 60 dias, incluvende el pago de obligaciones finanvieras;
esto excluve el posible Impacto de circunstancias extremas gue no pueden predecirse razonahlemente,
como los desastres naturales.
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*  Riesgo operaciomal,

El riesgo operacionadl es ¢l riesgo de pérdida directa o indirgeta originado de una amplia variedad
de causas asociadas con los procesos, el persimal. la tecnologia e infracstructura de la Compafiia, v
con los factores externos distintos de los riesgos de lquidee, de mercado v de crédito como

aquellos riespos gue se originan de reguenimientos legales v regulatorios v de las normas
generalmente aceptadas de compartamicnio societario,

El objctive de la Compaifd ¢y administrar el riesgo operacional de manera de eguililear 13
prevencion de pérdidas financiceas ¥ ¢f dafio a la reputacion del Grupe con la ¢fectividad general

"

de costos, ¥ de evitar los procedimientos de-control que restrinjan la iniciativa v la ereatividad.

La administracion del riesgo operacional esta respaldada por el desarrollo de normas en las
siglientes areas!

¢ requerimientos de adecuada segregacion de  funciones, incluvendo 13 aulorieacion
independiente de las transacciones.

*  reguerimientos deconciliacion ¥ monitores de transaecionss,
*  cumplimiente de reguerimientos regulatorios y otros requerimientos lepales.
= decumentacidn de controles v procedimicenios,

* reguerimientos de evaluacion periodica del niesgo operacional enfrentade, v la idoneidad de
Ios controles ¥ procedimientos para abordar los ricsgcos identifivados.

¢ capacitacion v desarrollo profesional,

*  npormas éticas v de negocios.

Nota 4.- Ffectivo v Eguivalentes al Efectivo

El detalle de esta coenta al 31-Dic -2016, es como sigue:

2016 M5
Efcetive en cajus chicas () §]
Efectivo en bancos 5,204 1324
Depdsitng a plazos 1 1]
Total 5204 1.324
Nota 5.- Dendores Comerciales
El detalle de esta cuenta al 3 1-Dic =201 6, es comao sigle:
2016 2015
Clientes generiles 2,736 {
Clientes relacionadas () ()
Anticipos a proveedores G 0}
Estimagian pordeterioro 0 0
Total 2.742 {1
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Nota 6.-  (Hras Cuentas por Cobrar

[l detalle de esta cuenta al 31-Dic-2016, es como siguc:

2016 2015
Impuestos aﬁ4 373
Relacionados 0 )
Cmpleados 0 ()
Dendores varios {) 0
Total 664 373

Al 31-Digc 2016, los impuestos estan originados por IVA pagado y por retenciones cn la fuente del
impuesto i la renta pertenecientes al afio 20132015, De acuerde o disposicioncs ributarias, €l exceso
de retenciones en la fuente sobre ¢l impuesto causado, es recuperable previa presentacion del
respeetivo reclamo o puede ser compensado directamente con el impucsto a la renta o sus anticipos de
periodos tuturos.

Nota 7.-

El detalle de esta cuenta al 31-Dic -2 6, es como sigue:

loventarios

2016 2015
Materias primas () . 0
Productas en progeso () 0
MProductos terminados ] 0
[nsumos. maleriales v otros i R
Tutal 0.00 0.00
MNota Y.- Propicdades. Planta v Equipos
El detulle de esta cuenta al 31-Dic 2016, 25 como sigue:
Aectivos 2016 2015
Terrenos 0 i
Edilicios 0 {
Instalaciones 8.516 Balh
Muebles v Equipos de Oficina 11,8849 | 1,589
Maguinarias ¥ Equipos (b {
Vehiculos 0 {
Equipos de Computacion 0 {
" Propiedades. Planta y Fquipos 20,405 20,405
Depreciacion Acwmulada 6,754 -4.63 1
PrnpiEithﬂ. Planta ¥ l"q uipos, Netos 13.651 15,774
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Mota 9.- Otros Activos Corvientes

El detalle de esta cuenta al 31-Dic -2016, es como sigue:

016 2015
Ciastos Pre operacionales 1] 2,823
Total 0 2,823
MNota 10.-  Obligaciones a Corto Plazo
El detalle de esta cuenta a 31-04¢ =201 6, es como sigue;
Entidad Maonto Original Vencimientn Tasa 2016 2015
Envigue Wong | 180% 12 Aedies= il i e
S 267 3.624.24 8862 74
Tuotal (.00
Muta L1.-  Acreedores Comercisles
Bl detalle de ¢s1a cuenta al 31-Die =201 6, 5 como sigue;
- - 2016 2015
Proveedores Varios { 120
Proveedores Relaciomados () )
Anticipos de Clientes { t
Total L] 120
Nota 12.-  Gastos Acumulados
Fl detalle de esta cuenta al 3 1-Dic -2016. es como sigue:
S 2016 2015
Beneficios 4 los Empleados 4] (
Baono Mavideno () (]
Bone Escolur ] 0
Vacaciones ] )
Fondo de [Reserva 0 0
Participacian de Trabajadores () {)
Intereses —
Total i} {
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Nota 13.- iras Obligaciones Corriente

Fl detalle de esta cuenta al 31-Dic -20116, es como sigue:

l_ﬂ!_ﬁ 2015
Administraeion Tribulana 3 360
Seporidad Social 0
Total 3 36
MNota 14.- TPasivos No Corriente
El detalle de esta cuenta al 31-Dic -2016, es como sigue:
2016 2115
Instituciones Financieras i) {1
Accionistas 10,0300 0L 000
Taotal 10400 10,001

Nota 15.- Venlas

El detalle de esta cucnta por ¢l mes terminadao ¢l 31-Dic -2016, es como sigue:

2016 215
Venlas
[ngresos por Servicios 28,093 0
Total 28,093 ]

Noty 16.- Costes de Ventas

El detalle de esta cuenta par el afio terminado el 3 1-Dic -2016, es como sigue:

2016 2015
Costo de Venta {) ]
_ Ventade Bienes 0 .
Taotal 0 ]

Nota 17.- Gastos de Venta

El detalle de esta cuenta por el afio terminado el 31-Dic -2016, es como sigue:

016 2015
(iastos de Personal 0 ()
Depreciaciones ¥ Amortizaciones 0 ]
Otros Gastos de Diseribucidn {) ()
Total 0 0

Nota 18.- Gastos de Administraeidn

9
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[l detalle de esta cuenta por el afio terminado el 3 1-The -2016, es com sigue;

2016 2015
Gaslos de Personal {) 0
Depreciaciones ¥ Amorlizaciones 2.123 2.120
Ortros Gastos de Admimstracion 18.531 8.455
Total 20,654 10,575

Wota 19.-  (astos Financicros Netos

El detalle de esta cuenta por el afio lerminade el 31-1ic -201) 6, es como sigue!

2016 2015
Ingresos Financieros 0 ==
Ciastos Financieros 81 {)
Total 81 0

Nota 2.-  Impuesto a la Benta

A g fechd de emsion de este informe, las declaraciones de impuesto a la renta presentada por la
Compafia por los gjercicios 2003, 2004, 2015 estan abiertas a la revision de las autoridades fiscales
*arg propdsitos (ributarios, las pérdidas declaradas que se hubieran generadao en los altimos cineo afios
pueden ser compensadas contra utilidades de ejercicios futures, sin gue excedan on cada gjercicio del
25% de la ulilidad sujeta s impuesto a la renta.

El gaste de impuesto a la renta causadeo al 31 de diciembre del 200 3. se determing coma sigue

2016 2015

Utilidad antes de PT e IR 7.358 -10,575
Participacion de Trabajadores

Litilidad antes de IR 7358 -10,575
Ciastos No Deduocibles { 300
Amaortizacion Perd. Adios anleniores -1.8949 4]
Litlidad Gravahle 5,454 -10,075
Impuesto a la Renty Cansado 1,201 i
Releneiones en la Fuente o6 ]
Suldo a Favar/ Pagar 537

o5 gastos no deducibles corresponden principalmente gastos soportados con comprobantes de vanta
no autorizados por el Servicie de Remtas: [nicreas.
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{Expresadas en Dolares Americanos)

Nota 21.-  Electivo Procedente de Actividades de Operacion

Por el Afio Terminado
¢l 31 de dictembre de

2016 2015
FLUJOS DE EFECTIVO FOR ACTIVIDADES DE OPERACTON
Ganancia{Perdida) del Periodo 7.358 10575
Ajustes por:
Impuesto a la Renta (664) 0
Depreciacion 2,123 2,120
Amartizacian de Activos Intangibles U 0
Ganancia en Venta de Propiedades. Planta y Fguipo () ()
a 0
Disminucion en Deudares Comerciales (2.736) {
Aumenle en Otras Cuentas por Cobrear i) 1]
Dhsminucion en Activos por Impuestos Cormentes U 0
Aumento en Inventarios 0 {}
Disminucion en Pagos Anticipados i {
Disminucion en Acrecdores Comerciales (5.359) {3.006)
Aumenle en Chiros Activos 3190 73
Aumento en (tras Cuentas por Pagar (3d) &
Efectivo Generado por las Operaciones {0) ()
Intereses Pagados {0 ()
Imipuesto a la Renta Pagado (1) (0}
Efectivo neto procedente de actividades de operacion 3879 (11.382)

MNolw 22.- Eventos Subsecuentes

Enlre el 31 de diciembre del 2016 v la fechade emision de este informe (20 de abell de 2016), no se

pradujeron evenlos, que en la opinidn de la Administracicn de Ta Compafifa, pudieran tener wn efecto
significativo sobre log estados financicros que se adjuntan,

.-'"-.
.-"-.----
-

Inﬂue M. Wong Chang
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