ALAMEDAECU COMERCIO S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

ALAMEDAECU COMERCIO S. A.- Fue constituida en la Ciudad de San Francisco
de Quito, Distrito Metropolitano, Capital de la Repiblica del Ecuador, mediante
escritura publica otorgada ante el Notario Vigésimo Quinto del Cantén Quito, el 20 de
marzo del 2013 e inscrita en el Registro Mercantil de Quito el 21 de agosto del mismo
afio bajo el mimero de repertorio 28699 y mimero de inscripcion 3215.

Posteriormente mediante escritura publica celebrada el 11 de agosto del 2014 ante el
Notario Décimo del Cantén Quito e inscrita en el Registro Mercantil de Quito el 2 de
septiembre del mismo afio bajo el nimero de repertorio 35618 y nimero de inscripcién
3375, la Compaiiia procede a reformar sus estatutos.

El objeto de la Compaiiia es la importacién, exportacion, compra, venta, distribucién de
toda clase de prendas de vestir de la marca FOREVER 21.

Los estados financieros d¢ ALAMEDAECU COMERCIO S. A. al 31 de diciembre del
2017 y 2016, han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera para Pequeflas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) emitidas por el
International Accounting Standard Board (IASB) y adoptadas por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador.

La preparacion de estados financieros de conformidad con la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES)
requiere que la Administracion utilice juicios y estimaciones contables. Las
estimaciones importantes que son particularmente susceptibles a cambios significativos
se relacionan con la determinacién de la provision para deterioro de inventario, vida Gtil
y depreciacion de activos y célculo del impuesto sobre la renta.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere las NITF para PYMES,
estas politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del
2017 y 2016, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

Efectivo vy equivalentes de efectivo. - El efectivo y equivalentes de efectivo incluye el
cfectivo en caja, los depdsitos a la vista en las entidades del sistema financiero, otras
inversiones de gran liquidez con su vencimiento original de tres meses o menos. Los
sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacién
financiera.
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

Documentos v cuentas por cobrar comerciales. - Cuentas comerciales por cobrar son
importes debido por los clientes por ventas de bicnes realizadas en €l curso normal de la
operacion mediante tarjeta de crédito.

Las transacciones con partes relacionadas se presentan por separado.

Provisién para cuentas incobrables. - Cuando existe ¢videncia de deterioro de las
cuentas por cobrar, ¢l importe de esta cuenta se reducird mediante una provision, para
efectos de su presentacion en los estados financieros, se registrara la provisién por la
diferencia entre el valor en libros de las cuentas por cobrar menos el importe
recuperable de las mismas.

Inventarios. - Los inventarios estdn compuestos de mercancia de ropa “fashion”. Los
inventarios estan presentados al mas bajo de costo y su valor neto de realizacion. El
costo es determinado utilizando el método del costo promedio. Al cierre de periodo, los
inventarios son evaluados para deterioro. Si el inventario estd deteriorado, el valor en
libros es reducido a su valor de ventas menos los costos de ventas y la pérdida por
deterioro es reconocida inmediatamente en resultados.

Propiedad. planta y equipo. - La propiedad, maquinaria y equipo se registran al costo de
adquisicion. La depreciacién y amortizacion sc calculan por el método de linea recta sobre
la vida (til estimada de los activos. [.as mejoras importantes que extienden la vida util de
los activos son capitalizadas. Las ganancias y pérdidas provenientes del retiro o venta se
incluyen en resultados, asi como los gastos por reparaciones y mantenimiento normal de
los activos.

La vida Gtil estimada de los activos se detalla a continuacion:

Activos Vida qtil

Adecuaciones 10 afios
Equipo de Oficina 10 aiios
Magquinaria y Equipo 10 afios
Muebles 10 afios
Vehiculos S afios
Equipo de Computacién y Comunicacion 3 afios

Activos Intangibles. - Marcas y licencias adquiridas por separado se presentan a costo
histérico. Marcas, licencias (incluyendo software) y los activos intangibles relacionados
con los clientes adquiridos en una combinacién de negocios s¢ reconocen a su valor
razonable a la fecha de adquisicién. Marcas, licencias y activos intangibles relacionados
con los clientes tienen una vida Gtil definida y se registran al costo menos la
amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan experimentado. La
amortizacion se calcula por el método de linea recta para asignar el costo de marcas,
licencias y los clientes relacionados con los activos intangibles durante su vida til
estimada, como sigue:
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

Marcas: 5 a 12 afios

Las licencias para programas informéticos adquiridas se capitalizan sobre la base de los
costos incurridos para adquirir y poner en uso el software especifico. Estos costos se
amortizan durante sus vidas itiles estimadas de tres a cinco afios.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros. - En cada fecha sobre la
que se informa, se revisan las propiedades, planta y equipo, activos intangibles e
inversiones en el caso de haber, para determinar si existen indicios de que estos activos
hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios de un posible
deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de cualquier activo
afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe en libros. Si el importe
recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable
estimado y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evaltia si existe deterioro del
valor de los inventarios, comparando el importe en libros de cada partida del inventario
(o grupo de partidas similares) con su precio de venta menos los costos. Si una partida
del inventario se ha deteriorado, se reduce su importe en libros al precio de venta menos
los costos v gastos de terminacién y ventas, y se reconoce inmediatamente una pérdida
por deterioro del valor en resultados con la provision de inventarios por el valor neto de
realizacion.

De igual mancra, en cada fecha sobre la que se informa, en base a un inventario fisico,
se evalida los artfculos dafiados u obsoletos en este caso se reduce el importe en libros,
con la provisién de inventarios por deterioro fisico. Es una cuenta de valuacién del
activo, con el gasto respectivo.

Cuentas por pagar. - Las cuentas por pagar son reconocidas inicialmente al costo de la
transaccion y subsecuentemente medidas al costo amortizado. Las cuentas por pagar -
compaiiias relacionadas son reconocidas y llevadas al costo.

Provisiones. - Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una
obligacién actual legal o constructiva como resultado de eventos pasados; es probable
que una salida de recursos sea requerida para liquidar la obligacién; y los montos han
sido estimados con confiabilidad. Las provisiones no son reconocidas para pérdidas
operativas futuras.

Obligaciones con_instituciones financieras. - Las deudas financieras se reconocen
inicialmente por su valor razonable, mas los gastos de transaccién en los que se haya
incurrido. Posteriormente, las deudas financieras se valoran por su costo amortizado
tomando en cuenta las tablas de amortizacion entregadas por las instituciones
financieras, cualquier diferencia entre los fondos obtenidos s¢ ajustard al liquidar la

operacion.
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

Reconocimiento de ingresos. - El ingreso corresponde al valor razonable de la
contraprestacién recibida o por cobrar por la venta de la mercancia en el curso ordinario
de las actividades de la Compaiifa. El ingreso es presentado neto de devoluciones y
descuentos. La Compaiiia reconoce los ingresos cuando el monto del ingreso puede ser
confiablemente medido, ¢s probable que beneficios econdmicos fluyan hacia la
Compaflia y los siguientes criterios especificos de reconocimiento son cumplidos antes
de reconocer el ingreso:

Ventas de Mercaderias al detalle

La Compailia opera una cadena de puntos de venta para la venta de ropa y accesorios.
Las ventas se reconocen cuando la compaiiia vende un producto al cliente y el control
pasa al cliente en el momento de realizarse la operacién. Las ventas al detalle son
generalmente en efectivo o con tarjeta de crédito.

Interés
El ingreso es reconocido cuando el interés se¢ devenga (tomando en cuenta el

rendimiento efectivo sobre el activo).

Costos y gastos. - Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos
se reconocen a medida que son incurridos, independienternente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Impuestos a las ganancias. - El gasto por impuesto a las ganancias del afio, comprende la
sumna del impuesto por pagar y del impuesto diferido.

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente s¢ basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o
deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando la tasa del 25% para los afios 2017 y 2016; ya que mas del 51% de sus
accionistas cstan establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion.

Impuesto diferido

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes de
ingresos y egresos del estado de resultados, tomando en cuenta las bases fiscales
correspondientes. Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las
diferencias temporarias imponibles que se esperan que incrementen la ganancia fiscal en
el futuro. Los activos por impuestos diferidos s¢ reconocen para todas las diferencias
temporarias deducibles que se espera que reduzean la ganancia fiscal en el futuro y
cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos, se
miden al importe maximo que. sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada
futura, es probable que se recuperen.
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisard en cada fecha
sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacién actual de las ganancias
fiscales futuras, cualquier ajuste se reconoce ¢n el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segn las tasas impositivas que se espera aplicar a la
ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo por
impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuesto diferido., sobre la base de las
tasas impositivas que hayan sido aprobadas por el Servicio de Rentas Internas - SRL

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigencia la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las
cifras reportadas el aflo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma estableci6 que en el caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que €l monto del anticipo minimo, este ultimo se convertird en impuesto a la
renta definitivo.

Participacién de trabajadores. - En cumplimiento con disposiciones del Cddigo de
Trabajo. la Compaiifa reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los
trabajadores en las utilidades de la Compaifiia. Este beneficio se calcula a la tasa del
15% de las utilidades liquidas.

Arrendamientos. - Los arrendamientos ¢n los que sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad son retenidos por el arrendador, se clasifican como
arrendamientos operativos. Los pagos en concepto de arrendamiento operativo (netos de
cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan a resultados sobre una base lineal
durante el periodo del contrato de arrendamiento.

Distribucién de dividendos. - La distribucién de dividendos a los accionistas de la
Compafifa se reconoce como un pasivo en los estados financieros del Grupo en el
ejercicio en que los dividendos son aprobados por los accionistas de la Compaiiia.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre de los afios 2017 y. 2016, el saldo de "Efectivo y Equivalentes al
Efectivo" se refiere a saldos que la Compafiia mantuvo disponibles a la fecha de cierre de
los balances, tanto en efectivo como en las correspondientes instituciones financicras del

pais.
"UENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR CORRIENTES

Un detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016
(USS)
Tarjetas de crédito 138.787 168.282
Otras cuentas por cobrar 489 2.359
Total 139.276 170.641

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de la cuenta por cobrar de tarjetas de
crédito corresponde a valores pendientes de cobro, originados por las ventas de
inventarios y otros realizados por la Compaiiia.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de las otras cuentas por cobrar,
corresponden a descuentos varios.

INVENTARIO

Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2017 y 2016, es el siguiente:

2017 2016
(US$.)
Productos terminados 1.480.604 1.172.265
Importaciones en transito 616.857 775.324
Total 2.097.461 1.947.589

Al término del afio 2017, la Compaiiia ha registrado una baja de inventarios por ¢l
valor de U$209,703.82, la misma que se encuentra soportada mediante una
declaracion juramentada.

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los servicios y otros pagos anticipados
corresponden principalmente a anticipos entregados a proveedores. Los mismos que
seran liquidados contra entrega de los correspondientes comprobantes de venta por parte
del proveedor. También se incluyen las polizas de seguro, las mismas que se devengan
en forma mensual.
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6. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
El saldo de esta cuenta corresponde principalmente a retenciones en la fuente del
Impuesto a la Renta y también por crédito tributario de IVA generado por las compras
realizadas a proveedores de bienes y servicios. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, esta
cuenta se encuentra conformada por:
2017 2016
(USS.)
Retenciones de Impuesto Renta en T/Crédito 95.113 97.361
Crédito Tributario IR afios anteriores 87.013 95.243
Crédito Tributario de IVA - 83.404
IVA Servicios - 31.584
182.126 307.592
(-) Impuesto a la Renta ( 148.402 ) ( 105.592 )
Total 33.724 202.000
7. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIP {TO
Un detalle y movimiento de la propiedad, maquinaria y equipos por los afios terminados
el 31 de diciembre del 2017 y 2016, es como sigue:
MOVIMIENTO
Saldos Ventas Saldos
al yfo al
Ql/ens/16 Adiciones Ajustes Bajas 31/dic./16
(USS.)
Vehiculos 58.072 - - 58.072
Muebles importados 1.120.999 - 1.575.395
Muebles y enseres 5.969 9.683 - - -
Equipos de oficina 96.349 8487 ( 249 ) - 104.587
Equipos de computacion 279.474 4618 - - 284.092
Adecuaciones 598.714 30.638 576.042
Alarm tags 385.434 - - -
Subtotal 2.545.011 53.426 ( 249 ) - 2.598.188
Depreciacion acumulada ( 312.900 )( 301.274 ) ( 3.893 ) - ( 618.067
Amortizacion acumulada de - 28.873 ) - - ( 28.873
Mejoras
Total 2232111 (__276.721 )(___4142 ) - 1.951.248

Al 31 de diciembre del 2016, el cargo a gastos por depreciacién de la propiedad, planta

y equipo fue de US$. 301.274 y amortizacion de mejoras de USDS$. 28.873.
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7. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, NETO (continuacién)

MOVIMIENTO.
Saldos Ventas Saldos
al y/o al
01/ene/17 Adiciones Ajustes Bajas 3/dic./17
(USS.)
Vehiculos 58.072 - - ( 43072) 15.000
Muebles importados 1.575.395 289.787 - - 1.865.182
Equipos de oficina 104.587 10.684 ( 289 )( 15.362 ) 09.620
Equipos de computacion 284.092 - 289 - 284,381
Adecuaciones 576.042 55.502 = ¢ m212) 460.332
Subtotal 2.598.188 355.973 - ( 229.646 ) 2.724,515
Depreciacion acumulada ( 618.067 )( 351959 ) - 34.488 ( 935538 )
Amortizacion acumulada de ( 28873 ) - - 28.873 =
Mejoras
Total 1.951,248 4.014 - ( _166.285 ) | 728977
Al 31 de diciembre del 2017, el cargo a gastos por depreciacién de la propiedad, planta
y equipo fue de US$. 351.959.
8. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
El impuesto sobre la renta diferido activo, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, estd
compuesto por los siguientes componentes:
2017 2016
Diferencias Impuesto Diferencias Impuesto
Temporales diferido Temporales diferido
Arrastre de pérdidas 951.552 237.888 380.892 05.222
Provision de inventarios - - 45.096 11.274
Provisién de ISD (Impuesto a la salida de divisas) - - 216.248 ] 54.062
Total 051.552 237.888 642.236 160.558
El movimiento de las diferencias temporales durante el afio es el siguiente:
2017 2016
Saldo al inicio del afio 160.558 -,
Movimiento del periodo:
(+) Arrastre de pérdidas 142,666 95.222
(-) Provision de inventarios ( 11.274) 11.274
(-) Provisién de 1SD (Impuesto a la salida de divisas) ( 54062 ) 54.062
Saldo al final del afio 237.888 160.558
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9.

10.

11.

12.

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los otros activos no corrientes corresponden a
garantias por arriendo de la Compafiia.

CUENTAS POR PAGAR CORRIENTES

Un detalle de las cuentas por pagar corrientes al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se
resume como sigue;

2017 2016
(USS.)
Proveedores locales 9.186 49,343
Con la administracion tributaria 152.448 346.156
Total 161.634 395.499
OBLIGACION NSTITUCIONES FINANCIERAS
Un detalle de esta cuenta al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se resume como sigue:
017 2016
(USS.)

Banco Latinoamericano de Comercio Exterior. Préstamo
comercial con Banco Latino Americano de Comercio Exterior
(Bladex) - Agencia New York, cuyo monto original fue de
$2.863.634, fecha de 08516{1 fue el 30 dEjﬂiiO de 2014 y fecha 90.908 1.409.090

de vencimiento ¢l 12 de febrero de 2018.

TOTAL OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES

Porcién Corriente 90.908 1.318.182
Porcion no Corriente - 90.908

PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS EMPLEADOS

Un detalle de esta cuenta al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se resume como sigue:

2017 2016
(USS.)
Beneficios de ley 44.828 46.663
Participacion trabajadores (nota [8) 106.950 -
Con el IESS 18.127 18.245
Total 169.905  64.908
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CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS - RELACIONADAS

Un detalle de estas cuentas al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se resume como sigue:

2017 2016
(US$.)
Proveedores del exterior 5.164.567 4.879.875
Compaifiias vinculadas-AlIH Casa Matriz F21 701.246 169.391
Compafiias vinculadas Woodfell - 38.008
Total 5.865.813 5.087.274

TRAS PR ONES C ENTES

Un detalle de esta cuenta al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se resume como sigue:

2017 2016
(USS.)
Intereses 223 2.164
Provision servicios 17.305 -
Total 17.528 2.164

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el capital social de la Empresa es de US$ 800,00
dividido en 800 acciones de US$ 1,00 cada una.

RESULTADOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, esta cuenta se encuentra conformada de la
siguiente manera:

2017 2016
Resultados acumulados afios anteriores ( 2004190 ) ( 633.076)
Resultados del ejercicio 534,981 ( 1372427)
Ajustes y reclasificaciones - 1313
Total (1469209 1 (_2.004.190)
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17. VENTAS NETAS Y COSTO DE VENTAS

Un detalle de las ventas netas y costo de ventas al 31 de diciembre del 2017 y 2016 es el

siguiente:
Ventas netas Costo de ventas
Productos 2017 2016 2017 2016
(USS.) u
Ventas Netas 6.931.744 7.417.510 3.163.924 4.704.497
Total 6.931.744 7.417.510 3.163.924  4.704.497

18. IMPUESTO A LA RENTA

El gasto de impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de diciembre del 2017 y
2016, fue determinado como sigue:

2017 2016
(US$.)
Utilidad/Pérdida antes de la
participacion de  trabajadores e
impuesto a la renta 713.003 ( 1.266.835 )
Participacion de trabajadores en las ( 106.950 ) ( =)
utilidades
Mas gastos no deducibles 185.426 335976
791.479 ( 930859 )
Amortizacion pérdidas acumuladas ( 197.870 ) ( - )
Utilidad gravable ©593.609 (930859 )
Impuesto a la renta causado 148.402 -
Impuesto a la renta minimo - 105.592
Total 148.402 105.592
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19.

20.

EMPRESA EN MARCHA

Al 31 de diciembre del 2017 la Compafila mantiene pérdidas acumuladas por
$1.469.209, las mismas que representan mas de la totalidad de su capital social.

En este sentido, los parrafos 3.8 y 3.9 de la NIIF para las Pymes sobre la hipétesis de
negocio en marcha, sefialan: “3.8 Al preparar los estados financieros, la gerencia de una
entidad que use esta NIIF evaluara la capacidad que tiene la entidad para continuar en
funcionamiento. Una entidad es un negocio en marcha salvo que la Gerencia tenga la
intencion de liquidarla o de hacer cesar sus operaciones, o cuando no exista otra
alternativa més realista que proceder de una de estas formas. Al evaluar si la hipbtesis
de un negocio en marcha resulta apropiada, la gerencia tendra en cuenta toda la
informacién disponible sobre ¢l futuro, que deberda cubrir al menos doce meses
siguientes a partir de la fecha sobre la que se informa, sin limitarse a dicho periodo".

Sin embargo esta situacion fue superada, toda vez que la administracién ha tomado
medidas posteriores al 31 de diciembre del 2017, continuando también con algunas
estrategias adoptadas en afios anteriores e implementando otras, para garantizar que la
Compaiiia mejore su posicioén financiera; estas medidas y estrategias se mencionan a
continuacion:

1. Aumento de precios y mejora del margen bruto

2. Sistema de Importacién bajo el Inconterm DDP

3. Reduccion de costos y gastos en general

4. Mejora de resultados para el afio 2018, con una diferencia sustancial en el desempefio
de la compaifiia frente al afio anterior.

EVENTOS SUBSECUENTES

Excepto por lo mencionado en la Nota 19, con posterioridad al 31 de diciembre del
2017 y hasta la fecha de emisién del presente informe (marzo 22 del 2018), no se tiene
conocimiento de otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en
forma significativa los saldos o interpretacién de los estados financieros.
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