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Eataddos de Sluacian Financieo

L3 de diciembre de 2015, con offras comparativas de 2014
{Fepresados en dolares de ios Tutados Unidos de Armdrics - USR5
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Fntardos diz Sitnacidn Finamnciora

Al 21 de diciembre de 2015, con cifras comparativas de 2014
[Exprosadag on délares de fos Estados Unidos de Americs - U5

e e R

Impuesios corrientes HY i :
Partes relactonadas 37 10000
Tatal Pasive Corrionte: - g 10,000
Fasive Ne Corlente L0
Partex ralacionadas 12 2.017.600 T06%.857
Totat Pasivo Mo Corvlente 0 1.017.600 2,165,882
‘Total Pasive . 2.017.609 2.175.853
Patrimonio .
Chpital il B0
Gpserya logal 11
terngltadis acumulados i A3A. 504
Total Patrimanio S 439,305
Total Pasive y Patrimanio © . . . - 2,623,544 2.615.158
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Las mntas en las paginas 7 8 34 son parte integral de los ostadas financieros,
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Estaclos dis Resultados intepriales

Ao gue tarming el 31 de dictembre de 2015, con cilras comparativns de 2054
FExpresados en dolares de los Fstados Unidos de América « USS)
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Ingresos por actiadades ordinarins

Reultade Hruto 178,290 445,746
Gaston adminiztratives LA 14 0a% KR
i reaass freancioros 2a8% 331

Reapltodn antes de Impuesto a o renis
y irabajadores 166,620 438,505
Fesultado antes o impuasts als rentn 154,630 43R 505
tpuenta a la ronta 30
Totit resuitado Integral 166,630 238,505
G b b s B AN K I i T
tAdnica Chisrus 4 Flaudia Marnira Mara

Gerents General Contadats

Lis notag en bs paginas 7 a 34 son parte integra de tos estados nancieros,
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Aot MHoldings 5.
Eatados de Fhajo de Slectivo

Ahg gue terming ef 31 de diciembre de 2010, con gitras comparatheas de J014
Lxpresados en dolares de fos Estados Unidas de América — UES)

Clujas de elective de as actividades de cperacidn

Efnctivo rocibide di chientes v otros 2,982 .
Electiva pagado a provesdoros, amiplgados y oleos {62258} 1503

imomesto A I renta pagado

Efpctive neto prondsto futiizade; en las actividades

i nperacidn (BHBTS} 1693

Fluins el ofectivo de Los actvidades de mversidn;
Divigandng recibidog . 2ARLA

Efective noto {utiizado) provisto on las actividardes
deimvorgion - o A . RAARS
Inarements [disminudidnt nots dal ﬁf»chvmynqum!ﬁnt

degfectiva.. 0. . C ‘ LAl 87Ts) 25548
Efoctive v anuivalontes de efective at Inlcio del 2fin w348 AOG

Electivo v equivalentes de efoctivo ol inigin del afto o 13472 Rf A48

LAl



tobejo Holdiops 5. AL
Estacios de Flujo de Elecliva

A cue terming & 31 do diclembre de 2015, con oifras comparativas de 2014
{Feprasadon en dolares de los Estados Unidos de Amdrizg — A5
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Cyentas por cohrar coeereiale (B81) (56}
Carabion netns en pasis - auments {disminucidn
frarten rolacinnadag {108 352) HLAO0
DRSS Corrientes # .
Fleciive neto provisto {utidizada} an fas actividades
{G6h,875) 1,693
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Las netas en las paginas 7 a 34 son parte integrat de ios estadoes financieras.
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motas & Ins Extade Financieras

A1 o diciembre de 2015
(Cxanrosacdos en dotates de los Estados Unidos de Amdérica —~ 55)

A

Entidad que reparty

Mobren Holdings S0 A, (18 Dompafin), s ung gmpresa souatoriana conatituida e la cudad de Guita ef 28
te jurtie e 2023 sepin escritura de conatituckdn inscnite en el Begistra Mercantl ded Cantdn Cuite o8 1%
e aposto de 2013

Su aetivigad pringingl s Ly compri wenta, Wenencts, administracisn, gestion v expiotacicn de acclones v
participaciones de sociedades.

Lo direccidn reglitrada de 1o Compaiia en Eouadar e on la geovingin de Plehincha, cantdn Quito,
parroouia Cumbaya, chudadeta Tardinges del Eate, Diego Rebles 154,

Loy estadns financieras han sido preparados do scuerds con le Norma Internacionat de micrmacion
Financiora para fas PYRES (e adelante "MIT para las PYRESTY emitidas por el interaationa
Aceauntng Hlandards Board (en adelante MASE"E Los estados financieros fueren aprobados para su
crmisidn porla Junta te Accionistas ol 30 do marog del 20146,

a3

)

Lot patacdas fimancinens han sido proparadoes sobre b base dob costa hstdrico.
Moneds de Prasentacion y Maneds Funcionil

Los matados finpndioras so peesentan on dolarss de o Eatacdos Untdos do Amérle {LIS5), fa rual es 1a
roanoda presentacion y fencionagt de bs Compafia v de cuess legal v de vnidad de cuenta dol Eouador,

ao de Estimaciones v Iulcing

La preparactan de fos estatdos fnanclerns de cordormidad con da MUF poara Las PYMES reqguimrs due s
administraclon utilice jutcios v estimacipres gue son determinantos en o aphcaeidn de las polftican
coantables v los impoctes nghoidos on los estados Beancieres, L Cormpafia ba basado sus esthmaciongs y
juling comsigderandn tos sacdmatras disponibles al momento de la proparactan di ios estados Bnancieros
W ola axperiencla provia, Sin embargn, ey circonstancias v las ulcios actusley solire dooniochmioniog
futurod padrian variar dehido a carmbios en el mercada o a circunstanclas guo surian mas A ded control
de s Compafifa,

Las estmackanes v los suypuesios son revisados en forma continud,  Lad rosdsiangs 8 ostimacionss
contables son recanocidss an ol poriods g doe las Satimacionad son rovisadan v e oy periodos oy
alertados,

Eroparticutar, 1o informacidn sobre Juicies critices on s aplicacicn de politicas de contabilidad, v sobre
supuestos @ Incertidumbres on estimadiones gque pudioran tener un eleclo significative sobre jos montas
recannoidos ro los estados Bnoncieras se describe, entre olras, o las siguientes notas;



mAnhes Holdings 5 A
MNotas aios Dafados Finsncierps

33 de diclembre de 2015
{Exprosaddas on ddtares de los Estados Unidos de Ambrica - L5

Mota 4106 - Fropiedad, musbies y squipos
Hota 4 (o} - Doteriorn de 105 activos
Mota 4 {h) . immpuesto o la renta

e Paliticas Coptables Senificativeg

Las principales politicay contabies apheaday g0 b preparasion de estos estados financieros s snumeran o
ontinuacidn,  Estay politicas e side aplicadas tonsisten
g que s rdinue ke cortrario,

aribe para Locdos fos atos presentadog, o

Al Instrumentos Foancterss

RRAS AR S LSRR

i Activos Financieras no Derivados

foconocimionio y Modicidn

Lox activas Neancigres cublertos por T Seccidn L1 de bas MIF pars fas Pymes se olasifican camo!
actlves financieros al valar razonable con cambins on resultados, prastamoy v guentas par cobrar,
Irversiones mantenidas hasta g vencimiento, inversiones financleras mantenitdas paerd ia venta, o
g defvados destanacdos come instrumentos de coberlura on ung coberturs eficny, segn
LorrRasndgda.

Le Administracion detormins la clasiBeacidn do ses activos fnancieras ene of reconpoimienis
inicial, Lo pctives finapcioras se reconocen Infciatrmonte por su valor ragonable mds, en ol Lo
do un actlve Bnandara que no se contabllice al valor razonable con cambins en resultados, o
roatas de transaccion qui sean dirgctamente ateibuibies A comora o emision def mismo,

Lag compras v wentas de activas financierns se reconacen en fa fecha de figuidacion de fos
rmistred,  La Compaiia dnicamante posae v prosenta en sy astados financieros o siguiantes
metbeas finandierss.

" :
LR &

- Electivpyv Equival

PRt T e R T

Ff efoctive y equivalentes de eloctive se compane de los saldoy del efoctive disponible on
Bancos, sujets & un respo pocn sigeiicativo de cambios en s welorn

- Cuentas pi Sobra

Las partigas por cobrar son actives financioras con papos fios o determinahlos gue nb se
cotlzam an un mercade detive, Botos activos Inicialmente se reconocen ol walor razonatile
Fostevior al recenogimiento inigial, las cuentas por cobrar se vaiocizan al costo armortizacdo
vsando o matods de interds ofoctlyn, sl estos actives fusran o largo olazo, menos by
nérdidas por detortorg. Las ouentas por cobrar corresponden dnicarmente a centes. Los
costos de transaccidn no se incluyven en el coate de adguisildn nioen el citoula ded cosino
armortizado. 500 costos de transaccidn directamente atribaibles las comislones, pages de
aperiyra do cusnta v olros costos. Los coatos de transacoldn v s pardicdan poe dateriorn s
raconocen on el estade de resultados,




Moo Holdings 508,

Motas g ios Cataday Financioras

31 de diclembre de 2015
{Expresados en dalires de los Dstados Unidos de Amértea - US5)

. tive financis 1, de carrespondar, parke de un activa fnancis arte o b
Un active financiero (o, de correspondar, parte de un active Branciero o parte do un grupao de
s cdirtdn e Daja cuando:

acrivos Hnancisros similares)

« Mam ovengido ins derechos e fa Companin g recibir tos fulos de gfectiva del active
firanciers,

generados por ol active, o 56 hayva giaemido ung obigacidn do pagar & un tercors b tolabdad
de osos Duint de efectivo sin una domora sigeificativa, o lrawds die g sooerdn de

- La Compafha Rava fransleride sus deorechos contractuales sobre s fujos de efoction

transferencis, ¥

- La Compafiin haya transferido sustarciaimante todos aus riosgas v beaoDoios inharentes a da
grogiodad del activa; o no ae hayan ai tranalorido o ratonido sostancialmente todoy o
rigsgos v henaficios inherantes a la propledad del active, pero se haya transferidn of contrad
sohre ol mismo.

Pashvos Flnancieras ao Derivadog

Roconosimiento v Medicion

Los pasivos Hnancierns cublertos en o Seccion 11 se clasifican coma: pasivos financieros gt valor
razohable con cambios en resultadas, préstamos v ocuenas par pagan, o como denvados
dhastgnados como instrementos de coberturs eficas, sepan corresponda,

L Compabia determing Tz clasifigacion de sus pasivos financieros @n el reconncimisnto inigiat
Tades o3 pasivos finsncieros se reconacen iniciahmenta por su valor raronable v, on el case de
los préstamos y ocrdditos por poagle, s@ feconnoen @ Au costa Fmariizada. Lo Compafiia
Unicamenie posee v presents en sus estados Anancleros pasivos financieros por ordditos por
pagat v dentro de esta categoriy maniene las cuentas oor pagar comerciales yopartes
refacionadas. [espués del roconocimienlo intcial, Tns préstamns y ordditos poe pagac s¢ miden al
costo amortizadn, utilizando o métado de la tasa de intergs efoctive, Los costos te transacoion
no se incluven en el costo de adgaisicidn ni en of sdlouto del costo amartizade, Son costos do
transaccidn directamente atribuibles las comisiones, pagos de apertucs di Cuentay olros Coslos.
Loa costos de transaccidn we roconacan on sl eatado de resulrados.

Bala en Cyentay

Lon o pasives Tmancieres sen dadaos de baie ocuando la obligacidn especificada e el
correspondisnte contrala hava side cancedads o ha expirado. Cuando un pasive Hnancipro se
sstiteye por otro det mismo soreedor g ondiclones sustanciaiments diferentes, o s 1as
condiciones actuales de un pasive se havan modificado sustancialments: tales permutas o
modificaciones se tralan como log wmportes an Bbrod respecthos g2 reconocen en e astado de
resultadon,



Motien Holdings 5 A

Mitas a wes Batacos Finicier oy

21 de diciembre de 2015
{Exprosadas en dobares de los Estadas Unides de America - US5)

i

b
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Corape

E5Taids)

Log activos y pasives financiores son compensados y ol mordo reda gresentads en el astado de

siuacidn financlera dnicamente cuandn In Compafita cuenta con un derechs lepal para
compensar ks mantos y tiene of proposito de fiquidar sobre ana base neta o de realizar el active
v taquidar ol pasive simultdneaments.

Capital Social

feciores ordinariag, g chase do aociones amitidas poe b Comapafifa, tas cuates son clastficarnas
coma patrlmenta, Los costos incrementales atrithuibles directaments 2 18 amision de acciones
ordinartas, son reconocdos como una deductinn def patrimonio, netos de cuaiguier ofeets
tribvataric.

Eroptedades da Inversign

Law propiedades e invarsion we reconocen inldialmente por sy coste, e coal comprende sy
precie de sompra v coalguier gasto directamente atciboible, Las partidas de propiodades de
fvarstdn cyn walor  razonable puedo  rmedivge con flebilidad sin costo o esfuerro
desproparclonadae, en un contaxto de fopecio én marcha, tras e reconocimionie Iniclal, se
ridden af walor razanable. Los cambing en el valor razonable reconacidns en dns reseitados.

Todas fas demas propiedades de dnversidn se contabilizan coma propledades, muebies v equinog
al modeln de costa menes depraclacidn v detarion,

Propindad, Muehles v Enuinng

Broonocimiante v Medicidn

Ly propiedad, muebles v oequlpoes se miden al costo, neto de deprecacidn acomalada v / o
pérdidas acemutadas por deteriorg, 5o tas hubiere.  La propiedad. mgebles v eguipos s
reconocen como actheo st es prabablo aoe ae deriven de ellos bepofieios econdmices futuros v g
coato pueds ser determinado de una manera Halle, Los cambios en el valor de propindad,
planta v oeauipe por reviduaclonos son registrados gn otro resultadeo integral, La propiedad,
rogebies v equipos incliye elementos de prowedades da inverslan cuye valor razenabile no ostd
disponible de manora lable sin un costo o esfuerin desproporcianars,

El costo incluye gastas que son dirsctamants atribuibles o b adguisicidn del active,

Cuandn partes signiffeativas ee una partida de propiedad, muebles v eawipos posesn vidas Gtifos
distintas, san rogistracdas de formz separads come un compnnenta intoepral del actbeo.

Lot gananciay y perdidas en fa enajenacion de en elomenta de propledad, muebles y eguijpes se
doeterminan madiante [ comparacion de los ingreans pos by pogjenacidn con ol tnporte en Bhrag
de propledad, muehles v equipos, v son reconocldas netas en ganancias o pirdidas en ventas de
activos no corrientes en of estads de resultades Integral,



Muetreno Hoddings %A,

Motas alos Bstados Financieros

Al e diciembre de 2005
{Expresados on dolares de los Estados Unidos de Amdrica « U5}

st

Mejoras v renovaciones mayores gue incrementern Dy owcda 900 del aclvn o se capacitac
productiva, son capializados sédo si es probable que e deriven de ollos bhenofidios econdmiens
fwturas para [ Compafin v s costo puede sr estimadn de manera Table, (o5 easios por
reparacinnes v mantenimientos de ruting en propiadad, mueblas y equipos, san reconpoidos en
resuttados integral cuando se merren,

Oepreciacitn

Ly depreciacion de los elementos do prapledad, muebdes v oguipos se calcaly sabre of monio
deprecialle, que corresponde al costo do un active, O olrg monto gue se sustiiuve por ol costo,
La depreciaitn gs reconocida on resultades con base en ol mdtodo de Iea recta, considerando
tn wida Gt estaplocida para cada cormpenaerte de proptedad, muehion yoequipos, puesio que
éstas refleian con mavar axaetttud of patrdn de consumo esperado g tos beneficlos econdmions
futurps relacionados com el agtiva. Les mdindos do degreciacian, vidas atiles v valares rasidualies
son revigados en cada gieecicio v e ajustan sioes npecesario,

Detariorn de los Actives

La Compaitiz evala en cade fecha de praparacidn de los estados financieras, & axiste
svidencia objether de que un active financiers o un grupo de actives financheres ostdn
deterinrados. Se comsiders & un oackvn financlers o un prupo de actives financleras come
eriorados, of vy uoln o, eiste svidenca obigtive del deterora coman resiitadn deo unn o
mds oventos gue Han ocurrido despuds del reconocimients iniclal del active {ur evesta de
pérdigs ncurrida) v gue of ovento de perdida tenga un impacte en tos fujes de olectivo
huturns estimados del activo finangiera o del grane de activos rancieres que puedan
calcutarse de manera fable.

Coande existe ovidenchy objethd que se B ingursido en una pérdida por detarioro de ey
cunntas por o cobrar s clientes, of mento de 12 pardida es reconosids en los resultados
frteprales,

LA Compadiia no ha reconocido on los resullades integrales del afio eslimactdn algune pars
cugntas incobrahlos con reapecto a su portalolio de clientes debido & que {2 Administraciin
consldera que no existe resgo respecto 8 1z recuperacion de dichos sabdos,

fre ewlstle anvddencia obiotiva de una pérdida poy deteriors, e importe de B pdredida soomide
carmo 1 diferenciy entre el importe en hros de g aetvas Snancieros y ol valor prosents de
fees flufos futurds de efectiva (excluyendo las pdrdidas craditicins eaperadas @ future gue agn
no hayan sido incureidas), Bhvalor presente de Tos fypes futurns esperados es descontado
utilizande 1o tasa original efectiva de interds de los activos Timpncieros quoe arighean 1
pérdicda por doteriorg, 5 un pristamo Hene ona tasa de interéds variable, la tass de
descupnto pars valorar cuslouwer pirgidas por deteriorn es 1a actusd than de interds elogliva,

El importe en Hiros del active se reduce mediante el uso de ung cuenta de reservd v el
importe de lo pérdida se reconnen o la cuentd de resultados intogral. Las pdrdidas por
11
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£

detoriorn pueden ser revertidas Grichmente s el rovierso ealid objellvaments roiaconads
con un evento oourride despuds de aue b pdrsids por deterioro fue reconocida.

oo Agtivas ng Fin

Cf valor on fibros de fos activos mo francierss de s CompaRia s revisada en la facha de
presentacidn diob estade de siluactdn lnancera paca determinar sf existe algain indicin de
deteriore. S existen tales indicton, entonces 52 ostima of valor recuperable de! active, 5o
reconoce ura pérdids por deteriors sb el valor anlibens de un acthen 0 sU unidad generadors
de efogtivo exceds sy imparte tooeperable.

Efwalor recuperable de un active o umitad generadors de elective &5 ef valar mayar entre sy
watr grouso v st owaior raronable, menos los gistos do venta, Para determinar of valor en
uso, fos fufos de efective futuros ostimades son doscontados & s valnr presents usande
una tasa de antes de impuesto que reflaja s valoraolongs actuates dei mercado sobro of
vator del dinarn en of tempo v {os plespos aspeclions que puede tener en el activo, Para
propdsites de pvaluacidn deb deterioro, los activos gue no pueden ser probados
individualments son agrupados juntos en el grupe mdy peguefio deoactivos Hamados
*unldag generadora do ofective” gque genaran Bujos e entrads de efectiva proveniontas del
usn montinua, fos gue son independientas de dog fojos de entrada de efective de otros
acthvos o grunns de activos,

Una perdida por deterloro es reconogida si gl monte an fibros de wn active o osuounidag
peneradora de efective sobropasa su monto recuparable.  Las perdidas por deteriorn son
reconocldas on g estade de resultados integrates

Las pérdidas por deteriarn se revderten i axiste un cambio en o5 estimadns utilirados para
determinar 2! valor razorable. Coando e ravierte gna pérdida por detertorn, of valor del
activa no peede excodier ab valor gue habiria sido determingdn, neto de deprociacion v
L raconacide una pérdida por deteriorg,

amgrtizacionns, 5ino 5 hobies

iones y Contingenciae

Las provisiones se reconacen cuanda: () la Compaiia teng una obligacidn presents, ya sea hegal
o implicita, como resultado de eventos pasados; (8 25 probable vaya a ser necesaria una soliga
de recursos para liguidae ta obbgacidn v {1 el monto se ha estinadn de forma Tadde. Los
mantos recanaciden coma provisidn son T mejor estimacidn de la Administracion a a fecha de
preserdacion de los estados fimancieros v ode los desembalips necesarios para Nguidar a

obiligacidn,

Loa conceptos por ing cuales la Compabia conslituye arovislongs son con cargo a0 resultadn
mtegeal, Mg cuales corresponden peincipabmenie o fpe beneficios o lod empleados. Noose
PECONAEET MErasas, gananciag o activos contingentes,

Impuesio 912 Renda

Ef gasto de impoeste a s renta comprende dnicamente of impuesta corriente, 52 reconoce en
resultados, excapto en la medlda en que se relacionan ton gartidas reconocidas dircctamente en
o} patrimonis, on Cuyo Caso se reconocs on el patrimonio,

1
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331 de diciembiee de 2015
{Expresados en délargs de Tos Esdadaes Unldas de Ambrica - U55)

£} impuasto ot renta corriente &5 2L impuesto que s oestima pagdr & [3s autormiades Haales
spbeg b renty pravable para ef periodo actudl, apticande las aeas tritanarias promufgadas o
sustancialmente promulgadas 2 la focha de presertackdn de informes, v cualquiee ajuste de
impuesto 3 pagar con respecto 3 8o anteriores,

Fl impussto a ta ronts active v pashen 56 compersan st exbsie on derecho legal exigilile para
compensar [as activas y pasivos por impuesto 8 1 renta corrlentes, v estan refacionados oo los
impuestod A b orenta apicados por laomilsma autoridad tributaria sobre oomisma entidaed
tribwetable, o on distintas entidades sributarias, poro pretenden ouidar bes pasivos v agthvos por
tronueaton corrisntes en forma neta, o sus actiyns y pasivas ributarioy serdn realizados a mismo

Ligrnpn,

Log tngresos S0 rpconocan cuandn gs probable gue os beneficios econdmicns atocipdes o ta
transacciom fuvan a la Compafia v Bl monto de ingreso pueds ser medido confiabilemente,
independientemente del momento ep que so genere ol pago, Los ingrosos se miden gor ¢l valer
razanable de la contraprestacidn reciblda o por recibln, temiendo an cyenta s condicipnes de
tago definiday contractuaimente v sin Inclelr impuestos ni srancelas

Los ingresos de actividades ordinartas procedentos de o verta de blenes se ceconooen cudnda
ins riesgos significatives v s ventalas, derechos ¢ beneflctos inherantes a la proptedad se Bayan
sustancialmente ransterido al compradaer, lo mal ooerre, por lo general, al momaento de ta
entregn do los blanes, Los ingresos procedentes de los arrendamiantos oparstiviy de inmuoesihles
soreconocen an las resulladas integrales sohre ura base lneal durante el plaze dol contrato de
arrendamianto,

Boeonocimienio e Coston v Gastos

PO Bt P e e R P o R T T M B

Fl costdr ey ventas e registra cuando se entrogan fos bieass, do maners stroatianes o

reconocimiento de o ingresos oor i3 corresponodionte venty,

Los otres costos v EAstos se reconcocen 3 medidy que se devengan, incheporshontamena dol
CNOMICRLO 90 (ue A0 DA, v 58 regtdran an los periogos con oy cuales serelactonarn,

Gantns Financisrns

REALERNG AR RS

Lo gastos financieros incloyen dnlcamente fas gastos bancarios v comisiones Dancasias.
L £ ¥

sdnigrnacinnates de Infarmacion Financleras para Deauefias y Medianes Eotidades (NIE p

Acontinuacion se detallan Ins princinales camblios a las Normas internacionales de inforempcidn Finantiors
NEE para las ymes pubiicadas en mays de 2005;
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mAchee Heldiags 5. A
Metas & 105 Batados Finangierosy

A1 de diciambre do 2015
iCvprosadns en didlares de 1o Estadios Uniges de Amdrign = LS5

&, Detarmnazion del Yalor Razonable

Lay politicas v revelaciones contables de o Compaitia reguieren quas se determine el valer razonable
o activos v pasivas fnancieros v no financleres, Cuands corresponds, se revely mayor informacion
aterca do ios sopuestos efectuadey en 3 determmacidn de s valores razonables en fd notas
aspeciftens roferidas 7 ese activo o pasivo,

Lo princtpales pasives financieras no derlvadas de ta Compaiiia constitiyen Gricamente las cuentas
por pagar. © obletivo princhpal de sstos pativos financieras es Ia oblenddn de foendos parg las
aperaclones de b Compaitia, Lo Compafia poses también cuentas por cobrar comercales, otras
cuentas gor cobrar y dinero g0 efective obtenidos directnmonte de sub oparaciones,

Erv g curso normal de sus operacienes b Cormpatia esld expuesta o los siguienies riesgoes rofacionatos

con ol usn de instrumantos fnancioros:

. Riespe de crédito
- Riesgo de liquides
- Rleogo dp mercads

£sta nots prosents informacidn respects @ B senosicion de s Compaitis @ cade uno de oy riesgos
manctonados, fos ofetives, fas politicas v los procedimientns naca mcdic v admindstrar ef reago, v la
adeinistracidn de capital por parte do ta Adminbtracdn. Lo estados Dnanceoros inchiven mis
revalacionss cusntitativas,

A Marco de Administracidn de Riesans

Lo Adminislracian os responsable por establecer v suporvisar ol marco de adminfsiracidn de
rimgpes, Asl como del desarrolln v seguimisnts de ks polfticas do admindstracion do resgo de ia

1 Y i ! I3
Compafiia,

Lay politicas de gdministracion de riesgos de o Compafiis son establecidas con el abjeto de
identificar v anatizar 104 riesgos enfrontadoes por i Compafia, far limites v controbes de sivsgo
attpcundns, v para monttorear tog riespos v of cumplimiento de ios Umites, L Administracion
revisa regutarments s politicas v Ios sistemas de administracion de riesgo de 1 Compaiia a fin
o pgue reflelon lor cambios en las condiciaones de morcado y aothviglades an fumcidn de s
eatratagias especiiteas determinadas,

La Adminlstracién monilorsa e cumpdimionto de las paliticas v o5 procedimiontos oo
aodministracion de desgo v revisa sl of marce de sdndnisiractdn de rlesgo ey aproapiaco respecto o
lns rigsgos o los gue se anfrenta fa Compartia,
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a1 de diciembre de 2015

[Evprosacdos an dotaras de las Eytados Urddos de Armdrica - tJ55)

bt

Hal

T

a)

Blaspo de Créditg,

s of rlespe de pérdida financiers que enfrenta o Comaaiin stboor chente o contraparte 29 ogn
instrumanta financlers no cumple can sus obligaciones contractuales, v se origing de las
actividadeas de operackin, patendalmente de 1as cusntas por cobrar,

o0 Rizsgrn de Sridito

ELER ek PP i bl o

La edposicion maxima al vlesgo de ordditn A B forcha dob evtado de siteactaon fmanciera sy npgka

debrdn a que o exvisten saldos oo las cuentas por cobrar comerciales,

i o
vy *:@%’%ﬂh

Avtivos linancieros

Efertiva v roulvalentes de efoctivo 19472
Trver s anes Tornpnorales -
Yotal 19472

Efectiva v Enyivelentes de Efective

La Compahia mantenia efecttvo y eaquvalentes de efoctivo por USS19.47T al 31 de dicembre de
AO15 {URRA5. 348 0 21 de dicternbre de 20143, due reprasentan s mdwima oxpoaician al fiesgsn de
crddito poe estos activos, B eloctive on bancas 08 marenido una Bstitucidn Nirsaciers, con
calificacien AAA- aopdn iy agencly ealificadars BamlowatehRatings & AL v PR Pactlic Credit Ratleg.
e de tiguid

i A

B origage de figuider es el rdesgn da gue b Compatia o dificaltades parg curmplic con ses
ahiigrciones aseciadas on sus pasives financeros, que son Bouidados modiante o antrega de
efectivi U otros gctivas financlerns. B enfooue de b Gerencia pora administrar la lguidez oy
coptar con los recurses suficientes para cumpliv con sus obbgaciones cuandn venoes, tanto ep
condiciones normalgs comn do tensids, s incurric en pérdidas inacestables o ariesgse a

reputacion de la Compafiia.

A cominuaziom se muosira ol ratls del indles de iquider:

e
A
i

SR E
%é
LRt

Activo Corriente HLALG HELATA
Pastyer Corriante 2 10400
Indice da liquidez 2268,78 8,64

Piesen e Merado;

ts el riesgn de que ot cambing en los pracios de mercado, nor elempio on tas tasas de camtig,
tasas do intords relacionadas principabmente con by actividades de pperacidn y financiamiento do

oy
i
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{Exprasacdas e ddiaros de los Eslados Unbdoy de Amdrnice - USS)

i Compattia como el valor do fos mstramenton Heaacieros que mantisene gof coma también o
precios de os arrendarmientos gue ofrece 13 Compafia, B abletivo de b administracion del rigsgo
de mercada Broadministrar v controfar 1as exposicionas a ealos riesgs dentro de pardmedros
raznnables v af mimo Hempo optimizar 13 rentabilidag,

@) Adrinigtracidn de Crnitsl

Chatetive de o Compafila respecto 2t gestion de capital o5 de salvaguardar su capatidad para

continpar Lomg negooo on marcha v de esta forma proporatonar henoficios o lns ace
lemds grupes de interds, a8 comao tambidn mantener una oalruciura Aotima de capital

b cual we ealcely comnoun DOrLania aue

B capital monitoreado con base en of rato de casis
representa &l patrimenio sobre el total de sus activos, Tue coma sigue:

Tatal Batrimnonio 406934

Toral Active 2.0232.544
neice - ratia de patrimanio sobre activos 0.23 g7
B. Efectiva y Equlvalentes de Elective
Log saldos gue e rmuestran en ol estade de situacidn fnanciery al 31 de diclermbre de 2015 v 2014,
como electivg v etuivalentes de efactive corresponde a fandes maatenidos en una cuenta sordpnte
en Bance dola Produccitn 5, AL Produbanca,
o BT siangs en anciones

Cf siguiente os wny resumen de inversiones gn accionas al 31 e diclembre de 2015 y 2014:

Aeciopas on hubsichanas

rrandomos 5 A, nA9.019 AGAGIR

Arcinnes o otras Entidodes

Bares e Produceidn S A Produbanes 1307004 1.307.08
Bango Fichingha CAL SO RRT n07 BET
Corperaciin b Fovorlta © A, Fa.FA0 e AR
fisa Gangotens ionta bX:} L2558
Eiddotemming My R,50% 79,504
Total 2603135 2558744

AL 31 de diclembre del 2015, fas acciones no se pncuentran plgnoradas yoestin lbees de todo
rEvamen,

24
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M

Impaatay Gorrtantey

Los saldos que se muestean e loy estados Branderoy 2l 21 de dictembre de 2005 v 2008, comg sotivg
¥ PASIVO BOr Impuestag corrtantes, S Componen come sigae:

T
R
e

i

S

Astivey e

Credite triburarin Imnuesto ol Rents 168 G
Crogite tributario A T eI
. total . 947 66

Pasiva por:

Retenclonss enla fuente il

Tertal o 3
impuesto g ln Renta

Concitacidn def Gaste de Impuesto a la Renta

La tasa de impuesta o by rents eoustoriama corgarativa os of 22% para el 2005 v 2014, Lo siguiente s
Ia congitacidn entre ¢l gaste de impueste 3 1p renta v oanoel gue resoltarfy dioaphicse o tasa

=,

corporatlva de tmpuesto o b renta det 22% o fa ontidad antes to impossto a b renta

e

2 ; ’
o T4 F s
GRARER ]

Utifidad antes de impuests 3 la renta 166630 537,094
Wlss {manns)

{ -} Ingronns aexentos (172,230} {Ans.236)
{1 Gastos no oeduribles

Base Imponfble {11.650} {g.241)
Impuasto a ba renta eorriente agtimade - -
Tasa | ‘ RPN 22% 22

tay sociedades que reirviertan sus ottidades oo el Bas onlos tdrminos ¥ condiciones determinados on
iy Lone de Répimen Tributarle Interno v su Reglamenta de Aplicacttn, podrian obtener una redugcitn
e da tasa det anpuesto ata renta de 10 puntos porcantuatos sobire of monte roinverlide, dempre v

cusndo se efectie o correspondiente inseripoldn de b eseritura miblles sn gb Replstro Roreantil
respective hasta of 31 de diciembre de! siguiente afo,

Credite Tributorio por Impuesto o o Renta
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31 de diciembre ca 2015
Expresados en dodares de tos Batados Unbdos de Amarics - LS5

LA corngadla no mantiene saldos de coriddio miltario de oapuesto a g reats al 21 de dtolemin e de
ANy 2000,

Ade & inicin dol péin fx -

5

trapetn 3 ba venta corriente del afio -
Crédite tribttanio por retenciones 1637 b
Paao bnpueste a fa ranta

Impuakto a la Renta a pagar 168 G

De acuerdn con disposiciones legales, la autoridad tributaria tlene 1y facuftad de revisar fas
declaraclones del impuesto 2 la renta de la Compaiia, dentro del plazo de hasta tres afos posteriores
contados & partic de 1o lecha de prosentacian de a declaracidn de Bopuesto a la renta, siempoe v
cuando hava cumplide oportunaments con fas obligachonss triletarias,

Mediante Decrata Ejecutive Mo, 2430, publicado en of Registro Oficial Mo, 494 del 31 de dictembrg do
2004, se establecid con vigencta a partic del afio 2005, Tas normas gue deben aplicar las Compafiag
para 1a detorminactdn de los precios de transferendin en sus transacoiones con partes retacionadas,
mediante Loy Reformatoria para fa Fouidad Tributars en ol Bcuador publicads en el JTarcer
suplemento del Registro Oficlal 242 del 29 de giciembre de 2007, con vigenca pars el efercizio fisoal
2008, las mencionadas noemas son ratificadas v amplindas. En cormplemaento con las dispasiciones
wiggiaes ol Sorvicio do Rontas internas medinnte Resolycidn Mo, BAC-DGERIONE 0464, publicada on
ol Beghatrn Oficial Moo 324 dof 25 de abril de 2008 v reformads por las resaluciones MACDGERINR -
101 publicada en el Reghtre Oficial 452 del 23 de octubre de 2008 v NAC-DGERCGIOD-OOMEE
publicada en o Rogistro Dficial S35 de 7 de mavo de 2009, he dispuesto que los contriboyentey del
frrpuesto 4l Renta que hayvan efectuado operagiones con partes colacionadas domiciliadas en el
exteriar, dentro de un misma perfode fiscal en un manto acurmulade superior g fos cinco millones de
dddares HIS55.000.000) deberdn prosentar of informe Integral de Progios de 7

Transiprencis,

Complementariaments Ty mensionada Bescludidn Noo NAC-DGERIDOE-0404 establate cug la
Administracion Tributarda, en efercico de sus facultades egales, podrd solicitar mediants
recierimiontos de nlormactdn a los contribuyenies gue realicen opearaciones con partes relacionadas
alinterior del pals o en ¢l exterior, fa gresentacion de fa informacion conducenta a determinar s on
richas aperacionns so aplicd of principic de plerma competencin, de conforemidad oo la tey.

Legdn Resolucidn Mo, NAC-DGERCGOLIZ.0001L publicada on of Segundn Suplemento dol Registro
Micinl Mo, 278 del 24 de enern de 2003 56 aprabatarn las relormas 2 g Resotucide Mo, NAL-
DGERANOA-D48: o trovéy de las cynles se dispone da preesentacion del Anexs de Procios e
Transferencta & fos contribuyentes que efectien transacciones con partos refadionadas ncales v det
aplenion por un monto supetior a tres millones de ddélares (U553.000.000), asi come tambien s
dispene la presentadidn del informe Intogral de Precios de Transferencia a os cortribuyontos gqoe
efectden transacciones con partos rplaciomadio loeales y ded extovion por un manto suparar aseis
mitlones e ddares (USSE.000,0007.

0
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31 dde diciembyre da 2015
[Erprasarios an ddiares de tos Tatagdos Unigdos de Amdrica - LS5

Mediante resobucidn No. NACDGERCGOIN0GO0045S publicads en ol suplementa del Regisirs Oficial
Mo, 511 de fecha 29 de mavo de 2015 se derogan las resolugiones Moo MACDGERONE 0464,
Pulbticada en el Registre Oftcial 224, dot 25 de abril de 2008 Mo NACDGERZONS. 1301, publisada o ol
Fopistren Oficial 402, del 23 de oclebre det 3008, No. MAL-DGER2N005-0286, publicads on o1 Reglstrn
Ofigial 58S, del 7 mayo de 2009, Moo NAC-DGERIZ-O0LL, publeads en of Suplemento del Registro
Ofighal BT, deb 34 de mayo del 2013 ¢ NACDGERCGIII-D0R58 publicads e ol Segundo Suplementa
et Repistro Oficial 126, del 18 de diciembre de 2013, en ta coal establece gue ins sujetes pashvos de
Irnpaeate @ 1 Renla, noe oitando exentos de la aplicacidn del régiman de orecios de trasferencia
eonfartme 9 la Ley Organica de Régimen Toibutarle Interno, dentro de un mismo perieds Tiseal hayan
efeciuada operaciones con partes relacionadas en un manto scumulade superior a tros millones de
aedares (USSR.000.0008 doberdn presentar el dnoxe de Operaciones con Partes Relacionades, 5l
mrta &5 superior 2 ins auince millones de ddiares (USSR OH0.0001, dichos sujetos pasivos doboran
presentar, adiciaratments gl Aneen de Oneraciones com Fartes Belacinnedas, of mlorme integral de

previos di Tramsferencia,

No abstante, I Administracion Tributarla en ejercicio de sus facultades Tegales poded seficltar,
medlante requerimisntas de informacion, a fos contribuyentes que realicen operaciones con partoy
rdacionadas af interior del pais o en el exterton, por cualguier rmemio o coalquier tipo de operacion o
transacclon, 1a presentacidn de la informadion donducente a determinay sl en dichas operaciongs se
aplicd ¢ principio de plen competencia, do conformidad con s ey, auienes para dar complimiento
pate requertmienta @odedn wn plazo ne menor a 2 meses

—

Ceterminacion del Anticipn Impuesto g p Renta

Aoparrdiy dde b vigencia del Deoeato Slecutnvn 3745, publicadds en ef Repistra Qficlal Suplemento 209 de
focha B de furde de 20180, das personas naturales ohligadas a llover comabilidad, las sociegdades, las
pmprosas que tongan S50seritos ¢ suacriban contratos de exploracion y explotacicnn de hidracarburos on
cualguier modalidad contractunl v s eenpresas puiblicas Sujet
duberdn detorminar on se dostaracion corrempondionte b elere
pagarse con cargh al ejerciclo fseal eguivalente ata sumatoria de fos reswltados gque se obtengan de ta

Ao papn del dmpuesto 4o oronta,
0 peondmico anteriar, ef anticipe o

aplieacidn de fa siguiante fdrmula;
- Elgero punto dos por cento {0L2%) dol patrirmanin tatal,

“ Ef cero punto oy por glento (0051 del totel de costas y gastos deduciblos o electo det

impgesta g A renta,
- Bl caro punto cuatro por ciento (0.4%) det activo total, v

- El cero punta duaten por cento (0.0%) del total de ingreses gravables a efecta del
impuesto o s ranty,

Sel anticipo de impansta 4 R ooty caleuladn ss maver s las retenciones 20 {a fusnte del aio
corrlente, ta diferencia se pags en dos cuotas, de ascverdo af noveno digho deb BUD septn e
carrespnanda, e julie v sentiembre del sigeiente i,
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Cnoease do que el anticipn do impuesto 2 1a renta caloaladn sea manar o s retenciones e s huonie
ded alio corrienta, el anticipo deberd ser llguidado junio con el impueste causado del siguterte afin, sin
electuar pago algune enios meses siguientes de julls v sopttembre,

B anticlpn ¢a crédito tributario cuands el impuesto causadn es superlar; caso contrarle, cuandeo @f
impueato causado ser Menar @l gaticine, Aste se pstablogs fomo impaeilo minimg delingt e,

Dividendos en eloctive

Las sociedades comstituidas o establecidas on Etuadse sue distrihovan dividendos 8 persnags
nalurales residentes en feuador o 8 sociedades residentes en gl axterior, fque se @ncuentiron on
paralaos facales, lwrisdiceiones de menor Impasieidn o regimenes fiscales preferentes: o que tenpan
un Benabiciaris efectivo residente en Bowadar,  anbre {as utiidodes distribaddas o dividescdos
rotendrdn irppuestios adlcianales eouivalents o o dferoncia ontre by tasa de imouesto o Ta conta a guo
sooencuentran suietas 1as porsonas naturates menas [a ans de sociedados gue wa del 10% ol 13%
adicional spptin corresponda,

mpyesta a1 Sallda de Dhvisas (1509

B partie del 24 de noviembre de JOLE of Impuesta 2 la Salide de Oivisas (ISO] incrermentsd del 2% a8 T8
v establece presunclan de papo y generacidn en o siguiente:

N Tode paga efectuads desds al axtarior, inchissg anuelion roatizades con renuesos financieros del
exterior de parsonas naturales, socledades o terceros,

- Las exportaclones de blenes v oservicios penerados on Feuador slectuadns por personas
eaturales o sociedades domicllisdas sn Ecuador, cuandds las divisas carrespondiantes no
aresen al Bogsadar,

E) frapuesto a la Salida de Gieisas (150} generado v pagado por importacion de dertas materias primas,
fnaumos v ones de coplat dispeestos por el Comitd de Politics Tributaria, poded ser utilizado como
grodito tributano splicalde a1 page dol impoesto & 1o renla del contribuyents, gor cince peicoos
fiscales,

Tk del Codian Oregiico de 8 Produccion, Comersto i inysrslonas

! AL SRR AR A

Do ben

eltpy che e Drodueeian ast comao lambion

Lo anciedades que se constituysn a barte dae o viggnchs del o
L socledhadoes ruevas gue se constituvergs por Sodlodades existentes, con el ohioto dooreabrar
imversionss nuevas ¥ productivas, gorardn de una oxoneractdn del page del impoaeste a iz renta
duriante cloco afios, contados desde of primar alo en o que se ganeran Mgreses atribuibles diveca y
upicarsente a la nueva inversidn, Para ofectos de iy aplleacion de o dispussto on esto articgbn, lay
inverstones nuevas y productivas deberdn realizarse fuers de las Jurlsdicoiones urbanas del Cantdn
Quito o dal Camtdn Guayvaaguil, v dentro de (o8 sectores sronamicos considerados grioritanos para el

Estade,
Lan sacindades cuyd sapital acdionarto, mnoun monto no menor A 5%, so ranafiers g ttuln onerosn o

favar de al monos of 200 do sus Tabajadores, podedn difertr of pago det impuegto 2l centa v 5o
antiCing, hasta por oo ojergicios fiscaltes, con el corronpordiente pagn de interooes, calculinos sabre

A8
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a base do g Tasa activa corparativa, en os términos que s establenon en el Beglamento de Apboasion
para la Loy de Ragimen Tributano interne, Este beneoficio serd apfoable stempre gue tales aoriones 4
martengan en propiedad de fos trabajadores,

Los contribuyentes administradores v operadores de una Zona Especisd de Desarrolio Econdmico
[FERE] mndtedn una rebajn adiciona! de & puntos porcentuales enta tasa delimpuesto a i3 renta.

Eatan exentos del impuesto a ta Salida de Divisas 50
- Transferencias de dingro de hasta USSLO00 que no onnslituyan pagos por tarjatas de arsdito,

- Pages de amortizacidn de capital o Intereses de créditos otorgados por instituciones financheras
internacionades, con un plazo mayor a un afto, destinados Al financiamients de fnversiones
provistas er ol Codign Orgarico de 3 Produceldn, Comeraio e Inversiones ¥ oud oovenglien
irtords g las tasas roforencinles.

Pagos efectuados por administradores v cperadoces de as Zonas Bspecinies de Desarrolio
Eeandmico [FEQE

- Pagos por concepto de dividendos distribuides, despues del pago del impuesta a o renta, a
faver de soctedades extranperas o personas naturales oo restdentes en Ecuador, si@mpre oue no
eatén dormiciliadas en paralsos freates o jurtsdicoidn de menor imposiclon tributark.

i,

A partie del afio 2013, 18 tasa de impuesta a la renta corgporativa ecuatoriana serd del

Ly Orednica de incenthvas g bn Produccion v Prevencien del Fraade Flg

e Va7,

At

Mediante Ley slo adémers publicada en el Suplerments del Registro Oficat 405 de Techa 29 de
diciembre de 2014 <2 emite la Loy Drgdnica de Incentivos a la Produceider v Prevencidn de Fraudn
Fiscal la mibsma que incluye refarmas coma!

- Reformas al Codige Tribhutacdio
feformas 3 la Ly Qrganica de Réginren Tributano interng

- Refarenas al Coddlgo Qrgdnien dela Produccion, Comerclo o Inversiones

- Reformas o la Ley Teformatoria para T Bruidad Tribotara del Eogador

- Reforman a la Ley oara 13 Reforma de las Finangas Publicas

w figformas 3 13 Loy de Mineriy

- Reforman 3 1n Ley del Anciana
Foformas &t Loy Otpdnies de Discapacidades

- feforrmas @ 13 Lay Forestal y de Conservacion de Areas Naturales v Vida Sivestre
Roformas 3 ta Ley de Turismo

Eatas refnrmas incluyen cambios principales comao,
- Besiduncia fisea] doe persanas naturalos v de sociedados

Enajenactdn do Acciones, Particinaciones v Qtens Derechos, se orea [ figurs do "astituies de
contribuvente”
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Reneticlos Electivo on Pagn de Dividendns
Incremants Pateimoniat o justificade, fon mumos oue podrae Jeslficare en procesos
adroinistrativos,

Daducthilidad de Gastos:

o Gastos de publicidad hasta e maslmo del 4% det wotal de ingresos gravaday, Publicidad
e productos Miperprocesados;

Regalias v Servicios - Pacton relacionaday no poarin sor seporiores o 2058 e fa base
irpoaible del Impueste 3 by Ranta mds o valor de diehns EALOS aolra OLros]

o Enajoranion de Activos, ng son deduocibles Tas pérdidas por enajenacion directa o
incdirecta de acthvos flios o corrientes, acciones, participacionss, otros derschos
representaclongs de capital u atros derechos gque acrmitan tr exploracidn, oxplotacidn
contesiones o similares

o Cepreciacian dal Revalto de Actheas Fljos, s no dedugibie,
o3 Amortizacion de Activas, [ amaortizacidn de activos so realizand enoon plaro no menar di

G afing.

o Lmite de Remuneraclanes, serdn deducibles siempre que sean aportadas & la Seguridad
Social v complan eom ks Hmites establockdos por ol ente do contrad,

o Cuantar incobrables, tr eliminacion definitiva de lox cuentas incebeables, debwrd
reafizarse con cargn ol valor ge detertoro acumulado v, 1a parte no cubierta, con cargo A
ios resultados del elerdcie, sempre gque se havan oumplide une de By siouiantes
condicinnes;

Haber constado como tales, durarde doy afes o mas en 1o comtabilidad;

saber transcueride mds de trea aitos desde 1 focha de vencimionto arigina;
Habier proscorita la acclen para o cobro del erddile;

Haberse declaradn 1o guiebra o insolvienchy del deudaor; v,

5 el doudor s una sociedad gue hava sido cancatada, Esta disposicidn aplicars
cuando fns oreditos se hayan otorpado a parti de ta promalgacton del presente
repiamentno,

L S S M i

ot Diferidn, para efoeto tribotario v en estricty aphcacidn do b tdontey contaile, s
pormite sl reconacimientn de activas v paslvns por Impuesto diferido gnigarmente en o
signdenles tasns y condiciones,

= pérgidas nor deteriore del ajuste realtzads para alcanzar el valor neto de realizacidnr del
inventario; fa deducibilidad serd cuanda se peodurca a vonia delinventario,
I Férdicas ssprragas gn contratos de ooatrucion generadas por a probatilidsd de que

g castos totales del cortrata excodan ioa ingresss totales del misme. Lo deducibilicad
serd cuardo finglice el contrato, siemgrs oy coando dicha pdrdida se produioa

afectivaments,

£ Repreciacion orrespendiente al valor activado por desmantelamienta. L deducibifidad
serd cuando electivarmente e produsc o desmantelamisnto.
£ Deterioro de propiedades, planta y equipo ague sean atilizados en el proceso productive

det conteibuyante. (e deducibilidad serd cyands se transfiera o active o & b malizacidn
de nu vitda giil
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- Tarifa
N
Tarifa

Prewisianes diferentes & fas de cuentas Incobratibes, desmantelarments, dosabeoo y
pensiones jublares patranales, o deducibllidad serd cuando cfecivamentn se
dosprenda do recurses parg cancelar la obigacidn,

Gastos ostimades para 14 venta de activos no corrientes mantenides para la venta, Lo
deducibilidad serd 2 momento de b venta, siempree v cuande B venla corresponda a un
trigr sy gravade.

inpresos v costos derivados de ta aplicacidn de tp normative contalde correspondisnte al
ceconnobmiontn v omedician de activos toddgens, Ia deduciinbedagd serd suando o
prevduzcs B venta,

tas pérdidas dectaradas luege de la congll
arieriores, fa deductblidad serd cuando sg utilicen,

Lon erdditos ributarkos no atilzadas, peneradoes on perfodas anteriores.

an tributaria, generada en porfodos

de impuesto 2 la Seata, 22% Tartfs Goneral de tmpuesto a fa Benta on Goclodades; 25%
espacial de impuesto g b renta aplicable:

Sabre fa proporcian de o Gase mpenibie aue corresponda a ta particinacion diracta o
indirecta de accinnistas residonie o estohlecidas onoparaisos fsealen

Sobre el total e 1a Base tmponible cuando lg particlpacién de aodonistas direnta o
indirecta de accionistas residentes o establacidus en paraises fiscales, exceda et 500,

Las socledades residentes v ion establecimivntes pormanentes en gl Ecuador debordn
informar sobre 1o totalidad de s composictdn aocietara, hajo a5 excepciones,
condicionas v plaos dispuestos en G orespluckdn gque para o glecto omitan
confuntarnents el Servigio de Rentas tnlermas y o fa Superistendenciy de Compalhios,
Vatores v Sepures, en ef caso de no cumplieln 1 Sociedad apticard ta tarifa del 259 de

Impuests a {a Fenta sobre 1 totalidad de o Base imponible

Fara Bf cdlouio dof Anticipe por impuesto a 1o Renta so deboed excluir of valar dol revahie de
Artivos Hies def activa v del patrimaonio, v se debord ovelar ateas afectadionos por aplicasiones

RH RS

Con fechs 28 de febrero de 2015, in Presidencla de i Repdblica reformd o Beglamaents para 1a
Aplicacion de n Ley de lncontives & G Produccidn v Provencidn det Fraude Fiscel, que entrd en

vigancia ef 1

de enera do 2015, & continuacidn un resumen de fas principaies reformag:

» sustiove la palabra "distriboidos” por la palabra "repartidos” en l4s normas gue s refioren 3
Abvidendns.

L Para efectos de deductyilidad by nerma triboetarda se refiera 3 un imite de gastos, estos incluyvan

Ingistintamente coston v gastosn

L3 feterm

ina gl limite del 4% para costos v gastos de pubdizldad, Tiiado por e Loy de Incentivas a s

Produceion, ne serd aplicable pars of caso de erggaciones incurridas por patrodnio y arganizacion
de actividades deportivas, artistizas v culturales.
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L] Sustituye la norma reglamentania relferente o fas condiciones bajo las coalos 1a depregingon
corrgaponsdiante al valor activado por desmantelamiznte sord constdarads coma oo deduciile en
ef pariodo gue se registre contablermente, se reconcoetd @l impuesto diferido por oste concento,
mue poded ser utitizado en el momenta gue efectivemente se pradurca el desmantelamiento v
cuandeo exista la abligacion contractual de hacerln,

s systituye l norma que establece ea gqué cases 1as ganancizg o pérodidas gue swrizn de fa medicidn
Ao aetivos no corrientes mantenidon Dara A wenta no serin ety A impuesto A fa rontd en ol
pariodo de st registro canlable, 2o roconooerd ol Impuestn diferido por este concepte, qu podrad
sar utiffzado en et momento de lo wventa @ s pagadn en el caso Do gue Ty vidoracian haya
generado ganancia v cuando n voentd sea un ingreso gravado con immiesto a karenta,

- Afnde que so entenderd prodhucida una enalenachin indirects de sochisdades no residentes g
Eocuador propigtariys de socledades iocabes, para elocios de 3 aplicacidon del impuesto 3 la
erajenacldn de derechos cepresentativos de canltal, slempre gue ocurran a5 sfguinntes
eoreficiones de manera conourrents,

Ao e e cuaiquior mamento onun eleccicis feeal el valor de tog dovechas reprasantativos de
capital correspondiontes 3 13 sactedad ecuatariana, representen directa o mditectamente of
I o mids o fos derechas de la sactedad no resldents on Souador que som poajorado.

Lo Gue dentro de un mismoe elordicio N5cal, in enajenacion realizadd por una milsma pessons
natural o seciedagd o sus partoy relacionadas, sorresponda directa o indiredlamente a un
mante acumlade superior & 300 fracciones Basices desgravadas.

*  Gstablece gue en el caso de un contribuvento ne rasidente on Cooador pague o) impuesto 2 la
enapenacidn de derechos representativas oo canital, podrd salicitar o SR un certificada dol pago
do dicha mpuesto para gue pueds sor oBizado on sl pxterior comn sustants para evitae la doble
revpasigidie,

) ineflca coma sodebe determinar fa utiivad para efecton del impueste 3 1 enajenacion de
darechas spprozentalivos o capital, en los casos o mile 2 enajenacidn so realiza a traveds do gy
Bolsa ce Valores,

" Establoce ef derpcho de retencitn de dividendos nara as sodiedadis gonatorianas, mue en sy
caligad de sustititas, paguen o Impuesto 2 la rents que bubilars correspondide cancelar al
aceioniata; quignos podein ropetic o cobrac o los acciostas 10 pagada sin nizcesidad de ningung
foarmalicad,

L inteeduee a Tacultad del Seevicios de #entas internas SR do establocer, medlante resolugion, oy
Agenieg de retencitn, mecamsmos, Dorcentaipa v bases 4o retencidn en fa fuente nara efectos
del impuesto 3 by @najenacion de derechos reprosontatives de capital,

" Se estabioce la posibilkdad de gue el Comie de Politica Tributaria amplie, oravio peticldn
fungdamentada, hastis por seis meses adicionales of plaso para que se apligue o presoncidn de
haberse causade el impeesie a la Selida de Divisas 15D en las euportacionegs de bienes o servicios
ponerades en el pals, pfectuidas por personas naturpies o sociedades domicfiiadas on Ecuador,

a2
o
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i1

i

coandn 1as dvinas maingeesan o Bcuador desde gque aribaogn las mercederids 8 Qastinn o dends
OUE A0 Oreld gf servicin,

Fatrimonto

Capisal sacial

[ ocapitat socisl de la Compafile consiste de 500 scoiones ardinacias, rontdnativas @ incivisiblos con
walior nomingl de USST cada nng, avtorizades, suscritas v pagadas,

Rpsmrva Lopal

L2 Ley ol Compailas de B Repablics del Ecuador reguiere que las sociedades anonimas transligran 2
Ia reaarwn tegal, por lo menos af 10% de la otillgad mets anual, hasta igudtor poF 1o menos of 30%, del
capital social, Dieba reserva no esti sojeta @ distribocidn, excepto an el caso de touidacidn do s
Compania, pero puede seroatitzada para aumentey de copital o para eeBrie pdedidas en lag
CRErACIGNES.

yitadog Sumuladas

£ saldo de esta coenta astd o disposicidn de 1o &ccionistas v poede sor utilizado para la distribucion
di dividendos v clertas pagos tales corms religidacltn de iImpuestos.

Ieansocciones con Parlps Relocinnadas,

TE A

Ef sigtiente o4 un resurnen de las cuantas por papar al 31 ow dioipmbee de 2005 v 2004

g e g G
i R

Acrineistas:
Corriente;

Gartan refactonadas : 10,000
- 10,000

Mo Carrionte:
Partes relacionadas 2.017.600 2165855
‘ 2.047.600 2.160.853
Total oo 2.017.600 2.175.853

(U La ocuenta por pogar parten roladionadas compresds ol monte pendiento de pRgo a4 sus
avcionistas, por la transferencta a nombre de 1a Compaftia de las Acriones, viase nota &,

ad
nid
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vos por Actividades Grdinarias

Ingrs

Ln rosumen de los ingreses obtenidos durante s afos tarminados o8 31 de diclesdee de 2010 ¢
2014, s el sipulente:

tnprasos por dividendon on elochive 103,008 530N

IRresns ranonacidon por walor patrimaonial
proporsions) T3aL AG2 R0

Total.. - e , 178.289 a56.746

A romposicion de los gastos administratives de los afas torminados el 3t de diclembro de 2015 v
2010 os 1y sigulente;

Cosrrd sl oy “

Contethucinnegs 5652

Honoraring 5.8960

fitrns 13 7
Totnt 14645 B.556

parioda sobre of que sp informa

Farfice ]

Hechos oturridos dospuds dal

RRASTRCL RO B TREE i

Desde o 31 de diglembre de 2006 hasta o 30 de margo de 2016, Techa de autorizacidn para [a
publicacidn de estos estadns Hnancleras, no han ocurrido eventos gue gn opinddr do ta Administracion
reguieran revelationes adiclonales o que podieran afeetar significathamente 12 interpretadicn de oy

SIS,

dd



