Mobejo Holdings 5. A,
Estados de Situacidn Financiera

Al 31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013
[Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

2013
2014 [no Auditada)

Activo Corriente:
Efectivo y equivalentes de efectivo 8 B5.348 200
Impuestas corrientes 10 66 =
Total Activo Corriente 86.414 800

Activo No Corriente:

Inversion en acciones 9 2528744 2023531
Total Active No Corriente 2.528.744 2.023.531
Total Activo 2.615.158 2.024.331

, /Zﬁ'/ﬁ/

Monica Chieruzzi £ Nadia Pulgarin

Gerente General Contadora General

Las notas en las paginas 7 a 24 son parte integral de los estados financieras.



Mobejo Holdings 5. A,
Estados de Situacidn Financiera

4131 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Pasivo y Patrimonio m 2014

Pasiva Corriente:

Cuentas por pagar relacionadas corto plazo

Pasivo Mo Corriente:

Cuentas por pagar largo plazo
Total Pasivo No Corriente
Total Pasivo
Patrimonio
Capital
Resultados acumuladas
Total Patrimonio
Total Pasivo y Patrimonio

Mdénica Chieruzzi &k
Gerente General

12

12

11
11

10,000
10.000

2.165.853
2.165.853
2.175.853

200
438.505

439305
2.615.158

/géfm

2013
[no Auditado)

2023531
2.023.531
2.023.531

200

800
2.024331

u gann

Contadara General

Las notas en |as paginas 7 a 24 son parte integral de los estados financieros.



Mabejo Holdings 5. A.
Estados de Resultados Integrales

Afio que termind el 31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

2013
Actividades ordinarias: [no Auditada)

Ingresos por actividades ordinarias 446.746
Resultado Bruto 446.746 -
Gastos administrativos 15 8572 -
Ingresos financieros a3z -
Resultado antes de impuesto a la renta
y trabajadores 438.505 -
Utilidad de trabajadores - -
Resultado antes de impuesto a la renta 438.505 -
Impuesto a la renta = =
Total resultado integral 438.505 -

Ménica Chieruzzi / Nadia Pulgarin

Gerente General ——— Contadora General

Las notas en las paginas 7 a 24 son parte integral de los estados financieros.
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Mobejo Holdings 5. A.
Estados de Flujo de Efectivo

Afio gue terming el 31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013
{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

2013
Flujos de efectivo de las actividades de operadon: “ {no Auditado)

Flujos de efectivo de las actividades de operaclén:

Efectiva pagado a proveedores, empleados y otros 1,693 2023531
Efectivo neto provisto (utilizade) en las actividades
de operacian 1693 2.023.531
Flujos de efectivo de las actividades de inversidn:
Adiciones en inversiones eén acclones - {2.023.531)
Dividendos recibidos 83.855 .

Efectivo neto (utilizado) provisto en las actividades
de inversidn B3.8B55 (2.023.531)

Efective neto (utilizado) provisto en las actividades
de financiamiento:

Aporte de capital - BOO
Efectivo neto (utilizado) provisto en las actividades

de financiamiento - 800
Aumento neto del efectivo y equivalente de efectivo 85548 200
Efectivo y equivalentes de efective al iniclo del afio 800 -
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio B86.348 800



Mobejo Holdings 5. A,
Estados de Flujo de Efectivo

Afo que termind el 31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013
{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

Conciliacidn de la utilidad neta con el efectivo neto provisto 2013
por las actividades de cperacion: {no Auditado)

Ltilidad neta 438,505 i

Ajustes por partidas gue no requieren efectivo:
Valar patrimonial proporcional (446.746)
Cambios netos en activos - (aumento) disminucion:

Cuentas por cobrar comerclales
Impuestos corrientes (686) s

Cambios netos en pasivos - aumento (disminucidn):
Cuentas por pagar 10.000 2023531

Efectivo neto provisto (utilizade) en las actividades
de operacién 1,693 2023531

| /;/‘f

Mdnica Chieruzzi Nadiaj'uhgaﬂﬁ’
Gerente General . Contadora General

Las notas en las paginas 7 a 24 son parte integral de los estados financieros.



Mobejo Holdings 5. A.

Estados de Flujo de Efectivo

Afo que termind el 31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013
{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

1

Entidad que reporta

Mobejo Holdings 5. A. (la Compafiia), es una empresa ecuatoriana constituida en la ciudad de Quito el
20 de junio de 2013 segun escritura de constitucidn inscrita en el Registro Mercantil del Canton Quito
el 15 de agosto de 2013,

Su actividad principal es la compra venta, tenencia, administracidn, gestién y explotacidn de acciones
¥ participaciones de sociedades.

La direccidn registrada de la Compafiia en Ecuador es en la provincia de Pichincha, canton Quito,
parroquia Cumbaya, ciudadela Jardines del Este, Diego Robles 154,

Bases de Presentacion

a) Declaracidn mplimiento
Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con la Norma Internacional de
Informacién Financiera para las PYMES (en adelante "NIIF para las PYMES") emitidas por el

International Accounting Standards Board (en adelante "IASB"). Los estados financieros fueron
aprobados para su emisidn por la Junta de Accionistas el 26 de marzo del 2015,

b) Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre |3 base del costo histérico.

c) Moneda de Presentacion y Moneda Funcional

Los estados financieros se presentan en ddlares de los Estados Unidos de América (USS), la cual es
la moneda presentacion y funcional de la Compafiia y de curso legal y de unidad de cuenta del
Ecuador.

Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con la NIIF para las PYMES requiere que la
Administracidn utilice juicios y estimaciones que son determinantes en la aplicacién de las politicas
contables vy los importes incluidos en los estados financieros. La Compafila ha basado sus
estimaciones y juicios consideranda los parametros disponibles al momento de la preparacion de los
estados financieros y la experiencia previa. Sin embargo, las circunstancias vy los Juicios actuales sobre
acontecimientos futuras pedrian variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan
mads alla del control de la Compafriia.

Las estimaciones y los supuestos son revisados en forma continua. Las revisiones a estimaciones
contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son revisadas y en los periodos
futuros afectados.

En particular, la informacidn sobre juicios criticos en la aplicacién de politicas de contabilidad, y sobre
supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un efecto significativo sobre los
montos reconocidos en los estados financieros se describe, entre otras, en |as siguientes notas:



Mobejo Holdings 5. A

Estados de Flujo de Efective

Afio que termind el 31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

Mota 4 [c) - Propiedad, muebles y equipos
Mota 4 (e) - Deterioro de los activos
Mota 4 (h) - Impuesto a la renta

4. Resumen de Politicas Contables Significativas

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de estos estados financieros se
enumeran a continuacidn. Estas politicas han sido aplicadas consistentemente para todos los afios
presentados, 3 menos que se indique lo contrario.

a)

Instrumentas Financieros

Activos Financieros no Derivados
imien Medicidn

Los activos financieros cubiertos por |a Seccion 11 de las NIIF para las Pymes se clasifican
como: activos financieros al valar razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas
por cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento, inversiones financieras mantenidas
para la venta, o como derivados designados como instrumentos de cobertura en una
cobertura eficaz, segln corresponda.

La Administracidn determina la clasificacion de sus activos financieros en el reconocimiento
inicial. Los actives financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas, en el
caso de un activo financiero gue no se contabilice al valor razonable con cambios en
resultados, los costos de transaccion gue sean directamente atribuibles a la compra o emision
del mismao.

Las compras y ventas de activos financieros se reconocen en la fecha de liquidacion de los
mismos. La Compafia Gnicamente posee y presenta en sus estados financieros los siguientes
activos financieros:

-  Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de |os saldos del efectivo disponible en
bancos, sujeto a un riesgo poco significativo de cambios en su valor,

- Cuentas por Cobrar

Las partidas por cobrar son activos financieros con pagos fljos o determinables que no se
cotizan en un mercado active. Estos activos iniclalmente se reconocen al valar
razonable. Posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al
costo amortizado usando el método de interés efectivo, si estos activos fueran a largo
plazo, menos las pérdidas por deterioro. Las cuentas por cobrar corresponden
unicamente a clientes, Los costos de transaccion no se incluyen en el costo de
adguisicion ni en el calculo del costo amortizado. Son costos de transaccidn
directamente atribuibles las comisiones, pagos de apertura de cuenta y otros costos. Los



Mobejo Holdings 5. A,

Estados de Flujo de Efectivo

Afio que terming el 31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013
{Expresados en ddlares de |os Estados Unidos de América = USS)

costos de transaccidn y las pérdidas por deterioro se reconocen en el estado de
resultados,

Baja en Cuentas

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) es dado de baja cuando:

- Han vencido los derechos de la Compafifa a recibir los flujos de efective del activo
financiero.

- la Compania haya transferido sus derechos contractuales sobre los flujos de efective
generados por el activo, o se haya asumido una obligacidn de pagar a un tercero la
totalidad de esos flujos de efectivo sin una demaora significativa, a través de un acuerdo
de transferencia, y;

- La Compafiia haya transferido sustancialmente todos sus riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del active; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos
los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el
control sobre el mismo.

Pasivos Financieros no Derivados

Reconocimiento y Medicidn

Los pasives financieros cubiertos en la Seccion 11 se clasifican como: pasivos financieros al
valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados
designados como instrumentos de cobertura eficaz, segun corresponda.

La Compania determina la clasificacion de sus pasivos financieros en el reconocimienta indcial.
Todos los pasives financieros se recanocen inicialmente por su valor razonahble v, en el caso
de los préstamaos y créditos por pagar, se reconocen a su costo amortizado. La Compafiia
unicamente posee y presenta en sus estados financieros pasivos financieros por créditos paor
pagar y dentro de esta categoria mantiene las cuentas por pagar comerciales y partes
relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y créditos por pagar se
miden al costo amortizada, utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Los costos de
transaccion no se incluyen en el costo de adguisicidn ni en el calculo del casto amortizado.
Son costos de transaccidn directamente atribuibles las comisiones, pagos de apertura de
cuenta y otros costos, Los costos de transaccidn se reconocen en el estado de resultados.

Baja en Cuentas

Los pasives financieros son dados de baja cuande la obligacion especificada en el
correspondiente contrato haya side cancelada o ha expirado. Cuando un pasivo financiero se
sustituye por otro del mismo acreedor en condiciones sustanclalmente diferentes, a si las
condiciones actuales de un pasivo se hayan modificado sustancialmente; tales permutas o
modificaciones se tratan come los importes en libros respectivos se reconocen en el estado
de resultados.



Mobejo Holdings 5. A,

Estados de Flujo de Efectivo

Afio que terming el 31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

Tl

Compensacion

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado
de situacidn financiera unicamente cuando la Compafia cuenta con un derecho legal para
compensar los montos y tiene el proposito de liquidar sobre una base neta o de realizar el
activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

apital Social

Acciones ordinarias, Unica clase de acciones emitidas por la Compafiia, las cuales son
clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a la emisidn
de acciones ordinarias, son reconocidos como una deduccién del patrimonio, netos de
cualquier efecto tributario.

b) Propiedades de Inversion

c

Las propiedades de inversion se reconocen inicialmente por su costo, el cual comprende su
precio de compra y cualquier gasto directamente atribuible. Las partidas de propiedades de
inversion cuyo valor razonable puede medirse con fiabilidad sin costo o esfuerzo
desproporcionado, en un contexto de negocio en marcha, tras el reconocimiento inicial, se
miden al valor razonable. Los cambios en el valor razonable reconocidos en los resultados.

Todas las demds propiedades de inversion se contabilizan como propiedades, muebles y
equipos al modela de costo menaos depreciacion y deterioro.

Propiedad, Muebles y Equipos

Reconocimiento y Medicion

La propiedad, muebles y equipos se miden al costo, neto de depreciacion acumuladay / o
pérdidas acumuladas por deterioro, si las hubiere. La propiedad, muebles y eguipos se
reconocen como activo si es probable gue se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros
¥ su costo puede ser determinado de una manera fiable. Los cambios en el valor de
propiedad, planta y equipo por revaluaciones son registrados en otro resultado integral. La
propiedad, muebles y equipos incluye elementos de propledades de inversion cuyo valor
razonable no esta disponible de manera fiable sin un costo o esfuerzo desproporcionado.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisician del activo.

Cuando partes significativas de una partida de propiedad, muebles y equipos poseen vidas
utiles distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Las ganancias y pérdidas en la enajenacidn de un elemento de propiedad, muebles y equipos
se determinan mediante la comparacion de los ingresos por la enajenacion con el importe en
libros de propiedad, muebles y equipos, y son reconocidas netas en ganancias o pérdidas en
ventas de activos no corrientes en el estado de resultados integral,
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Mobejo Holdings 5. A.

Estados de Flujo de Efectivo

Afio que terming el 31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013
{Expresados en dodlares de |os Estados Unidos de América — USS)

d)

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Gtil del activo o su capacidad
productiva, son capitalizados solo si es probable que se deriven de ellos beneficios
ecanamicos futuros para la Compafila v su costo puede ser estimado de manera fiable. Los
costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en propiedad, muehles y equipos, son
reconocidos en resultados integral cuando se incurren.

Depreciacion

La depreciacion de los elementos de propiedad, muebles y equipos se calcula sobre el manto
depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monto gue se sustituye par el
costo. La depreciacion es reconccida en resultados con base en el método de linea recta,
considerando la vida 0til establecida para cada componente de propiedad, muebles y
equipos, puesto que éstas reflejan con mayor exactitud el patrén de consumo esperado de
los beneficios econdmicos futuros relacionados con el activa. Los métodos de depreciacian,
vidas utiles y valores residuales son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Deterioro de los Activos

I, Activos Financieros

La Compafia evalla en cada fecha de preparacidn de los estados financieras, si existe
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros estan
deteriorados. Se considera a un activo financiero o un grupo de activos financieras
como deteriorados, siy solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de
uno o mds eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del active {un
evento de pérdida incurrida) y que el evento de pérdida tenga un impacto en los flujos
de efectivo futuros estimades del activo financiero o del grupo de activos financieros
que puedan calcularse de manera fiable.

Cuando existe evidencia objetiva que se ha incurrido en una pérdida por deterioro de las
cuentas por cobrar a clientes, el monto de la pérdida es reconocido en los resultados
integrales.

La Compafifa no ha reconocido en los resultados integrales del afio estimacidn alguna
para cuentas incobrables con respecto a su portafolio de clientes debido a que la
Administracion considera que no existe riesgo respecto a la recuperacidn de dichos
saldos.

De existir evidencia objetiva de una pérdida por deterioro, el importe de la pérdida se
mide comao la diferencia entre el impaorte en libros de los activos financieras y el valor
presente de los flujos futuros de efectivo (excluyendo las pérdidas crediticias esperadas
a futuro gue aln no hayan sido incurridas). El valor presente de las flujos futuros
esperados es descontado utilizando la tasa original efectiva de interés de los activos
financieros que originan la pérdida por deterioro. Si un préstamo tiene una tasa de
interés variable, la tasa de descuento para valorar cualguier pérdida por deterioro es la
actual tasa de interés efectiva.

11



Mobejo Holdings 5. A

Estados de Flujo de Efectivo

Afio que termingd el 31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

e}

El importe en libres del activo se reduce mediante el uso de una cuenta de reserva y el
importe de la pérdida se reconoce en la cuenta de resultados integral. Las pérdidas por
deterioro pueden ser revertidas Unicamente si el reverso estd ohjetivamente
relacionado con un evento ocurrido después de que la pérdida por deterioro fue
reconocida.

Actives no Financieros

El valor en libros de |os activas no financieros de la Compafia es revisado en la fecha de
presentacion del estado de situacidn financiera para determinar si existe algin indicio de
deterioro. 5i existen tales indicios, entonces se estima el valor recuperable del activa.
Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un active o su unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable.

El walor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor
entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar
el valor en uso, los flujos de efective futuros estimados son descontados a su valor
presente usando una tasa de antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del
mercado sobre el valor del dinero en el tiempao y los riesgos especificos que puede tener
en el activo. Para propositos de evaluacion del deterioro, los activos gue no pueden ser
probados individualmente son agrupados juntos en el grupo mas pequefio de activos
llamados "unidad generadora de efectivo” gue generan flujos de entrada de efectiva
provenientes del uso continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de
efectivo de otros activos o grupos de activos.

LUna pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimades utilizados
para determinar el valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el
valor del activo no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de
depreciacion y amortizaciones, si no se huhiese reconocido una pérdida por deterioro.

Provisiones y Cantingencias

Las provisiones se recanccen cuando: (i} la Compafia tiene una obligacion presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de eventos pasados; (ii) es probable vaya a ser necesaria una
salida de recursos para liquidar |a obligacion v (i} e monto se ha estimado de forma fiable.
Los mantos reconocidos como provisian son la mejor estimacion de la Administracion a la
fecha de presentacion de los estados financieros v de los desembolsos necesarios para
liguidar |a obligacion,

Los conceptos por los cuales la Compaiiia constituye provisiones son con cargo al resultado
integral, los cuales corresponden principalmente a los beneficios a los empleados. No se
reconocen ingresas, ganancias o activos contingentes.

12



Mobejo Holdings 5. A,

Estados de Flujo de Efectiva

Afio gque termind el 31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — U55)

fl

gl

h)

El gasto de impuesto a la renta comprende Unicamente el impuesto corriente, Se reconoce
en resultados, excepto en la medida en gque se relacionan con partidas reconocidas
directamente en el patrimaonio, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio.

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se estima pagar a las autoridades fiscales
sabre |a renta gravable para el periodo actual, aplicando las tasas tributarias promulgadas o
sustancialmente promulgadas a |a fecha de presentacion de informes, y cualguier ajuste de
impuesto a pagar con respecto a afnos anteriores,

El impuesto a la renta activo y pasive se compensan si existe un derecho legal exigible para
compensar los activos y pasivos por impuesto a la renta corrientes, v estan relacionados can
los impuestos a la renta aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad
tributable, o en distintas entidades tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos
por impuestos corrientes en forma neta, o sus activos y pasivos tributarios seran realizados al
mismao tiempo.

Reconocimiento de Ingresas

Los ingresos se reconocen cuando es probable gue los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compafiia v &l monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en que se genere &l pago. Los ingresos se miden por el
valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las
condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se reconocen
cuando los riesgos significativos vy las ventajas, derechos y beneficios inherentes a la
propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo general,
al momento de la entrega de los bienes. Los ingresos procedentes de los arrendamientas
operativos de inmuebles se reconocen en los resuitados integrales sobre una base lineal
durante el plazo del contrato de arrendamientao.

Reconocimiento de Costos y Gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida gue se devengan, independientemente del
momento en gue se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Gastos Financieros

Los gastos financieros incluyen Unicamente los gastos bancarios y comisiones bancarias.

13



Mobejo Holdings 5. A.

Estados de Flujo de Efectivo

Afio que terming el 31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013
[Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América = USS)

5.

Actualizacion de Normas Internacionales

Revisian integral de las Normas Internacionales de Informacidn Finaneieras para Pequefias v Medianas

Entidades (NIIF pora PYMES)

El IASE esta llevando a cabo una revision completa de la NIF para las PYMES a fin de evaluar si existe
la necesidad de modificaciones a la norma.

Se espera que las modificaciones de la MIIF para las PYMES de la revision global preliminar se
publiguen en el primer semestre de 2015,

Cuando el |ASBE emitic la MIIF para las PYMES, en julio del 2009, anticipd que llevaria a cabo una
revision global preliminar de la norma para evaluar la experiencia de los primeros afios en la aplicacitn
de la norma y considerar sl serian necesarias enmiendas posteriores. La NIIF para las Pymes ha sido
utilizada en los afios 2010 y 2011; por lo tanto, el examen exhaustivo inicial par el 1ASE comenzd en el
afio 2012,

El IASE también anticipd que, después de la revision inicial, se espera gue las enmiendas a la NIIF para
las PYMES se examinen aproximadamente una vez cada tres afios.

El calendario estimado determina que las revisiones finales de la NIIF para las PYMES serdn publicadas
durante el segundo semestre del afio 2013.

En Octubre del 2013 el IASE publica el Proyecte de Norma “Modificaciones propuestas a la Morma
Internacional de Informacidn Financiera par alas Pequefias y Medianas Entidades (MIIF para las
PYMES)” dnicamente a efectos de recibir comentarios hasta el 3 de mayo del 2014,

Se espera gue las modificaciones de la NIIF para las PYMES de |la revision global preliminar se
publiguen en el primer semestre de 2015,

Determinacidn del Valor Razonahle

Las politicas y revelaciones contables de la Compafia requieren que se determine el valor razonable
de activos y pasivos financieros y no financieros. Cuando corresponde, se revela mayor informacion
acerca de los supuestos efectuados en la determinacidn de los valores razonables en las notas
especificas referidas a ese activo o pasivo.

Administracion de Riesgo Financiero

Los principales pasivos financieros no derivados de la Compafia constituyen Unicamente las cuentas
poar pagar. El objetivo principal de estos pasivos financieros es la obtencign de fondos para las
operaciones de |la Compafiia. La Compafia posee también cuentas por cobrar comerciales, otras
cuentas por cobrar y dinero en efectivo abtenidos directamente de sus operaciones.

En &l curso normal de sus aoperaciones |la Compafia esta expuesta a |os siguientes riesgas relacionados
con &l uso de instrumentaos financieras:

- Riesgo de crédito
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- Riesgo de liguidez
- Riesgo de mercado

Esta nota presenta informacion respecto a |a exposicidn de la Compafila a cada uno de |os riesgos
mencionados, los objetivos, las politicas y los procedimientos para medir y administrar el riesgo, v la
administracion de capital por parte de |la Administracian. Los estados financieros incluyen mas
revelaciones cuantitativas,

a) Marco de Administracion de Riespos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracidn de
riesgos, asi comao del desarrollo vy seguimiento de |as politicas de administracidn de riesgo de la

Compafia.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compafia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compafila, fijar limites v controles de riesgo
adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. La Administracian
revisa regularmente las politicas y |os sistemas de administracion de riesgo de la Compaiiia a fin
de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y actividades en funcion de las
estrategias especificas determinadas.

La Administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracidn de riesgo y revisa si el marco de administracidn de riesgo es apropiade respecta de

los riesgos a los gue se enfrenta la Companiia.

bl Riesgo de Crédito:

Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compariia si un cliente o contraparte en un
instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina de las
actividades de operacian, potencialmente de las cuentas por cobrar.

Exposicion al Riesgo de Crédito

La exposicidn maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacidn financiera es nula
debido a que no existen saldos en las cuentas por cobrar comerciales.

Cuentas 2014 (no Auditado

Activos financieros

Efectiva y equivalentes de efectivo 36.031 800
Inversiones temporales 50.317 -
Total 86.348 B00
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Efectivo v Equivalentes de Efectivo

La Compafila mantenia efectivo y equivalentes de efectivo por US586.348 al 31 de diciembre de
2014 (USS800 al 31 de diciembre de 2013), que representan su maxima exposicion al riesgo de
crédito por estos activos. El efectivo en bancos esta mantenido una institucion financiera, con
calificacidn AAA-, segun la agencia calificadora BankWatchRatings 5. A. y PCR Pacific Credit Rating.

¢} Riesgo de Liquidez:

El riesgo de liquidez es el riesgo de gue la Compariia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liguidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Gerencia para administrar la liguidez es
cantar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
candiciones normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Compafiia.

A continuacién se muestra el ratio del indice de liquidez:

2013
Cuéentas [nio Auditado}

Activo Corriente B86.414 200
Pasivo Corriente 10.000 -
indice de liquidez 8,64 1

d) Riesgo de Mercado;

Es el riesgo de que los cambios en los precios de mercada, por ejemplo en |as tasas de cambio,
tasas de interés relacionadas principalmente con las actividades de operacién y financiamiento de
la Compania como el valor de los instrumentos financieros gue mantiene, asl como también los
precios de los arrendamientos que ofrece la Compafifa. El objetivo de la administracién del riesgo
de mercado es administrar y controlar las exposiciones a estos riesgo dentro de parametros
razonables y al misma tiempo optimizar la rentabilidad.

)  Administracion de Capital

El objetive de la Compafiia respecto a la gestidn de capital es de salvaguardar su capacidad para
continuar como negocio en marcha y de esta forma proporcionar beneficios a los accionistas y
demas grupos de interés, asi como también mantener una estructura dptima de capital.

El capital manitoreado con base en el ratio de capital, el cual se calcula como un porcentaje gue
representa el patrimonio sobre el total de sus activos, fue como sigue;
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2013
Cuentas 2014 (no Auditado)

Total Patrimonio 439.305 2800
Total Activa 2.815.158 2.024.331
indice - ratio de patrimonio sobre activos 0,17 0
B, Efective v Equivalentes de Efectivo

Los saldos gue se muestran en el estado de sitwacion financiera al 31 de diciembre de 2014 y 2013,
como efectivo y equivalentes de efectivo corresponde a fondos mantenidos en una cuenta corriente
en Banco de la Producciaon 5. A, Produbanco v cuenta de integracién de capital en Banco Pichincha C.

A., respectivamente.

9. Inversiones en acciones

El siguiente es un resumen de inversiones en acciones al 31 de diciembre de 2014 y 2013:

2013
2014 [no Auditado)

Acclones en Subsidiarias
Giandomos 5.8, 464638 101,888

Acciones en otras Entidades

Banco de la Produccion 5. A Produbanco 1.307.026 1.307.026
Banco Pichineha C. A 597.867 597.867
Corporacion la Favorita C. A 16.750 16.750
Casa Gangotena 52.958 -
Fideicomiso HITs 89.505 =
Total 2.528.744 2.023.531

Al 31 de diciembre del 2014, las acciones no se encuentran pignoradas y estan libres de todo
gravamen,

10. Impuestos Corrientes

Los saldos que se muestran en los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013, como activo
¥ pasivo por impuestos corrientas, se Componen comoe sigue:

2013
Cuentas [no Auditado)

Activo por:
Crédito tributario Impuesto a la Renta 6 =
Credito tributario IVA 60 -
Total 66 -
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Impuesto o la Renta

Conciliacion del Gasto de Impuesto a la Renta

La tasa de impuesto a |la renta ecuatoriana corporativa es el 22% para el 2014 y 2013, La siguiente es
la conciliacion entre el gasto de impuesto a la renta y aguel que resultaria de aplicar la tasa
corporativa de impuesto a la renta del 22% a |a entidad antes de impuesto a la renta:

2013
Cuentas 2014 [no Auditado)

Utilidad antes deimpuesto a la renta 437.995 -

Mas (menos)

{ - ) Ingresos exentos (446.236) -

{ +) Gastos no deducibles - -
Base Imponible (8.241) -
Impuesto a la renta corriente estimado - 2

Tasa 22% 22%

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais en los términos y condiciones determinados en
la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacidn, podrian obtener una reduccidn
en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y
cuando se efectie la correspondiente inscripcion de la escritura publica en el Registro Mercantil
respectivo hasta el 31 de diciembre del siguiente afo.

Crédito Tributario por Impuesto o fo Rento

La compafia no mantiene saldos de credito tributario de impuesto a la renta al 31 de diciembre de
2014y 2013.

De acuerde con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compania, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracidn de impuesto a la renta, siempre y
cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

Régimen de Precios de Transferencia

Mediante Decreto Ejecutive No. 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre de
2004, se establecid con vigencia a partir del afic 2005, las normas que deben aplicar las comparias
para la determinacion de los precios de transferencia en sus transacciones con partes relacionadas.
Mediante Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador publicada en el Tercer
Suplemento del Registro Oficial 242 del 29 de diciembre de 2007, con vigencia para el ejercicio fiscal
2008, las mencionadas normas son ratificadas y ampliadas. En complemento con las disposiciones
vigentes el Servicio de Rentas Internas mediante Resolucién Mo. NAC-DGERZD08-0464, publicada en el
Registro Oficial No. 324 del 25 de abril de 2008 y reformada por las resoluciones NAC-DGER2008-1301
publicada en el Registro Oficial 452 del 23 de octubre de 2008 y NAC-DGERCGC09-00286 publicada en
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el Registro Oficial 585 de 7 de mayo de 2009, ha dispuesto que los contribuyentes del Impuesto a la
Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro
de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior 3 los cince millones de dolares
(US55.000.000) deberan presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Complementariamente la mencionada Resolucion Mo, MNAC-DGERZ008-0464 establece que la
Administracion  Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podrd solicitar mediante
reguerimientos de informacién a los contribuyentes que realicen operaciones can partes relacionadas
al interior del pais o en el exterior, la presentacion de la informacion conducente a determinar si en
dichas operaciones se aplicd el principio de plena competencia, de conformidad con la ley.

Segln Resolucion Mo, NAC-DGERCGC13-00011 publicada en el Segundo Suplemento del Registro
Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013 se aprobaron las reformas a la Resolucidn No. NAC-
DGER2008-0464 a través de las cuales se dispane la presentacidn del Anexo de Precios de
Transferencia a los contribuyentes gue efectuen transacciones con partes relacionadas locales y del
exterior por un monto superior a tres millones de délares (US$3.000.000), asi como también se
dispone la presentacion del Informe Integral de Precios de Transferencia a los contribuyentes gue
efectien transacciones con partes relacionadas locales y del exterior por un monto superior a seis
millones de délares (USS6.000.000),

Determinacion del Anticipo Impuesto a la Renta

A partir de la vigencia del Decreto Ejecutive 374, publicado en el Registro Oficial Suplemento 209 de
fecha & de junio de 2010, las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, |as sociedades, |as
empresas que tengan suscritos o suscriban contratos de exploracion y explotacidn de hidrocarburos en
cualquier modalidad contractual v las empresas publicas sujetas al pago del impuesto a la renta,
deberan determinar en su declaracidn correspondiente al ejercicio economico anterior, el anticipo a
pagarse con cargo al ejercicio fiscal equivalente a la sumatoria de los resultados gue se obtengan de la
aplicacidn de la siguiente farmula:

- El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

- El cern punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto del
impuesto a la renta.

- El cero punte cuatro por ciento (0,4%) del activo total, y

- El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del impuesto a la
renta.

i el anticipo de impuesto a la renta calculado es mayor a las retenciones en la fuente del afo
corriente, la diferencia se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito del RUC segun le
corresponda, en julio y septiembre del siguiente ana,

En ecaso de gue el anticipo de impuesto a la renta calculado sea menor a las retenciones en la fuente

del afio corriente, el anticipo debera ser liguidado junto con el impuesto causado del siguiente afio, sin
efectuar pago alguno en los meses siguientes de julio v septiembre.
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El anticipo es crédito tributario cuando el impuesto causado es superior; caso contrario, cuando el
impuesto causado sea menor al anticipo, éste se establece como impuesto minimo definitivo,

El anticipo estimado de la Compafifa a ser cancelado en el afio 2015 es de US510,871 y debera ser
liquidado con el impuesto causado de dicho periodao.

Ley Organica de Incentivos a la Produccidn v Prevencion del Fraude Fiscal

Mediante Ley sin numero publicada en el Suplemento del Registro Oficial 405 de fecha 29 de
diciembre de 2014 se emite la Ley Orgdnica de Incentivos a |a Produccion y Prevencion de Fraude
Fiscal la misma gque incluye reformas comao:

- Reformas al Codigo Tributario

- Raformas a la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno

& Reformas al Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones

- Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador

- Reformas a la Ley para la Reforma de las Finanzas Puablicas

- Refarmas a la Ley de Mineria

- Reformas a la Ley del Anciano

- Refarmas a la Ley Organica de Discapacidades

- refarmas a la Ley Forestal y de Conservacion de Areas Naturales y Vida Silvestre
- Reformas a la Ley de Turisma

Estas reformas incluyen cambios principales coma:

- Residencia fiscal de personas naturales y de sociedades

- Enajenacion de Acciones, Participaciones y Otros Derechos, se crea la figura de “sustitutos de
contribuyente”

- Beneficins Efectivo en Pago de Dividendos

- Incremento  Patrimonial no Justificado, los mimos gque podran justificarse en procesos
administrativos.

- Deducibilidad de Gastos;

[}

L]

Gastos de publicidad hasta un maximo del 4% del total de ingresos gravados; Publicidad
de productes hiperprocesados;

Regalias v Servicios — Partes relacionadas no podrdn ser superiores al 20% de la base
imponible del Impuesto a la Renta mas el valor de dichos gastos entre otros;
Enajenacidn de Activos, no son deducibles las pérdidas por enajenacion directa o
indirecta de activos fijos o corrientes, acciones, participaciones, otros derechos
representaciones de capital u otros derechos que permitan la exploracién, explotacian
concesiones o similares

Depreciacion del Revaldo de Activos Fijos, s no deducible,

Amartizacian de Activas, la amortizacion de activos se realizard en un plazo no menor de
5 afios.

Limite de Remuneraciones, serdn deducibles siempre gue sean aportadas a la Seguridad
Sacial, y cumplan con los limites establecidos por el ente de control.
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0

Cuentas incobrables, |la eliminacion definitiva de los cuentas incobrables, deberd
realizarse con cargo al valor de deterioro acumulado vy, la parte no cubierta, con cargo a
los resultados del ejercicio, siempre gue se hayan cumplide una de las siguientes
caondiciones:

= Haber constado como tales, durante dos afos o mas en la contabilidad;

- Haber transcurride mas de tres afos desde la fecha de vencimiento criginal;

= Haber prescrito la accian para el cobro del crédito;

]P Haberse declarado la quiebra o insolvencia del deudaor; v,

» Si el deudor s una sociedad gue haya sido cancelada. Esta disposicion aplicara

cuando los créditos se hayan otorgado a partir de |a promulgacion del presente
reglamenta.

- Impuesto Diferido, para efecto tributario y en estricta aplicacion de la técnica contable, se
permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuesto diferido Unicamente en los
siguientes casos y condiciones:

0

o

]

Pérdidas por deterioro del ajuste realizado para alcanzar el valor neto de realizacidn del
inventario; la deducibilidad serd cuande se produzca la venta del inventaria.

Pérdidas esperadas en contratos de construccidn generadas por la probabilidad de que
los costos totales del contrato excedan los ingresos totales del mismo. La deducibilidad
serd cuando finalice el contrato, siempre y cuando dicha pérdida se produzca
efectivamente.

Depreciacidn correspondiente al valor activado por desmantelamiento. La deducibilidad
serd cuando efectivamente se produzca el desmantelamiento.

Deterioro de propiedades, planta v equipo que sean utilizados en el proceso productive
del cantribuyente. La deducibilidad serd cuando se transfiera el active o a la finalizacidn
de su vida dtil.

Provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento, desahucio y
pensiones jubilares patronales, la deducibilidad serd cuando efectivamente se
desprenda de recursos para cancelar la obligacian.

Gastos estimados para la venta de activos no corrientes mantenidos para la venta. La
deducibilidad serd al momento de [a venta, siempre y cuando |a venta correspanda a un
ingreso gravado,

Ingresos y costos derivadas de |3 aplicacion de la normativa contable correspondiente al
reconocimiento v medicién de activos biologicos, la deducibilidad serd cuando se
produzca la venta.

Las péerdidas declaradas luego de la conciliacion tributaria, generado en periodos
anteriores, la deducibilidad serd cuando se utilicen.

Los créditos tributarios no utilizados, generados en pericdos anteriores.

- Tarifa de Impuesto a la Renta, 22% Tarifa General de Impuesto a la Renta en Sociedades; 25%
Tarifa especial de Impuesto a la renta aplicable:

a

Sobre la proporeidn de la Base Imponible gue carresponda a la participacidn directa o
indirecta de accionistas residente o establecidas en paraisos fiscales.
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11.

12,

o Sobre el total de |la Base Imponible cuando la participacion de accionistas directa o
indirecta de accianistas residentes o establecidas en paraisos fiscales, exceda el 50%.

Las sociedades residentes v los establecimientos permanentes en el Ecuador deberan
informar sobre la totalidad de su composicion societaria, bajo las excepciones,
condiciones y plazos dispuestos en la resolucidn que para el efecto emitan
conjuntamente el Servicio de Rentas Internas y la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros, en el caso de no cumplirlo la Sociedad aplicard |a tarifa del 25% de
Impuesta a la Renta sobre |a totalidad de |a Base Imponible

- Para el cilculo del Anticipo por Impuesto a la Renta se debera excluir el valor del revalio de
activos fijos del active y del patrimenio, y se deberd excluir otras afectaciones por aplicaciones
MIFs.

Patrimania

Capital Social

El capital social de la Compafia consiste de 800 acciones ardinarias, nominativas e indivisibles con
valor nominal de US51 cada una, autarizadas, suscritas y pagadas.

Reserva Legal

La Ley de Compafias de |a Republica del Ecuador requiere que las sociedades andnimas transfieran a
la reserva legal, por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos el 50% del
capital social. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion, excepto en el caso de liguidacidn de la
Compafiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las
operaciones.,

Besultados Acumulados

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los Accionistas y puede ser utilizada para la distribucidn
de dividendos y ciertos pagos tales como religuidacidn de impuestos.

Partes Relacionadas

Transacciones con Partes Relacionadas:

El siguiente es un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2014 y 2013:
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2013
Cuentas 2014 (no Auditado)

Accionistas:
Corriente:

Cuentas por pagar corto plazo 10.000 -
10.000 -

No Carriente:
Cuentas por pagar largo plazo (1) 2.165.853 -
2.165.853 -
Total 2.175.853 -

(1) La cuenta por pagar partes relacionadas comprende el monto pendiente de pago a sus
accionistas, por la transferencia a nombre de la Compafia de las Acciones, véase nota 9.

13. Ingresos por Actividades Ordinarias

Un resumen de los ingresos obtenidos durante los afios terminadas el 31 de diciembre de 2014 y
2013, es el siguiente:;

2013
Cuentas {no Auditada)

Ingresos por dividendos en efectivo 83,855 =
Ingresos reconocidos por valor patrimenial
proporcional 362,891 -
Total 446.746 -
4, Gastos Administrativos y de Ventas

La composicion de los gastos administrativos y de ventas de los afios terminadas el 31 de diciembre de
2014 y 2013 es la sipuiente:

2013
Cuentas 2014 [no Auditado)

Comisiones 6.389 -
Contribuciones 1.660
Honorarios 500
Otros 7
Total 8.556 -
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15. Hechos ocurridos después del Periodo sobre el gue se informa

Desde el 31 de diciembre de 2014 hasta el 26 de marzo de 2015, fecha de autorizacidn para la
publicacidn de estos estados financieros, no han ocurrido eventos que en opinion de la Administracidn
requieran revelaciones adicionales o que pudieran afectar significativamente la interpretacidn de los
mismos,
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