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Dictamen de los Auditores Externos Independientes

A los sefiores Socios de
Glamaer Cia Litda.

1.-Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Glamaer Cia. Ltda., que comprenden los
estados de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2017, y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio de los socios y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras
notas explicativas.

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la posicion financiera de Glamaer Cia. Ltda., al 31 de diciembre de 2017,
el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF Pymes.

2. Fundamento de la opinién

Hemos realizado la auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria — NIA's.
Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describen més detalladamente en la
seccién Responsabilidades del Auditor para Auditoria de Estados Financieros de nuestro
informe. Somos independientes de la Compaiifa de acuerdo al Cédigo de ética del Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores Publicos y las disposiciones de independencia
emitidas por la Superintendencia de Compatfifas, Valores y Seguros del FEcuador junto a los
requisitos éticos que son relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros, v hemos
cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos y el Codigo de
Etica para Contadores Publicos. Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.



3. Responsabilidad de la administracién per los estados financieros

La administracion es la responsable por la preparacién y presentacidn razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las NIIF Pymes v del coatrol inferno que la administracién determind
necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores significativos, debido a
fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de evaluar la capacidad de
la Compafia para continuar como negocio en marcha, revelar, segin aplique, los asuntos relacionados a
continuidad y wtilizar ¢l principio de empresa en marcha como base contable, a menos que la
administracién pretenda liguidar la empresa o cesar las operaciones o no tiene otra alternativa mas realista
que hacerlo. La administracion es responsable de supervisar el proceso de informacidn de la Compaiiia.

4. Responsabilidad del auditer para la auditoria de los estados financieres

A7

Nuestros objetivos son obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros en su conjunto estdn
libres de errores significativos ya sea por fraude o error, y emitir un informe de aunditorfa que incluye
nuestra opinién. Una seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia de que
una auditoria realizada de acuerdo a las NIA siempre detectard una representacion errénea importante
cuando exista. Las represéntaciones erréneas pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales si
de forma individual o en conjunto, podrian influir razonablemente en las decisiones econémicas de los
usuatios tomadas sobre la base de estos estados financieros.

Como parte de una auditorfa efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y hemos mantenido una actitud de escepticismo profesional durante
toda la auditoria. También:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y ¢jecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y hemos
obtenido evidencia de anditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion.
El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas ¢ vulnerabilidad del control interno.

e Obtuvimos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafiia.

e Fvaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracién.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base contable de
negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditorfa obtenida, concluir si existe o no una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que Hamemos la atencion en nuestro informe de auditoria 2 las
respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida




hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden
ocasionar que la Compafiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

¢ Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones, y st los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes de un
modo que logren una presentacion razonable.

e Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiifa respecto a, entre otros asuntos,
el alcance y ¢l momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi
como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.

Guayaquil — Ecuador
Febrero 28 de 2018
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Glamaer Cia. Ltda.

Estado de Situacién Financiera

Al 31 de diciembre de 2017
Expresados en Délares de E.U.A.

2007 2016
Aetivos
Activos corrientes:
Efectivo (Nota 4) Us$ 161,488.98 Uss 67.681.11
Cuentas por cobrar (Nota 3) 354,266.25 444,241 .98
Impuestos corrientes, crédito tributatio 2.884.02 6.14
Inventarios (Wota 6) 408,557.12 366,686.87
Total activos corrientes 927,196.37 878,616.10
Equipos, neto: (Nota 7) 2,879.84 1,156.30
Relacionada (Nota 8) 87,174.68 146,400.00
Total activos US$ 1,017,250.89 US$ 1,026,172.40
Pasivios y patrimonio de socios
Pasivos corrientes: '
Cuentas por pagar (Nota 9) Us$ 68,073.17 Uss 244,646.12
Relacionadas (Nota 1) 8,387.53 326,786.19
Impuestos corrientes (Nota 11) 8,549.26 6,006.89
Pasivos acumulados (Nota 12) 10,134.21 6,109.20
Taotal pasivos corrientas 95,114.17 583,548.40
Pasivo no corriente, jubilacién (Nota 13) 14,377.64 9,355.44
Patrimonio de socios:
Capital pagado(Nota 14) 20,000.00 20,000.00
Regerva legal 5,437.09 5,437.09
Futuro aumento de capital 169,613.41 -
Reserva facultativa 753,679.60 454,688.61
Regultados acumulados:
Efecto por aplicacion de las NIIF - -
Déficit acumulado (46,857.14) (46,857.14)
Ganancia del gjercicio 5,886.12 -
Total patrimonio de socios 907,759.08 433,268.56
Total pasivos y patrimonio de socios USS 1.017,250.89 US$ 1,026,172.40

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

._’)W/? s
/ V72
Ing. Viviana Zava}é/Car hi - Contadora General
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Glamaer Cia. Ltda.

Estados de Resultado Integral
Afio terminado el 31 de diciembre de 2017
Expresados en Délares de E.U.A.

Ingresos de actividades ordinarias, venta de mercaderias

Costo de ventas

TUtilidad bruta

Gastos operativos:
Administracion y ventas
Péﬁicipacién de trabajadores
Otros ingresos

Ganancia {perdida) antes de impuestos

b

Impuesto corriente, anticipo
Impuesto diferido

Ganancia (pérdida) neta del afio

Otros resultados integrales:

Partidas que no se reclasificaran posteriormente a resultados
Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios definidos

Resultado integral del afio, neto de impuestos

Nota

11

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

2017 2016
794,088.65  571,350.61
(557,290.46)  (430,532.80)
236,798.1¢  140,817.81
(228,788.27)  (211,455.45)
(2,158.82) -
6,382.23 1,593.15
1223333 (69,044.49)
(6.347.21)  (8,870.08)
588612  (77,914.57)
588612  (77.914.57)

i- Contadora General
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Giamaer Cia. Lida.

Estados de Cambios en el Patrimonio de los Socios

Afio terminado el 31 de diciembre de 2017

Expresados en Dolares de E.U.A.

Saldos a Enero 1, 2016

Ulilidad del afio
Otro resultado integral

Transferencia

Saldos 4 Diciembre 31, 2016

Utitidad del afio

Otro resultadt‘i‘/integral

Aportes

Saldos a Diciembre 31,2017

A

Resultados acumuiados

s

Capital  Reserva Futuro Reserva Efecto por Resultado
Pagado  legal aumento de  facultativa  aplicaci6n de Ganancias del
capital las NITF acumunladas  efercicio
20,000.00 5,437.09 454,688.61 - 31,057.43 -
(77.814.57)
(77,914.57)77.914.57
26,000.00 5,437.09 - 454,688.61 - (46,857.14) -
5,886.12
. 169,613.41  298,990.9¢
20,000.00 5,437.09 16%,613.41  753.679.60 - (46857.14)  5886.12
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
i - Contadora General

o Sfa;\Gladys I%arahona Pinos — Gerente General
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Glamaer Cia. Ltda.

Estado de Flujos de Efectivo
Afio terminado el 31 de diciembre de 2017
Expresados en Dolares de EU.A.

2017 2016
Actividades de Operacidén:
Recibido de clientes 780,468.65 506,297.67
Pagado a proveedores y empleados (824,799.09) (399,118.22)
Tmpuesto a la renta (6.347.21) (8,870.08)
Otros ingresos 638223 1,593.15
Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de operacion (44.295.42) 99.502.52
Actividades de Inversi6n: '
Prdbiedades {2,400.50}
b&os activos 156.941.46 (56,927.28)
Efe.cﬁvo neto proveniente de (usado en) actividades de inversion 157.540.96 (56,927.28)
Actividades de Financiacién:
Oﬁoé pasivos (1943767} (13,104.62)
Efectivo neto usado en actividades d¢ financiacion (19.437.67) (13.104.62}
Variacion 93,807.87 29,870.62
Efectivo al inicio del afio 67.681.11 37.810.49
Efectivo al final del afic __161.488 98 08768111
Concilizcion  del resultado integral neto del afio con el efective npeto
proveniente de (usado er) actividades de operacion:
Resultado integral neto 5,886.12 (77,914.57
Amortizaciones v provisiones 10,736.97 5,316,13
Cambios en activos y pasivos corrientes:
Cuentas por cobrar (13,620.00) (65,052.94)
Inventarios (41.,870.23) 148,577.56
Otros aclivos corrientes (2,877.88) 20,961.39
Cuentas por pagar (6,959,54) 80,793.36
Beneficios a empleados 1,866.79 (2,716.53)
Otros pasivos corrientes 2,542.37 {10.061.88)
Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de operacion 44 295.42) 59,902 52

JLas notas adjuntas son parte integral de los esiados financieros.
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Glamaer Cia. L.tda.

Notas a los Estados Financieros
Afio terminado el 31 de diciembre de 2017
Expresados en Délares de E.U.A.

1. Actividad e informacion general :
La compafiia fue constituida en Ecuador en ¢l afio 2013 y se dedica a la importacién y
venta al por mayor y menor de articulos de bazar en general.

Importacion de mercaderia
La compafiia efectia importaciones de mercaderia desde la Reptblica Popular China
y adicionalmente efectha compras a distribuidores en el mercado ecuatoriano.

Arriendo operativo de locales
La entidad alquila un espacio administrativo del tipo operativo, en calidad de
arrendataria, para sus actividades administrativas.

Aprobacion de estados financieros.

Los estados financieros por el afio terminado ¢l 31 de diciembre de 2017 han sido
emitidos en febrero de 2018 con la autorizacién de la gerencia general y segin los
requerimientos estatutarios serfan sometidos a la aprobacion de la junta general de
socios, sin modificacion.

2. Resumen de Politicas Contables Significativas

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en ia
preparacion de los estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera
uniforme en relacion al afio anterior, salvo que se indigque lo contrario

2.1 Base de preparacion de estados financieros

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF Pymes adoptadas en Ecuador que
representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas,
aplicadas de manera uniforme.



Estos estados financieros consideran la base del costo historico, excepto por las
obligaciones por beneficios de empleados a largo plazo que son valorizados en base a
métodos actuariales. El costo historico se basa en el valor aceptable de la
contraprestacién entregada a cambio de bienes o servicios. El valor razonable, en
cambio, es el precio que se recibiria por vender un activo o ¢l valor pagado para
transferir un pasivo entre partes independientes de un mercado a la fecha de la
valoracion, considerando las caracteristicas del activo o pasivo. Este valor razonable a
efectos de medicién y revelacién se determina sobre esta base a diferencia de las
mediciones que poseen cierta similitud con el valor razonable como ¢s el caso del
valor neto de realizacion de la Seccidn 13 o el valor en uso de la Seccion 27

2.2 Instrumentos Financieros

Los instrumentos financieros son contratos que originan en forma simultanea un
activo financiero para una entidad y un pasivo financiero o instrumento de patrimonio
pafa otra entidad. Los principales activos y pasivos financieros presentados en el
estado de situacién financiera de la compaiifa son: efectivo, depdsitos a plazo en
bancos, cuentas por cobrar, los préstamos de corto y largo plazo y las cuentas por
pagar excepto el impuesto a la renta. Las politicas contables para su reconocimiento y
medicion se presentan a continuacion:

Activos financieres. Se reconocen o se dan de baja a la fecha de la negociacion
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y se miden inicialmente
al valor razonable mas los costos de la transaccién.

Posterior a la fecha del reconocimiento inicial se miden al costo amortizado o al valor
razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos
originales inferiores a doce meses a partir de la fecha del estado de situacion
financiera, que se presentan como activos corrientes.

Efectivo

Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo menor a tres meses

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar se las considera como activos financieros no derivados con
pagos fijos que no se cotizan en un mercado activo, se clasifican como activos
corrientes, excepto aquellos valores con vencimientos mayores a doce meses desde la
fecha del estado de situacion financiera, que se presentan como activos no corrientes



Posterior al reconocimiento inicial, al valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro, La
determinacién de la tasa de interés efectiva se realiza para aquellas cuentas por
cobrar, con efecto material, con vencimiento mayor a 365 dias.

Pasivos financieres. Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como
pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con 1a sustancia del contrato y
se clasifican como pasivos corrientes a menos que la compafiia tenga ¢l derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos doce meses posteriores
a la fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas por pagar

Representan pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
se cotizan en un mercado activo. Posteriormente al reconocimiento inicial, a valor
razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva para aquelias cuentas por pagar, con efecto material, con vencimiento mayor
a 365 dias.

2.3 Inventarios

Son medidos al costo o valor neto realizable, el menor. El costo se asigna utilizando
el método promedio ponderado para productos terminados. El valor neto realizable
representa el precio de venta estimado menos los costos de terminacion y los costos
necesarios para la venta. El costo de adquisicion comprende el precio de compra, los
aranceles de importacion, el transporte, el almacenamiento y otros directamente
atribuibles a la adquisicion de los inventarios.

2.4 Deterioro del valor de los actives tangibles.

Al final de cada periodo, la Administracién de la compafiia, evalta los valores en
libros de sus activos tangibles a fin de determinar la existencia de un indicativo
respecto a que estos activos han sufrido alguna perdida por deterioro. Las pérdidas
por deterioro se reconocen en resultados, con excepcion de un activo revaluado que
primero se afecta a la revaluacidén del patrimonio. El reverso de una perdida por
deterioro se reconoce en resultados

2.5 Impuestos

El impuesto corriente y el diferido se registran en los resultados del periodo excepto
que surja de una transaccion que se reconozca fuera del resultado bien sea de otro
resultado integral o del patrimonio en cuyo caso se reconocerd fuera de los resultados.
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2.8 Reserva legal

Segtlin la ley de compailias, representa la apropiacion obligatoria del 5% de la utilidad
anual hasta que esta alcance como minimo el 20% del capital pagado. Esta reserva no
es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

2.9 Reconocimiento de ingresos por venta de mercaderia

Los ingresos procedentes de la venta de bienes se miden al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta los descuentos,
bonificaciones o rebajas comerciales que la compaiiia pueda otorgar y se reconocen
cuando la compaiiia transfiere los riesgos y beneficios de tipo significativo, derivado
de la venta de mercaderia; ¢l importe de los ingresos y los costos incurridos o por
ocurrir, son medidos con fiabilidad, y es probable que la compafiia reciba los
betieficios econémicos asociados con la transaccion.

2.10 Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son
incurridos considerande la base del devengado, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

2.11 Compensacion de saldos y transacciones

Las normas internacionales de informacion financiera NIIF Pymes no permiten que se
compensen los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos
en que la compensacion es requerida o permitida por alguna norma contable y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

3. Estimaciones y Criterios Contables

Los estados financieros adjuntos, requieren que la Administracién realice ciertas
cstimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad economica de la
entidad, con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. La Administracion sustenta que tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible en ese momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.
Las estimaciones y criterios contables se revisan sobre una base periddica. Las
revisiones a las estimaciones se reconocen en el periodo de revisién y periodos futuros
si la revision afecta al periodo actual y periodos subsecuentes.
10



a)

b}

El impuesto corriente, se basa en la utilidad gravable que es la tributaria (base
imponible) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos imponibles o deducibles y partidas
que no serén gravables o deducibles. El pasivo de la compafiia por impuesto a
la renta corriente se calcula utilizando para el ejercicio 2017, la tasa fiscal del
22% aprobada por el Servicio de Rentas Internas.

El Impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre ¢l valor en libros de los activos y pasivos de los estados
financieros y sus bases fiscales, utilizando tasas fiscales que se espera sean de
aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.
Un activo por impuesto diferido se reconoce generalmente por todas las
diferencias tributarias deducibles en la medida que resulte probable que la
compaififa disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
afectar esas diferencias temporarias deducibles mientras que un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles

2.6 Provisiones

Se reconocen cuando la compailia tiene una obligacion presente como resultado de un
suceso pasado, donde es probable que la compafiia tenga que desprenderse de
recursos, para cancelar la obligacién, y pueda hacerse una estimacion fiable de estas
provisiones. El importe reconocido come provision, al final del periodo, debe
considerar los riesgos y el grado de incertidumbres envueltas.

2.7 Beneficios a empleados

a)

b)

Las obligaciones por beneficios definidos OBD jubilacién patronal, desahucio
e indemnizaciones, son determinadas utilizando el método de la unidad de
crédito proyectado con valores actuariales realizados al final de cada periodo.
Los costos por este concepto inicialmente se reconocen en los resultados del
afio o en otro resultado integral en los casos que apliquen. Las nuevas
mediciones, que comprenden las ganancias o pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o abono a otro
resultado integral.

La participacion de trabajadores en las utilidades esta constituida a la tasa del
15% de la utilidad contable antes de impuesto a la renta, segun la legislacién
ecuatoriana vigente. Se registra.con cargo a los resultados del periodo.
Décimo tercero y décimo cuarto, se provisionan y se pagan de acuerdo con la
legislacidon ecuatoriana vigente.

9



4. Ffectivo

El efectivo representa fondos locales de libre disposicion a favor de la compaiiia y
estd constituido como sigue: '

2017 2016
Caja general ‘ Us$ 21939 USS 29.04
Caja chica 80.00 39.52
En transito 23,698.57 ' 1,703.11
Efectivo en bancos locales 137,491.02 65,909 .44

USS 161,488.98 USS 67,681.11

5. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros y estan constituidas como sigue:

2017 2016
Clientes US$ 333,314,62 USS 346,464.72
Empleados 4.09 97.53
Relacionada 4,768.80 83,265.83
Otras - 16,935.25 22,121.58
Subtotal 355,022.76 451,949.66
Menos - Estimacion para cuentas incobrables {756.51) (7,707.68)

USS 354,266.25 US$ 444,241.98

Las cuentas por cobrar a clientes se recuperan en un plazo de hasta 90 dias e incluyen
US 44,530 de cuentas por cobrar, principalmente a Sanceci Cia. Ltda., una compaiiia
relacionada. La provisién para cuentas incobrables fue incrementada con cargo a los
resultados del periodo por US 2,880 vy debitada por castigos de clientes por US 9,831,

6. Inventarios
Los inventarios estan constituidos como sigue:

2017 2016
Mercaderia USS 401,049.84 USS 366,686.87
En transito 7,507.28 -

USS 408,557.12 US$ 366,686.87

Los inventarios representan articulos de bazar en general incluyendo productos de
jugueteria

11



7. Equipos

Un detalle de los equipos es como sigue:

8. Relacionada

2017 2016
Instalaciones US$ 715.60 USS 715.60
Muebles v enseres 2,400.50 -
Equipos de oficina 722.50 722.50
Equipos de computacion 398.73 398.73
Subtotal 4,237.33 1,836.83
Menos — Depreciacion acumulada (1,357.49) (680.53)
USS 2,879.84 USS% 1,156.30
Un movimiento de equipes es como sigue:
A Muebles y Equipos Equipos de
Instalaciones enseres de oficina computacion Total
Costo:
.,.Saldu al 01-Ene-2016 716 722 399 1,837
. Adiciones - - - - -

Saldo al 31-Dic-2016 - 716 - 722 399 1,837

Adiciones 2,400 - - -

Saldo al 31-Dic-2017 716 2,400 722 399 4,237

Depreciacién acumulada:

Saido al 01-Ene-2016 24) . 40) ¢100) (164)

Depreciacion (143) {241} (133) (517)

Saldo sl 31-Dic-2016 (167) - (281) 233) (681)

Depreciacion (143) (160} {241) (132) (676)

Salde al 31-Dic-2017 (310) (160) (522 (365) (1,357)

Saldo neto 406 2,240 200 34 2,880

Las cuentas por cobrar no corriente a Roceluma Cia. Ltda., una entidad relacionada
no generan intereses y no tienen fecha especifica de vencimiento
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9. Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar estdn constituidas como sigue:

2017 2016

Proveedores locales y del exterior USS 48,884.14 USS 220.614.56
Sueldos ' 6,610.00 14,301.58
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 2,676.60 . 1,576.61
Otras 9,902,43 8,153.37

USS  68,073.17 US§ 244,646.12

Las cuentas por pagar a proveedores locales de bienes y servicios tienen plazo de
vencimiento de hasta 60 dias y no generan intereses

i('),Relacionadas

Los pasivos cortientes a favor de relacionadas no generan intereses y no tienen fecha
de Vencimiento especifica y estan constituidos en el 2017 como sigue: Sanceci Cia
Ltda. por US 679.96 .Gladys Barahona por US 5,677.57 Petrocafiar Cia. Ltda. US
2.000

11. Impuestos Corrientes

Los pasivos por impuestos corrientes estin constituidos como sigue:

2017 2016
Impuesto a la renta de la compaiiia USs$ - USS 1,513.96
Impuesto al valor agregado iva 8,096.57 3,939.01
Retenciones de impuesto a la renta 452,69 553.92

US$  8,549.26  USS 6,006.89

Una reconciliacién entre la utilidad contable y la utilidad gravable es como sigue:
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2017 2016

Pérdida neta 12,233.33 (69,044 .49)
Partidas de conciliacién
Més gaslos no deducibles 15,399.44 78,108.41

Menos amortizacién de perdidas -

Utilidad gravabie : 2763277 9.063.92
Tasa de impuesto 22% 22%
Tmpuesto a la renta causado, menor que anticipo 6,079.21 1,994,066
Anticipo de impuesto a la renta 7,682.53 8,876.08
Menos cuotas pagadas {5,457.00) (5,130.60)
Menos deduccidn del 60% tercera cuota {1,335.32) -
Saido de anticipo 890.21

Menos retenciones efectuadas en el afio (3,774.23) (2,225.52)
[mpuesto a la renta a pagar (a favor) (2,884.02) 1,513.96

A partir del ¢jercicio 2010, se debe considerar como mmpuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado para el afio correspondiente, cuando €ste es mayor.

Las declaraciones de “impuesto a la renta hasta el afio 2014, estan cerradas para
revision por parte de las autoridades tributarias. A la fecha de este informe, la
compafiia no ha recibido notificaciones con respecto a los afios 2015 al 2017, por lo
que estos afios estarian abiertos para futuras fiscalizaciones, sobre las cuales podrian
existir diferencias de criterio en materia tributaria.

Asuntos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental, Optimizacion de los
Ingresos del Estado y Reactivacién de la Economia. Los aspectos més destacados
se presentan a continuacion:

- Los gastos relacionados con vehiculos por avaltuos que superan US 35,000 en
la base de datos del SR, seran considerados como no deducibles.

- Incremento de la tarifa del 2% al 5% en la salida de divisas. El uso de dinero
en ¢l exterior se considera como hecho generador y se considera exentos de
este impuesto el pago de dividendos a compafiias o personas naturales que no
estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en e
listado emitidos por el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en
procesos productivos, pueder ser utilizados como crédito tributario de
mmpuesto a la renta.
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- Se aplicaré la tarifa general del 25% de impuesto a la renta y del 28% cuando
la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion
directa e indirecta y cuando la sociedad haya incumplido el deber de informar
sobre la participacion de sus accionistas APS en febrero de cada afio.

- Las sociedades no consideraran en el calculo del anticipo, en el rubro de costos
v gastos, los sueldos y salarios, la decimotercera vy -decimocuarta
remuneracién, asi como los aportes patronales al seguro social obligatorio.

12. Pasives acumulados

Los pasivos acumulados estan constituidos como sigue:

2017 2016
Beneficios sociales Uss 7,616.67 USS 5,750.48

Participacién de trabajadores 2,517.54 358.72
. USS  10,134.21 USS 6,109.20

[

Un movimiento de beneficios sociales y participacién de trabajadores es como sigue:

Décime Décimo Participacion de

tercero cuarto Vacaciones trabajadores Total
Saldo al 1-Enero-2016 4,654.87 2,07_8.14 - 2,092.72 8,825.73
Provisiones 5,852.38 3,251.98 3,427.52 - 13,602.05
Pagos (10,288.58) {3,710.51) (585.49) {1,734.00)  {16,318.58)
Saldo al 31-Dic-2016 1,248.84 1,659,61 2,842,03 358.72 6,109,268
Provisiones 7,287.7% 4,728.14 3,644,28 2.517.54 18,177.75
Pagos (7,801.71} (3,847.11) (2,145.20) (358.72)  (14,152.74)
Salde al 31-Dic-2017 734,92 2,540.64 4,341.11 2,517.54 10,134.2F

13. Pasivo ne corriente, jubilacién

La jubilacién patronal y el desahucio fueron determinados por peritos actuariales
calificados para tal propdsito por la Sdperintendencia de Compaiiias. El desahucio es
presentado como pasivo corriente
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14. Capital pagado. Estd representado por 20,000 participaciones ordinarias y
nominativas de US 1,00 de valor nominal unitario. El capital autorizado esta fijado en
U8 40,000 La entidad no cotiza sus participaciones en la Bolsa de Valores.

15. Politicas de Gestion de Riesgos Financieros

Los principales pasivos financieros de 1a Compaiiia, incluyen las cuentas por pagar
comerciales y las cuentas por pagar relacionadas. La finalidad principal de estos
pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compaiiia. Los principales
activos financieros de la Compaiiia incluyen los depdsitos en bancos, cuentas por
cobrar comerciales, anticipos a proveedores y otras cuentas por cobrar, y el
efectivo y equivalente de efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compaiiia se encuentra expucsta a los
riesgos de mercado, de crédito v de liquidez, los cuales son manejados a través de
“un proceso de identificacion, medicién y monitoreo continuo por parte de la
‘administracion, con sujecion a los limites de riesgo y otros controles. Este proceso
de manejo de riesgo es fundamental para la rentabilidad continua de la Compafiia.

‘La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestion de cada uno de estos
riesgos, fos que se resumen a continuacion;

(a) Riesgo de mercade-
Fl riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flyjos futuros de efective de un
instrumento financiero fluctiie debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de
mercado involucran el riesgo de tasas de interés. Los instrumentos financieros afectados por el riesgo
de mercado incluyen los préstamos que devengan intereses v los depdsitos en efectivo.

(b)Y Riesgo de tasa de interés-
El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o flujos de efectivo fituros de un
instrumento financiero fluctden debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicién de
la Compafiia al riesgo de tasa de interés de mercado se relaciona con los préstamos con entidades
bancarias locales que tienen una tasa de interés fija.

(¢} Riesgo de erédito-
El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no cumpla con sus obligaciones asumidas en
virtud de un instrumento financiero o contrato comercial y, que ello resulte en una pérdida financiera,
La Compafiia estd expuesta al riesgo de crédito por sus actividades operativas (principalmente por los
deudores comerciales y sus actividades financieras incluidos los depdsitos en bancos).
La Compaifila mantiene cuentas por cebrar comerciales a algunos deudores y no mantiene cuentas
pendientes de cobro representativas a ninguna de ellas por sus ventas. La Compafifa ha evaluado como

baja la concentracion del riesgo de crédito con respecto a los deudores comerciales.
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{4} Riesgo de liquidez-

La Compafifa monitorea su riesgo de liquidez de fondos usando un flujo de caja proyectado a corto y
largo plazo. El objetivo de la Compafiia es mantener una continuidad de fondos.

Ta Compafiia monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la

administracién para financiar las operaciones de la Compafila, y para mitigar los efectos en el cambio

de flujo de efectivo.

16. Principales Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

Los principales saidos y transacciones con partes relacionadas son como sigue:

2017 2016
Saldos:

“Cuentas por cobrar comerciales USSs 44,529 USss 149,108
Cuentas por cobrar relacionadas 4,769 83,266
Activo no corriente, relacionada 87,175 146,400
Cuentas por pagar, proveedores locales - 146,943
Pasivo corriente, relacionadas 8,357 326,786

Transacciones: i
Venta de mercaderia a Sanceci Cia. Ltda. US$ 155,524 USs$ 76,212
Gastos, arrendamiento oficina a Grubar 58,800 58,800

Las transacciones relacionadas con ingresos y/o gastos se generaron exclusivamente
con estas entidades relacionadas por lo que no son susceptibles de comparacion en

términos y condiciones con terceros.

17. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

} Entre el 1 de enero de 2018 y la fecha de emision de los estados financieros, no se
produjeron eventos que en opinidon de la Administraciéon pudieran tener un efecto

importante sobre los estados financieros adjuntos.
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