GEFROIN CIA. LLIDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3T DEIMCIEMABRE DE 2015

2.1 Notas a los estados financieros
2.1.1 Informacion General

La compafiin sc constituyé cn la Republica del Ecuador, su objetc sociul es Iz
comercializaciin al por mayor y menor de mercaderias.

212 Politicas contshles significativas
2.1.2.1 Declaraciion de camplimicnto

L.os estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Intermucionales
de Informacién Financiera (NIF). Los estados de situacion fAnanciera de acuerdn a NIHT al
31 de diciembre del 2015, 2014 y 2013.

A continuacion sc describen las principales politicas contables adoptadas ¢n la preparacidn de
estos estados financieros.

1.1.2.1 Bases de presentacion

Los estados finuncieros de GEPROIN CIA. LTDA., comprenden los estados de situacion
financicra al 31 de diciembre del 2015, 2014 y 2013, los estados de resultado inicgral, de
cambios en ¢l patrimonio v de flujos de efectivo por ¢l periodo terminado el 31 de diciembre
de 2015. Fstos estados financicros han sido preparados de scucrdo con Normas
Internacionales de Informacion Vinanciers (NIIF).

2.1.2.3 Moneda de presentacion

Estos estados financieros son preseniados ¢n dolares de los Estados Unidos de Norleameérica
que ¢s la moncda oficial de la Repiblica del Feuador, Todu la informacién cs presentada en
dolares v ha sido redondeada a la unidad mas cercana.



2.1.2.4 Estimaciones efectuadas por la Gerencia

La preparacidn de los presenics esindos financieros en conformidad con NIIF requiere que la
sdministracion realice cieras estimaciones v csiablezea algunos supuesios inherentes a la
actividad cconomica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y presentacion
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. Los resultados reales pueden

diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones ¥ supuestos relevanles son revissdos regulaermente. Las revisiones de las
estimuciones conlables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es revisada vy en
cualquier periodo luluro aleclado,

2.1.2.5 Efectivo vy equivalentes de efective

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depositos
o inversiones financieras liquidas, que sc pucden transformar ripidamente en efectivo en un
plazo inferior & tres meses.

1,1.2.6 Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentus por cobrar

Las cucntas por cobrar comerciales y oiras cuenias por cobrar son activos financieros con
pagos fijos o determinables gue no se cotizan en un mercado activo, Estos activos
inicialmente se reconocen al valor rezonable mas cuslquier costo de transaccidn directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se valorizan al costo amortizado usando cl
método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro,

La Compafiia reconoce ¢l activo financiero que se origing de un scucrdo de prestaciom de

servicios cuando tiene el derecho conirsctual incondicional de recibir efeclive u otro activo
financiero por parie del beneficiario de los servicios.

2.1.2.7 Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, ¢l menor. Son
valuados con el método de primeras entradas, primeras salidas, ¢ incluye los desembolsos en
la adquisicion de inventarios, costos de produccion o conversidn ¥ otros costos incurmidos en
su traslado & su ubicacion v condiciones actuales.

El valor octo de realizacion es el valor de venla estimado durante el curso normal del
negocio, menos los costos de terminacion y los gastos de venla estimados.



2.1.2.8 Compafias relacionadas

Las cuentas por cobrar a companias relscionadas son actives financieros con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado active. La compafiia reconoce el aclivo
finsncieroe yue s¢ onigina de un contrato con sus compafiias relacionadas el momento del
otorgamiento del crédito. Bstos activos [mancieros derivados de préstamos a compafiias
relacionadas se valorizan al valor del crédito otorgado al reconocimiento inicial. Posterior al

reconocimicnlo micial, los activos Inancicros se valonzan al costo amortizado.
2.1.2.9 Propiedades, planta ¥ equipo

Las partidas de propiedad, planta y equipo son valonizadas al costo menos depreciacion
acumulada v pérdidas por deterioro,

il coste de propiedades, planta v equipo comprende su precio de adquisicidn mds todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién del active, su puesia en condiciones de

funcionamiento segin lo previsto por la gerencia.

Adicionalmente, sc considerard como costo de las partidas de propiedades, planta v eguipo,
los coslos por preéslamoes de la Onanciacion direclamente ainbuibles a la adguisicion o
construccién de activos que requieren de un periodo de tiempo sestancial anles de estar listos

para su uso o venla,
2:1.29.1 Medicion posterior al reconocimiento

Despucs del reconocimiento inicial la propiedad, planta y el equipo es registrado sl costo
menos la depreciaciom scumulada y ¢l importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor, Los costos de mantenimiento diario de propiedad, planta v cquipo son reconocidos en

resuliados cuando se Incurmen.
2.1.2.9.2 Metodos de depreciacion y vidas dtiles

La depreciacion se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo de un activo,
u otro monto gue s¢ substiluye por ¢l costo, menos su valor residual.

l.a depreciacion es reconocida en resultados con base cn ¢l método de depreciacidn lineal
sobre las vidas Gtiles estimadas de cada parte de una partida de propicdad, planta v cquipo,
pucsto que ¢stas reflejan con mayor exactitud el patrdn de consumo esperado de los

benelicios econtomicos futuros relacionados con el activo.



Las vidas itilcs cstimadas para los perfodos actunles y comparativos son las siguiemes:

*  Mucbles y enseres 10 wfios
* [Hyquipo de olivina 10 afios
= Vehiculos 10 afios
*  Equipo de computacidn 3 afios

*  Edificios 20 afios

Los métodos de depreciacidn, vidas dtiles v valores residuales son revisados en cada ejercicio
¥ 5& ajustan si es necesano.

2.1.293 Retiro o venta de propicdades, planta v equipo

s utilided o peérdida que surjs del retiro o venta de una partida de propiedades, plants y
cquipo ¢s calculada como la diferencia entre el precio de venta y ¢l valor en libros del activo
¥ reconocida en resuliados.

En caso de venls o retiro subsiguicnte de propicdades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a vtilidades reterudas.

20210 Activos intangibles

L.os activos intangibles adquinidos por la Compafiia v tienen vida Gtil son valorizados al costo
menos la amortizacion acumulada v fas pérdidas scumuladas por deterioro,

21.1.2.10.1 Amorttzacion

La amortizacién se calcula sobre ¢l costo del activo u otro monin gue se sustituye por el
costo, menos su valor residual.

I.a smortizacion ¢s reconocida en resuliados con base en ¢l método de amontizacion lineal
durante la vida dtil estimada de los activos intangibles, excepio lu plusvalia, desde la fecha en
que sc cncuentran disponibles para sy uso, pucsto que éstas reflejan con muyor exactitud el
patrin de consumo de esperado de los beneficios econdmicos futuros relacionados con el
activo,



2.1.2.11 Prestamos bancarios y obligaciones financieras

Representan pasivos financicros que se reconocen inicialmente a su valor resonable, neto de
los costos de la transaccidn incurridos. Estos préslamos sc registran subsecuentemente a su
costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de
transaccion) y ¢l valor de redencion se reconoce en el estado de resultados durante el periodo
del préstamo usando el método de interds efective,

Los préstamos se clasilican como pasive comente 3 menos que la Compafiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha

del estado de situacion financicra.
2.1.2.12 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las coentas comerciales por pagar y ofras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos [ijos o determinables, que no cotizan ¢n un mercado activo.

Despuds del reconocimiento imicial, a valor razonable, sc miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El gasto por
miereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costo financiero y se calcula
utilizando la tasn de interés electiva, exceplo para las cucntas por pagar a corto plaso cuando
¢l reconocimicnto del interés resultare inmaterial.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de ricsgo financicro para asegurar que
lodas las cucntas por pagar se paguen de conformidad com los érminos crediticios
preacordados.

Las cuentas comerciales por pagar v otras cucntas por pagar se clasifican en pasivos
cormentes, cxcepto los vencimientos superiores o 12 meses desde la fecha del estado de

situaciém [inanciera, gue sc clasifican como pasivos no corrientes.
2.1.2.13 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente
y el impuesto diferido.



2.1.2.13.1 Impuesto a la renta corriente

El impuesto por pagar corricnte sc basa cn la utilidad gravable (inbutaria) registrada durante
el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gasios imponibles o deducibles ¥ partidas que munca son gravables o deducibles. El pasivo de
la Compafila por concepto del impucste comente se caleuls vuhzando las lasas hiscales
aprobadas al Anal de cada periodo,

2.1.2.13.2 Impuesto diferido

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de
los activos v pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales cormespondientes
utilizadas para determinar la uilidad gravable. El pasive por impuesio dilerido se reconoce
gencralmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocerd un activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporanas deducibles, en la medida
en que resulte probable que la Compadiia disponga de utilidades gravables futuras contra las

gue se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los actives y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que

se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tnbutana, Ia reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impucstos difendos o cn la
forma esperada de recuperar el valor en libros de un active, se reconoce en el resultado del
perfodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera
de los resullados del periodo,

La Compafiia debe compensar activos por impucsios diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y silo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, [renle a la
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuesios
difenndos y los pasivos por mmpuestos difendos se denvan del impucsto a la renta y la
Compafiia tiene la intencidon de liquidar sus activos ¥ pasivos como netos.



2.1.2.13.3 Impuestos corrientes y diferidos

Los impucsios comentes y diferidos, se reconncen como ingreso o gasto, ¥ son inchidos en
el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una ransaccion o suceso que se
reconoce fuera del resultado. va sea en oo resultade intcgral o directamente en el

palnmonio. en cuyo caso ¢l impuesto también se reconoce fuera del resultado.

2.1.2.14 Provisiones de la operaciin

Las provisiones se reconocen cuando la Compaitia tiene una obligacion presente (va sca legal
o mmplicits) come resullado de un suceso pasado, es probable que la Compaifiia tenga gue
desprenderse de recursos que incorporen beneficios ccondmicos, para cancelar la obligacion,
¥ pucde hacerse una cstimacion fiable del importe de la obligacidn.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacidn del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los fiesgos v
las incertidumbres correspondientes. Cuando s¢ mide una provision uwsando el flujo de
electivo estimado para cancelar la obligacion presente, su valor ¢n libros representa el valor
presente de dicho flujode electivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos
para cancelar una provisidn, se reconoce una cucnta por cobrar como un activo si es
virlualmente cicrto que se recibird el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad.

2.1.2.15 Obligaciones con accionistas

Las cuenlas por pagar 4 accionistas son pasivos financieros de corto plazo con pagos fijos o
determinables que no colizan en un mercado activo. La compafiia reconoce cl pasivo
hnancicro con accionistas el momento del otorgamiento del crédito. Estos pasivos financieros
se valorizan al valor del préstamo recibido al reconocimiento imicial. Posterior al

reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado.



2.1.2.16 Obligaciones por beneficios definidos

Benchcios de corte plazo - Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion

financiera y corresponden principalmenite a:

La paricipacion de los trabajadores en las vtilidades que se caleula en funcion del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto 4 la renla, segim lo establecido por la Iegislacion
vigenic ¥ s¢ regisira con cargo a resultados.

Vacaciones - Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre una hase
devengada.

Diéeime tercer ¥ décimo cuarlo - S¢ provisionan v pagan de acuerdo a la legislacion vigente.

Beneficios de larpo plazo Ejubﬂaciﬁn patronal v desahucio) - Son determinados wtilizando el
Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valomeionss scluariales realizadas al final
dec cada periodo. Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen utilizando el enfoque de
la banda de Nuctuacion (10% del valor presente de la obligacion al inicio del periodo dividido
entre el nimero promedio de afos de trabajo que le resten a los empleados. No sc considera
el 10% del valor razonable de los activos del plan, en razin de que ésta obligacion no csid
fondeada). l.os costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en
que los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son amoriizados utilizando el
meétodo de linea recla en ¢l periodo promedio hasta que dichos beneficios son otorgados.

2.1.2.17 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos sc calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el imporie estimado de cualquicr descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compaftia pueda otorgar.

212171 Ingresos por prestacitn de servicios o transferencia de bienes

Debido al nepocio asociado a las operaciones de GEPROIN CIA. LTDA., el ingreso pur
prestacion de servicios o transferencia de bienes es reconocido en el resultado una vez los
servicios han sido provistos a sus clientes o bicnes sc hayan entregado.



2.1.2.18 Costos y gastos

Los costos ¥ gastos se registran al costo histdnico. Los costos y gaslos se reconocen a medida
quc son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, v se

regisinm en ¢l periodo mas cercano on el que sc conocen.

Los costos vinculantes a la prestacion de servicios se registran en correlacion con el devengo
diz los ingresos.

21219 Compensacion de gastos en transaceciones

Como porma general en los estados hmancieros no se compensan los activos v pasivos,
tampoco los ingresos v gastos, salve aquellos casos en los que la compensacion sea requerida
o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transacciin.

Los mgresos ¥ gaslos con ongen en lransacciones que, contraciualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion vy la Compafia tene la imencidn de
hquidar por su importe neto o de realizar ¢l activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultinea, se presentan nelos en resuliados.

Z.1.2.HM0 Aptivos financicros

Todos los activos linancieros se reconocen v dan de baja a la fecha de negociacion cuando se
observe la presencia de una compra o venta de un aclivo linanciero bajo un conirato cuyas
condicioncs requicren la cntrega del active durante un periodo que generalmente estd
regulado por el mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable, mis
los costos de la transaccion, excepto por aguellos actives financieros clasificados al valor
razzonable con cambios cn resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor meonable

v cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos linancieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable.

La Compailia clasifica sus activos financieros en las siguientes calegorias a valor razonable
con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, préstamos y
cuentas por cobrar ¥ activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende
del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos financieros, La admimistracion



determing Ia clasificacion de sus instrumentos financierns en el momento del reconocimiento
nicial. A la fecha de los eslados financieros, la Compafiia mantiene bisicamente préstamos y

cuentas por cobrar.
2.1.2.20.1 Cuentas por eohrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son actives hinancieros no derivados con pagos fijos o
determinables, gue no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos corrienies,
exceplo los vencimientos superiores & 12 mescs desde la fecha del estado de sitmacion

financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Los préstamos ¥ cuentas por cobrar incluyen las cuentas comerciales por cobrar vy otras

cucntas por cobrar.
2.1.2.20.2 Deterioro de un active financiere al costo amortizado

Los actives financicros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final
de cada periodo. Un activo fnaneiero se conzidera deteriorado si, v solo si, existe evidencia
objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurride después
del reconocimicnto inicial del activo ¥ ese evento o eventos causantes de la pérdida tienen un

impacto sobre los flujos de efectivo [uluros estimados del activo financiero.

Kl importe de la pérdida por deterioro del valor para una partida medida al costo smortizado
¢s la diferencia entre el importe en libros y los flujos de electivo estimados futuros, reflejando
el efecto del colateral v las garantias, descontados a la tasa de interés cfectiva original del

activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro dircctamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde ¢l importe en libros se reduce a ravés
de una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es de
dudoso cobro, se elimina con cargo a la cucnta de provision. La recuperacidn posterior de los
valores previamente climinados se convierte en erédilos contra la cuenta de provision., Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en ¢l estado de
resultados.



2.1.2.203 Baja de un activo financiero

La Compafiia dard de baja un activo financiero dnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efective del activo financiero, v transfiera de manera
sustancial los nesgos ¥ benelicios mherenies a la propiedad del activo financiero. 51 la
Compafia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos v beneficios inherentes a
la propiedad y contimia reteniendo el control del activo transfendo, la Compafiia reconocera
su participacion en el activo y la obligacion asociada por los valores que tendria que pagar, Si
fa Compafia retiene sustancialmente todos los nesgos y beneficios inherentes a la propicdad
de un active financicro translerido, la Compadiia conlinuard reconociendo el aclivo [inanciero
y también reconocerd un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

21221 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

2.1.2.21.1 Pasivos financieros

Los instrumentos financierns se clasifican como pasivos financieros medidos al costo
amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos gue la Compafiia lenga
un derecho incondicional a dilerir su liguidacion duranie al menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacidn financiera.

A la fecha, los estados financieros, ln Compafils manliene tnicamente pasivos financieros
meilidos 3l coste amortizado.

212212 Pasivos financieros medidos al costo amoriizadn

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan
imeurmde en la transaceidn. Postenormente, se miden a su costo amortizado v cualguier
diferencia entre los fondos oblenidos (nelo de los costos necesarios para su obtencién) y el
valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acverdo con el
método de la tasa de mierés efectiva,



2.1.221.3 Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consisie en cualquicr contrato que evidencie un interés residual
en los sclivos de la Compafiia luego de deducir todos sus pusivos, Los instrumentos de
patrimonio emitidos por la Compadiia sc reconocen por los ingresos recibidos, neto de los
costos de emision directos.

2.1.2.214 Haja de cuentas de un pasive financiery

La Compafia da de haja en cuentas un pasivo financicro si. y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligncioncs de la Compadiia.

3 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrur ¢s como siguc:

Diciembre 31,
2015 2014 013
(ras cuentas por cobrar 30.000.00
Deudores comercinkes 690818 6.908,38 3.359,26

36.908,38 6908 34 5.359,26

4. Actives por impuestos corrientes

Un resumen de los activos por impuesios comienics de la entidad es como siguc:

Diciembre 11,
s 2014 2013
Credio tmbutaro de ha 67 - -
Eetenciones de renta - 520 =
Reterciones de tva 6. 768 - -

6834 529 -



B Cuenias por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar s comao sigue:

Dviciembre 31,
2015 2014 2013
Acreadores comerciakes - 6.800 -
Otras cucntas por pagar . 3 5
Sakdo al 31 de dicembre - 6.800 -
6. Pasivos por impuestos corriente

A continuacion sc presenta el detalle de los pasivos por impuesios corrientes:

Diciembre 31,

2015 2014 2013
Retenowones de [va por pagar 65 - -
Iva en ventas - - 183
IR por pagar LAT1 1.972 616
Retenciones de remta 29 - 22
Saklo al 31 de Dwiembre 1.9635 1972 821
7. Impuestos
7.1 Impuesto a la renta reconocido en resultados
El pasto del impuesto a la renta inchaye:

Diciembre 31,

2015 2014
Gasto del mmpuesto comente 4212 1972
Ciasto del mpuesto dilerido originado
con k ongen y reverso de diftrencias
temporarias - -
Gasto (Ingreso) por mpucstos diferidos
producidos por b reduccion de tasa
mposiiva Ver (mota 10.3) - -

Total gasto de mpuestos 4.212 1.972




% Cucntas por pagar comerciales v ofras coentas por pagar

Lin resumen de cuenlas por pagar comerciales ¥ ofras cuentas por pagar ¢s como sigue:

Diciembre 31,
2015 2014 2013
Acreedores comerciles - 6, KN -
Otras cuentas por pagar - - -
Saldo al 31 de dickembre - 6, B0 -

. Pasivos por impuestos corriente

A continuacion se presenta el detalle de los pasivos por impuestos corrientes;

Diciembre 31,

2015 2014 2013
Retenciones de Iva por pagar b3 = -
Iva en venlas - - 183
IR por papgar 1.871 1.972 616
Retenciones de renta 29 - 22
Saldo al 31 de Diciembre 1.965 1972 821
7. Im pucstos
7.1 Impuesto a la renta reconocido en resultados
il gasto del impuesto a la renta inchaye:

Diciembre 31,

2015 2014
(rasto del impuesto corrienic 4212 1.972
Crasto del mmpuesto diferido originado
con ke origen v reverso de diferencias
[EmpOTarnEs . .

(rasto (Ingreso ) por mnpuesios difendos
produckios por B reduccion de tasa
mpositiva Ver (nota 10.3) - -

Total gasto de impuestos 4.212 1.972




7.3 Aspectos tributarios del eddige erganice de la produccidén

Con fecha dicicmbre 29 de 2010 se promulgd en ¢l Suplemento del Registro Oficial No. 351
el Cadigo Orginico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo gue incluye cntre
otros aspectos tributarios los siguienies:

*  lixonerueidn de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de
créditos externos otorgados por instituciones financierns

»  Exoneracidn del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital ¢ intereses por
créditos otorgndos por instituciones financieras destinados al financiamicnto dec
) ; iotas 6o o Cadi

8. Provisiones

Las provisiones sc recopocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente legal o
asumida como resultado de un evento pasado, ¥ es probable que se requiera de lu salida de
recursos para pagar la obligacion y el monto se ha esimado vonfisblemente.

Mo se reconocen provisiones para futuras pérdidas operativas,

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad de que se requiera de salida de
recursos pars su pago sc determina considerando la clase de obligacion como un wdo. Se
reconoce una provision sun cusndo la probabilidad de salida de recursos respecto de
cualquicr partida especifica incluida en la misma clasc de obligaciones sea menor.

Las provisiones s¢ miden al valor presenice de los descmbolsos que se espera s¢ regueriran
para cancelar la obligacion utilizando una tasa de inlerés anics de impuestos que reflejc las
actuales condiciones de mercado sobre cl valor del dinero ¥ los riesgos cspecificos para dicha
bliencid



9.1 Gestidn de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios vy actividades de financiamieno, la Compafiia estd
expucsts a distintos riesgos de natwralera financiern yue pueden afectar de manera
significativa al valor ccondmico de sus flujos ¥ activos y, en consecuencia, sus resultados.

A continuacidn se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacion v cuantificacién de éstos y une descripeion de las medidas de mirtigacion
actualmenic on uso por paric de la Compadlia, si es el caso.

2.1.1 Riesgo de crédito

El ricygo de crédito cs ¢l niespo de que una contraparte & un instrumento financicro incumpla
en una obligacidn o compromiso que ha suscrito la Compaiifa que presente como resultado
um pérdida finencicra para esta. Este riesgo surge principalmenic en ¢l efectivo v la cuentas
por cobrar a clientes, Ll efectivo ¢s mantemido solo en instituciones de prestigiv,

9.1.2 Riesgo de liguidez

La Junia Directiva es Ja que ticne la responsabilidad final por ln gestion de liquidez y ha
cstablecido un marco de trabajo apropiade para la gestion de liquides de manera que la
Gerencia pueds mancjar los requerimientos de financiamicnlo a corto, mediano ¥ largo plazo
asi como la gestion de liquides de 1s Compafiia La Compafiia mancia el ricsgo de liquide?
manicniendo reservas, facilidades financicras y de préstamo adecuadas, monitorcando
continuamente los (Mujos cfoctivos provectados v reales v conciliando los perfiles de
vencimicnto de los activos v pasivos (inancicros.

9.13 Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la Muctuscion de variables de mercado tales como tasas de interés,
tipo de cambio, cntre otras, produzca pérdidas econdmicas debido a la desvalorizacion de
activos o pasivos, debido a la nominacion de estos a dichas variables,



9.2 Categorias de instrumentos financieros

El detalle de los achivos y pasivos financicros mantenidos por la Compafia es comao sigue:

Diciembre 31,

2015 2014 2013
Coslo amorizzado:
Ffectivo y equivalente al efectivo 2574 12.671 400
Dewdores comercmbes y olras coenlis
por cobrar 36.908 6.908 5.359
Agiivos por Impuesios comemtes 6.534 529 -
Total 46.316 20.108 5.759
Costo amortesado:
Oblgmciones con acciomstas - - -
Acreedores comerciales v otras cuentas
POT PR - 6.800 -
P'asivos por impoestos comentes 1.965 1.972 821
Total 1.965 8.772 £21

10. Patrimonio

Lin resumen de las cuentas patrimoniales es como sigue:

Diciembre 31,
2015 2014 2013
Capital pagado 30,400 406} 400
Reserva legal 147 - -
Resultados acvmubados Q354 2361 1
Respltados del ejercicio 2. 787 6.993 2361
TOTAL DEL PATRIMONIO 42 688 9.754 2.761

1.1 Capital pagado

El capital social autorizado consiste de 30,400 participaciones ordinarias y nominativas de
1/S%1.00 de valor nominal unitario,

10.2 Reservas

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requicre que por lo menos el 5% de la wiilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasia que ésta como mimmo alcance el 20% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el papo de dividendos en elective pero puede ser
capilalizada en su totalidad.



Los saldos acreedores de los superavit que provienen de la adopeidn por primera vez de las
NIIF, asl como de los de medicidn posterior, no podrin ser capitalizados.

10.3 Utilidades retenidas (déficit acumulado)

El saldo de esla cuenta estd a disposicion de los accionistas de la Compaifiia v puede ser
utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacion de

impuestos.

Como se detalld anteriormente los ajustes resultantes del proceso de conversion a las Normas
de Informacion Financiers NIF fueron registrados con cargo a esta cuenia como lo delermina
la NIF 1 “Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion

Financicra™.

11. INGRESOS

Liovs mgresos de la Compaiiia provenientes de productos principales son los siguientes:

Diciembre 31,
2015 2014
fgresos operacionales 125,728 34.965
TOTAL INGRESOS 125.728 34.965

12. COSTOS Y GASTOS POR 51 NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados ¢n los cstados financieros
€5 COmO S1gue;

D¥iciembre 31,
2015 2014
Oitros gastos admnistrativos 3.369 2870
Gastos beneficios a empleados 1).566 -

TOTAL GASTOS DE
ADMINISTRACION Y VENTAS 13.935 2870



1}, Transacciones con partes relacionadas
131 Préstamos con accionistas
Registra los préstamos efectuados por los accionistas principales de la Compafiia. Estos
Préstamos NO ZENCTan ningun interés ya gue seran cancelados en ¢l cono plazo.

14. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que sc informa

Entre el 31 de diciembre del 2015 v la fecha de emision de los estados linancieros (Abnl 1
del 2016) no se produjeron evenios que en opinion de I Administracion pudieran lener un
electo importante sobre los cstados financieros adjuntos.

15. Aprobaciin de los estados financieros

Los estados financieros por ¢l afio tcrminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados
por la Junta de Socios.

Luis Eduardo Chiriboga Mier.
(ierente General



