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{Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

Hospimedikika Cia. Lida | fue consiituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde el 15
ge abrl de 1988, su domiciiio principal se encuantra an |a ciudad de Quite, provincia e
Fichincha.

El cbjeto social de la Compafiic es la importacidn, distribucion y comercialzacion de
productos quimicos, farmacéuticcs, instrumental y equipe médicos, de uso humano |y
veterinang,

Situacion Econdmica del Pais

La economia ecuatoriana tuvo un mejor desempafo durante el afis 2017, con previsionas
de crecimientc mayores a las proyectadas (1,5% del PIB segin |a fuente oficial del Banco
Central del Ecuador), fomentadoc en buena pane por la mejora continua de los precios
referenciales de petroleo, &l inocremanto de la exportaciones a raiz de la fimma del Tratado de
Libre Comercio con la Unidn Europea y la eliminacién prevista de las sobretasas
arancelarias y los 2 puntos de disminucidn del IVA que generaron un mayer dinamismo en la
economin. Adicionaiments, estas situationes, mids las estrategins Gubemamentaies de
reordenamienty de les finanzas plblicas, & priorizacion de las inversiones ostatales, al
fomentc de la Inversion extranjera, In emisién de bonos del estado y obtencion de
financiamiento a través de organismes intemacionales y otros gobiemos, han influido
posiiivaments en la reduccidn de! riesgo pais y la mejora de las condiciones economicas
gue se presantaron &n anos anteroes.

En este ambients se ha desarroltado la Compafila, la cual ha presentade un crecimiento en
el volumen de sus ventas y margen bruto con respecto al pericdo anterior, La Administracion
dge [a Compafiia ha logrado mantener la hiquidez y sofvencia, producto de una adecuads
administracién de sus politicas de cestion de rlmnn y liguidez. La Administracion considera
que cuantd con las hemamisntas v controles necesaros que ke permien aprovechar eshé
nAuUEvo impulso econdmico

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado &l 31 de diciembre del 2017, han sido
emitidos e 23 de abrl del 2018 con ke autorizacidn de la Gerencia General ¥
posteriormente serdn puestos a consideracién de la Junta General de Socios para su
aprobacién definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continumacion se& describen ias principales politicas contsbles adoptadas en |a
preparacién de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas poiiticas
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han sido disefiadas en funcidn a lns NIIF vigentes al 31 de diciembre 2017 vy aplicadas de
manera unforme a fodos los afics gue se presantan en estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2017 y 2018
estén preparados de acuerdo con (as Mommas Internacionales da informacidn Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo da Normas internacionales de Contabiidad (LASE), que
fueron adoptadas en Ecuador, y, por las disposiciones establecidas en & Oficio SCVS-
INMV-2017-00080421-0C del 28 de diciembre del 2017 de |a Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros, en el cual se establece que la Replblica del Ecuador
cuenta con un mercado de bonos cerporatives de alta calidad, que se pueden asociar al
concepto de mercado amplio, y gue tal criterio deberd ser considerado para el célculo de
las provisiones de jubilacion patronal y desahucio, en especifico respecto de la enmienda
2 la NIC 19 "Benaficios 2 empileados”, vigente a partir del 1 de enero del 2016,

En funcidn a lo amterior v tal comp se& describe con mas detalle en la Nota 2.11, la
Compafiia, al 31 de diciembre cel 2017, realizd el célculo actuarial con |a tasa de
descuento de bonos corporativos locales (8,34%), lo cual difiere de |a referida enmienda
a la NIC 1%, donde se esiablece el utilizar les tasas de los bonos empresariaies de alta

calkad de la moneda vigenis &n ¢l pais, gue en ssle caso comesponde a la tasa do los
Estados Unidos de Morteaménca.

Los estados financiercs de La Compafila han sido preparados de acuerdo con &l principio
del costo historice, La preparacion de |os astados financieros de acuerdo con NIIF v [a
referida disposicién especifica de la Superintendencia de Compariias, Valores y Segures,
requiere = uso de ciertlos estimados contables criticos. También reguiere que |a
AdministraciGn ajerza su juicio en & proceso de aplicacion de las politicas contables da
La Compadiia. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
compigjidad, o las dreas donde los supuestos v estimaciones son significativos para los
estados financiercs. Debido a la subjetividad inherent® &n este proceso contable, los
resultados reales pueden diferr de los montos estimados por 1a Administracidn.

Muevas normas, enmiendas ¢ interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de amision de estos estados financiercs, se han publicado enmiendas, mejoras
& imterpretaciones a las normmas existentes gque no han e&ntrado en vigenca y que |a
Compafila no ha adoptado con anficipacion, El |ASB considera como necesarios y
urgentes, ios siguientes proyectos aprobados, de aplicacién obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacién:

(Véase pagina siguiente)
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Agilcaclin abfgatonp.
Burmg Izrw mm glericisy
iciad
MCIE Moo MeStita de Bs FrtCpedss B vely mrsastis: juna opcitn de inversibn por 1 de ene oed 2018
TVEEIET ¢ unE PpCain de polhos cohpeme®, |
WC 4l  Enmisnds. Tramsferencles de propecades 58 Imversion 1 de anan dal 2018
MEF 1 Mejara. Supresidn dé exenciones @ c0AD Mazo para 108 BHOPLANES por primers e 1 o enero del 3018
HiF 2 Errmends; Clagifloacién y medicén da las operacicnas &e pago tesacas en saclonas 1 d& enaro cal 2014
MIF4  Enerbondas relatves § [ apicacién de i NIF 3 (insirumerios Finansieros), 1 g narn el 2018
HIF @ Mejor. Resongchmients y medcds o8 Biios Eranciant. 1 &8 et 0 2018
HEF § Errdencls. Se ke revisasis de forme Ratencis! B cortabiRdsd Se cobenutas [arE peeR 1 Je ereco ol 2018
refiepr major e sctividecss & geafdn de ricsgos e lon esiadcs financierod, EOSMEE.
PErTAD B cambics 80 &b fanados “crdnie progios”
hEF 18 Mejors. Reguerimientios pare MeconDoimiDnEn oF ingroRcE Que EpicEn & WOOR lgs 1 de ensro del 2018
conmratas =on clenies (Rrcaple Dor oonralas de leadlng. cosiralos de somUTEd @ |
instmegnies francienas),
IFRIC 22  [mferpretacide: Efwctos da fas variac ongd o 03 tioos e cavtic. 1 &8 et ol 200E
NIF W Pushcacis de s norme “Arercamoisd” 5t SonTs MeempRINE & 2 WG 1T 1 de gresn ol 2015
WEFdy  Evvmenca. La NOF ) clenfcy cosndc une enteisd obiens control de un neghcio B & un 1 98 enerp ol 2015
WIF 1Y joire verhurs, Vudlve & medir e imorees previamarss manienidos en dicho negocio, Le
KIIF 11 aclara que cuando una erfidad obllene & canirol conuRto de una amprass que &5
urd pperacedn Gomunta, [a ertdad ro vueve 8 mede s inldrades préviemants conaddas
N 854 ATErEAA,
MC12Q Eremends. Clarifics gue iodas o corsScusncas del Fpussls 3 b rerla oo iBs 148 enerm el 2018
dvidirdos debes Mcomocerse o MMARBGS. indecesdipmamente = ciowm M &l
PR,
W23 Emmerdds Aclare guB L un préctamn pEDRGIfEs parmanece pendenie despuss de gue @l 1 de enem oed 2018
asilive meacionads et Bsio pema sy U0 0 veria previdio, 09B endeudamiamio Bé
canyiesds en parmd on ok fondea jus la emidad toma penmraimence en ordsiamo al
elicLEar [a tasa do sapitaizacitn de s présiomas senerniad
MIF 1T Pubiicacsinda o nerra: “Corirabos de ssgures” que reempiasent § B NIFE & 1 da enara dal 2021

La Adminsiracion congidera gue 'a adopcion de

las nueves normas, enmiendas & las

NiIF & imerpretaciones antes descritas, no generaran un impaclo significativo en los

estados financieros de la Compafila &n & ejercicio de au aplicacion inlcial.

En relacion a la NIIF 8 y NIIF 15, [n Administracidn efectud un andlisis y concluys que na
hay un impacto significativo, en base a lo siguiente:

- NIIF 15: las transacciones de ventas de productos presantan de manera general
una socla obliigacién de desempefic que es claramente identificable y en aquelics
contratos con clientes que generan ingresos con contraprestacionss variables la
Administracion realiza la mejor estimacion de acuerdo [o estipulado en los contratos
ragisirando los ingresos en ol periodo en el que comesponden; lampoco existen
costos incurmidos para obtener y cumplir con la generacion de sus ingresos, por lo
tanta, no se esperan efectos importantes en (s aplicecién de asta norma.

® MIIF & Zu principal instruments financiers s @ cartera compuasta por cuantas por
cobrar a clientes los cuales se liquidan hasta B0 dias; las pérdidas por deterioro
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prasentan un comportamiento histérico bajo por cuanto si se provisionan las
pérdidas esperadas futuras no tendria un impacto importante,

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dilares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda da presentacion de la Compaidiia,

Efectivo v equivalentes de efectivo

Comprende al efectivo disponible y depdsitos a |a vista en bancos,
Activos y pasivos financieros

Clasificacion

La Compafila clasifica sus activos financiercs en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, "préstamos y cuentas por
cobrar®, “activos financieros man‘enidos hasta su vencimiento” y “sctivos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
"otros pasives financieros”. La clasificacién depende del propbsito para o cual se
adguiriercn los activos ¢ contratarcn |os pasivos financieros, La Administracion determing
I!. ;:srﬁ:addn de sus activos y pasivos financieros a |la fecha de su reconocimianta
nisal,

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, la Compafiia manhuwvo activos financieros en Ia
categoria de “préstamos y cuentas por cobrar™, y, mantuve Onicaments pasivos
finencieros en la categoria de “otros pasivos financieros®. Las camcteristicas de lon
referidos instrumentos financieros se sxplican a continuacion;

(a) Préstamos y guentas por cobrar

Representados en el esiadc de siluacién financiera por las cuentas por cobrar
comerciagies. Son activos financeros no dervados que dan deracho a pagos fijos o
detarminables y que no colizan en un mercado aciivo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde |a
fecha del estado de situacidn financiera,

() Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por obligaciones financieras,
provesdores, cuentas por pagar 8 partes relacionadas v otras cuentas por pagar.
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Se incluyen en el pasivo comrients, exceplo por los de vencimiento mayor a 12
meses cortados a partir de ln fecha dei estado de situacion financlera.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

La Compadiia reconoce un activo 2 pasivo financiero en el estado de situacion financiera
a la fecha de la negociacicn y se reconocen cuando S8 Comprometen a COMPrar ¢ vender
&l active o pagar el pasiva.

Medicicn inicial

Los actvos y pasivos financieros son medidos iniciaiments a su valor rezonabie més
cuaiquier costo atribuible a fa trarsaccion, que de ser significativo, es reconocido comg
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiers no sea designade
comeo de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significativo, Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los mismos como se describg
a continuacion:

Medicion posterior -
(a) Préstamos y cysntas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial =8 miden al costo amortizado aplicando el
métoda de interés efective. En especifico, la Compariia presenta la siguiente cuenta
dentro de asta categoria:

(i Cuenias por cobrar comarcisies: Estas cuenias comesponden a los montos
adeudados por sus clienies por venta de sus productos en 8l curso normal da
los negoclos. Si se esperan cobrar en un afo o mencs se clasifican coma
actives corrientes, de |o contrario se pressntan como activos no comientes. Sa
reconocen a su valor nominal gue es equivalente a su costo amortizade puas
no generan interesas y son exigibles hasta en 90 dias, menos la provision por
deteriono comespondients.

(b} Otros pasives financieros

Posterior a su reconocimiento inicial s8 miden al costo amortizado aplicando el
método de interds efective. La Compafila presenta las siguientes cuentas dentro de

asta categoria
( Obligaciones financieray. Se regisiran iniciaimente a su vaior nominal que no

difieren de su valor razonable, pues astdn contratados a las tasas vigentes an
el marcado. No existen coslos de transacciones significatives incurrides al
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momento de su contratacién. Postenormante, se miden al costo amortizado
utiizando las tasas de imarés pactadas. Los intereses devengados gue
coresponden a préstamos vy obiigaciones utilizadas en el financiamiento de
SUE operacionas g8 preséntan en al estado de resultados integrales bajo &l
rubro “Gastos Financleros®, los intereses pendientes de pago se presentan en
el estado de situacién financiers, bajo el rubro “Obligaciones financieras”™,

(i} Provesdores: Son obligaciones de page por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales o del exterior en el curse normal de los negocios. Si se
asperan cancalar en un afic o menos se clasifican como pasivos comiantes,
de lo confraric se presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen a su
valor nominal que es aquivalente a su costo amortizado ya que no generan
intareses y son pagaderas eén plazos menores a 50 dias.

(i) Cuweniag por pagar & oares relacionadas. Comesponden a obligaciones de
pago principaimente por préstamos de socios. Las operaciones se registran &
su valor nominal que es equivalente & su costo amortizedo, pues som
exigibles por parte del acreedor en el corto plazo y no devengan intareses,

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compafia establece una provisidn para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando exist2 evidercia obietiva de que la Compariia no serd capaz de
cobrar todes ios impories que se ‘& adeudan de acuerdo con los téminos originales de
las mismas. La existencia de dificutades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de gue & deudor entre en guiebra @ recrganizacion financiera v (2 falta o
mora en los pages se consideran indicadores de que |la cuenta & cobrar se ha
dateriorado.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, La Compafiia ha registrado provisiones por deteriono
de sus cuentas por cobrar por US$86 471 vy USET3.643 respectivamenta, gue reprasanta
el 100% de provigldn sobre los activos no recuparables y s= pressntan deduciendc el

rubre de cuantas por cobrar comerciales,

Si, en un periodo posterior, el maonto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucidn se relaciona objstivamente & un evento que haya ccurride después de que
s& reconocid dicho deleroro, se reconoce 2n el estado de resultados infegrales la
reversion de la pérdida previamenis reconocida.

2.5.4 Baja de activos y pasives financleros

Un active financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efective
del activo o si la Compafiia transfiere al activo a un tercero sin retener sustancialiments los
rnesgos y beneficics del activo. Un pasive es eliminado cuando las obligaciones de la
Compafiia especificadses en =l contralt 58 han Egudado.
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Impuestos por recuperar

Corrasponden prncipalmente a retencienes del impuesto a la renta que serdn
recuperadas en un periode menor @ 12 meses y crédito tributario del impuesto al valer
agregado efectuadas por terceros Cuando la Administracién estima gue dichos saldos no
podran ser recuperados 5& cargar a W0s resultados del ano.

Propiedad y equipos

Se registran al costo historico, menos depraciacicnes acumuladas y pérdidas por
detencro, en casc de producirse. El cosio incluye los desembolsos directamante
atribuibles a la adquisicidn o construccién del activo. Los desembolscs posteriores a Ia
compra ¢ adguisicidn solo son capitalizados cuando es probable gque beneficlos
econdmicos futuros asociados a la Inversion fluyan hacia la Compafiia y los costos
pueden ser medidos razonablemente. Los desemboisos posteriores comespondientes a
reparaciones © mantenimiento y son registrados en los resuktados imagrales cuando son

La depreciacién de los ofros activos fijos es calculada lineaimente basada en la vida ot
estimada de los bienes y se considera valores residuales, debido a que la Administracién
de la Compafiia estima un valor de realizacion de sus activos fijos al término de su vida
util, Debsdo al tipo de operacionas de la Compafiia, no =& han identificads componentas
significativos gque posaan vidas (tiles diferenciadas.

Las vidas Wiles estimadas de oz activos fijos son |88 siguientes;

Tigo da Diengs MUmero de afigs

Edificios 20
Maquinaria y equipo 10
Muables y anssares 10
Eguipo d& oficina 10
Egquipo e computacién 2

Vehiculos g

Instalaciones 10
Equipo telafénico 10

Las pérdidas v genancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en |ibros v se incluyen en el estado de resultados
integrales en el rubro “Ctros ingresos, operacionales neto”.

Cuando & valor en kitros de un acthvo o exceds & $u MOND MECUpErabe, 85N &%
reducido Inmediataments hasta su valor recuparabla,
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Inventarios

Loz inventarios s& registran al costo. El costo de los preductos comprenden los costos de
materias primas, materiales, repuestos, suministros, mano de obra directa, los gastos
indirectos de fabricacion basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incumidos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su
venta, netos de descuentos atribuibles a los inventanios. El costo de los inventarios y de
los productos vendidos se determina usando el método de promedio ponderado. El valor
neto realizabie as 8l precio de venta estimado en el curse normal de los negocios, menos
los gastos de comercializacién, Jistribucion y otros relacionados directaments con la
varita.

Las importaciones en transitc se presentan al coslo de las facturas més ofros cargos
relacionados con & importacidn,

Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipo)

Los activos sujetos a depreciacién o amortizacién se someten a pruebas de deteriord
cuando se producen eventos o circunstancias gue indican que podria no recuperarse sy
valor en libros. Las pérdidas por deteriore cormesponden al monto en el que el valor en
libros del activo excade & su valor recuperable. E! valor recuperable de los activos
comesponda al mayor enfre &l morto neto gue & oblendri da su venta o su valor en uso,

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
peguenics en (o8 que generen flujos de efectiva identificables (unidades generadoras de
gfective). En &l caso que & monts del valer libros del actve exceds a su monts
recuperable, la Compania reglstra una pérdida por deteriors en los resultados del ejercicia. |

Impuesto a la renta corriente y diferido

E! gasto por impuesio a la renta del &fio comprende el impuesto a ia renta comiente y ol

diferido. £ mpuesto se reconoce en &l estado de resultados integrales, excepto cuandg
§& trata de partidss que se recorocen directamente en & patrimonio. En este caso &

impuests también se reconcce en ofros resuftados Integrales o directamente en ef
patrimonia,

(i Imguesto @ la_renta corrients: La provision para impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesty aplicabie a las utilidades gravables y se carga a los
resuitados del afio en gue se devenga con base en & impuesto por pagar exigible.

(i) Impuesto g la renta diferido. El Impuestc a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el métode del pasive, scbre las diferencias temporarias que surgen
entre las basas tnbutarias de actives v pasivos y sus respectives valores mostrados
en los estados financieros praparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido sa
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacidn financiera y que se espera serdn aplicables cuando &l impueste a la
renta diferido active se realice o el impuesio a la renta pasivo s pague.
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Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancles & recuperar &n perodos fulures, relacionadas con;

(i) las diferancias temporariss deducibles;

{H} la compensacion de pérdidas oblenidas en periodos anteriores que todavia no
hayan sido objeto de deduccion fiscal;

(0f) l|a compensacion de créditos fributarios no utifizados procedentes de penodos
antencres, siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el Servicio de Rentas
Inﬁm::; y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su
utilizacion.

Los impuestos a ia renta diferidos activos sdio s reconocen en [a medida que sea
probabla que se produzcan beneficios tributaros futuros contra los que se puadan
usar las diferencias tempora'es.

Los saidos de impuestos a la renta diferidos actives y pasivos se compensan
cuando axista el derecho |egal exigible a compensar impuestos actives corrientas
con impuastos pasivos corrientes v cuando los impuestos a la renta diferidos
aciivos ¥y pasivos e relacionsn con la miEma autoridad  tributaria,

2.11 Beneficios a los empleados

(a)

(b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro ce provisiones del estado de situacién financiera y
cormesponden principalmente a:

m

15%uhummmmwdﬂmmnu-m segun o
establecido por la legislacidn ecuatoriana vigente. Sa registra con cango &
resultades y se presenta como parie del costo de produceion ¥ de ios gastos
edministratives en funcidn de |a labor del empleado que recibe aste baneficio,

iy Vacaciones: Se regis'ra e costo comespondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

m:-ﬂmrmny pagan r.le lmurtln a la hglullnﬂn wgnrnta un ul Enundnr

Beneficios de largo plazo
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determinacion de la relacién laboral por desahucio solicitads por el ampleader o par
el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinea por clanto del
equivalenta a |a (ftima remuneracién mensual por cada uno de los Bfios de
::::I;E:lnm 2 la misima compafia o empleador, este beneficio se denomina

La Compafiia determina anuaimente la provision para jubilacién patronal
desahucic con base en astudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales)
del afio aplicando el métedo de Costec de Crédito Unitario Proyectado y reprasenta
e| valor preésante de |as obligaciones a [a fecha del estado de situacidn financiara, &l
cual se determina descontardo los flujos de salida de efectivo estimados usando la
tasa anual de conmutacion actuaral dal 8,34% (2016:8,68%) equivalente & a tasa
promedio de los bonos de gobiemo, publicada por & Banco Central del Ecuador
que estén dencminados en la misma moneda en la que los beneficios serdn
pagacos y que tenan términoe que se sproximan a los términos de las obligacicnes
por pensiones hasta su vencmisnto.

Las hipdtesis actuariales Incluyen variables como son, en adicién a la taza de
conmutacidn actuaral, tasa de mortalidad. edad, sexo, afios de servicios,
remunaraciones. incrementc futuro de remuneraciones, tasa de rotackdn, entre
otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales gue surgen de los ajustes basados en la
expengncia ¥ cambics en los supuesios aciuanales se cargan & résultados
intagrales en el perodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados sa
reconocen inmediatamants &n resultados del afo. Al cierre del aho (as provisiones
cubren a todos los empleados que se encantraban trabajando para la Compafiia.

212 Provizsiones corrientes

213

Las provisionas se reconocen cuando: (i) i Compafila tiene una cbligacién presente, ya
s=g@ legal o implicita, como resuftado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liguidar [a obligacion v (i) el monto se ha estimada
de forma fiable. Los montos reconccidos como provisién son la mejor estimacion de |a
administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos

necesarios para liquidar la obligacicn.
Reconocimiento de ingresos
Los ingresos comprenden al valor mzonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de

oz productos on el curse normal de las operaciones de s Compania. Los ingresos se
muesiran nétos de impuestos, develuciones v descusnies otorgados.

(19)
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

Los ingresos son reconocidos en 8 medida en que e probable gue los beneficios
econbmicos fluyan haca la Compafiia, puedan ser medidos con fiabiidad y cuando e
Compafiia hace la entrega de sus productos al comprador y, an consecuencia, transfiers
los riesgos y beneficics inherentss a la propiedad de esos bienes y no mantienen el
derecho a disponer de elios, nl a mantenar un control sobre los mismos,

La Compafia genera sus ingresos principaimente por 18 venta de insumas médicos an &l
temritorio acuatoriano mayormente a instituciones publicas.

Costos y Gastos

Los costos y gasios se regstran al cosio, esios se reconocen a medida en que se incurmen,
independientemente de la fecha én que s& realiza e pago, de acuendo a los insamisntos
de la base contable de acumulacién (devengc) en la NIC 1 “Presentacién de Estados

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros tales
como: riesgos de mercado, riesgo de credito y riesgo da lquidez. El programa general de
administracién de riesgos de la Compafiia trata de minimizar potenciaies efeclos
adversos an su desempefio financiero; ademas, se encamina a que las sctividades con
riesge financierc de la Compafiia estén sujetas a politicas y procedimientos de
identificacidn, medicién y control.

La gerencia financiera tiene a su cargo la administracidn de riesgos de acuerdo con las
polliticas aprobadas por la Gerencia General. El cbjetivo es identificar evaluar y
administrar los resgos financiéros en coordinacion estrécha con las unidades operativas
de la Compafila y properciona puias y principios para |la administracion general de
riesgos asi como [as politicas para cubrir areas especificas, tales como 2l rfesgo de tasas
de interés, e riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.

ia} Riesgo de mercado
Rigsgo de pracio,
La exposicidn a la variacién de precics de la Compafiia esta relacionada con las
regulaciones que afecten a/ sector famacéutico. Esta circunstancia es madida
eonstantamente por la Gerencla Financiera para determinar la estructura da precios

adecuada, El riesgo de precio es considerado bajo debido a que esto se encuentra
regulado par antidades astatales.

(20
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(&)

Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticlo son aplicadas principalmente por
el @area de crédito v finanzas. El riesgo de créditc se encuentra presente en el
efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales y otras por cobrar.

Respecto a ios bancos e irstituciones financieras donds se mantiena el efectivo,
tienen calificacionss de riesgo independienie que denoten niveles de solvencia
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan |a calificacién "AAA"

La Compafila mantiene su efective en insttuciones financieras con la atgulantu!h
calificacidn:

Calificacidn (1)
Entidad financiera 2017 L
Banco Guayaguil SA ARABSS EEA SR
Banco Internacional 5.4, Al AlRA,
Banco Pichincha C.A AAb,. AR
Banco da la Produccion Produbanco .4 Grupo Proménca Adg, AAA
Banco dal Ausiro 5.A Al | Ab- Al T AR
Bansi BAS AAA

{1} Calificaciones de riesgo emitidas por la agencia cafificadors Bank Watch
Rating - PCR Pacific 5.A - Scciedad Calfficadora de Riesgo Latincamérica
SCR LA - Class International Rating.

Las peliticas de crédito de la Comparia estan intimamente relacicnadas con el nnrel
de riesgo que esta dispuesta a aceptar en el curso normal de [os negocios.

La dversificacion de a8 cusntas por cobrar comerciales y limiles indnhadusies da
crédito son procedimientos nooptados para minimizar problemas de recuperacion
de estos acthvos qua estdn alcanzados por este tipe de riesgos. La Compatiia no
tiene una concentracion de riesgos crediticios en &l caso de cuentas por cobrar
comarciales,

El riesgo de crédito por su naluraleza, es un riesgo inherente, que si se comirola
nunca desaparece, esto por [a fata de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
las mismas. Sin embango de acusrdo al modelo de negocio de la Compadiia para
reducirio se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

= Revisitn de clientes de acuerde a las politicas de crédito (evaluacién crediticia:
capacided de pago, garanilas, caracter, enire otras) y cobranzas (técnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por e mercado, vy para cada
tipo dea cliante canal,
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* Analiss mensunl de indicadores de cartera que pamitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas v soportadas.

« Mejoramienta contindo du los procescs inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (soporte tecno égice y herramierntas disponioles).

{c) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
aclividades comerciales. Para administrar ia iquidez de corto plaze, la Compania se
basa an los flujos de caja provectados para un perodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de kguidez invoiucra el mantenimisnto de nivel
de efectivo y equivaientes de sfective de seguridad y acceso inmediato a recursos
Por tamto la Compafiia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigledad menor a
un ano,

La Compafila durante el gfio 2017 y 2016 concentrd su apalancamientoc con
proveedoras y entidades financieras, lo cual implicd un inconveniente para la
administracién ya que al mismeo gira del negecic u operacidn no lo cubrian. Las
buenas relaciones gue se mantienen con compadias relacionadas han implicado
conseguir plazos gue parmiten acoplar sus pagos al proceso de venta d2 productos
gue la Comparila mantiene

Continuando con el modeld de negocio y faciibiided Interno que Se manéid
internamente sé administra la liquidez tomando en consideracion los siguientes
puntos:

» Elaboracion y aplicacién de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un meajor seguimiento del crédite otorgado, a través de una
esiruciura adminlstrativa cescentratizada qus |a soporte,

« Elaboracidén y andlisis mensual de indicadores que permitan evaluar |a gestidn
en determinados procesos.

» La cobranza a3 reéalizada por el equipo de ventas (eficiencia).

= Ororgamiento de descuentos financieros gue incentiven la venta de contado en
ciienmtes con volimenes alios de compra o cual contribuye a su vez a ia quidez
y disminucion del fesgo crediticio.

La Compafila no mantieng instrumentos derivados. El cuadro siguienie analiza iog
pasivos financlerce de la Compafiia agrupados sobre |a base del perioda
remanente a la fecha del estado de situacion hasta la fecha de su vencimiento. Los
montos revelados en el cuadro son los fiujos de efective no descontados,

(22)



HOSPIMEDIKKA Cia. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Exprésado en dolares estadounidenses)

1

Afip 2017 Corriante
Proveedores BSS 598
Reisconadas 44435

Iﬂ.ﬁ
*

Afo 20 Cormente |
Obligaciones financieras 204,887
Proveadaras B49.830
Relacicnadas 35,380

i.188.87

Administracion de riesgo de capital

Log cbjativos de f2 Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad

de la misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornog

a sus accionistas, beneficics a oiros grupos de interés y mantener una estructura dq
capltal dptima para reducir el costc del capital.

Continuando con el modelo de negocio y fechbilidad interno que maneja ia Compafila se
administra & riesgo de capital tomando &n consideracion los sigulentes puntos:

« Se traran horzontes de retono de capital de corto (menores a 1 afo), mediang
{entre 1 y 3 afics) y largo (mas de 3 afios) plazo que permita analizar el mayor valor
econbmico a la Compafiia.

» Se parte de |a identidad que relaciona al retorno de capital con los retormos :Ili
activos y pasivas.

= El retomo de capital se reduce & una combinacion lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfusrzos de la Compafiia en los productos mis
rentables.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere gue la Compafiia reafice astimaciones
utilice supuestos gue afectan los montos incluidos an eslos estados financlercs y sus
notas relacionadas. Las estimaciores realizadas y supuestos utilizades por la Compafia
a8 ancusntran basadas en la experiencia hiztérca, cambios on la industria & informacion
suministrada por fuentes mxternas calificadas. Sin embargo. los resuliedos finales podrian
diferir da las estimaciones bajo canas condicionss,

(23)
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Las estimaciones y politicas contablea significativas son definidas como aquellas que son
Importantes para reflejar correctumente |3 sifuacion financiera v o resultados de la
Compafila y'o las que requieren un alte grado de juicio por parte de la Administracidn.

(@) Vida ot d iedad ’

(b}

(€)

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoiogicos, camblos en el
uso planificado, pedrian hacer gque Ia vida Ot fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones s& basan principaimente en las proyecciones de uso

futuro de los actives, La determinacidn de las vidas (tiles s= evalia al clerre de
cada afio, Ver Nota2.7 y 2.8.

Daterioro de sctives no financieros

El deterioro de los actives no financiercs se evalla con base en las politicas y
linsamientoe daseritos an la Mota 2.8,

Las hipotesis empleadas en @l calculo actuarial de Jubilacién patronal y Desahucio,
para |0 cual utiiza esiudios aciuanales practicados por profesionales
independientes. Ver Nota 2.11.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de Instrumentcs
financiercs al cierre de cada ejercicio; '

2T 2018

Cormiante
Activos financieros medidos al costo
Efpctive 1.284 141 1.881.843
Activos financieros medidoa al cotds amortizado
Cusntas por cobrar clientes 1.610.308 1. 154,353.
Total activos financieres 2.874 448 3,146,728
Pazivos financieros medidoa al coste amortizado
Okligacsones fnancierss 58 858 204 88T
Cuantas pof pagar proveedores BSS Soa BdREID
Cuanine por pagar relacionadas a4 438 35380
Total pasivos financieros o35 886 1.188.917
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Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar 2! valor razonable de un active o pasivo financiero puede
aplicarse sigunas de las siguientes jerarquias de madicidn:

" Precios de cotizacion (no ajustadcs) en mercados activos para activos o pllh"nll
idénticos (nivel 1).

. Informacidn distinta & precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 gue se pueds
confimar para el actvo o pasivo, ya que sea directamenle (precios), ©
indirectamente (que se derivan de precios) (nivel 2).

- Infermacion sobre el active © pasivo que no s& basa en data que sa puudi
confirmar en & mercado (informacién no cbservable) (nivel 3).

Al 31 de dicembre del 2017 y 2018, no existen slementos en los estades financieros
medides 2 valor razonable de acuerdo & la jerarquia del parrafo anterior. Dadas las
caracteristicas de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos
corresponde o & aproxima & su velor razonabia.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2017 2016
Caja 920 820
Bancos (1) 1.263.221 1.990.823
1.254 141 1.991.843

(1} Corresponde principalmenta a depbsitos mantenidos &n s Banoo Pichincha CUA, |
Banco del Austra S.8., Banco de Guavagull 5.4,, Banco Internacional 3.4, Banco
de la Producclén 5.A. vy Banisl, '

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

- i
2017 2016

Cliantes nacianales 1.610.308 1.154.883

Menos: Prowisidn para cuentas incobrables (1) (B8.471) (73.643)

1520837 _ 1.081.240

{1) El movimiento de la provision por detenicro es como sigue:
(\Vémse pagina sigulente)

(25)
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Saldo Inicial al 1 de enero
Incrementos

Saido final al 31 de diciembre

ANTICIPOS A PROVEEDORES
Cormposicion:

Anticipos proveadores (1)

2017 2018
73.643 §2.633
15 828 11.010
BS4T1 T3.543
£017 2016
126823 53.053

(1) Al 31 de diciembre del 2017 comresponde principalmente a los anticipos
antrégados a Aculife Healthcare Private Limited v Laboratorios Dosa S5.A,, para (@
importacion da madicamentas,

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composiclan;

Retencionss &n la fuante de impuesio a la Renta

Crédito tributario
Impuesto al Valor Agregado

INVENTARIOS
Composicidn:

Inventarios de farmacos
Irventarios de muestras
importaciones &n Iransso

(Véase pdgina sigulents)

207 2018
72713 B5.028
12,714 21.290

2 2,
85,429 85,320
2017 2018
710.4259 496,812
- 458
928 1.325
711.357 408 307

5
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
[Expresads en délares estadounidensas)

OBLIGACIONES FINANCIERAS
Composicicn:

Tasa de

Interés 2017 2018
Banco Internacianal §.4, B,95% 25,928 84,129
Banco Pichincha C.A, 11.62% - 85.508
Banco de la Produccion S.A,
Produbanco - Grupo Promdérica (1) 11.23% 28,833 55.262

58.855 204.897

i1 Al 31 de diclembre del 2017, La Compafila mantiene activos entregados en
garantia por las obligaciones bancarias contratadas. Ver Nota 28,

PROVEEDORES
Composicidn:
2017 2016
Proveedores Nacionales (1) 101237 244 474
Provesdones del Exierion TH4.361 705,158
B85 588 040 630

{1} Al 31 de diciembre corresponden a cbligaciones por la compra de medicamentos.

(2} Incluyen principalments o8 siguientes proveadoras:

2017 2018
Ropshon Therapeutics 327.140 386.551
Famalogica 300.707 194.456
Laboratorios Dosa 78.247 1.587
Laboratorios Ecar Lida. B7.585 40,482
Laboratorios Soubelan 8.032 B1.87T|
VWalter Ritter 6,805 25,422
Otros Menares 4.831 4 a7

794361 __ 705.156

(28)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de ias principales transacciones realzadas durente los  afios
2017 y 2076 con panes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de partes
relacicnadas a las personas naturales que directamente o indirectamenta controlan ¢ son
controladas por s Compafiia, tienen control conjunto o influencia significativa (asociadas)

| 1 de di
Maturai Ralacidn Transageidn 2017 2018
Camers Agreda José Anibal Accionistas  Comercial 44 433 35.300

No se han sfectuado transacciones durante los afios.

Los saldos por cobrar y pagar a compafiias relacionadas no devangan intereses y tienan
plazo de cobra yfo pago menor a un afio,

Mo se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables 3 las indicadas
precedantementes

OTRAS CUENTAS POR PAGAR
o s
2017 2018

Provisiones (1) T90.088 319.783
Proveadores varios (2) 184,656 T738.529
Empleados 133,118 T2.309
IESSE por pagar 29,184 £5.821
Anticipos de clientes 75131 s
Ctras 23.472 20.257

1.245.547 1.176.799

(1) Comprenden principaiments srovisiones por los sigussnies CONCEpos:

2017 2016
Contraloria General del Estado (i) 350.000 “
Tebradosa y Tobramicina (1) 198,265 206.793
Hanorarios 134 400 = |
Bupirop (i) 108.722 110.00
T80.088 318,
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(Expresaco en célares estadounidenses)

(i Coresponde a una provision constituida por un reclamo por multas mal
calculadas por parte da la Empresa Plblica de Farmacos ENFARMA EP,

() Corresponde a provisidn por devoluciones de ventas realizadas con contratos
dal sactor piblico.

{2} Incluye principalmente cuertas por pagar a |} Compafia de Seguros Ecuatoriano
Suiza, iy Servientrega del Ecuador, iii} Diners Club del Ecuador y iv) Vivar Edgar.

16. IMPUESTOS POR PAGAR

Composlcién:
2017 2018
Impussto & la renta B0.138 73608
Impuestc al \Valor Agregado 1528 5.810
Retencidn an la fuente de Impuesto a la renta 4 780 B 164
Impuesio a la Salida de Divisas 81.306 43.875
167.758 131.555
17. BENEFICIOS A EMPLEADOS
Composicién y movimiento:
Saioos = Pagos yio Baloos &
e Inigio Ingrementes  ygilizacicnes final |
Beneficios & empleados cono plazo 57.303 42570 - 100,573
Jublacion patronal Note 18) a2 532 38380 - 438920
Desatuck (Moia 18) 251178 19883 = 271,041
2018 '
Benaflclos @ empleadcs 60.386 - (. 483) 7.5
&
Jubiiaciin patronal (Mots 19) 375,554 22543 - &02 532
Desahucio [Mota 19) 181,705 50,473 . 281178
13,818 12.669
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IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscal

A |a fecha de emision de los estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada por
las autondades tributarias. De acuerde con la normativa tributaria vigente, los afios 2014
al 2016 se encuantran ablertos a revisidn por pane de las autoridades fiscales.
Conciliacién del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2017 y 2016 se determiné como sigue’

2097 2018

Utilidad antes de participacidn labora! & impuestos 385.450 282.978
Mengs: Partcipacion boral {57.818) (38 44T)
Utildad antes de impuestas 327.632 223,531
|

Mag: Gaestoa no deducibles £2.080 53,242
Base mponibie total 408,712 28T
Tasa de impuesto a = renta 22% 22%
Impuesto a la renta celculade 80,137 £0.890
Anticipo da Impuesto a l2 renta 54.508 53242

Total impuesto a @ renta dal afio g0.137 &0, 580

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la determinacion del impuesto @ la renta per pagar fue
como sigue:

2017 2016
Impuesto 2 la rente causado 80.137 60.880
Menos: Retenciones en la fuente afectuades (T2.T15) (685.028)
Menos. Crédito tributario de afics anterores (12,714) (8.578) |
Saldo a pagar (a favar) 4.707 {12.714)

La provision para impuesto a la renta comiente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tnni
de impuesto & & renta g8l 22% aplicable a la& ulilidades distribuidas; dicha tasa so
reduce al 12% sl las utlidades son reinvertidas por e contribuyente en activos

productives.
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La normativa vigente establece el page de un "anficipo minimo de impuesio a la renta”, el
cual @n caso de gue sea mayor que o impuesio a la renta causado, se convertird an
impuesto a la renta definitivo, @ menos gue el contribuyente solicite al Servicic de Rentas
Imamas su dewolucion, lo cual podria ser aplicable, en imitadas crocunstancias descritas
&n la norma que rige este anticipc.

Durante el afic 2017, la Compafia determind que e anticipo de impuesic a la renta
sigulendo las bases anies descritas, ascendia a US$54.588 (20168:US853.242), monto
gue no supera el Impuestc a la ranta causado, por lo gue se incluye USS80.137 (2016:
USSE0.880) en el estado de resulados coma impuesto a la renta del ejercicio.

Tasa efectiva

La relacion entre al gasto por impuasto v la utilidad antes de impuestos de los afics Iﬂﬁ
y 2018 se muestra a continuacién: |

2017 2016
Litilidad snies de impuestos 327032 EES.HEL
Tasa impositiva vigente 22% 22

72,078 48.1

Efecto fiscal de los gastos no deducibles .
#l caleulsr la ganancia fiscal 18.058 11.718

Impuesto a la renta 80137 80 890
Tasa de impuesto a la renta efectiva 27.5% 27.2%
Precios de Transferencla

Las normas tributarias vigenies incorporan & principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes refacionadas Por su parle al Servicio de Rentas
internas, Mediante Resolucidn No. MNAC-DGERCGC15-00000455 publicada en &l
segundo suplemento del RO. 511 del viemnes 29 de mayo del 2015 solicitd se prepare y
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Cperaciones con Parles Relacionadas, entre ofros, para aguellas compafiias
que hayan fenidc operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el
mismo periodo fiscal v cuyo monio acumulado seg superior 8 US$15.000.000 (Anexo &
Informe) o US$3.000.000 (Anexc). En la referida Resolucion se astablece ademds las
operaciones gue nc deben contemplarse para el anilisis del Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencia y s& menciona gue no sumaran los montos de opearacionas con
partes gus sean relacionadas dnicaments por proporcidn de fransacciones.

La Compafiia no ha efectuado durante los afios 2017 y 2018 operaciones gua Suparnn
gichte monto.
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Otros asuntos

“Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Modernizacién de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacién de la
Economia)” E| 2§ de diciembre del 2017 se publicd la referida Ley en al Segundo
Suplemento del Registro Oficial No. 150, donde, entre otros aspeclos, se efectian las
siguienies reformas detalladas a continuacion:

. incramento de la base mponible para pago dé impuesto & la rénta de personas
naturales e Incremento del 22% al 25% para socledades. Para los casos de
sociedades con acclonistas en paralsos fiscales, regimenes fiscales prefarentes o
|urisdicciones de menor imposicidn, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte
comespondierte a dicha participacidn.

. Cambics en los criterics para &8 reduccién de tarfa de IR por la reinversidn de
utilidades. Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen &
la produccion de bienes, incluidas las del seclor manufacturers, que posean 50% o
mas de componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptive gue
reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una reduccidn de 10% de la
tarifa dal impuesto a la renta sobre &l monio reinvertido en acthvos productivos.

. Cambios en |os criterios para I8 reduccién de tarfa de IR por la reinversidn de
utifidades. La reduccién de la tarifa de impuesto a |a renta del 10% sobre el montp
de utilidades reinvertidas, aplicaria dnicamente a: i} scciedades exportadoras
habituates; i) a las que se dJediguen a la produccién de bienes, incluidas las dal
sector manufacturers, gue posean 50% o mis de componente nacional, y, §i)

. Exoneracion del page de impuesto = la renta para micre y peguefia empross
durante tres aftos cortados a partir del primer ejercicic fiscal en el gue gene
ingresos pperacionales, Para exportadores habliuales, esta tarifa se apll
giempre que en el comespondiants ejercicio fiscal s mantenga o increments &

amphac,

. Rebaja de 3% dea @ tarifa impositva para micro y peguefias empresas o
exporiadoras habiuales.
[
. El Servicio de Rertas intermas podra deveolver total o parcialmente el excedants
entre el anticipo de Impuestc a la Renta pagade v &l impuesto a la renta causado,
siempre gue se verifigue gue s& ha mantsnido o incrementado el empleo neto. Asl
también para ol cdlculo del anticipo del Impussto & la Renta se axciuiria los pasivos
ralacionados con sueidos por pagar, 13* v 14* remunsracion, asl como apories
patronales al seguro social obdigatonic.

|
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" Se sstablece la devolucidn Impuesto a la Salida de Divisas para uxpuu‘ladn-:rm
habtuales, en la parte que no sea utiizada como crédito tributario.

" Eliminacion de la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la
deducibiidad de |a jubliacidn patronal y desahucio sdlo senin deducibles los pagos
por esto: conceplos siampre Que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios anteriores. |

. Disminucion del manto para |a obligatonedad de efeciuar pagos a través del
Sistema Financiero de USS5.000 a USS51.000 & monto determinado pama la
oblgatoriedad de utiizar & cuaiquier institucidn ded sistema financiero pama realizar
&l pago, a través de giros, ransferencias de fondos, tarjetas de crédito y débita,
cheques o cualquier otro medio de pago electranica.

De acuerdo con la Gerencia de la Compadia, la principal reforma que tandrd un impacto
significativo es ! Incramanto en la tasa del Impuesio a 2 Renta del 22% al 25%.

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
Un resumen de los beneficios a empleados es como sigue:

2017 2018
Jubilacian patronal ' 438,922 402.532
Bonificacién por desahucio 271.041 251.178

08963 __ 653710

El saldo de la provision para jubllacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017 y
2016, corresponce al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuarialmente por un profesional iIndependienta para todos los trebajadores, que a
dichas fechas se encontraban pras:ando servicios para la Compafiia.

Los principales supuestos actuaralas usados fueron los siguientes.

2017 2018
Tasa de descuenio B.34% B58%
Ta=a de incremento salarial 3.87% 10,823 I
Tasa de incremento de pensiones YA, NIA _
Taza de maralidad & invalidez {1) ™ IESS 2002 T IESS 2002

(1) Corresponden a las Tabias de monalidad publicadas por 8l Instituto Ecuatonano de
Seguridad Social en & afio 2002.
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Los movimientes de la provisién por jubilacidn patronal y desahucio son los slgulentes: |

2017 2018
Saido inical 553.710 5T1.688
Coste iabdral por senicios actuales ZT.511 nm
Costo financien 33.938 20290
Efecto de reducciones v liquidaciones anticipadas (5.286) {20.967)
Saido final 708,563 B53.710
CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2017 y
2016 comprende 200.000 acciones de valor nominal USS1 cada una: siendo sus socios
personas naturales, de acuerdo con el sigulents detalle:

Marmbre Macisnalidad FParticipacidn

Carrera Agreda José Anibal Ecuatoriana T3%
Carrera Loza Ruben Dario Ecustcriang %
Carrera Lora Giovanna Del Conguelo Ecustocians &%
Loza Baguero Giagys fudee Ecuztoriana %
Loza Baguero José Ratael Ecuatoriana a%
Carresa Loza Pamela Elizebeth Ecugtoriana 2%
100%

I

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva @08l

De acuerdo con la legizlacién wigente, la Compafiia debe apropiar por lo manos el 5% de
la ufilidad neta del afio a una resenva legal hasta que &l saido de dicha reserva alcance al
20% del capltal suscritc. La reserva legal no estd disponible pera distibucién de
dividendos, perc puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2017 y 2016, |a reserva constituida alcanza el 22%,

Resultadgs acumuladas

Loz resullados (uliidades o pénddas) de cada eMrcicio son incluidos en &sle rubro,
marntenendo registros qua parmiten ideniificar su ejercicio de origen, Con la aprobacion
de ia Junta General de Socios y cumpliende las disposiciones nommativas aplicables, las
utiidades son distribuidas o destinadas s reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen an Resultados acumulados ¢ se compansan con la Reserva legal, Reserva dq
capital u otras réservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los socios.
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VENTAS NETAS
Composicién:

Vanta de medicamantos
Descuento v devalucionas

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

07 2018

10,882,146 ﬂ-um.a{s&
(3.428.231) (2.417.251)
7.453.915 B.598.805

Los costos y gastos operacionsles agrupados de acuerdo a su naturaleza son los

siguientes:

2017 Gastos de
Personal

Sueidos y salarios 1.202.705
Baneficios sociales 485 B84
Otros baneficios a empleados 216773

Gastos Diversos

Honoearios profesionaies
Mantenimeenio ¥ reparaciones
Transporie y combustible
Gastos de viaje

Cursos Yy capacitaciones
Depraciaciones

Servicios bdsicos

Puglicidad

AUEPICIOE ¥ SENCIONES
Segurcs

Suministros de aseo v oficina
Arnendos

Impuestos, tasas y contribuciones
Cuantas incobrables

Registros sanitarics
Ofros manores

1 1% & &8 B 1 & & @po@CA owomoa @ @

Gastos Gasios da
s + 1.203.708
= = 485 BB4
- - 218,772
4TH. 2B = 4TH 784
2682.042 1iT.TE ZTH.TeR
183,180 - 183.180

38.861 142,203 181,
T4 831 85,547 181.17

4 72.414 T2.414
82 880 H 82.9
28.232 a7 71 55
g3z 53 972 54504
8.090 A7 905 £a.008
51.148 2070 83,218
33,810 18 508 50.518
50.258 - 80,259
18,204 19,468 18872
= 15 828 16.828

. 11.631 11.63
44 519 53.596 88.51
—1.880.362_ TS 932 _ 568.361 .

(continda pagina siguients)
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216 Gastos de Gastos Gastos de ,
Personal nistrativos ventas Total |
Sueldes y saarios 1.072.764 - - 1.072.784
Otros beneficios a empleados 238235 - - 238.236
Gastos Diversos - 247 832 - 247 932
Transpote y combustible - 36.112 186.838 226.047
Mantenimianto y reparaciones - 131.225 - 131.225
Honorarios profesionales - 20.855 34,850 128,708
Gastos de viaje - 19.258 86.432 105.581
Depreciaciones - Bs 483 - 84 483
Cursos y capacitaciones . 50.805 50.605
Servicios bisicos = 53.485 7.07T0 60.535
Amiendos - 51.97T - 51.877
Saguros - 36,976 10,961 50.837
Auspicios y atenciones . 2,941 45921 48.8
Suministros de aseo y oficing - 28.201 16.479 428
Impuesios, tasas v contribuciones = 18.T87 18,705 37480
Publicidad - 161 30.312 30.473
Aegistros sanitanos - - 17.404 17. 404
Cuentas incobrables - - 11.070 11.010
Ctros menones = 51.501 15.41 B7.
1,857 565 BS4ge5 _ 535102 _ 3.247.666

ACTIVOS ENTREGADOS EN GARANTIA

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018 la Compafiia mantiene en garantia los siguientes

activas por obligaciones contraidasn:

Garanfis =~ Obscooss gemniizpdes 0 [ostibucion

Terrens y constrysson  Pristamos
Prende industral da vl Fréstamos
Prenda industrial de vehk Préstarmos
Pranda indusiial 2e vehlk Préstamos
Pranda indystial de vehi Prdatarny
Temens y consiruosinn Hipotesy
Temens ¥ construccion  Hipoleca

Banch de |8 Produccdn 5.4,
Banco de i Produccican 5.4,
Beneo de la Produccion 5.8
Banco de la Producson 5.8,
Banco g b Producoin 5.4
Banes del Pichincha C A

Bance del Pichincha CA

Wz 28 |
38,035 35.038
16,340 15,340
15340 15340
amgon 38990
TAEE0 74990

558 25585

210829 _ 310.928

747,208 _ 747,208
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EVENTOS SUBSECUENTES I
Entre &l 31 de diciembre del 2017 v |a fecha de praparacion de estos estados financieros,
ng se produjeron eventos que, an la opinidn de la Administracion de la Compadiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financierns. que no sa hayan revelado en
los mismos y Que ameriten una Mayor exXposicion.



