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Auditores y Consultores Independientes

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Socios de:
HOSPIMEDIKKA CIA. LTDA.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de HOSPIMEDIKKA CIA. LTDA,, al
31 de Diciembre del 2.003, y los correspondientes estado de resultado, evolucion del
patrimonio y flujos de efectivo, que les son relativos por el periodo terminado en esa
fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracién de la
Compafiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos
estados financieros basados en nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria se efectué de acuerdo a normas ecuatorianas de auditoria. Estas
normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria de tal manera que
podamos obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no
contienen errores importantes de revelacion. Una auditoria incluye el examen
sobre la base de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cifras y
revelaciones presentados en los estados financieros; incluye también, la evaluacién
de los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas
efectuadas por la Administracion, asi como la evaluacion de la presentacion general
de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria proporciona una
base razonable para expresar nuestra opinion.

3. En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente en
todos los aspectos importantes la situacion financiera d¢ HOSPIMEDIKKA CIA.
LTDA., al 31 de Diciembre del 2.003, ¢l resultado de sus operaciones, evolucion de
patrimonio y flujos de efectivo por el periodo terminado en esa fecha, de
conformidad con normas ecuatorianas de contabilidad.

4. Cumpliendo disposiciones legales emitidas por el S.R.1. (Resolucion 1071 publicada
en el R.O. 740 de enero 8 del 2003), la opinion sobre el cumplimiento de
obligaciones tributarias, se emitird por separado conjuntamente con los anexos que
seran elaborados y conciliados por el contribuyente.

ito — Ecuador
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W. Guillermo Cirdenas C. Registro Nacional de Firmas Auditoras
Socio Registro CPA No SC.RNAE - 535

Francisco Robles 353 y Av. Amazonas Edif.: Moscoso Of.: 401 Telefax.: 2222-945
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HOSPIMEDIKKA CIA. LTDA.

111,400.12

233,887.10
2,000.21
194,435.78

22,496.05

564,219.26

190,755.42

8,000.00
25,000.00
1,870.44
125,090.00
122,615.38
29,841.49
(191,045.68)

__121,371.63

. BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2!
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)
ACTIVOS PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
ACTIVOS CORRIENTES: PASIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos (Nota 3) 38,800.88 Obligaciones bancarias (Nota 9)
Inversiones temporales (Nota 4) 16,373.55
Documentos y cuentas por pagar:
Documentos y cuentas por cobrar:
Proveedores
Clientes 234,709.11 Impuestos y retenciones (Nota 12)
Otras cuentas por cobrar (Nota 5) 84,244.34 Otras cuentas por pagar (Nota 10)
Provisién cuentas de dudosa cobrabilidad (Nota 12) (2,470.24)
Gastos acumulados:
Inventarios (Nota 6) 98,073.83
Beneficios sociales y otros (Notas 11 y 12)
Gastos pagados por anticipado 23,447.38
Total corriente
Total corriente 493,178.85
PASIVOS A LARGO PLAZO (Nota 14)
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS:
ACTIVOS FIJOS (Nota 7) 88,725.21
Capital social (Nota 15)
Aportes futura capitalizacion
OTROS ACTIVOS (Nota 8) 294,442.25 Reserva legal (Nota 17)
Reserva facultativa
Reserva de capital (Nota 16)
Utilidades retenidas
Déficit acumulado (Nota 18)
Total patrimonio
Total 876,346.31 Total

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 23)

876,346.31



HOSPIMEDIKKA CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.003
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

INGRESOS Y COSTO DE VENTAS:

Ventas netas 1,013,692.65
(-) Costo de ventas (389,741.29)
UTILIDAD BRUTA 623,951.36

GASTOS INGRESOS DE OPERACIONALES:

Personal (296,930.91)
Gastos administrativos (188,662.27)
Gastos de venta (115,993.71)
Gastos financiamiento (100,541.33)
Otros ingresos 85,932.74
Sub-total (616,195.48)
UTILIDAD OPERACIONAL 7,755.88
(+/-) Otros ingresos (Neto) (7,755.88)
RESULTADO DEL EJERCICIO 0.00

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a23)



Saldos iniciales

Compesacion crédito de socios

Saldos finales

HOSPIMEDIKKA Cia. Ltda.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.003
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

CAPITAL APORTES FUTURA RESERVA RESERVA DE UTILIDADES pEFICIT
SUSCRITO CAPITALZACION ~ RESERVALEGAL o\ oy rativa CAPITAL RETENIDAS ACUMULADO TOTAL
8,000.00 0.00 1,870.44 125,090.00 122,615.38 29,841.49 (191,045.68) 96,371.63
25,000.00 25,000.00
8,000.00 25,000.00 1,870.44 125,090.00 122,615.38 29,841.49 (191,045.68) 121,371.63

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 23)



HOSPIMEDIKKA CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
CONCILIACION EFECTIVO NETO POR OPERACIONES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

Flujo de efectivo de actividades de operacién:

Resultado del ejercicio

0.00

Ajustes para conciliar Ia pérdida neta para los
flujos netos provistos por las actividades operativas:

Depreciacién y amortizacién
Provisién de dudosa cobrabilidad
Provisién para beneficios sociales y otros

51,807.37
0.00
34,089.50

85,896.87

Cambios netos en activos y pasivos:
Aumento cuentas por cobrar

Disminucion gastos pagados por anticipado
Disminuci6n inventarios

Disminucién proveedores

Disminucioén impuestos y retenciones
Aumento otras cuentas por pagar
Disminucion gastos acumulados

Aumento pasivos a largo plazo

(3,793.99)
6,934.59
33,687.95
(103,371.76)
(15,047.60)
1,966.32
(65,245.27)
50,049.89

(94,819.87)

Cambios netos en patrimonio:
Diferencia entre balance inicial 2003 e Informe de Auditoria afio 2002

10,114.63

Efectivo neto provisto en actividades de operacién

1,191.63

Recursos utilizados en actividades de inversién:

Venta de Activos

(2,929.42)

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

(2,929.42)

Flujo de efectivo por actividades de financiamiento:

Préstamos bancarios

10,559.30

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

10,559.30

Disminucién neta del efectivo

Efectivo al principio del afio

8,821.51

29,979.37

Efectivo al final del afio

38,800.88

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 2 23)
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HOSPIMEDIKKA CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.003

(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida en la Repiblica del Ecuador el 15 de Abril de 1986,
cuyo objeto social es la importacidn, distribucion y venta de maquinaria, equipos y
productos médicos hospitalarios, de laboratorio y todo lo relacionado con esta
actividad.

PRINCIPIOS Y POLITICAS CONTABLES

2.a.

2.b.

Bases de presentacion

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, regulaciones emitidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento de aplicacién y disposiciones de la
Superintendencia de Compaiiias.

Los registros y presentacion de estos estados financieros estdn basados en el
costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos iniciales (hasta
marzo 31 del 2000) mediante el ajuste y conversién instrumentada en la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad incluye el uso ciertas estimaciones contables
para determinar la valuacién de activos, pasivos y resultados, asi como la
revelacion de activos y pasivos contingentes. En opinion de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos se basaron en la mejor
utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de los montos estimados.

Inventarios

Los inventarios est4n valorizados al costo, el cual no excede al valor de
mercado. El costo se ha determinado sobre la base del método promedio.

Los inventarios en trénsito al costo segiin factura més los gastos incurridos
en su importacién.



Qmart Tull S_A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.003 (Expresado en USS$ délares)

2.c.

24d.

2.f.

2.g.

Provision para cuentas de dudosa cobrabilidad

Se registra una provision de dudosa cobrabilidad para cubrir futuros riesgos
de pérdida que pueden llegar a producirse en la realizacién de cuentas por
cobrar a clientes, exclusivamente.

Activos fijos

Estén registrados al costo histérico, y su depreciacion es calculada sobre
valores histéricos (modificado por los ajustes del sistema de correccion
monetaria registrada hasta el ejercicio econémico 2000) sobre la base del
método de linea recta, considerando la vida itil estimada de los respectivos
activos, los mismos que oscilan entre 3 y 10 afios.

Las reparaciones y mantenimientos (menores) se registran en los resultados
del ejercicio corriente. Las mejoras y renovaciones importantes son
capitalizadas y los activos reemplazados son dados de baja.

Las adiciones del periodo y su correspondiente depreciacion, se ajustaron en
base a los porcentajes proporcionales.

Inversiones temporales

La Compafifa registra en esta cuenta membresias adquiridas a su costo de
adquisicion, las mismas que no generan intereses.

Otros activos

Registra el diferencial cambiario producido por la aplicacién de la NEC 17,
menos su amortizacién, de acuerdo a lo establecido en disposiciones legales
emitidas por los Organismos de Control.

Participacion a trabajadores

Segiin disposiciones legales establecidas por el Cédigo de Trabajo, la
Compafiia entrega a sus empleados y trabajadores una participacion del 15%
sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos, estableciendo su
provision correspondiente al 31 de diciembre del 2003.



Qmart Tull S._A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.003 (Expresado en US$ délares)

2.h.

2.i.

2.k

Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad estd
gravada a la tasa del 25% y es politica de la Compafiia registrar su provisién
correspondiente. (Nota 13)

Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de Socios
nacionales o extranjeros, no estan sujetos a retencién adicional alguna.
Estimaciones contables

Las normas ecuatorianas de contabilidad, requieren que la administracién
registre estimaciones y supuestos que afectan a los saldos reportados de
activos y pasivos. Los resultados actuales pueden diferir de aquellas
estimaciones.

Reconocimiento del ingreso

El ingreso es reconocido, cuando los activos debidamente documentados
para su transferencia de dominio, es vendido; por lo tanto, constituye la base
de medici6n del principio contable del devengado.

Flujos de efectivo

Para la elaboracion del estado de flujo de efectivo, la Compafiia registra
todos sus documentos de mayor liquidez adquiridos y con vencimientos de
hasta tres meses, como equivalente de efectivo.

Ver pagina siguiente: Caja y bancos
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.003 (Expresado en USS délares)

3. CAJA Y BANCOS

Incluye:
Caja
Bancos (i)

Total

(i) Saldos disponibles en cuentas corrientes

4. INVERSIONES TEMPORALES

Incluye:

Inversiones Fideicomiso

Total

5. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Incluye:

- Personal

- Anticipos a proveedores
- Depésitos en garantia

- Otras

Total

Ver pigina siguiente: Inventarios

VALOR

36,758.44
2,042.44

3880088

VALOR

16,373.55

"16,373.55

VALOR

20,291.59
11,694.60
23,737.63
28,520.52

84,244.34
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.003 (Expresado en USS délares)

6. INVENTARIOS

Incluye:

- Inventarios farmacos HPDK
- Inventarios farmacos distribucion
- Importaciones en transito

Total

Ver siguiente pagina: Activos fijos

VALOR

95,221.75
769.12
2,082.96

98,073.83



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.003

7. ACTIVOS FLJOS

Muebles y enseres

Equipo Telefénico

Equipo de Oficina

Equipos de computacién
Sub-Total

DEPRECIACION :

Muebles y enseres

Equipo Telefénico

Equipo de Oficina

Equipos de computacion
Sub-Total

TOTAL

SALDO VENTAS SALDO

INICIAL  ADICIONE Y/O BAJAS  FINAL
101,293.74 0.00 87175  100,421.99
7,183.73 5.52 7,189.25
28,797.04 20.00 46800  28,349.04
2227258  4,196.53 74621 2572290
159,547.09  4,222.05 208596 161,683.18
4951250 504138 87175  53,682.13
3,741.00 359.16 4,100.16
290166  1463.16 468.00 3,896.82
742419 4,13592 28125 11,278.86
63,579.35 _ 10,999.62 1,621.00 72,957.97
95967.74 __ (6,777.5T) 464.96 88,725.21

%
DEPRECIACION

10
10
10

33,33
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.003 (Expresado en USS$ délares)

8. OTROS ACTIVOS

Incluye:
VALOR
- Diferencia en cambio 364,622.97
- Amortizacion diferencial cambiario (70,180.72)
Total W

En el periodo terminado al 31 de diciembre del 2003, la Compaifiia amortiz6 por este
concepto US$ 40.557,76.

9. OBLIGACIONES BANCARIAS

Incluye:
VALOR

Préstamos:

Banco del Pichincha:

Contrato de mutuo o préstamo sobre firmas;

Operacion No. 815309, con una tasa de interés

del 16.50% anual con vencimiento el 5 de

septiembre del 2004 con garantia hipotecaria de

activos 32.892,76

Banco del Pichincha:

Linea de crédito sobre base e garantia
hipotecaria; Operacion No. 84896, con una tasa
de interés del 17% anual con vencimiento el 6
de diciembre del 2004; con garantia hipotecaria
de activos. 20.000,00



CnartTull S._A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.003 (Expresado en USS délares)

Banco del Pichincha:

Contrato de mutuo o préstamo sobre firmas;
Operacién No. 783150, con una tasa de interés
del 16% anual con vencimiento el 23 de mayo
del 2004; con garantia hipotecaria de activos. 21.802,90

Banco del Pichincha:

Linea de crédito sobre base e garantia
hipotecaria; Operacion No. 831913, con una tasa
de interés del 16% anual con vencimiento el 30
de octubre del 2004; con garantia hipotecaria de

activos. 18.452,06

Diners Club:

Porcidn corriente de pasivo a largo plazo 15.537,29

Otros 2.715,11
Total 111.400,12

10. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Incluye:
VALOR

- Sr. Manuel Vasquez : 18,500.00
- Srta. Sonia Velastegui 31,500.00
- Ing. Galo Chavez 70,000.00
- Dr. Losé Reinhart 14,000.00
- Ledo. Fabian Ruiz 4,000.00
- Sra. Leonor Garcia 8,000.00
- Lcdo. Roberto Andrade 5,500.00
- Acreedores diversos 42,935.78

Total 194,435.78

Estos préstamos son garantizados mediante pagarés y convenios de inversion.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.003 (Expresado en US$ délares)

11 BENEFICIOS SOCIALES Y OTROS

Incluye:
VALOR

- Néminas 11,782.51
- Aportes IESS 2,554.00
- Fondo de reserva 5,439.17
- Décimo tercer sueldo 1,792.08
- Décimo cuarto sueldo 928.29

Total 22,496.05

Ver pégina siguiente: Movimiento de provisiones



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.003

12. MOVIMIENTO DE PROVISIONES

Al 31 de Diciembre del 2.003, el movimiento de las provisiones para activos y pasivos se presenta asi:

PROVISION
CUENTAS DE DECIMO TERCER DECIMO CUARTO FONDO DE VACACIONES 15% PARTICIPACION 25% IMPUESTO ALA
DUDOSA SUELDO SUELDO RESERVA TRABAJADORES RENTA
COBRABILIDAD
SALDOS INICIALES 3,308.28  2,254.29 137.24 7,572.18 - 50.49 4,982.53
Débitos: 838.04 15383.69 4,564.27  14,494.64 1,451.07 50.49 8,622.71

Créditos: - 1492148 5,355.32 12,361.63 1,451.07 - 3,640.18

SALDOS FINALES 2,470.24  1,792.08 928.29 5,439.17 - - -




@martju// S_A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.003 (Expresado en US$ délares)

13. PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

La conciliacion entre la utilidad contable y la utilidad gravable es como sigue:

VALOR

a.- CALCULO DE LA PARTICIPACION DE TRABAJADORES:
UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE DEDUCCIONES 0.00
15% PARTICIPACION TRABAJADORES _ 0.00
b.- CALCULO IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO:
UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE DEDUCCIONES 0.00

(+) Gastos no deducibles 14,560.75
BASE IMPONIBLE DEL IMPUESTO A LA RENTA T 14,560.75
¢.- 25% IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 3,640.19
Menos:

Retencion en la fuente del afio 6,755.10
TOTAL IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR 0.00

d.- TASA IMPOSITIVA

En el suplemento del R.O. 484 del 31 de diciembre del 2001, en el Art.38, referente
a la tasa impositiva de las sociedades, se establece el 15% en que la Junta de Socios
resuelve la capitalizacién de las utilidades 6 el 25 % sobre las utilidades sujetas a
distribucién de dividendos, la Compafiia registra sus impuestos a la tasa impositiva
el 25%.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.003 (Expresado en US$ délares)

14,

15

16.

PASIVOS A LARGO PLAZO
Incluye:
VALOR

(1) - Proveedores del exterior 95,810.21
(2) - Sra. Martha Calderén 28,000.00
(2) - Sr. Daniel Carrera 39,000.00

- Diners Club 25,543.95

- Otros 2,401.26

Total 190,755.42

(1) Corresponde al proveedor ASTRA, con quien se terminaron las relaciones
comerciales de representacién de ciertos productos; a la fecha del informe la
Compailia se encuentra negociando la forma de pago.

(2) Estos préstamos son garantizados mediante pagarés y convenios de inversion.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2.003, el capital social d¢ HOSPIMEDIKKA Cia. Ltda.
estd integrado por 200,000 participaciones nominativas e indivisibles, no
negociables por un valor de US$ 0,04, cada una a valor nominal unitario.

RESERVA DE CAPITAL

Es la cuenta patrimonial que incluye a partir del ejercicio econémico 2.000, las
cuentas que se originaron por los ajustes parciales de inflacién hasta el periodo de
transicién (marzo 31 del 2000), siendo estas reserva de revalorizacién patrimonial y
reexpresion monetaria.

Ver pigina siguiente; Reserva legal



Cmart Iull S, _A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.003 (Expresado en US$ délares)

17.

18.

19.

20.

21.

RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compaiiias, de la utilidad neta debe transferirse el
5% para formar la reserva legal, hasta que ésta sea igual al 20% del capital social.
Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos, pudiendo utilizarse para
ser capitalizada en su totalidad o absorber pérdidas. Esta reserva se registra con la
aprobaci6n de la Junta de Socios, que se realiza en el periodo subsiguiente.

AMORTIZACION DE PERDIDAS

Las sociedades pueden compensar las pérdidas sufridas en el ejercicio impositivo
con las utilidades que obtuvieron dentro de los cinco periodos impositivos
siguientes, sin que exceda en cada periodo del 25% de las utilidades obtenidas.

En caso de liquidaci6n de la sociedad o terminacion de sus actividades en el pais, el
saldo de las pérdidas acumuladas durante los ultimos cinco ejercicios, serd
deducible en su totalidad en el ejercicio impositivo en que concluya su liquidacién o
se produzca la terminacion de las actividades.

SITUACION TRIBUTARIA

La Compaiiia ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de Rentas
Internas hasta el ejercicio econémico 1.997 inclusive, de la revisién efectuada por
la autoridad en referencia, no surgieron diferencias importantes con relacién al
monto de los impuestos declarados por la Compaiifa.

INFORME TRIBUTARIO

Por disposicién establecida en el R.O. 740 del 8 de enero del 2003 (Resolucion
1071) El Servicio de Rentas Internas, dispone que todas las sociedades obligadas a
tener auditoria externa, deberdn presentar los anexos y respaldos en sus
declaraciones fiscales; a la emision de este informe, la Compafiia se encuentra
preparando dicha informaci6n.

ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2.003, la Compafiia no mantiene activos y/o pasivos
contingentes con terceros.

Ver pdgina siguiente: Otras revelaciones
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.003 (Expresado en US$ délares)

22.

23.

OTRAS REVELACIONES

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compafiias, Resoluciéon No. 02.Q.IC1.008, este informe incluye todas las notas
correspondientes, aquellas no descritas son inmateriales y/o inaplicables para su
revelacion y lectura de terceros.

EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de diciembre del 2.003 y la fecha de preparacién de este informe (Marzo 13
del 2.004), no se han producido eventos econémicos importantes que en opini6én de
la Gerencia General deban ser revelados.




