
DUIVECSA Cía. Ltda. DD 
audirores € consultores 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Miembros del Directorio y Accionistas de 

HOSPIMEDIKKA CIA. LTDA. 

Quito,28 de mayo del 2002 

1. Hemos auditado el balance general adjunto de HOSPIMEDIKKA CIA. LTDA., al 31 

de diciembre del 2001 y 2002 y los correspondientes estados de resultados, de 
evolución del patrimonio y el flujo de efectivo por los años terminados en esas fechas. 
Estos estados financieros son responsabilidad de la Administración de la Compañía. 
Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros 
basados en nuestra auditoría. La opinión sobre los estados financieros al 31 de 

diciembre del 2001 fue emitida el 13 de septiembre del 2002, con limitaciones por: a) 

O no haber podido verificar la constitución ni depósitos futuros por US$ 77.032 de la 
cuenta de caja general; b) el mayor contable de clientes presenta un saldo inferior al del 
módulo de cartera en US$ 41.734; y c) por no observar los inventarios fisicos al 31 de 

diciembre del 2000 por US$ 80.507 iniciales respecto al año 2001, puesto que dicha 
fecha fue anterior a la contratación inicial como auditores externos de la Compañía, y 

los registros de esta no permitieron realizar pruebas retroactivas y de valoración de las 
cantidades de dichos inventarios. Y con excepción por la diferencia presentada en 
obligaciones bancarias respecto de las confirmaciones por US$ 10.355.. 

2. Excepto por lo mencionado en el párrafo 3, nuestro examen fue efectuado de acuerdo 

Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas requieren que una auditoría sea 
para obtener certeza razonable de si los estados financieros no 

inexactas de carácter significativo. Una auditoría 
ebas, de la evidencia que soporta las cantidades y 

revelaciones s financieros. Incluye también la evaluación de 

los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la 
Administración, así como una evaluación de la presentación general de los estados 

a. financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para 
O O expresar una opinión. 
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3. La Compañía registra el gasto de depreciación en función del saldo de costo de los 
activos, el cual pudiera diferir de mantener un registro individualizado de cada activo. 

4. Las importaciones en tránsito incluye US$ 23.116 correspondiente a facturas no 

año 2001. (Véase nota 9 

      
    

    

n de la Compañía registro los abonos y cancelaciones de diferentes 
n los intereses e impuestos dentro de la cuenta de obligaciones 
cto de estos registros errados fue de US$ 16.632 que se registraran en 
sultados acumulados. (Véase nota 10) 
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RUIVICSA Cia. Ltda. 
audirores €. consultores 

A los Miembros del Directorio y Accionistas de 
HOSPIMEDIKKA CIA. LTDA. 

6. En nuestra opinión, excepto por los efectos, si los hubiere, de lo mencionado en el 

párrafo 3, y por los efectos mencionados en los párrafos 4 y 5, los estados financieros 
arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la 
situación financiera de HOSPIMEDIKKA CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2001 y 

2002, los resultados de sus operaciones, las variaciones en su patrimonio y el flujo de 

E ¿rminado en esa fecha, de conformidad con Normas Ecuatorianas 
po — NEC. 
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HOSPIMEDIKKA CIA. LTDA. 

BALANCE GENERAL COMPARATIVO 

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 y 2002 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Activo 

Activos corrientes: 

Efectivo y sus equivalentes 
Inversiones Temporales 

Cuentas y documentos por cobrar, neto 

Inventarios, neto 

Otros activos corrientes 

Total 

Bienes de Uso 

Costo 

Menos Depreciación Acumulada 

Total 

Inversiones a Largo Plazo: 

Inversiones a Largo Plazo 

Otros Diferidos 

Notas 

3
4
0
 

u
 
p
u
 

2,001 

121,014 

16,374 
415,453 
128,578 
14,561 

243,966 
128,238 

695,980 

115,728 

250 

347,173 

1,159,131 

2,002 

29,979 
16,374 

326,389 

131,762 
16,682 

160,375 
63,580 

521,186 

96,795 

250 

335,000 

  

953,231 

Pasivo y patrimonio 

Pasivos corrientes: 

Obligaciones bancarias 
Cuentas y documentos por pagar 

Pasivos sociales 

Impuestos por pagar 
Otros pasivos corrientes 

Total 

Pasivos a largo plazo: 

Obligaciones por pagar Largo plazo 

Patrimonio de los accionistas 
(véase estado adjunto) 

2,001 

67,992 
592,350 

56,298 
10,021 

120,965 

847,626 

41,129 

270,376 

1,159,131 

701,268 

165,706 

36,257 

953,231 

  Las notas explicativas anexas 1 a 18 son parte integrante de los estados financieros.



HOSPIMEDIKKA CIA. LTDA. 

ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVO 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 y 2002 
  

(expresado en dólares estadounidenses) 

  

  

  

  

Notas 2001 2002 

Ventas netas 1.324.393 1.505.213 
Costo de ventas 482.238 615.998 

Utilidad bruta en ventas 842.155 889.215 

Gastos Operacionales: 

Administración 309.885 395.247 

Ventas 101.454 601.667 
Personal 308.150 0. 

Total 719.489 996.914 

Utilidad en Operaciones 122.666 107.699 

Otros ingresos/(egresos): 

Intereses pagados 10,14,15 (35.390) (73.717) 

Descuento en ventas (77.619) (33.721) 
Bonificación en Ventas (32.036) 0 
Amortización diferencia en cambio (9.123) (12.173) 

Otros Egresos (11.312) (29.818) 
Otros Ingresos 54.104 66.082 

Total (111.376) (83.347) 

Utilidad ( Perdida) en el Ejercicio 11.290 (191.046) 

Participación trabajadores 12,16 (1.694) 0 
Impuesto a la renta causado 13,16 (5.001) (10.114) 

Utilidad neta 4.594 (201.160) 
  

  

Las notas explicativas anexas de 1 a 18 son parte integrante de estos estados financieros.
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HOSPIMEDIKKA CIA. LTDA. 

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO COMPARATIVO 
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 y 2902 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

  

  

  

Reservas (Déficit) 

Capital Utilidades 

Saldos al 1 de enero de 2001 8,000 0 1,391 122,615 33,002 270,622 

Ajuste cuenta -4,840 4,840 

Utilidad neta 4,594 4,594 

Saldos al 1 de ewmero del 2002 8,000 0 1,391 122,615 32,156 270,376 

Aporte de los socios 19,476 

Transferencia según Junta de socios 125,090 0 

Apropiación de reserva legal año 2001 480 -480 0 

Ajustes notas débito bancarias 2001 -2,435 -2,435 

Utilidad neta -201,160 -201,160 

Saldos al 31 de diciembre de 2002 8,000 225,090 1,870 122,615 -171,319 86,257 
  

  

Las notas explicativas anexas 1 a 18 son patte integrante de los estados financieros.
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HOSPIMEDIKKA CIA. LTDA. 

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO COMPARATIVO 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 y 2002 
  

(expresado en dólares estadounidenses) 

a) FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE 

OPERACION: 

Utilidad (Perdida) neta 

Ajustes a resultados acumulados 

Cargos a resultados que no representan flujo de efectivo: 
Depreciaciones 

Amortizaciones 

Más disminuciones (aumentos) de activos corrientes que 
Afectan el flujo de efectivo: 

Cuentas y documentos por cobrar, neto 
Inventarios, neto 

Otros activos corrientes 

Más aumentos (disminuciones) de pasivos corrientes que 

Afectan el flujo de efectivo: 
Obligaciones bancarias 

Cuentas y documentos por pagar 
Pasivos sociales 

Impuestos por pagar 

Otras cuentas por pagar 

  

Flujo neto originado por actividades de operación 
  

b) FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE 

INVERSION: 

Adición a bienes de uso 

  

Flujo originado por actividades de inversión 

2001 2002 

4.594 (201.160) 

(4.840) (2.435) 

15.515 21.087 
9.123 12.173 

(203.075) 89.064 
(48.071) (3.184) 

(802) (2.121) 

1.399 32.849 
327.908 (191.622) 
27.576 (2.646) 
8.911 7.026 

85.688 8.035 

223.926 (232.934) 

(9.461) (2.154) 

(9.461) (2.154) 
 



ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO (continuación) 

ce) FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE 
FINANCIAMIENTO: 

Aporte de socios 

Disminución en cuentas por pagar largo plazo 

Flujo originado por actividades de financiamiento 

Movimiento del efectivo: 

Variación neta del efectivo y sus equivalentes (a)+(b)+(c) 

Saldo inicial de efectivo y sus equivalentes 

Saldo final de efectivo y sus equivalentes 

  

  

  

0 19.476 
(123.455) 124.577 

(123.455) 144.053 

91.010 (91.035) 
30.004 121.014 

121.014 29.979 
  

  

Las notas explicativas anexas 1 a 18 son parte integrante de estos estados financieros.
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HOSPIMEDIKKA CIA. LTDA. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 

NOTA 1. - OPERACIONES 

La Compañía fue constituida en el Ecuador el 15 de Abril de 1986, mediante escritura 

pública realizada en la Notaría Vigésimo Sexta del Dr. Napoleón Lombeyda Arguello del 

cantón Quito bajo la denominación de “HOSPIMEDIKKA CIA. LTDA”, inscrita en el 

registro mercantil el 30 de mayo de 1986 bajo el número 753, tomo 117. 

El objetivo social principal de la Compañía es la importación, distribución y venta de 
maquinaria, equipos y productos médicos hospitalarios, de laboratorio y todo lo 

relacionado con esta actividad. 

NOTA 2. - RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES MÁS 
SIGNIFICATIVAS 

a) Bases para la preparación de los estados financieros 

Los estados financieros han sido preparados con base a las Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad (NEC) y están basados en el costo histórico, modificado en lo que 
respecta a los saldos originados el 31 de marzo del 2000, (fecha a la cual los 

registros contables fueron convertidos a dólares estadounidenses), mediante las 
pautas de ajuste contenidas en la NEC 17. 

La preparación de estados financieros de acuerdo con la Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad, involucra la elaboración de estimaciones contables que inciden en la 

valuación de determinados activos y pasivos y en la determinación de resultados, 
así como en la revelación de activos y pasivos contingentes. Debido a la 
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir 

de los montos estimados por la Administración. 

b) Cuentas y documentos por cobrar, neto 

Registra principalmente las cuentas por cobrar a clientes menos la reserva para 

créditos incobrables, además las cuentas por cobrar a empleados, anticipos a terceros 
y el crédito tributario del impuesto a la renta.
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c) Inventarios 

Registra el stock de productos e insumos médicos por compras locales y 
liquidaciones de importaciones, así como las importaciones en proceso de 
liquidación. El sistema de valoración de los stocks es promedio ponderado. 

d) Bienes de uso 

Se muestran al costo de adquisición ajustados por NEC 17 menos su depreciación 

acumulada. No se deprecian aquellos bienes totalmente depreciados. 

La depreciación de bienes de uso se registra con cargo a las operaciones del año, 

utilizando tasas del 10% anual para muebles y enseres, equipos de oficina y 33% 
anual para equipos de computación y 20% anual para vehículos que se consideran 

adecuadas para depreciar el valor ajustado por NEC de los bienes durante su vida 
útil estimada, siguiendo el método de línea recta. 

e) Activos diferidos 

Registra la cuenta de diferencia en cambio diferida ajustada por NEC17, menos su 

amortización, conforme lo establecido por el Servicio de Rentas Internas y 

Superintendencia de Compañías. 

f) Cuentas y documentos por pagar 

Registra principalmente las obligaciones con proveedores locales y del exterior por 

concepto de adquisición de productos e insumos médicos.. 

g) Obligaciones bancarias 

Registra las obligaciones que tiene la compañía con entidades bancarias, y la 

provisión de los intereses devengados. 

h) Impuestos por pagar 

Registra las retenciones en la fuente practicadas, el IVA retenido, y el impuesto a la 

renta generado por la Compañía.
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i) Impuesto a la renta 

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad está gravada a la 
tasa del 25%, la cual debe ser provisionada por la Compañía. 

3) Otros pasivos corrientes 

Registra créditos otorgados por terceras personas a la Compañía a corto plazo, más 

la provisión de sus intereses. 

k) Cuentas por pagar a largo plazo 

Registra cuentas por pagar a proveedores del exterior y préstamos a terceros, 
pagaderos en plazos mayores a un año. 

m) Reserva de capital 

La NEC 17 establece que los ajustes por inflación y por corrección de brecha entre 

inflación y devaluación de las cuentas Capital y Reservas deben imputarse 

inicialmente a la cuenta Reserva por revalorización del patrimonio para su posterior 
transferencia, junto con el saldo de la cuenta Reexpresión monetaria, a la Reserva 
de capital. 

El 19 de diciembre del 2001, la Superintendencia de Compañías mediante 
Resolución publicada en Registro Oficial 483 del 28 de diciembre del 2001, dictó 

las normas y procedimientos a las que se someterán las Compañías que estén bajo 
su control para la capitalización del saldo acreedor de las cuentas reserva de capital, 
reserva por valuación y reserva por donaciones; en todos los casos esta decisión 

tendrá que ser aprobada previamente por la Junta General de Socios y/o Accionistas 

o de la entidad que haga sus veces. 

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas 

de Contabilidad (NEC) y están basados en el costo histórico, modificado en lo que 
respecta a los saldos originados el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los 
registros contables fueron convertidos a dólares estadounidenses), mediante las 

pautas de ajuste contenidas en la NEC 17. 

La preparación de estados financieros de acuerdo con la Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad, involucra la elaboración de estimaciones contables que inciden en la 
valuación de determinados activos y pasivos y en la determinación de resultados, 

así como en la revelación de activos y pasivos contingentes. Debido a la 

subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir 
de los montos estimados por la Administración.
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NOTA 3. - EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES 

A continuación detallamos la composición del saldo al 31 de diciembre del 2001 y 2002 

en dólares de los Estados Unidos de Norte América. 

  

2001 2002 

Caja General 77.032 0 

Cajas chicas 324 268 

Caja DAF (1) 0 5.704 

Caja Tesorería (1) 0 7.220 

Banco Guayaquil cta cte: 606308 24 3.414 

Banco Guayaquil cta. de ahorros:9204576 1 0 

Banco Guayaquil cta cte: 9210504 854 291 

Banco Pichincha cta cte:109201327 131 119 

Banco Pacífico cta cte: 2360373 6 1 

Banco Pichincha cta cte: 1706720 7.869 3.545 

Banco Internacional cta cte:0500047506 Q1) 26 

Banco Préstamos cta cte: 11615813 43 0 

Banco Produbanco cta cte: 2005021770 34.341 1.701 

Banco Bolivariano cta cte: 500508730 4.004 7.690 

Diferencia (3.594) 0 

Total 121.014 29.979 
  

(1) Corresponden a cheques posfechados de Quito, Guayaquil y Cuenca, los cuales son 

depositados conforme se van cumpliendo sus fechas. 

NOTA 4, — INVERSIONES TEMPORALES 

Al 31 de diciembre del 2001 y 2002, corresponde a inversiones en el Fideicomiso Club 
Vip, por US$ 16.374.
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NOTA 5. - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NETO 

Al 31 de diciembre del 2001 y 2002, la siguiente es la composición de cuentas y 
documentos en dólares de los Estado Unidos de Norte América 

  

  

2001 2002 

Clientes (1) 366.551 236.069 
Anticipos a Terceros 10.280 13.755 

Cuentas por cobrar personal 14.152 37.020 

Retención en la fuente por clientes (Véase nota 16) 6.869 17.342 

Anticipo impuesto a la renta (Véase nota 16) 103 103 

Otras cuentas por cobrar 20.807 25.408 

Subtotal 418.761 329.697 

Provisión incobrables (3.308) (3.308) 

Total 415.453 326.389 
  

(1) El mayor contable de clientes presenta un saldo inferior al módulo en US$ 5.802, el 
cual actualmente la administración de la Compañía ha dispuesto su análisis. 

NOTA 6.- INVENTARIOS 

Al 31 de diciembre del 2001 y 2002 el inventarios de la Compañía están compuestos 

por medicamentos, insumos y equipos médicos para la venta e importaciones en tránsito 

  

2001 2002 

Inventario de mercaderías 105.462 65.296 

Puente Ingreso Inventario Fármacos 0 27.296 

Importaciones en tránsito (1) 23.116 39.170 

Total 128.578 131.762 
  

(1) Incluye US$ 23.116 correspondiente a facturas no liquidadas del año 2001. 

NOTA 7. — OTROS ACTIVOS CORRIENTES 

Al 31 de diciembre del 2001 y 2002, el saldo corresponde las siguientes cuentas en 

dólares de los Estados Unidos de Norte América
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2001 2002 

Seguros anticipados 10.884 11.780 

Arriendos anticipados 422 913 
Depósitos en garantía 3.254 3.254 

Otros pagos anticipados 1 244 
Operaciones Pendientes 0 491 

Total 14.561 16.682 
  

NOTA 8. - BIENES DE USO 

El siguiente es el movimiento al 31 de diciembre del 2002, expresado en dólares: 

ADICIONES / 

  

  

  

  

  

DESCRIPCIÓN SALDO FINAL RETIROS  DEPRECIAC, SALDO FINAL 
NETOS 

Costo: 

Muebles equipo y enseres 99.581 1.713 0 101.294 

Equipo de Oficina 57.128 (21.148) 0 35.980 

Equipo y Programa Computo 86.429 (64.156) 0 22,273 

Otros 828 0 0 828 
Total 243.966 (83.591) 0 160.375 

Menos Dep. acumulada: 
Muebles equipo y enseres 39.469 0 10.044 49.513 
Equipo de oficina 24.613 (21.589) 3.619 6.643 
Equipo y Programa Computo 64.156 (64.156) 7.424 7.424 

Total 128.238 (85.745) (21.087) (63.530) 

Total bienes en uso 115.728 2.154 (21.087) 96.795 
  

La Compañía registra el gasto de depreciación en función del saldo de costo de los 

activos, el cual pudiera diferir de mantener un registro individualizado de cada activo. 

NOTA 9.- OTROS DIFERIDOS 

Al 31 de diciembre del 2001, se encuentra constituida por el saldo de diferencia en 

cambio diferida por US$ 335.000. Durante el año 2002 la Compañía decidió amortizar 

US$ 12.173 con cargo a los resultados del ejercicio.



0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
O
I
O
I
I
I
D
I
A
I
A
A
A
A
A
A
A
A
A
A
 

NOTA 10.- OBLIGACIONES BANCARIAS 

La siguiente es la composición de obligaciones bancarias al 31 de diciembre del 2002, en 
dólares de los Estados Unidos de Norte América: 

ACREEDOR Operación VCMTO TASA SALDO 

Produbanco 00504830345 30-03-03 13% 7.981 
Produbanco 0050532285 13-10-03 20% 16.936 
Pichincha 657515 23-10-03 18% 5.411 
Pichincha TA 26-11-03 13% 19.205 
Pichincha 713764-TA 25-10-03 18% 9.198 
Pichincha 107576 30-12-03 18% 10.000 
Pichincha 721283-TA 16-10-03 18% 10.146 
Bolivariano 500004877 20-01-03 18% 27.000 
Bolivariano 500004873 20-01-03 18% 7.500 
DIFERENCIA (1) (16.632) 
Intereses por pagar 4.096 

TOTAL 100.841 

1) La Administración de la Compañía registro los abonos y cancelaciones de diferentes 
créditos junto con los intereses e impuestos dentro de la cuenta de obligaciones bancarias. 

El efecto de estos registros errados fue de US$ 16.632 que se registraran en el 2003 contra 

resultados acumulados. 

NOTA 11.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 

La siguiente es la composición de Cuentas y documentos por pagar al 31 de diciembre del 
2001 y 2002 en dólares de los Estados Unidos de Norte América: 

  

2001 2002 

Proveedores locales 5.815 (1.064) 

Proveedores del exterior: 
Astra — Suecia 129.511 0 

Ecar Laboratorios 68.967 42.694 
Madaus Cerafarm 51.238 54.880 

Ropshon Therapeutics 209.376 178.734 
Walter Ritter Farmaceutica 25.362 0 

Chiesi S.A. 37.796 53.964 
Otros menores 200 8.001 

Otras cuentas por pagar 64.085 63.469 

Total 592.350 400.728 
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NOTA 12, - BENEFICIOS SOCIALES 

La siguiente es la composición de beneficios sociales al 31 de diciembre del 2001 y 2002 
en dólares de los Estados Unidos de Norte América: 

2001 

Remuneraciones por pagar 24.796 
Retenciones al personal 8.907 
Deudas al IESS 3.186 

Utilidades por pagar (Véase nota 16) 1.744 

Décimo tercer sueldo 2.905 
Décimo cuarto sueldo 458 
Fondos de reserva 3.514 
Vacaciones 10.787 

Total 56.297 

2002 

18.158 
20.249 

5.231 

51 
2.254 

137 
7.572 

0 
53.652 

  

NOTA 13.- OBLIGACIONES TRIBUTARIAS 

La siguiente es la composición de Obligaciones tributarias al 31 de diciembre del 2001 y 
2002 en dólares estadounidenses: 

  

2001 2002 

IVA retenido 1.452 955 

Retención en la fuente 3.568 995 
Impuesto a la renta por pagar (Véase nota 16) (1) 5.001 15.097 

Total 10.021 17.047 
  

1) A la fecha de emisión de este informe la Compañía se encuentra pendiente de 

presentación de la declaración sustitutiva de impuesto a la renta correspondiente 
al año 2001. 

NOTA 14. OTROS PASIVOS CORRIENTES 

La siguiente es la composición de pasivos corrientes al 31 diciembre del 2002



  

ACREEDOR VENCIMIENTO TASA MONTO 

Sr. Fabián Ruiz 30-12-02 18% 5.500 
Ledo. Roberto Andrade 14-06-03 18% 6.500 
Sra. Leonor García (1) 27-10-02 26% 18.000 
Dr. Jose Reinhart 18-02-03 48% 14.000 
Sr. Manuel Vásquez 20-03-03 40% 18.500 

Sra. Sonia Velastegui 30-03-03 45% 20.500 
Ing. Galo Chávez 14-03-03 30% 20.000 
Ing. Galo Chávez 29-03-03 30% 20.000 
Julio Baquero 15-02-02 60% 3.000 
Lucía Vallejo Tejada 19-08-02 60% 3.000 
Total 129.000 

NOTA 15. - CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO 

Al 31 de diciembre del 2001 y 2002, el saldo de cuentas por pagar a largo plazo 
corresponde a: 

  

2001 2002 

Sr. Daniel Carrera (1) 33.320 30.000 

Sra. Martha Calderón (2) 0 28.000 
Préstamos a Socios 7.809 11.896 
Proveedores del Exterior (3) 0 95.810 

Total 41.129 165.706 
  

(1) Corresponde a un préstamo a ser cancelado en diciembre del 2003, el cual genera un 
interés del 32.5% pagadero mensualmente. 

(2) Corresponde a un préstamo a ser cancelado en septiembre del 2003, el cual genera un 

interés del 30% pagadero mensualmente. 

(3) La Administración de la Compañía decidió reclasificar el saldo de la cuenta por pagar 

a su proveedor ASTRA, en razón de que actualmente no se mantiene relaciones 
comerciales por la cancelación unilateral del contrato de representación de ciertos 
productos, motivo por el cual se encuentran en conversaciones para llegar a un acuerdo 
de compensación.
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NOTA 16 - CONCILIACIÓN DEL IMPUESTO A LA RENTA 

A continuación una demostración del impuesto a la renta calculado de acuerdo con la tasa 
impositiva legal, los gastos no deducibles, las rentas exentas, el impuesto a la renta 

causado, los impuestos anticipados y las retenciones en la fuente al 31 de diciembre de 

2001 y 2002, según los cálculos realizados por la compañía. 

  

  

2001 2002 

Cálculo de impuesto a la renta 

Utilidad (Perdida) en el Ejercicio 11.290 (191.046) 

15% participación trabajadores (Véase nota 12) 1.694 0 

Más gastos no deducibles: (Irfp) 

Gastos sin sustento legal 10.409 231.501 

Base imponible 20.005 40.455 

25% impuesto renta (Véase nota 13) 5.001 10.114 

Menos anticipo impuesto renta (Véase nota 5) 103 0 

Menos retención en la fuente (Véase nota 5) 4.882 10.576 

Impuesto por pagar (crédito tributario) 16 (462) 
  

NOTA 17.- REVISIONES TRIBUTARIAS 

A la fecha del informe de auditoría independiente, 28 de mayo del 2002, la Compañía no 

ha sido notificada por auditorías tributarias de los períodos económicos de 1997 al 2002 

sujetos a fiscalización 

NOTA 18 - EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2002 y la fecha de preparación de estos estados financieros, 

28 de mayo 2002, no se produjeron eventos que en opinión de la Administración de la 
Compañía pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, y que no 

estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.



[ll 
ONMEDA caldo pa 

INFORME DE GERENCIA A LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE SOCIOS DE 
HOSPIMEDIKKA CIA. LTDA. 

De mis consideraciones: 

Conforme a las Exigencias Estatutarias tengo mucho gusto en elevar a la consideración de los 
señores Socios de HOSPIMEDIKKA CIA. LTDA.,, el Informe de Labores de la Gerencia General 

por el año terminado al 31 de diciembre del 2001. 

SITUACION ECONOMICA DEL ECUADOR 

O Se observa un crecimiento constante de los diferentes sectores de la economía durante el 
primer semestre del año y en menor escala en el segundo. La introducción de una moneda 
dura y confiable como el dólar, ha eliminado la incertidumbre y ha facilitado las operaciones 
internacionales . Internamente, la economía se ha reactivado, incrementando el consumo 

interno y el índice de ventas. Este último en un 73% en referencia al año anterior. 

Se mantiene la idea de que al ser el Ecuador un país cuyo mayor ingreso por exportaciones 
62% proviene de la venta del petróleo y sus derivados, aún tenemos que ampliar destinos y 
productos de exportación. En el atentado bélico contra Estados Unidos el 11 de septiembre de 
2001 Ecuador vio perder $6.5 millones por exportaciones de flores y pescado, Es decir que 
dependemos 

El PIB llegó a 17.424 millones de dólares lo cual significó un 3.6 % en el sector privado. En el 

sector público el porcentaje indicado fue de 5%. 

Se observó una disminución del 17% al 9% en la tasa de desempleo como producto de la 
o reactivación económica y de la emigración. 

Las tasa de interés tuvieron una tendencia a la baja terminando a finales del 2.001 en 18% la 
tasa activa y 12% la pasiva. Aún existe desconfianza empresarial hacia la Banca ya que no 
existe una definición respecto a su futuro que garantice una fortaleza financiera. 

MERCADO FARMACEUTICO Y PROMOCION 

El Mercado Farmacéutico Ecuatoriano en el año 2.001 cerró con US$ 425.866.7 (+00), lo que 
significó un crecimiento de 56% en valores versus año 2000 que obtuvo US$ 274.857.7 (+00) 
En unidades el año 2.001 cerró con 115.720.1 (+00) que comparativamente con el año 2000 
que cerró con 85.718.5 (+00)unidades significó un crecimiento de 13.5%. 
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En resumen el cuadro es como sigue: 

2.000 2.001 % 
(+00) (+00) 

VALORES DOLARES 425.866.7 274.857.7 56 

UNIDADES 85.718.5 115.720.1 13.5 

Se pudo ver que continúa la introducción de nuevas Casas Farmacéuticas principalmente en el 
Area de Productos Genéricos, política sobre la cual el Gobierno continúa motivando su difusión. 

Se crea incluso un Consejo Nacional de Salud que es un ente controlador para la calificación y 
expendio de productos Genéricos 

Para el 2,001 se continúa manteniendo el cálculo para fijación de precios basado en el mes de 
marzo del 2.000 que consiste en el costo real + Gastos Operacionales + 20% a nivel de 
Farmacia, más 20% para llegar al precios de venta al público en productos de nombre comercial 
y 25% én productos genéricos. 

Las ventas a las Instituciones del Estado se reactivan existiendo la posibilidad de negociar con 
el IESS, Ministerio de Salud Pública, Junta de Beneficencia de Guayaquil. En el caso del MSP, 
planifican licitaciones semestrales, de las cuales fuimos acreedores en la licitación de Agosto de 
2.001. 

Nuestro mayor esfuerzo continué siendo desplegado al Mercado Privado con un ámbito de 
Visita Médica de hasta 4.000 Médicos incluyendo Médicos Hospitalarios. Se insistió 
notablemente con la fuerza de Ventas y con los Responsables del Area de Mercado en que se 
debería definir la selección óptima de Médicos a visitar, así como también el número de Cliente, 
la finalidad en este sentido es buscar una estabilidad en la Visita Médica continuada para que 
no se generen dificultades por efectos de rotación de personal, al menos así nosotros tenemos 
ya definido un Target de Médicos considerados cercanos a HOSPIMEDIKKA. Se definen y 
controla el trabajo de Ventas por rutas de trabajo. 

La Zona 1 logró resultados favorables. Se observa que existe estabilidad en el equipo de 
ventas. En el caso de la zona 2 obtuvieron un cumplimiento muy bajo en sus resultados. Esto 
básicamente se debió a la demora en la toma de decisión en sustituir al Supervisor, 
añadiéndose a esto una producción muy reducida en las líneas ROPSOHN Y ECAR. La zona 3 
logró interesantes resultados en unidades, más no en valores, es decir, hubo un descuido en 

las líneas antes mencionadas. En Cartera la zona 2 fue la más destacada con el 87% de 
cumplimiento. 

REPRESENTACIONES 

Continuamos manteniendo en el año 2001 la Representación de los Laboratorios: ROPSOHN 
THERAPEUTICS, WALTER RITTER, CHIESI WASSERMANN, MADAUS, ECAR. 
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El Activo Fijo llega a $ 115.728.02. 

Otros Activos que corresponden a las diferencias de cambio de años anteriores por 

$376.796.16 que tiene una Amortización acumulada de USD 29.622.97 ($20.500 del año 2000 
y USD 9.122.97 del año 2001) su saldo neto es de $347.173,19. Dentro de este grupo Otros 
Activos se mantiene la inversión de largo plazo de $250 en INFAREC. 

El Pasivo suma un total de $749.564.33 el Corriente, en el que predomina el endeudamiento a 
los Proveedores con $430.204.42 a corto plazo y Préstamos de Terceros con USD 120.964.94. 
En el Pasivo no Corriente que suma USD 139.189.70 de igual manera restan valores que se 
pagarán posteriormente al 2002 en los mismos rubros de Proveedores y Préstamos de terceros. 

El Patrimonio Total suma $266.261.41, siendo sus principales rubros los siguientes: 

Capital Social 8.000.00 
Aportes a Socios futuras Capitalizaciones 105.614,41 113.614.41 

Reserva Legal (incluye reserva año 2001) 1.870.44 
Reservas de Capital 122.615.38 
Utilidades no Distribuidas 28.161.18 152.647.00 

UTILIDAD DEL EJERCICIO (antes de imptos y participaciones ) 11.290,04 

Destacándose en todo esto, primero una gran participación de los Socios para mejorar el 
Capital de la Compañía durante este Ejercicio y los años anteriores. 

Vale la pena destacar que el resultado de Ventas por representaciones se obtiene con una 
mejor rentabilidad que años anteriores, con un costo menor. 

La participación de Venta de Distribuciones, hace que la utilidad bruta en Ventas que para el 
año 1999 era de 55%, disminuya al 50% en el año 2000 y para el año 2001 refleja un 64% 
mismo que pudo haber sido del 67% de no haber sido por la pérdida bruta que dejó la Venta de 

O Distribución en este año. Igualmente, el Costo de Ventas de Distribución y las Devoluciones en 
el 2001 fueron de un 97% y 20% respectivamente, lo que en el 2000 reflejó 80% y 6%. 

Como ya se dijo en el año 2000 se deberá insistir sobre la generación de la nueva Compañía 
INFAREC S.A., para que se encargue de distribuciones con rentabilidades menores así no se 
perjudica la posición financiera de la Compañía. También podríamos optar por la suspensión de 
estas líneas. 

Los rubros principales en la cuenta de gastos serían los siguientes: 

GASTOS DE PERSONAL 308.150.14 
GASTOS DE ADMINIST. 309.885.39 
GASTOS DE VENTAS 211.109.10 
GASTOS FINANCIEROS 46.700.86 

PD 
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En el Movimiento No Operacional tenemos ingresos de USD 54.103.68 y egresos por USD 
9.122,97 que corresponde a amortización de Diferencia en Cambio de 2001. 

NUEVOS FINANCIAMIENTOS 

El endeudamiento actual de la compañía permite seguir manteniendo las líneas de crédito con 
el sector bancario a un alto costo de garantías reales y por montos relativamente bajos, por lo 

cual el sistema de conversión de deudas de Proveedores con deudas financieras podría seguir 
en la vía actual de préstamos externos con pago de intereses por inversión; sin descartar el 
planteamiento que realicé el año anterior de aperturar el Capital o ampliarlo sin que se de lugar 
a cambio de la Compañía de Cia. Ltda. a Compañía Anónima, pero permitiendo una 
participación extema que colabore con el desarrollo de la Compañía y refuerce la actividad de 
los Socios al momento. 

9 Sin otro particular por el momento y poniéndome a entera disposición de los señores Socios 
para cualquier consulta o aclaración, agradezco infinitamente la atención que se me ha 
prestado y la confianza dispensada a mi persona en la Gerencia de la Compañía 

HOSPIMEDIKKA CIA. LTDA. 

Es muy importante destacar desde luego que las perspectivas para el año 2002 prevén cambios 
muy conservadores por la misma situación económica del país, el Mercado Farmacéutico, y por 
ser un año etectoral. Tal es así que los ajustes y cambios que nos hemos propuesto reflejan un 

crecimie p aulatiyó en nuestros resultados del año anterior y en lo que va del 2002. 
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