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A- DITORES & ASESORES CEN ERALES

INFORtvIE DEL AUDIToR INDEPENDIENTE

INFORÍVIE DEL AUD]TOR INDEPENDIENTE A LOS ACCIONISTAS DE IVIANTELLOD S.A.

op¡nión

He auditado los estados ftnancieros adjuntos de MANTELLOD S.A. (',La Compañía,,),
los cuales comprenden el estado de situación financ¡era al 31 de d¡c¡embre del
2018, y los estados der resurtado integrar, de cambios en er patrimon¡o neto y de
flujos de efect¡vo, correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha, así como
las notas a los estados financieros que incruyen un resumen de ras poríticas
contables s¡gnificat¡vas. Los estados f¡nanc¡eros al 31 de d¡ciembre del 2017 se
muestran bajo el enfoque de cifras correspond¡entes.

En mi op¡nión los estados f¡nancieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes la s¡tuac¡ón financiera de TVIANTELLoD s.A. al 31 de
d¡ciembre del 2018, así como sus resultados y sus flujos de efect¡vo
correspondientes al ejerciclo terminado en dicha fecha, de conformidad con las
Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) adoptadas por la
Superinten d encia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador.

Fundamentos de la Opinión

lvl i aud¡toría fue efectuada de acuerdo con ras Normas Internac¡onares de Auditoría(NIAS), Mi responsabiridad de acuerdo con dichas normas se describen con más
detalle en la sección de "Responsabir¡dades der aud¡tor para ra auditoría de Jos
estados f¡nanc¡eros" de m¡ ¡nforme. soy ¡ndependiente de ra compañía de acuerdo
con las d¡spos¡ciones der código de Ética der contador púbrico ernitidos por erconsejo de Normas Internacionares de Ét¡ca (IE5BA) iunto a ros requis¡tos éticosque son rerevantes para mi auditoría de ros estados financieros en ra Repúbrica der
Ecuador, y he cumplido con m¡s otras responsabilidades éticas en conformidad con
estos requ¡sitos. Considero que la evidencia de auditoría que he obten¡do es
suficiente para proporcionar una base razonable para mi opinión.

Otra información

La Admin¡stración es responsable por la preparación de otra ¡nformación. otrainformación comprende el informe anual del Gerente General (que no íncluye los
estados financieros ni el ¡nforme de auditoría sobre los mismos). Se espera que elinforme anuar der Gerente Generar esté disponibre a ra fecha de nuestro informe de
aud¡toría.

Oficind: Km. g4Vid d Ddule.
Mz1559 /Soldt. 7
Teléfohos: Ofic¡na: Ut-272-OgOO / Cetutdt: Ogg-g2g-2g78 / Ogr.2A7-5874
e- ñoil : e if rc n ca @ a cco u ntd n t, ca m
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A! DITORES & ASESoRES CENERALES

l"1i opinión sobre los estados f¡nancieros
información y no expresamos ninguna forma
la misma.

of¡cihdt Nm. gj,t Vld d Ddule-
M2,1559 / Sold¡, l
Teléfonos: Oficinat O4-ZL2.O8OO / Celutdt: Ogg_g2g_Zg4g / Ogr281_58t4
e- ¡r1dí ¡ : e if rd nco @ d c co u nta nt, co m

de la Compañía, no incluye dicha
de aseguramiento o conclusión sobre

En conexión con mi audltoría de los estados financieros, m¡ responsabil¡dad es leerel informe anual del Gerente General cuando esté d¡sponible y. al hacerlo,considerar si esta información contiene ¡nconsistenc¡as mater¡ares en reración conlos estados financieros o con mi conoc¡miento obtenido durante la auditoría, o sipor el contrar¡o se encuentra distorsionada de forma matefiar. si ar reer esta otrainformación, concluyo que existen inconsistencías materiales de ésta. reportaré
este hecho a ios accion¡stas y a la administración de la Compañía.

Responsabilidad de la administración en relac¡ón con los estadosfinanc¡eros

La administración de ra Compañía es responsabre de ra preparación y presentación
razonabre de ros estados financieros adjuntos de conformidad con ras NormasInternacionares de Información Financieri adoptadas por ra su per¡ntendenc¡a deCompañías, Valores y Seguros del Ecuador, así como'del control interno que laadm¡nistrac¡ón de la Compañía considere necesar¡o para perm¡t¡r la preparación deestados f¡nancieros libres de errores lmportantes debido a fraude o error.

En la preparación de ros estados financieros, ra adm¡nistracrón es responsabre deevaluar la capacidad de la Compañía para cont¡nuar.oro un negocio en marcha,revelando, según corresponda, los asuntos relacionados, salvo que laadministración se proponga riquidar ra compañía o ."aur ru, operac¡ones, o notenga otra alternatjva més realista que hacerlo.

Los encargados de ra Adm¡nistración de ra compañía son ros responsabres desuperv¡sar el proceso de presentación de los informes f¡nanc¡eros de la Compañía.
Responsabilidades def auditor para la auditoría de los estados financieros
It4is objetivos son obtener una seguridad razonabre acerca de si ros estadosfinancieros en su conjunto están libres de errores rnui"r¡ul"a, ya sea por fraude opor error' y emitir mi opinión. seguridad razonabre es un arto niver de segur¡dad,pero no es garantía de gue una auditorfa realizada de acuerdo .on 

-No.a_,
Internac¡onares de Auditoría siempre va a detectar errores mater¡ares cuandoex¡stan. Equivocac¡ones pueden surgir por fraude o error y se considera m¿ter¡arsi, ind¡vidualmente o en conjunto, puede esperarse razonablemente que influyan enlas decisiones económicas de los usuarios, tomadas sobre la base de los estadosf¡nancieros.
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Como parte de una auditoría de acuerdo coñ las Normas Internacionales deAuditoría, apliqué er juicio profesionar y mantuve una actitud de escepticismoprofesional durante toda la auditoría; así mismo:

- Identifiqué y evalué los riesgos de errores s¡gn¡ficativos en los estadosf¡nanc¡eros, ya sea por fraude o error; diseñé i rearice procedimientos deaud¡toría que responden a esos riesgos, obtuve evidencia de auditoríasuficiente y apropiada para proporc¡onar una base para m¡ opinión. El riesgode no detectar un error material resultante de fraude es mayor que para queresulte de errores, como el fraude puede impl¡car Ia colusión, falsificacián,
omls¡ones ¡nteñc¡onales, falseam¡ento o ia vulnerac¡ón del conrrol interno.

- obtuve un entendim¡ento der contror interno rerevante para ra auditoría con erfln de diseñar procedjmientos de auditoría que sean aprop¡ados en lasc¡rcunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre laefectividad Cel control interno de la Compañía.

- Evarué ro adecuado de ras poríticas contabres utirizadas y ra razonabir¡dad de rasestimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por laadministraclón.

. Concluí sobre el uso adecuado por Ia administrac¡ón del supuesto de negocio enmarcha y en base a la ev¡denc¡a de auditoría obten¡da, s¡ existe o no relaciones
con eventos o cond¡c¡ones que puedan proyectar una duda importante sobre lacapacidad de ra Compañía para continuar como un negoc¡o en marcha. sillegué a la conclusión de que existe una incertidumbre mater¡al, estoy obl¡gadoa llamar la atención en mi informe de aud¡toría de las revelaciones relacionadasen los estados f¡nancieros o, si tales revelaciones son insuficientes, modificarmi opinión. Mis concrusiones se basan en ra evidenc¡a de auditoría obtenidahasta la fecha de mi informe de auditoría. Sin embargo, eventos futuros ocondiciones pueden causar que la Compañía no pueda cont¡nuar como unnegocio en rnarcha.

Evalué la presentación, estructura y contenido de los estados financieros,incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan lasoperaciones subyacentes y eventos en una forma que logre presentación y/oexpresen ra imagen fier, obteniendo suficiente evidencia apropiada de auditoríarespecto de la información financiera de la Compañía para expresar una opiniónsobre los estados f¡nanc¡éros. Soy responsable de la dlrección, supervisión yejecución de la auditoría de la Compañía, Soy el único responsable de miopin ión de a ud itoría.

l¡.
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Me comuniqué con el o los responsables de Ia admin¡stración de la Compañía enrelación con' entre otras cosas, er arcance y er momento de ras auditoríasplanificadas y ros resurtados de ra auditoría, 
'imfortantes, 

así como cuarqu¡erdefic¡enc¡a significat¡va der contror interno que i¿uniir.uaoa en er transcurso de raauditoría.

Tamb¡én proporcioné a ros responsabres de ra Administrac¡ón de ra compañía unadeclaración de que hemos cumplido los requerimientos de ét¡ca apl¡cables enreiación con ra independencia y comunicado con eros acerca de todas ras reracionesy demás cuest¡ones de las que se puede esperar razonablemente que puedan
afectar a nuestra ¡ndependencia y, en su caso. las correspondientes salvaguardas.

Entre ros asuntos que han s¡do objeto de comun¡cación con ros responsabres de raadministración de ra compañía, determ¡namos ros más sign¡f¡cat¡vos en ra auditoríade los estados financieros del período actual y que son¡ en consecuencia, losasuntos significativos de ra auditoría. Descr¡b¡mos este asunto en nuestro informede auditoría sarvo que ras dispos¡ciones regares o regramentarias prohíban reverarpúbl¡camente este asunto o, en circunstancias extre--m ada mente poco frecuentes,determinemos que un asunto no se debería comunicar en nuestro informe porquecabe razonabfemente esperar que las consecuencias adversas superarían losbenefic¡os de interés público del mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y regtamentarios
La opinión sobre er cumprimíento de obrigaciones tributar¡as como agente deretención y percepción de MANTELLOD S.n., por el año term¡nado al 31 dediciembre del 2018, se em¡te por separado,'rnu u"a que la Compañía nosproporcione ros anexos respect¡vos en ras fechas previstas por ra Adm¡nistraciónTr¡butaria, sin que esto represente que tal obligac¡ón se encuentre vencida.

C, P.A. J Fra n
SC-RNAE 2 54
Guaya ador, Abr¡l 11 del 2019

les
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MANTELLOD S.A,

ESTADO DE SITUACtON FtñAt¡CtERA
AL 31D€ OICIEMBRE DEL 2018

lcon c¡fras correspondient€s at 3t de D,ciembre del2017)
(Expresados en U.S. dóle.esl

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:

Ffectivo y eguivalentes al efectivo
Activos f inancieros corrientes
lnventarios
A.tivos por ¡mpuestos co¡rjenies
Total áctivos cor¡ientes

Propiedad€s, planta y Equipo, ñeto

fOfATACT'VO

712,142

848,21.1

381,375

89,653
7,431,997

973,26A

Notas

1

8
9

Ofíc¡nd: Xm. SNVld d Ddule.
M2.1559 / Sotdt 7
Te6fonos: Ofic¡nat íM-212-O8OO / Celuldt: Ogg-g2g.Zg48 / O1+ZB7-SE7A
e- ¡ñd i I : e if rc n co @ oc co u nta nt. co m

85,448
591,300
864,352

44,925
1,590,025

2,093,284

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados fihanc¡eros

Gerente General
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MANÍEI.LOD S.A.

€S'ADO DE SITUACIOf{ FIÍ\¡ANCIERA
AL 31DT DICIIMARE DEL 2018

lcon c¡fras aorrespondtentes al3l d€ Dicielnbre del2017)
(Expresedos en t .S, dóláres)

pasrvo y pATRtMONtO DE t"OS ACC|ON|SÍAS

PASIVO CORRIENTC:

Obliga€iohes coh ¡nstituciones f ihanc¡eras
Pas¡vos financ¡eros corrientes
lmp!estos por patár
Pasivos corrientes por behef¡c¡os empleádos
Total pasivos cordentes

PASIVO NO CORRIENTE:

Obligacio¡es con ¡nstituciones fi nancieras

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

C¿pitalSociál
Reserva legal
Superávit por valuación
Resultados de ejercicios anteriores
Resultado integral
Patrimon¡o de los acc¡onistas

TOTAT DE PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIOf{ISTAS

15

15

15

15

15

Ot¡cind: l(m. 8% Víd d Daute.
M41559/ Soldt t
Teléfonos: Oflc¡nd: 04-272-O&n / Cetutat: Og*g2g-2g1g / Ogg_281-5814
e-mait : e if ru nco @a cco u nta nt.co m

Noias tola 2017

11

7Z

13

74

595,871
1,117,519

160,638

0
1,O5A,727

246,U2
202,820 158.619

2,076,908 1,463,588

580,583 224,'729

800
400

61,327
715,-741

247,SSS

1,025,818

800
400

0
366,063
349,679
116,942

3,683,309 2.405.25S

Las notas explicativas anexas son parte ¡ntegrante de los estados f¡nanc¡eros

Gerente General Contador General
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MANfEILOD S.A.
ESTADO DE RESUI.TADO INT€GRAI.
poR Er.AñoTERM| ADoAt-31DE DtctEMBREDrL2018
fcoh.ifrás co(espondtentes al3l de Dictembre del20lT)
(Expresedos €n U,s. dólares)

_ Notas 2018 )ú!7

INGRESOS D€ ACTIVIDADES ORDINARIAS
lngr€soi de actividades ordinar¡as

{.) cosTo Dr VENTAS

MARGEN BRUTO

(-) GAsros
Gastos de administ.ación
Gastos financ¡eros

Total Gastos

(=) Resultados antes de pártia¡pa.ión a Trabalador€s
e impuesto a las gananrias

(-l Panjcipacióñ a Trabajádores
{-)lmpuesto a la reñt¡
f-) Apropiacíon reserva ¡egal

RESUI.'ADO INTEGRAI.

4,464,767

7,474,014

990,753

58017s

4to,s78

61,586
101,437

0

247,s55

6,384,921

s,724,56L

660,360

64,975

53,108

122,083

53¿,277

80,742

ro7,456
400

u9,679

580,175

0

18

18

Las notas expl¡cativas anexas son parte integrante de los estados financ¡erós

(:!,,,, ,k
Gerente General

OJicind: Km.8N Via d Ddute.
M2.1559/ Solot. 1
TeEfonost Oficinot O4-Zt2"OgO| / Cetulqt: Ogg_g2g-2g4| / Ogg_2g7_SAtA
* md¡l: e if ra nco @ d cco u ntd nt. co m

Patiño Flores
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MAI{TELLOO S.A.

EfADo DE FLUJo o€ EFEcTIvo - MÉroDo DIREcro
poR Et Año TERMtNADoA!3t DE D¡ctEMERE DEL 2018
lcon cifras co.respondlentes at 31de D;c¡err,bre del2017)
(Expresados en u.S. dóleres)

Flujos de efectivo de actividades d€ operación:

Cobros procedentes de las ventas de bienesy prestación de sewicios
Pagos a proveedores por elsuministro de bienes yservicios
Pagos a y por cuent¿ de los empJeados
ln¡ereses pa€ados

lmpuestos a las ganancias pagado

Flujos de efectivo proaedentes de {utilizados eñ) act¡vid.des de opeEción

Flujos de efecttvo de act¡vidades de inversión;

AdtL riciones de propiedadei, pl¡nid V eqJjpú

Flujos de €f€ctivo pro.edent€s de {otil¡zados eh) acuv¡dádes de inversión

Flujos de efectivo de activ¡dades de financ¡am¡ento:

Obligacioens con instittjciones financjeras

F¡ujos de ete.tfuo procedehtes de {utili:edos en} ectivtd¡des defnancle.lón

Aumento {disminución)neto efect¡vo y eq u ¡va lentes alefectivo

Efectivo y equiválentes de efect¡vo:
Safdo al inicio del año
Saldo álf¡háldelaño

Las notas explicativas anex¡s son parte integrante de los estados f¡nancieros

8,162)416
-5,161,089

3,05't,2!9
-16,909

-187,581

339,618

-i,318,637

-t,2La,637

951,725

951,725

-27,294

s,926,9't3

"2,602,157
-3,196,239

"53,103
113,571

188,'Mo

-13,154

-73,754

_2!,804

92,882

112,142

_-__3:411 ____!n4L

Gerente General

Of¡cindt Km. Stl Vld d Ddute.
M2.1559/ Soldr. 1
Teléfonos: Aftcind: O4-272-OqOO / Cetutot: Ogg_g2g2g78 / Ogg_Zg1_5814
e- ntd ¡ I : e ¡f ra n co @ o c co u nta nt. com

Lu¡s
lsabel Patiño Flores

11
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AUDITO RE5 & A5E5ORE5 CENERALES

MANlTTIOD S.A.
COI{CUAOOT{ DEL RESUTTADO II{ÍEGML TOTAI. CON EL EFECTIVO N€TOpRovrsro ó (unuzADo) poR rAs AcflvtDADEs D! opERActóNpoR ELAño rERMr,¡ADo At 31 DE DtclEMBnE DEt- 2018
{Coh rifras .orrespondlentér al3t de D¡ciembre del2017)
{Erpresados en ll.S. dólares)

FÍ.UIOS DE CAJA EN ACflVIDADES OE OPENACTON:

Ut'lidad (pérdida) antesdel 15% part¡cipaciontrabajadorese
impuesto a le re¡tá

Ajl¡stes para conciliar la ut¡lidad a¡tes dellS% part¡cip¿aió¡ e
ihpuestos con el etect¡vo ñeto ut¡l¡zado por a.tiv¡dedes de operacióhl

Ajustes por ge5to de dep réL¡a¿ón y amortizacion
Ajustes porgásto por impuesto a la renta
Ajustes por gasto por participac¡ón trabajadores

C¡mbio! en activos y pasivos

(Aumeñto) Disminu¿ión eh cuentás porcobrar, clienres
lAumento) Dkrninu¿ión en otras Euentas pot cobrat
(Aumehtoj Disminuclón en inventarjo!
Aumento (Dismíhucióh) en cuentas por pagar comerciel€s
Aurnenro (Dislninución)en otra! cuent¿s por p¿gar
Aumento (DismihucjdDj eh p¿sivos aculnuládos

Fluios de efectivo p¡ocedentes de (util¡rados en) ectividades de operec¡ón

OÍ¡cino: Xm. 8N Vla d Ddute.
M2.1559/ Soldt I
Teléfonos: Oficinat O4-272.A8@,/ Celuldn Ogg-g29Zg7B / Ogg-2g1_5814
e moil: e if ts nco @ a cto u nta nt, com

lvotas 2018 2Ot7

53a,217410,578

259,942

0
0

256911
40,)3A

-482,977

59,392
-141,5a1

34,392
,107,456

-80,j42

-39s,990
-67,958

306,187
295,128

227,O2t
-17,385 q1 c¿o

-------9ggg9. -------188,449.

Las notas expl;cativas añexas son parte ¡megrante de los estados financieros

Patiño Flores

72
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MANTELLOD S,A.

ENToRNo opERATrvo, BAsEs DE pnepeuc¡ów y polrrrcAs coNTABLEsSIGNIFICATIVAS

(Expresado en dólares estadoun¡dénses)

1, Objeto de la Compañía y entorno económico

La compañía fue constitu¡da en ra ciudad de cuayaqu¡r mediante escriturapública del 2 de julio del 2013, mÍsma que fue aprobada por la
Su perinte ndencia de CompañÍas, Valores y Seguros mediante Resolución No.
sc'IJ'DJC.c.13.0004169 er 17 de jurio de¡ mismo año e inscr¡ta en er Registro
Mercant¡l et Z6 de jul¡o det 2013.

La Compañía, actualmente tiene como objeto pr¡nc¡pal dedicarse a la compra y
venta al por mayor y menor de madera _ balsa.

La compañía se constituyó con una duración de cien años desde su inscripción
en ef Registro rvrercantir. En fa actuaridad cuenta con un capÍtar suscrito de usD
800.00 (ochoc¡entos dórares estadoun idenses), drvidido en 800 (ochoc¡entas)
acciones ordinar¡as y nominativas de USD 1.00 (un délar) cada una de eltas.
(USD=dólares de los Estados Unidos de Norteaméiica).

2, Bases de preparación y presentación

Los Estados de Situación Financiera al 31 de diciembre del 201g, incluyensaldos contables de acuerdo a Normas Internac¡onales de Información
Financiera NIIF, emit¡das por la International Accounting Standards Board (en
adelante IASB), vigentes al 31 de diciembre del 2018.

A cont¡nuación se describen las pr¡ncipales políticas contables adoptadas en lapreparación de estos estados f¡nanc¡eros; esras poríticas se han apricado demanera un¡forme para todos los años presentados, salvo que se indique lo
contrar¡o:

2,1, Bases de preparación de los estados financieros

Los estados f¡nancieros adjuntos han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informac¡ón Financ¡era (NIIF) y sus
interpretac¡ones emitidas por er IASB en cumplimiento de lo establec¡doen la Resolución de la Superintendencia de Compañías, Valores y
Seguros No.SC.ICI. CPAIFRS.G.11.07 del 9 de septiembre del 2011,

Of¡c¡nd: Km.8N V¡d a Ddule.
Mz,15S9 / Solat. 7
Teléfonos: OÍ¡cino: O4-272-O^OO / Ce¡utot: Ogg_g2g.2g78 / 099_287_5814
e-mdil : e if rs nco @accou ntd nt,com
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Los presentes Estados F¡nancieros cubren los sigu¡entes períodos; es¡mportante cons¡derar que la ¡nformación comparJtiva qr" r" pr"r"n,u
en los estados financieros y mi responsabilidad para ¡nformar se basanen el enfoque de cifras correspond¡entes, por lo tanto mi op¡n¡ón sobrelos estados financieros mencionados únicamente se refiere al ejercicioactual:

- Estado de Situación Financiera: por el período terminado al 31 dediciembre cier 2018 y cifras correspondientes ar 31 de diciembre der20L7 .

Estado de Resultado Integra, y Estado de Flujos de Efect¡vo; por elperíodo term¡nado al 31 de diciembre del 2018 y cifrascorrespond ientes al 31 de Ciciembre del ZOL7.

Estado de Cambios en el patrimonio Neto por el período term¡nado al31 de d¡ciembre del 201g y cifras correspondientes al 3l dedic¡embre det 2017.

2,3. Moneda funcional y de presentación

Los registros contables y los estados financieros de la Compañía sevaloran utifizando la moneda def entorno económÍco pr¡ncipaf en que lacompañía opera (moneda func¡onar). Los estados financieros deMANTELLOD S.A., son presentados en dólares de los Estados Unidos deAmérica, que es la moneda func¡onal de presentación de la Compania.

2,4. fmportancia relativa y mater¡alidad

publicada en el Registro
represehtan la adopción
normas, además de su
p resenta n.

2,2, Período contable

La presentación de
¡mportancia relativa

Oficial No.566 del 28 de octubre del 2011; éstas
¡ntegral, explícita y sin reservas de las referidas
aplicación uniforme en los ejercicios que se

lüs hechos económicos se hace de acuerdo con su
o materialidad.

Para efectos de revelación, una transacción hecho u operación esmateriar cuando, debido a su cuantía o naturareza, su conoc¡m¡ento o

Oi'rcind: K,n. 8N Víd d Do,ule,
Mz1559/SolaL 7
1eléfonos: Ofic¡ndt O4-212-O8OO / Celular: Ogg_g2g_2g78 ,/ Ogg_281-5g14
e- nto i I : e if rd nco @ o c co u nto nt. cam
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desconocim¡ento considerando las circunstanc¡as que lo rodean, inc¡de enlas decisiones que puedan tomar o en las evaluaciones que puedan
realizar los usuarios de la información contable.

En la preparación y presentación de ros estados financieros. ra
materialidad de la cuantía se determinó con relación, entre otros, al
activo total, al activo corriente y no corriente, al pasivo totalf al pasivo
corr¡ente y no corriente, al patrimonio o a los resultados del ejercicio,
según corresponda. En términos generares se ha considerado como
material toda partida que supere el 5olo con respecto a un determinado
total de los anter¡ormente citados.

2.5. Base de medición

Los estados financieros de IYANTELLOD S.A. han s¡do preparados de
acuerdo con el enfoque oe costo histórico, excepto por las obligaciones
por beneficios a empleados largo plazo que son valorizadas en base a
métodos actuariares, probabres revalor¡zaciones de terrenos y
construcciones, actjvos financieros rnanten¡dos para la venta medidos a
su valor razonable a partir de los registros de contabilidad mantenidos
por la Compañía.

3. Polít¡cas contables significativas

A continuac¡ón se describen las pr¡nc¡pales políticas contables adoptadas en lapreparación de estos estados financieros:

3.1, Efect¡vo y equivalentes al efectivo

Incluye aquellos activos f¡nancieros líquidos y depósitos que se pueden
transformar rápidamente en efectivo. Dichas cuentas no están sujetas a
un r¡esgo significativo de cambios en su valor; éste se compone de los
saldos del efect¡vo disponible en caja y bancos e inversiones de corto
plazo adqu¡ridas en valores altamente líquidos,

3,2. Activosfinancieros

Los aci¡vos financieros dentro del estado
MANTELLOD S.A. incluyen los rubros de
efectivo, préstamos, cuentas por cobrar y
mantenidos al vencimiento.

de situ ación flnanciera de
efectivo y equivalentes al
otras cuentas por cobrar,

Ofkind: Km,8YVld d Ddule,
Mz1559 / Soldt 1
Teléfonos: Ofic¡nd: 04-272-OBOO / Cetulqr: Ogg-g2g-2g78 / Ogg-Ze7-5814
e- nd¡ I : e jf ru n co @ a c co u nto n t. co m
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Las cuentas comerciales a cobrar han sido
razonabie menos la provisión por deterioro
recu peración.

3,4. fnventarios

La compañía ha definido y varorizado sus activos f¡nancieros mediante raestimación por deterioro para cuentas de dudosa recuperación. mismasque corresponden a cuentas por cobrar pendientes de pago con pagosfijos o determinabres que no tienen cot¡zac¡ón en un mercado activo. se
clasifican en activos corrientes. excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situación financiera, que se clasifican
como activos no corr¡entes.

3.3, Cuentas comerciales a cobrar

Cuentas comerciales a cobrar son importes debidos por cl¡ent€s porventas de b¡enes o servicios realizados en el curso normal de laoperación. Si se espera cobrar la deuda en un año o menos (o en el ciclonormal de ia operación, si este fuera más largo) se clasifican comoact¡vos corrientes; en caso contrario, se presentan como activos no
corrientes.

reconocidas por su valor
para partidas de dudosa

adquisición, los

Se encuentran valuados como sigue:

Materias pr¡mas e ínsumos: al costo promedio de
cuales no exceden su valor neto de realización.

En proceso y term¡nados: al costo promed¡o de producción los cualesno exceden a los valores netos de reaf¡zación.

El varor neto rearizabre es er precio de venta est¡mado en er curso normardel negoc¡o, menos los costos variables de venta aplicables.

3.5. Propiedad, planta y equ¡po

Los terrenos y construcciones comprenden pr¡nc¡palmente fábricas,puntos. de ventas al por menor y ofiiinas y ,u-r".ono.un por su valorrazonable, determinado en base " ualora.íon"s iealizadas por peritosvaluadores independientes, menos la Oep.e.ü.iJn .orrespondiente en elcaso de las construccjones. Las valoracilnes se realjzan .on r"grlan:JuJsuficiente para asegurar que el valor razonablÁ de-un act¡vo revalorizado

OJicind: Km. gj,t VId d Ddule-
Mz1559 / Soldt, 7
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no difiere siqn¡ficativa mente_ de su importe en libros. Cualquierdepreciación acumulada en la fecha ¿e la ie,lalor¡raiibn s"e el¡mina contrael importe bruto en fibros del act¡vo y 
"i 

irnpárt" Áéi" ie re.xpresa atimporte reva lorizado del activo.

Los muebies y enseres y equipos están reg¡strados ar costo menos ra
depre€¡ac¡ón acum ulada.

El costo del resto de propiedad, planta y equipo comprende su precio deadqu¡sición més todos los costos directamente relacionados con su
uLricac!ón y puesta en cóndiciones de func¡onam¡ento según lo prevlstopor la admin¡stración, cuando apl¡que. Este se deprec¡a de acuerdo con
el método de línea recta.

La Compañía no ha considerado valor residual de los activos fijos para ladeterminación del cálculo de depreciación, La utilidad o pérdida que
surja del ret¡ro o venta de un activo fijo determ¡nado es calculado comola diferencia entre er precio de venta y er varor en r¡bros der activo
reconociéndose ésta en los resultados del año; así mismo, en caso deventa o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de lareserva de revaluación es transferido d¡rectamente a resultados
acumulados,

Los terrenos no se deprecian.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propjedad. planta y equipo secalculan comparando los ingresos obtenidos con el lmjorte en fibros y sereconocen en la cuenta de resultados en la cuenta de resultados dentrode "Otras pérd¡das/ganancias netas,,. Cuando se venden act¡vosrevalorizados, los importes incluidos en otras reservas se traspasan areservas por gananc¡as acumuladas.

Los porcentajes de depreciación ut¡lizados se basan en las vidas út¡lesestimadas sig uientes:

¡
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3.6, Pasivosfinancieros

Cuentas por pagar corrientes y
acreedores comerciales, cuentas
cu entas por pagar).

no corrientes (obligaciones financieras,
por pagar a partes relacionadas, otras

Estas cuentas se registran ar costo de transacción, es decir a su varornominal. Las NIIF requleren que los documentos y cuentas por pagarsean contab¡lizados al costo amortizado ut¡lizando el método ¿e ¡ntei¿sefectivo, sin embargo las partidas por paga*on pu.,uo, financieros noder¡vados cuyos costos son f¡jos o determinables¡ que no se negocian enun mercado activo, por ro que estas cuentas por pagar están varuadas asu valor nominal o de transacción,

Estos pas¡vos son considerados como corrientes, excepto en los casos enque los vencimientos se extienden mas allá de los doce meses despuésde la fecha de cierre de los estados financieros en cuyo caso estascuentas por pagar son cons¡deradas como pasivos no corrientes.

3,7, Cuentas comerciales a pagar

Las cuentas comerciales a.qqgaf son obligac¡ones de pago por bienes oservicios que se han acquiiioó ¿u ro, pio-u"uioi-s en el curso ordinariode la operación. Las cuentas u p.g"r r";iJ;;;; como pas¡vo corrientesi tos pasos tienen venc¡rn¡ento'a -un;;;;;;;;; 
(o vencen en et cictonormal de operación,_s¡ 

,este.fuera ,up"rior'l."Ln caso contrario. sepresentan como pasivos no corr¡entes.

3,4, Obligacionescon instítucionesfínancieras

Las deu das financiera
m e n os r o s **o. o u' il',".'"""?:H: i, :,;, To? 

t; 
J""'.:" ;ii."' fi ill,-?r1r:poster¡ormente, las deudas nnuni¡"ruf ,"J lrilo.un por su costoamortizado; cuarquier diferencia .r,tr" iosJoiio, Joten¡dos (netos de roscostos necesar¡os para su obtención) v 

"iuu 
ráil-"'r""m borso se reconoceen ta cuenta de resuttados d-urante l;;ü";;;. ilrda de acuerdo con etmétodo del tipo de interés efectivo.

3.9, Impuesto a la renta corriente y ant¡cípo del ¡mpuesto a la renta

El gasto por ¡mpuesto corresponde principalmente al impuesto corrientepor ¡mpuesto a la renta mismo que se basa en ta utilidad gravable(tributar¡a) registrada durante el aÁo. ta uiifiaui gruuuOf" difiere de lautil¡dad contable, debido a las partidas a" ingr".o, o gastos imponibles o

Oticind: Kttt. 8tt Viq o Daute,
M2.1559/ Soldt 7
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deduc¡b¡es y pat¡das que no
Compañía por concepto del
tasa de impuesto a la renta
de cada período.

son gravables o deducibles. El pasivo de la
impuesto corriente se calcula util¡zando la
aprobada por la autor¡dad tributar¡a al final

La Compañía realiza la compensación de activos con pasivos
impuestos, sólo si tiene reconocído legalmente el derecho
compensarlos, frente al ente regulador tributarlo.

por
de

A part¡r del ejerc¡cio fiscal 2010 entró en vigor
pago de un "anticipo mínimo de ¡mpuesto a
calculado en función de las cifras reportadas el
del patrimonio. O.2o/o de los costos y gastos
ingresos gravables y O.4o/o de los activos.

la norma que el exige el
la renta", cuyo valor es
año anterior sobre 0.2%o
deducibles, 0,4olo de los

Sin embargo para el cálculo al que hace referencia ei párrafo precedente
se deberá tomar en cuenta lo siguiente:

Se deberá ¡ncluir dentro de los act¡vos de las arrendadoras
mercant¡les los bienes dados por ellas en arrendamlento mercantil.
Las instituciones sujetas al control de la Su perintendencia de Bancosy Seguros y cooperativas de ahorro y crédito y similares. no
considerarán en el cálculo del anticipo los activos monetar¡os.
No se considerará el valor del terreno sobre el que desarrollen
act¡vidades ag ropecua rias.
No se considerará para el cálculo las cuentas por cobrar salvo
aquellas que mantengan con relacionadas,

La referida norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor que el monto def anticipo mínímo. éste últímo seconvetirá en impuesto a la renta definit¡vo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo
cual podría ser aplicable de acuerdo con la norma que rige la devolución
de este antic¡po.

De conformidad con disposiciones legales establecidas en la Ley orgánica
para la React¡vación de la Economía, Fortalecimiento de la Dolarizac¡ón y
Modernización de Ia Gestión F¡nanciera. m¡sma que entró en vigenc¡a
desde el 1de enero del 2018 (Segundo Suplemento del Registro Oficial
Nro. 150 del 29 de diciembre del ZOLT), se incrementó el ¡mpuesto a la
renta para sociedades a partir del ejercicio corriente que se informa, del

Ofícihd: Km. glt Vjd d Ddule.
Mz1559/Soldt 7
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22o/o al 25b/o, y del ZSo/o al 2gvo sobre los ingresos gravables; se
mantiene el 22o/o para microempresas (incluye artesanos) pequeñas
empresas y exportadores hab¡tuales que mantengan o ¡ncrementen
empleo y en contratos de ¡nversiones para la explotación minera
metálica a gran y med¡ana escala, durante un año.

Para liquidar el Impuesto a la Renta en el caso de las sociedades, se
aplicará a la base imponible las siguientes tarifas:

Los Ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el
Ecuador, así como por las sucursales de soc¡edades extranjeras
domiciliadas en el país y los establecim ¡entos permanentes de
soc¡edades extranjeras no domiciliadas en el país, aplicarán la tarifa
del 25o/o sobre su base imponible.

La tarifa impositiva será la correspondiente a sociedades más tres (3)
puntos porcentuales cua ndo:

o La sociedad tenga accionjstas. socios, partic¡pes. constituyentes,
beneflc¡arios o s¡milares, sobre cuya composición societaria dicha
sociedad haya incumplido su deber de informar de acuerdo con lc
establecido en la presente Ley; o,

o Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representat¡vos de capital, exista un t¡tular residente, establecido
o amparado en un paraíso fÍscal, jurisdicción de menor imposicjón
o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente
f¡scal del Ecuador.

- La adíción de tres (3) puntos porcentuafes aplicará a toda la base
imponible de la sociedad, cuando el porcentaje de paft¡c¡pación de
accionistas, socios, palticipes, const¡tuyentes, beneficiarios o
similares, por quienes se haya ¡ncurr¡do en cuarquiera de ras causares
refer¡das en el artículo 37 de la LRTI sea igual o superior al 50% del
capital social o de aquel que corresponda a la naturale za de la
soc¡edad, Cuando la mencionada participación sea infer¡or al 50%), la
tarifa correspondiente a sociedades más tres (3) puntos porcentüales
aplicará sobre la proporción de la base imponible que corresponda a
d¡cha partic¡pación, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

Artículos del 37 al atículo innumerado anterior al artículo 40 de la Ley
de Régimen Tributario Interno (última modificación 21_ago_2018), en

Ofic¡nd: Km,8% V[a d Ddule.
M2.1559/ Soldt. I
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concordancia con el Artículo 51 Reglamento para la apl¡cac¡ón Ley de
Régimen Tributario Interno.

3,10, Provisiones (contingentes)

Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligaciónpresente (legal o implíc¡ta) como resultado de un evento pasado y esprobable que se requieran recursos para cancelar las obligacionés y
cuando pueda hacerse una estimación fiable del importe de la-misma; eÁtal sentido, la obfígación o pérdida asociadas con provis¡ones y
contingenc¡as, originadas en reclamos, lit¡gios, multas o penalidades eÁgeneral, se deben i-econocer como pas¡vo en el estado de situac¡ót.t
financiera cuando existe una.obligación legal cierta o probable de pagar
la obligación, y el monto puede ser razona6lemente estimado.

3.11, Beneficios a empleados

contribuciones a la seour¡dad social; éstos
const¡tuyen beneficios
doce meses sigu ientes
prestado los servicios.

cuyo pago es liquidado hasta el término de los
al c¡erre del período en el que los empleados han

Con respecto a la DarticiDac¡ón de los trabaiadores en las utiiidades de la
Compañía, ésta reconoce en sus estados financieros un pasivo y ungasto por tales conceptos. Este beneficio se carcura a ra tasa der 150/o delas util¡dades líquidas o contables de acuerdo con disposjciones legales
vigentes.

El costo de los beneficios definidos, tales como la iubilación patronal y ta
bonificación por desahucio, son determinados en base al correspondiente
cálculo matemático actuar¡al real¡zado por un profesional independiente,
util¡zando el método de la unidad de crédito proyectada con valoraciones
actuariales real¡zadas al final de cada período. Habitualmente, los planes
de beneficios definidos establecen el ¡mporte de la prestación que
recibirá un empleado en el momento de su jubilación, normalmente enfunción de uno o más factores como la edad, años de servicio y
remuneracíón. Los resuftados provenientes de los cáfcufos actuaríafes sá
reconocen durante el ejercic¡o f¡scal,

3,12, Reconocimiento de ingresos

Los ¡ngresos se calcuian al valor razonable
cobrada o por cobrar, tomando en cuenta el

Of¡cino: kn. 8Y Vío d Ddule,
M2.1559 / Solq¡. 7
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cu a lquier descuento, bonificación
pueda otorga r.

o rebaja comercial que la Compañía

Los inqresos ordinarios procedentes de ra venta de b¡enes sonreconocidos cuando la Compañía transf¡ere los riesgos y beneficjos
derivados de la propiedad de los bienes; el impode de los ingresos y loscostos ¡ncurridos o por incurrir, en relación con la transacción, puádunser medidos con fiabilidad y es probable que la Compañía rec¡ba losbenef¡c¡os económicos asoc¡ados con la transacción.
Los ¡ngresos por dividendos de inversiones son reconocidos una vez que
se han establec¡do los derechos de la Compañía para rec¡b¡r este cobro.

3.13. Reconocim¡ento de costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo y se reconocen a medida queson incurr¡dos, independientemente de ra fecha en que se efectúa erpago y se reg¡stran en er período más cercano en er que se conocen.

Por tanto, los gastos adminjstrativos y de ventas se reconocen conformese reciben los bienes y servic¡os respectivos, Los ajustes proven¡entes
de revis¡ones y reg ura rizaciones de operaciones de ejercicios anterioresse cargan o abonan a la cuenta de Resultados Acumulados, con lafinaridad de mostrar ros resurtados de ros gastos propios de ra riquidación
de cada ejercicio.

3.14, Segmentos de operación

un segmento de. negocio es un componente diferenciabre de unaempresa que suministra un producto o servicio individual o un grupo deproductos o servicíos afÍne y gue está sujeto a riesgos y rentabil-idad queson diferentes a los de otros segment-s de negocios. Un segmentogeográfico es un componente diferenciable de una compañía que estádedicado a suministrar productos o servicios dentro de un entornoeconómico pafticular y que está sujeto a riesgos y rentab¡l¡dad que sondiferentes a los de los componentea qr" Jp..un en otros €ntornoseconómicos.

4, Normas ¡nternacionales de ínformación financiera emitidas vigentes

Las sigu¡entes modificaciones a las NIC y NIIF han entrado en vigor paraperíodos que comenzaron a part¡r de enero 1 del 201g y otras entrarán en

olícind: Km, 8N Vld d Ddute.
M2,1559 / Soldt 7
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vigencia a part¡r del 2019; la Adm¡n¡stración ha manifestado que no han sidoadoptadas por no ser apricabres o porque .¡"nJo upii.ull"s no han tenido unefecto slgnificativo sobre los estados f¡nanc,eros de la Compañía, así:

5. Uso de estimaciones y supuestos

La preparación de los estados f¡nancieros de acuerdo con lo previsto en l¿sNIIF requiere que ra Administración de ra compañía efectúe ciertasestimac¡ones. juicios y supuestos que afectan la aplicac¡ón de las políticas decontabilidad y los montos. informados de act¡vos, pasivos, ingresos y gastos.Deb¡do a la subjetividad ¡nherente 
"n ".t" pr*"!o contable, los resultadosreales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimac¡ones y supuestos relevantes se rev¡san scbre una base continua,Las revis¡ones de las estimac¡ones contables son reconocidas en el período enel cual las estimaciones son revisadas y 
"n 

.uulqr¡", p"ríodo futuro afectado.
Las estimaciones y juicios contables utilizados por la admínistración en efproceso de aplicación de los cr¡terios contables son pr¡ncipalmente a lasrelacionadas con:

El deterio¡o de actÍvos.- a Ia fecha de c¡erre de cada período o en lafecha que se considere necesar¡o, ra administración anariza er varor de susact¡vos para determinar s¡ existe algún ¡ndic¡o ¿" q"" ¿ato, hubieransufrido una pér-dida por dete!.ioro; en caso de darsJ esta situación serealiza una estimación del ¡mporte recuperable del activo,

Provisiones para jubilación patronal y desahucio._ el valor presentede las provis¡ones para obl¡gaciones por benefrc¡os derin¡¿os a trabajadoresdepende de varios factores que son determ¡nados en función de un cárcuro

Oficihd: Km. ByVld d Ddule.
M2.1559/ Sotdt I
TeéÍonos: Ofícind: 04-2tZ-(JB(n / Celutar: Ogg-g2g.2g48 / Ogg_2g1-g874
e- mdi I : e if ra n co @ d c co u nta n t. co m

clasif¡cación y vatoruáón de lis;:l;;;; os;; Enero 2018
Instrumentos financGñi

Enero 2016 /
Instrumentos f inancie-oi 1ñuEG

:irjly,y.-"_ ?.lr. 11, Nrc 18, clNrrF 13, 1s, 1B y src

Il:f :-*"ntg._ _fln9l.i e r-ilE6iEiiñG r,to y
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actuarial basado en var¡os supuestos. Estos supuestos utilizados paradeterm¡nar el valor presente de estas obligaciones lncluyen una tasa dedescuento. Cualquier camblo en los supLlstos impacta en el valor enIibros de las provisiones de estos benefic¡os.

El actuario contratado por la Compañia para real¡zar el cálculo actuarial.utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al flnal decada año según lo establece el párrafo 78 de la NIC 19.

6. Adm¡n¡stración de riesgos

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futurosde efectivo de un instrumento f¡nanciero fluctúe debido a cambios en losprecios de mercado.

En el caso de la Compañía, los precios de mercado comprenden principalmenteel riego de tasa de interés. Los instrumentos financieros afectados por losriesgos de mercado íncluyen las obf¡gaciones financieras que devenganintereses y los depósitos en bancos; sin embargo de esto. consideramos que elefecto y/o exposición de la Compañía ante este riesgo es bajo debido a que sunivel de obligaciones f¡nanc¡eras no es significat¡vo.

El riesgo de mercado de Ia Compañía es el r¡€sgo asoc¡ado a los ¡nstrumentosfinanc¡eros de cuentas por cobrar (ventas) y laJ cuentas por pagar (compras)para el desarrollo del objeto soc¡al.

R¡esgo de Crédito

El r¡esgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir consus obrigaciones en reración con un instrumento financiero o contrato comerciaro de venta y que esto origine una pérdida financiera.

Consideramos que la Compañía se encuentra expuesta al riesgo de crédito porsus actividades operativas (cuentas por cobrar comerciales) y sus actividadesfinancieras incluidos los saldos en bancos,

La gerencia es responsable de gest¡onar er riesgo de crédito de sus clientes enbase a las políticas, los proced¡m¡entos y ¡os controles sobre la gestión derriesgo. La Compañía ha evaluado como baja la concentración del riesgo de

OÍ¡cina: Km. 8N Vid d Ddute,
M2.1559/ Soldt. j
Teléfonos: Oficínd: O4-212-O\OO / Cetulat: Ogg-g2g_ZgZB / Ogg_2g7-5814
e- tho i I : e if rd nco @ a c co u nta nt. ca m
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crédito con respecto a los deudores comerc¡ales considerando que al menos el
960/o de ias ventas son efectuadas al contado.

Riesgo de Liqu¡dez

Of¡cind: Km.8N Vld d Daute,
M2.1559/ Sordt 7
Teléfonost Ofi.¡no: O4-272-O8OO / Celular: 0gg_g2g-2g?g / Ogg_2g7_5814
e- md it' 9ji!9!Sg@gS!99trAtr!99m

La Compañía monitorea er riesgo de un déficit de fondos utirizando de manera
recurrente una herramienta de planificación de liqu¡dez.

Como se indica, la Compañía mant¡ene una política de liqu¡dez acorde con elflujo de capital de trabajo, ejecutando los compromisos de pago a losproveedores de acuerdo con las políticas establec¡das. Esta gestión se apoya
en la elaboración de flujos de caja y de presupuestos, los cuales son revisados
periódicamente, permitiendo determinar la posición de tesorería necesar¡a para
atender las necesidades de liquidez,

Riesgo de Capital

Los objetivos de la Compañía al admin¡strar el riesgo de cap¡tal son elsalvaguardar la capacidad de contjnuar ao-o "-pr"r" en marcha, generar
retornos a sus accionistas, benefic¡os a otros grupos de interés y mantener una
estructura Ce capital óptima para reducir el costo Cel capital.

25
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tTIANTELLOD S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Con cifras correspondientes al 3l de diciembre del 2Ot7)
(Expresado en dótares estadou nidenses)

7, Caia y equivalente de efectivo

El detalle caja y equivalentes de cája es el siguiente:

Cajas

Bañco Pichin.ha 2100089562
B¿nco ptchinchá 2100089566
8¿hco pich¡ncha 2100156938
Banco Prome¡ica 016257900S
Otras menores

Totalefectlvo y eqlivalentes al efect¡vo

8. Activos financieros corrientes

El detalle de cuentas por cobrar comerciales es el siguiente:

OÍicind: Km. 8% V¡d d Dú,ule.
M2.1559/ Soldt, 1
Teléfonos: Oficind: O4-272-OBOO / Cetutdt: Ogg-g2g-2g78 / Ogg_2e1-5814
e-moil : e if rq n c o @ o c co u nta nt, co m

Estas .cuentas bancarias, principalmente, reciben los pagos de los clientesEcoglobal S.A., Gur¡tbalsaflex c. L., 
. 

ptanta'bul i,A.' poriu', venras de productosterminados correspondientes a batsa traba¡aáa_mliu i,iuou eFf. A través deestas cuentas se procede ul.luso a" próu""aoru!, g-arto, ad m inistrativos,materias primas, mantenim¡entos ln ptania 
"; l;;"ti;;i; de tas provincias deSanto Domingo y Manabí.

En general este rubro incluye efectivo disponible, depósitos de libredisponibilidad' cabe señarar que esta institución (aánio eicnincha) mantieneuna calificación de riesgo de:

42,416
39,272

2,800

585

0

375

5,126
107,3'tS

1,005

37

4,599

0

85,448 Lt2-741
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CliEntes nacionates {1)
AntiEipos co¡trar¡st¡s l2)

Cueni¿s por.obrat empteados

Total Act¡vos fina¡.¡eros cordentes

2018

276,749
128,309

165,224

11,A5-1

9,'t61

2077

721,344

91.776
25,577

10,174

o

{1) Ccrresponde a factu ración
terminados correspond¡ente
de la sig u¡ente forma:

___jt¿99. ____!3ts

pendiente de cobro por venta de productcs
a balsa trabajada -maqu inada BFT; se compone

a terceros por serv¡c¡os var¡os, tales como:
materia prima, manten¡m¡ento e ¡nfraestructura en

(21 Ant¡c¡pos entregados
al¡mentac¡ón, transporte
obras civ¡les.

f. inventarios

El deta lle de inventarios es el s¡g uiente:

Mater¡a prima - madera verde por procesar
BFT ¡Vadera proces¿da

Total ihventarios

Ofícind: Km. gN Vid d Ddule.
Mz1559/ Soldt. 1
Teléfonos: Oficinq: O4.272-Ogü / Cetutor: Ogg-g2g2g4| / Ogg_2gt-5g74
e- ñd i I : e ¡ f rd n co @ d c co u nto n t. com

2018 2AL7

417,895 21o,133

Los ¡nventarios de la Compañía incluyen madera (balsa) en estado natural ymadera trabajada, maquinada. procesada. 
- 

li-¡nu"ntario se encuentraarmacenado en ra pranta operat¡va-productiva de ra compañía ubicada en er km11 de la Vía a pedernaies def Cantón ¡l Cur.u" Jul"*prov¡ncia de Manabí.
10. Propiedad, planta y equipo

El detalle de los act¡vos fijos es el s¡qu¡ente:

VALoR At ¡t de diciembre Giidii

2t
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Co5to:

Edific os

Ediilclos-Ajusie por revaluac¡ón
Viviend¿ casa gránde
Maquinari¿s y Equipos

Equlpos de computación

Sub-total

Oepreciación acumuledai
Deprecición acumulada

11. Obl¡gac¡ones con instituciones financieras

El detalle de las obligac¡ones con instituciones financieras es el sigu¡ente:

Saldos Adlciones y/o
11112120Li Ba¡a(

Ajustes Saldos

3t11212078

5,474
350,155

0

425,000

84,715

11,310
4,"78A

147,549

L,029,451

677,321

0

0
_125

La44
0

47,224

1,318,637

882,195

1,168,528

61,321

0

84,590
73,214

4,788
194,173

199,000

226,400
61,321

425,000

0
o

0
o

-56,183 -259.942

Sub_rotat "56133

Total prop;ed6d, planta y eqüipcs e?3,268

Porción cordente:

Sobregiros contables
P¡'é!iamo Pi.hincha Op03053790o
P¡éstamo Pichin€ha OP0248004800
Préstamo Produbanao Op399347

Total obligeciones con instftuciohes financieras-corr¡ehtes

Porrión no co.riehte:

Préstamo Produbanco Op202OO244
Préstamo Pichincha Op0248004800
Préstamo G!¿yaqu jl Automotriz
Prést¿mo Guayáq!il Op169980
Préstamo Pich¡ñcha OP0108102285
Préstamo Produbanco opl]2oo172611
Otr¡s menores

Total obligaciones con instituc¡ones financieras_no aorr¡entés

olíc¡no: Kñ. 8%Vid d Daule,
Mz,1559 / Soldr. 7
feléfonos: OÍicind: O4-272-O8OO / Cetutdt: Ogg-9292g78 / Ogg-Ze1-SAt4
e-ñdil : ejf ta nco@ a cco unto nt.co m

,259,942

67,321 2,4'3¡A9

-316,125

-t15.12s

2,093,284

366,620
75 830

45,114

40,943

66,104

595,871

449,238

72,247
23,787

20,090

8,S48

o

0
0
0
0
o

0

159,890

0
0

17,926
40,036

6,613 6,a17

580,583 224.729

Al cierre del presente ejercicio contable/ estas operaciones corresponden a
financiam¡entos recibido de instituciones financieras locales, estos capitales han

)
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sido parte del capital de trabajo de la Compañía, así como para la compra deactivos fljos; los venc¡mientos de esta 
"a 

uuriuÉt", p"ro en promedio vencenhasta el ZO2O-202L. No ex¡sten garantías 
"ntr"guO", respecto de estospréstamos.

12, Pasivos financieros corríentes

El detalle de los pasivos financieros corrientes es el s¡gu¡ente:

Proveedores {1)
A¡ticipos de clientes (2)

Tota I pa sivos fina nc¡eros aoÍ¡entes

(1) Corresponde a proveedores de
sig uiente manera:

bienes y servicios

1,000,446 757,469
17't.Ot3

___l¿1?¿19. __14:91?1

varios; se desglosa de la

(2) Recibido del cliente PLANTABAL S.A, desde el año zOL4, en cal¡dad depréstamo para propósito.de capitar ¿" inu"r.i¿n v como ant¡cipos parafuturas ventas. Estos valores no t¡enen f".iu Ju vencimiento; no se haestablecido política de compensación de estos valores con cuentas porcobrar. vigentes a fa fecha corriente de este ¡nforr", a la compañía

Olíc¡hd: X¡n.8NVld d Ddule.
M2.1559 / Sotdt 1
Teléfonos: Afrcihd: M-¿L2-OB@ / Celutqr: Utg-g2g-2g7g / Ogg_281_5874
e- ño i I : e ¡ft a nco @ a cco u nta nt. com

@

TorAr" pRovEEDoREs 
BtENes vse nvñlñ6v¡-ñrr¡s

pnovreoon¡s c¡sros u rfr-rr5Áioñ oEtov-FnÁ

lrclv¡n c¡nne¡¡ cneéonlo-ErREñ

TorAr pRovEEDoREs M¡r¡nl,qlñl,vf

sinvo vriiavrr rrrsóñ lrEEnio-

romL pnov¡¡oonrs oE gosolri
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refer¡da; son valores que no se encuentTan cauc¡onados y
intereses-

13. Impuestos por pagar

El detalle de los impuestos por pagar es el s¡qujente:

no generan

lmpuesto a 
'a 

renta

Retenc¡ones en la fuent€ impuesto a le rent:
Retenciones en la fuente IVA

Otras por pagar

lotal cuentas po¡ págar

107,437

39,732
19,529

0

0

107,456

14,357

90,898

33,921

210

760.694 246,A42

14. Pasivos corr¡entes por beneficios a empleados

El detalle de los pasivos por beneficios a empleados es el sigu¡ente:

Particip¿ción a trebajadores
Sueldos por págar
Aporte patronal

Aporie individual
Otr¡s menores

Total pasivos coffientes por beneti(ios empleados

15, Patr¡monio del accionista

EI detalle del patrimonio del acc¡on¡sta es el siguiente:

CapitalSocÍal
Reserva Legal

Superavit porvaluación
Res!ltados de ejercic¡os anterÍores
Resultado iñt€gral

fotál

2018

13,436

61,586

17,496

11,038

8,596
36,668

____tg3f¡9-

2018

800
400

61,327
715,742
24t,S5S

______1!319C

20L7

52,414
80,741

3,159
9,157
7,588

4,500

158,619

800

400

0

366_063

349,619

-__:i!91¿

Olicind: Xm. SNVlo d Ddule.
M¿,1559/ Soldr. 7
Teléfonos: Ofícino: M-212-O^O0 / Cetutdr: Ogg-g2g-2g79 / 099-281_5814
e-ñdít : e if td n co@ d cco u nta nt.co m

30



C. PA" Jerm Fnarlco P¡nner¡s

4! DITORES & ASESoRES 6ENERALEs

El cap¡tal soc¡al al 31 de diciembre del 201g, está constitu¡do por 800 accionesordinarias suscritas y pagadas de varor nominar de usDl.00 cada una,

Se encuentra constitu¡do de la siguiente manera:

ldentificac¡óh _Capital
Saman MUñoz De Baena

11o7629127 1

0915302871 799

Reserva leqar, ra rey de compañías requiere que por ro menos er 10vo de raL.itilidad anual sea apropiada ccmo reserva legal hasta que ésta ccmo rnínimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no está disponibl" pura el pago
de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad. Al 31 dediciembre del 201g la reserva legal es igual al 50o/o del cap¡tal social de la
Compañia.

SuDeravit Dor Valuac¡ón, proveniente de la revaluación de propiedades, planta y
equipos, puede ser transferido a resurtados acumurados, a med¡da que er activosea utilizado por la entidad, es decir, se disminu¡rá con las sucesivas
depreciaciones der activo que originó ra revaruación o cuando se ro venda,

Resultados eierc¡cios anter¡ores, ¡os resultados de ejercicios anteriores
corresponden a ganancras retenidas en ra compañía poi exprícita votuntal
social y por d¡sposiciones legales o estatutarias que rigen y f¡jan las normas defuncionam¡ento de las compañías. Estas pueden ser utilizadaspara aumento decap¡tal, retiro en efectivo mediante Ia distribución O" iiuiA"nao., furucompensar pérdidas, etc.

16, InEresos

Los ingresos por actividades ordinarias comprenden lo siguiente:

Ventas r¡adera procesada {balsa}

Total

OJic¡nd: Km.8N Vid o Ddule,
M2.1559/ Soldt 1
Teléfonos: Ofic¡nd, O4-212-OBOO / Celütot: Ogg-gZg2gZB / Ogg_281-5g74
e- toil: ejf runco@occountont,com

Es importante mencionar que los ¡ngresos de la Compañía principalmente
corresponden a la comerc¡alización de la madera llamada balsa misma que seproduce y se somete a un proceso de manufactura en la planta
operativa/product¡va de la Compañía ubicada a,a altura del km 11 de la Vía aPedernales, en el Cantón el Carmen de la provincia de Manabí.

2018 2D17

8.464.767 A rr¿ orr

8,464,767 6.2A4-sr1
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La Compañía entrega esta madera en venta adestjnan al mercado norteamericano y europeo.

17. Costo de venta

A continuación se presenta la composición del rubro:

exportadores del sector que la

2018 2017
lnventar¡o iniciel de:
Materia prjma
Productos term¡nados

Más:

Comprrs netas ¡ocáles de materia prima
Gastos de mano de obra d¡recta
Beneficios sorjales y aportes aIJESS
Otros gastos de fabr¡cación

Menos invehtartoflnal de:
Materia príma
Productos terminados

Totál costo de ver:tá

1,10,642

270,133

4,083,14s

944,597
392,459

2,536,790

-477,a95

-446.457

7,474,014

49,154
2s,434

2,863,302

867,869
1,285,256

1,014,321

-110,642
-210.73?,

5,724,567

18. Conciliac¡ón tributar¡a

De conform¡dad con dÍsposiciones legales, la tarifa para el ¡mpuesto a la rentase calcula en un 25olo sobre los inir"sos nr.O"lñ. (base impon¡ble). Una
::'."#:ü?:"tre la utilidad sesún-estaooi ñ;;;;'". y ra ut¡ridad sravabre

Olicind: Km. Bj4 Víd d Ddute.
Mz,lsgg / Sotat. 1
Teléfonos.: 

-Ofh¡nd: 
(M-212_OBOO / Cetutdr ogg-g2g-2g78 / Oggi2sj-Sgt4

e- rno ¡ h e i f ra n co @ a c co u nta n t, com
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201a 2077

Util¡dad del ejerc¡(io:

Base de cáJculo partcjpac¡ón ¿ trabajadores

Oiferenc¡as perman€ntes:
(-) Párticjpación á trabajadores
{+) Gastos no deducibles Joc¿les
(-) Deducciones ad¡c¡oh¡les

Ut¡l¡ded g¡aváble

Tot¿l impúesto causado:
Anticipo determinado del ejercicio declálado
{') Rebája delsaldo del antjcipo - Decreto Ejecutjvo 210
l=)Anticipo reducido €orrespo¡djente al ejercicio flscla declarado
lmpuesto a la renta aausado mayor alaht¡cipo reduc¡do:
l+)saldo de antiÉipo pend¡ente de págo
{') Retenciones en la fuente delejercicio coffiente
i-)Cr¿dito tr¡buiario de ¿ñss ¿nter¡ores
{-l Crédito tr¡butario por tSD co¡rieñte

Totel impuesto a la rente a págar

410,579 53A,277

61,586
56,157

0

40,142
30,902

0

405,750

101,438

44,64A

0

M,640
56,79A
44,640

84,64A

0
0

488,437

707,456
45,362

la,145
27,2IJ
80,239
27,217

63,959
24,705

0

__-lg:99. ___13¿91

19, Eventos subsecuentes

En el período comprendído entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha deemisión de los estados f¡nanc¡eros, no se tiene conoc¡m¡ento sobre ningún datoo acontecim¡ento que modifique las cifras o informaciones consignadas en losestados financieros y notas adjuntas, No se conocieron hechos posteriores
favorables o desfavorables que afecten la situación f¡nanc¡era y perspectivas
económicas de la Compañía.

Ol¡c¡nd: kn. 8tt VÍd d Doule-
Mz1559 / Solot. z
Teléfonost Oficina: O4-2r2-OgOO / Celutdt: Ogg_g2g_2g78 t/ Ogg-2e1.5g74
e- ñoil : e if ra n co @ a cco u nta nt. com

¡

-

33


