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¡NFORTIE DEL AUDITOR INDEPEND¡ENTE

INFORN4E DEL AUDITOR INDEPENDIENTE A LOS ACCIONISTAS DE MANTELLOD S.A.

Opinión

He aud¡tado los estados f¡nanc¡eros adjuntos de ITANTELLOD S.A. ("La Compañía'),
los cuales comprenden el estado de situac¡ón f¡nanciera al 31 de diciembre del
2017, y los estados del resultado integral, de camb¡os en el patrimonio neto y de
flujos de efectivo, correspondiente al ejerc¡cio term¡nado en d¡cha fecha, así como
las notas a los estados f¡nancieros que ¡ñcluyen un resumen de las polít¡cas
contables sign¡ficativas. Los estados f¡nancieros al 31 de dic¡embre del 2016 se
muestran bajo el enfoque de c¡fras correspondientes.

En mi op¡n¡ón los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes la situac¡ón financiera de N,IANTELLOD S.A. al 31 de
diciembre del 2017, así como sus resultados y sus flujos de efectivo
coffespond¡entes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conform¡dad con las
Normas Internac¡onales de Información Financiera (NIIF) adoptadas por la
Superintendenc¡a de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador.

Fundamentos de la Opin¡ón

lv1¡ auditoría fue efectuada de acuerdo con las Normas Inte.nac¡onales de Auditoría
(NIAS). Mi responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describen con más
detalle en la sección de "Responsab¡lidades del auditor para la auditoría de los
estados f¡nancieros" de mi informe. Soy independ¡ente de la Coñpañía de acuerdo
con las d¡sposic¡ones del Código de Ét¡ca del Contador público emit¡dos por el
Consejo de Normas Internac¡onales de Ética (IESBA) junto a los requis¡tos éticos
qúe son relevantes para mi auditoría de los estados f¡nancieros en ¡a Repúb¡¡ca del
Ecuador, y he cumplido con m¡s otras responsab¡l¡dades éticas en conform¡dad con
estos requisitos. Cons¡dero que la ev¡dencia de auditoría que he obten¡do es
suficiente para proporc¡onar una base razonable para mi opinión.

Otra ¡nformac¡ón

La Adm¡n¡stración es responsable por la preparac¡ón de otra iñformac¡ón. Otra
información comprende el info¡me anual del Gerente ceneral (qúe no incluye los
estados financieros ni e¡ informe de auditoría sobre los mismos). Se espera que el
informe anual del cerente General esté disponible a la fecha de nuestro informe de
auditoría.

oftind: Kn. 8k vh o Doule.
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Nli opinión sobre los estados financieros de la Compañía, no incluye dicha
iñformación y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre
a misma.

En conexión con mi auditoría de los estados financ'eros, mi responsabil¡dad es leer
ei informe anual del Gerente General cuando esté disponible y, al hacerlo,
considerar si esta informac¡ón contiene inconsistencias mater¡ales eñ relación con
los estados f¡nancieros o con mi conoc¡miento obten¡do durante Ia auditoria, o si
por el contrario se encuentra distorsionada de forma materia¡. Si al leer esta otra
información, concluyo que existen inconsistencias materiales de ésta, reportaré
este hecho a los acc¡onistas y a la administración de la Compañía.

Responsabilidad de la adm¡nistración en relac¡ón con los estados
f¡nanc¡eros

La administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentac¡ón
r¿zonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Información Financiera adoptadas por la SL¡perintendencia de
Compañías, Valores y Seguros del Ecuador, así como del control iñterno que la
¿dministrac¡ón de la Compañía considere necesario para permit¡r la preparación de
estados financ¡eros l;bres de errores ¡mportantes debido a fraude o error.

En la preparac¡ón de los estados financieros, la administración es responsable de
ev¡luar la capacidad de la Compañía para continuar como un negocio en marcha,
revelando, según corresponda, los asuntos relacionados, salvo que la
¿dministración se proponga liqu¡dar la Compañía o cesar sus operaciones, o no
:enga otra alternativa más realista que hacerlo.

-cs encargados de la Administración de la Compañía son los responsables de
-!pervisar el proceso de presentación de los informes f¡nancieros de la Compañia.

Responsabil¡dades del aud¡tor para la aud¡toría de los estados financieros

v s objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de s¡ los estados
'_¡ancieros en sLr conjunto están l¡bres de errores materiales, ya sea por fraude o
:ar error¡ y em¡tir mi op¡nión. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad,
:ero no es garantía de que una auditoría realizada de acuerdo con Normas
:¡iernacionales de Auditoría siempre va a detectar errores materiales cuando
ar stan. Equivocaciones pueden surgir por fraude o error y se considera material
s ndividualmente o en conjunto, puede esperarse razonablemente que ¡nfluyan en
;s dec¡siones económicas de los usuar¡os, tomadas sobre la base de los estados
'_:tcieros,

a;.-é Kñ, 8t Víd d Ddule.
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Como parte de una auditoría de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria, apliqué el juicio profes¡ona¡ y mantuve una actitud de escept¡cismo
profesional durante toda la auditoría; asi mismo:

- Identif¡qué y evalué los riesgos de errores s¡gnif¡cat¡vos en los estados
financieros, ya sea por fraude o er¡or; diseñé y realice procedim¡eñtos de
aúditoría que responden a esos fiesgos, obtuve evidenc¡a de aud¡toria
suficiente y apropiada para proporcionar una base para mi opin¡ón. El r¡esgo
de no detectar un error material resultante de fraude es mayor que para que
resulte de errores, como el fraude puede implicar la colusión, fals¡ficación,
omisiones ¡ntencionales, falseamiento o la vulneración del control interno.

Obtuve un entend¡miento del control interno relevante para la auditoría con el
f¡n de diseñar procedimientos de aud¡toria que sean aprop¡ados en las
circunstancias, pero no con el propós¡to de expresar una opin¡ón sobre la
efectiv¡dad del conlrol interno de la Compariía.

Evalué lo adecuado de las políticas contables util¡zadas y la razonab¡lidad de las
estimac¡ones contables y revelac¡ones relac¡onadas efectuadas por la
adm¡nistrac¡ón.

Concluí sobre el uso adecuado por la adm¡n¡stración del supuesto de negoc¡o en
marcha y en base a la evidencia de auditoría obtenida, s¡ existe o no relac¡ones
con eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la
capac¡dad de la Compañía para continuar como un negoc¡o en marcha. S¡
¡lequé a la conclus¡ón de que ex¡ste una incertidumbre mater¡al, estoy obl¡gado
a llamar la atención en m¡ informe de aud¡toría de las ¡"evelaciones relacionadas
en los estados f¡nanciercs o, s¡ tales revelac¡ones son insufic¡entes, mod¡ficar
mi opinión. Mis conclusiones se basan en la evidencia de auditoría obtenida
hasta la fecha de mi iñforme de auditoría. Sin embargo, eventos futuros o
condiciones pueden causar que la Compañia no pueda continuar como un
negocio en marcha.

Evalué la presentación, estructura y contenido de los estados financieros,
¡ncluyendo las revelaciones, y s¡ ¡os estados financ¡eros representan las
operac¡ones subyacentes y eventos en una forma que logre presentac¡ón y/o
expresen la imagen fiel, obteniendo sr.,fic¡ente evidencia apropiada de aud¡toría
respecto de la ¡nformación financ¡era de la Compañía para expresar una op¡nión
sobre los estados financ¡eros. Soy responsable de la dirección, supervis¡ón y
ejecución de la aud¡toría de la Compañía. Soy el único responsable de mi
opinión de aL¡d¡toría.

olic¡na: xñ. 8:4 víd d Doule.
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lle comuniqué con el o los responsables de la admin¡stración de la Compañía en

relación con, eñtre otras cosas, el alcance y el momento de las auditorías
planiflcadas y los resultados de Ia aud¡toría, importantes, así como clalquier
deficiencia significat¡va del control ¡nterno que ¡dentificamos en el transcurso de la

aud¡toría.

También pioporcioné a los responsables de la Administración de la Compañía una

declaración de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en

relac¡ón con la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones

y demás cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que puedan

afectar a nuestra ¡ndependencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicac¡ón con los responsables de la

admiñistración de la compañía, determinamos los más significativos en la auditoría

de los estados financ¡eros del período actual y que son, en consecuencia, los

asuntos significativos de la auditoría. Describimos este asunto en nuestro informe

de auditoría salvo que las disposiciones legales o reglamentar¡as prohíban revelar
públicamente este asunto o, en circunstanc¡as extremadamente poco frecuentes,

determ¡nemos que un asunto no se debería comunicar en nuestrc ¡nforme porque

cabe razonabtemente esperar que las consecuencias advelsas superarian los

beneficios de interés público del mismo,

Informe sobre otros requer¡m¡entos legales y reglamentar¡os

La opinión sobre el cumpl¡m¡ento de obligac¡ones tributar¡as como agente de

retención y percepción de ¡4ANTELLOD S.A., por el año term¡nado al 31 de

d¡ciembre del 2017, se emite por separado, una vez que la Compañía nos

proporcione los anexos respect¡vos en las fechas previstas por la Administración

Tributaria, sin que esto represente que tal obl¡gación se encuentre vencida.

cuayaquil, Ecuador
Abr¡l 28, 2018

Of.ino: t<n. ak Vlo o Douk.
M.1559 / sold¡. 7
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PASIVO Y PAIRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Pasivos fi nancierós corient€s

Pasivos corientes por beneic¡os emp eados
Total p.sivos coiÍi e n tes

PASIVO NO CORR¡ENI!:

ObliAaciones con instiru.tones fi nancieras

PATRIMONIO DE LOS ACCIO¡¡ISTA5:

Resu tádos de ejercicios anreriores

Pátrimonio de los a..ionistas

foIAL DEpAStVOy pAIRtMONtODttosaccto¡{tsT s

3,6/3.A/r7
3.6/17
3.9h3

3.6/3.A/!4

15

15

15

15

762,999
25,315

t,o58,!21

1,463,533

224,J29

300

366,053

7!6,942

395,434

234,2J9

300

194,358

t7t,t05
366,a63

2,405,259 1,495.625

Las notasexplicativás anexas son p¿rte inteerante de losestadosfinancieros

:atie: xñ.8tVíd a Daute,

'.+4ñs: aü.¡ño: u-212-osoo / Cetulot: ossj2g-zs7, / osr2s1_se14
@: a !ro naa@accountant.com
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EsfADO Df RBUITADO I$TEGRAL

POR EIAÑOI¡RMINADOAI 3T OEOICIÉMBAFDEt 2O17
(con cilr6coréspondierresát 31 d¿ Oi.¡embre det 2016)
{E¡presdosen U,s. dótares}

2076

iii6ñ¡305 taÁanviiÁtE5 0ñD¡i.iÁñ¡Á5
nSresos de activtdadej ordinarja3

Otros inAresos financiero!

(-) cosTo DE vEtttAs

{-}6ASTOS
Gastos de adhinistración

310/16

3.r7/r1

3.lL/ra
3.1r/73

6,344,927

650,350

68,975
5l103

722,O43

53A,277

349,679

6,572,947
0

t,620,221

1,355,063

2Sa,9A1

33,347

0

717.705

(=) Re*ltados antesde pan¡cipac¡ón aTrábajádores
e ¡mpuesto ál6gánan.i*

( ) Participación a Trábájado.es

{ )Apropi¿cion r€serua tesar

L¿s notás exptic¿rivas anexas son p¿rte ¡nteBr¿ñtede tos estadós f¡nánc¡e¡os

+¡no: Kñ. atívíd o Ddute.
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Flujosde etecriF de erivjdadesde 6peráción.

cob o,mo "de-t" octd.ve1¡".dpbcn-.yo.-.r¿ .ónde,-^, o,
"¿(o.dpov"edo.e.por"t,rm,r i¡odeo.ónF.y,crvr .o5

PcSo\ a vporcuenl¿ de ó5emD Pirto!
Pago primas de pó izas susc¡it¿s
Ot¡os pagos por¡cltvidades de ooe.ación

lmpuestós a lás ganan.ias pagado
oÍas eñrradas Gálidas)de etectjlo

Flljos de ere.tib pro.edéntes de (!tit¡¿ados enlacrivid¿des de operac¡ón

Flojos de elect¡vo de xtiv¡dades d¿ i¡E¡sjóñ:

Adq!úic¡oner de p¡opiedades, ptanta y equipo

Flqjos de ere.tivo procerreñrérrté {utiti¿dosen).d¡vidades de i¡wreión

Flujos de elecr¡vo de act¡vidades de ñnáncián¡eñto:

Obliga.ioens con insItuciones fi nancieras

Flujos dé etectirc procedentes de (utitiÉdoren, acriúdades.te fi nánciá(ió¡

Aumenró ldkñinución)ncro €recrivoy equiv¿tentes ar erectivo

Electivoy cqu¡va entes de efectivo:

5,926,973

2,642,751

3,196,239

0

s3,103

113,571

144,440

6,20a,87a

l,7s3,sJ2

310,117

0

0

l00,a7a

92,332

t72,742

2,792

son parte intecrante de los estádos financieró\

:a-¿.a: Kñ,8B víd o Ddúle.

-.-..nos: ofi.ino: o4-212-OsOO / Celutd¡:
+-. t: e¡l¡ anco@accouniúnt,cam

Las nótas expijcativas anexas

099-92 9-2978 / Og+2 S7-58 74
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P.OH TLANOTERMINADOAT 31DE DIC¡FMARED€T 2OI7
t(on oró@rapondiFnt*at 3t de Drci.ñbre det 20t6,
Itxpresdosen U,s, dótáres)
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MANfELLOD S.A.

ENToRNo opERATrvo, BAsEs DE peep¡nnc¡ów y poLrrrcas coNTABLES
SIGNIFICAfIVAS

(Expresado en dólares estadoun¡denses)

1. Objeto de la Compañía y entorno econó¡nico

La Compañía fue coñstitu¡da en la c¡udad de Guayaquil mediante escr¡tura
públ¡ca del 2 de jolio del 2013, m¡sma que fue aprobada por Ia

Super¡ntendencia de Compañías, Valores y Seguros mediante Resolución No.

SC.I1.DJC,G.13.0004169 el 17 de julio del mismo año e inscrita en el Reg¡stro
lvlercantil el 26 de jul¡o del 2013.

La Compañía, actualmente t¡ene como objeto dedicarse a la venta al por mayor
de maquinar¡a y equipo agropecuados: arados, esparcidoras de estiércol,
sembradoras, cosechadoras, tr¡lladoras, máquinas de ordeñar, máquinas
utilizadas en la avicultura y la ap¡cultúra, tractores ut¡lizados en actividades
agropecuar¡a.

La compañía se constituyó con una duración de c¡en años desde su inscripción
en el Reg¡stro lvlercantil. En la actualidad cuenta con un capital suscr¡to de USD

800.00 (ochocientos dólares estadounidenses), div¡d¡do en 800 (ochoc¡entas)

acciones ordinarias y nominativas de USD 1.00 (un dólar) cada una de ellas.
(USD=dólares de los Estados Unidos de Norteamérica).

La normativa vigente relacionada con el Reglamento de Aud¡toría Externa
expedido por la Superintendencia de Compañías. Valores y Seguros mediante
resolución SCVS-INC-DNCDN-2016-011, publicado en el Reg¡stro Of¡c¡al 879 del
11 de nov¡embre del 2016, establece que las empresas con act¡vos iguales o
mayores a USD 500,000 están obligadas a realizar auditoría externa a sus
estados financieros; resoluc¡ón que aplica para el ejercicio económico del año
2077.

2. Bases de preparación y presentac¡ón

Los Estados de Situación Financiera al 31 de dic¡embre del 2017, incluyen
saldos contables de acuerdo a Normas Internacionales de Información
Financiera NIIF, em¡tidas por la lnternat¡onal Account¡ng Standards Board (en

adelante IASB), vigentes al 31 de dic¡embre del 2017.

ofrcina: xn,8 vía o Doule.
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A continuación se descr¡ben las principales polít¡cas contables adoptadas en ia
preparación de estos estados financieros; estas políticas se han aplicado de
manera uniforme para todos los años presentados, salvo que se ¡nd¡que lo
contrario:

2.1. Bases de preparación de los estados f¡nanc¡eros

Los estados financ¡eros adjuntos han s¡do preparados de conform¡dad
con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) y sus
¡nterpretac¡ones em¡t¡das por el IASB en cumpl¡m¡ento de lo establecido
en la Resolución de la Superintendenc¡a de Compañías, Valores y
Sequros No.SC.ICI.CPAIFRS. G.11.07 del 9 de sept¡embre del 2011,
publicada en el Reg¡stro Oficial N0.566 del 28 de octubre del 2011; éstas
representan la adopc¡ón integral, explíc¡ta y sin reservas de las refer¡das
normas, además de su aplicac¡ón uniforme en los ejercic¡os que se
presentan.

2.2. Período contable

Los prcsentes Estados F¡nancieros cubren los siguientes períodos; es
¡mportante considerar que la ¡nformac¡ón comparativa que se prcsenta
en los estados f¡nancieros y m¡ responsab¡lidad para informar se basan
en el enfoque de c¡fras correspond¡entes, por lo tanto m¡ op¡n¡ón sobre
los estados financ¡eros mencionados ún¡camente se ref¡ere al ejercicio
actual:

- Estado de S¡tuación F¡nanciera: por el período term¡nado al 31 de
diciembre del 2Ol7 y cittas correspond¡entes al 31 de d¡c¡embre del
2016.

Estado de Resultado Integral y Estado de Flujos de Efed¡vo: por el
período terminado al 31 de d¡ciembre del 2077 y cifras
correspondientes al 31 de d¡ciembre del 2016.

Estado de Camb¡os en el Patr¡monio Neto por el período term¡nado al
31 de diciembre del 2077 y c¡fras correspondientes a¡ 31 de
d¡ciembre del 2016.

2.3. Moneda func¡onal y de preseñtación

Los reg¡stros contables y los estados f¡nancieros de la Compañía se
valoran utilizando la moneda del entorno ecoñómico principal en que la

ofrcina: Kñ. 8% vío o Ddule.
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compañía opera (moneda func¡onal). Los estados financieros de

MANTELLOD S.A., son presentados en dólares de los Estados Unidos de

América, que es la moneda func¡onal de presentación de la compañia.

2.4, tmportanc¡a relativa y mater¡al¡dad

La presentación de los hechos económ¡cos se hace de acuerdo con 5u

¡mportancia relativa o materialidad.

Para efectos de revelac¡ón, una transaccióñ hecho u operación es

mater¡al cuando. debido a su cuantía o naturaleza, su conoc¡m¡ento o

desconocim¡ento cons¡derando las circunstancias que lo rodean, inc¡de en

las dec¡siones que puedan tomar o en las evaluaciones que puedan

real¡zar los usuaíos de la información contable,

En la preparación y p.esentación de los estados f¡nancieros, la

mater¡alidad de la cuantía se determinó con relac¡ón. entre otros, al

activo total, al act¡vo corriente y no cor¡iente, al pasivo total. al pas¡vo

corriente y no corriente, al patrimonio o a los resultados del ejercicio,
según corresponda. En términos generales se ha considerado como
material toda partida que supere el 5olo con respecto a un determinado
total de los antefiormente citados,

2.5. Base de ñed¡c¡óñ

Los estados financ¡eros de IVIANTELLOD S.A. han sido preparados de
acuerdo con el enfoque de costo histórico, excepto por las obligaciones
por beneflc¡os a empleados largo p¡azo que son valorizadas en base a
métodos actuariales, probables revalorizaciones de terrenos y
construcc¡ones, act¡vos financ¡eros manten¡dos para la venta medidos a

su valor razonable a partir de los registros de contab¡lidad mantenidos
por la compañía.

3. Polít¡cas contables s¡gnificat¡vas

A continuación se describen las princ¡pales políticas contables adoptadas en la
preparación de estos estados financieros:

3,1. Efectivo y equivalentes al efect¡vo

Incluye aquellos act¡vos f¡nancieros líqu¡dos y depós¡tos que se pueden

transformar ráp¡damente en efectivo. D¡chas cueñtas no están sujetas a

oftind: Kñ. 8X vh d Ddule.
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un riesgo significativo de cambios en su valor; éste se compone de los
saldos del efect¡vo d¡sponible en caja y bancos e inversiones de corto
plazo adquiridas en valores altamente líquidos.

3.2. Activosf¡nanc¡eros

Los activos financieros dentro del estado de situación financiera de
PIANTELLOD S.A. incluyen los rubros de efectivo y equ¡valentes al

efect¡vo, préstamos, cuentas por cobrar y otras cueñtas por cobrar,
mantenidos al vencimiento-

La Compañía ha defiñido y valor¡zado sus activos financ¡eros mediante la
estimación por deterioro para cuentas de dudosa recuperación, misrnas
que coresponden a cuentas por cobrar pendientes de pago con pagos
fijos o determinables que no tienen cotizac¡ón en un mercado activo. Se
clasifican en activos corrientes, excepto ¡os venc¡m¡entos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situación f¡nanciera, que se clasifrcan
como act¡vos no corrientes.

3.3, Cuentas comerciales a cobrar

Cuentas comerciales a cobrar son ¡mportes debidos por clientes por
ventas de bienes o servicios realizados en el curso normal de la

operac¡ón. Si se espera cobrar la deuda en un año o menos (o en el c¡clo
normal de la operac¡ón, si este fuera más largo) se clasifican como
act¡vos corrientes; en caso contrario, se presentan como activos no
corrientes.

Las cuentas comerciales a cobrar han sido reconocidas por su valor
razonable menos la provis¡ón por deterioro para part¡das de dudosa
recuperación.

Inventarios

Se encuentran valuados como sigue:

Materias pr¡mas e ¡nsu¡ños: al costo promedio de adquisición. los
cuales no exceden su valor neto de real¡zación.

En proceso y terminados! al costo promedio de producción los cuales
no exceden a los valores netos de real¡zación.

oÍic¡rd: Kn. 8X vio o Datle.
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El valor neto realizable es el prec¡o de venta estimado en el curso normal
del negoc¡o, menos los costos variables de venta aplicables.

3.5. Prop¡edad, planta y equ¡po

Los terrenos y construcciones comprenden principalmente fábr¡cas,
puntos de ventas al por menor y ofic¡nas y se reconocen por su valor
razonable, determinado en base a valoraciones real¡zadas por peritos
valuadores ¡ndependientes, menos la depreciac¡ón correspond¡ente en el
caso de las construcciones. Las valorac¡ones se realizan con regular¡dad
suficiente para asegurar que el valor razonable de un activo revalorizado
no difiere significat¡vamente de su importe en Iibros. Cualqu¡er
depreciación acumulada en ¡a fecha de la revalorización se elimina contra
el importe bruto en l¡bros del activo y el ¡mporte neto se reexpresa al
importe revalor¡zado del activo.

Los muebles y enseres y equipos están registrados al costo menos la
depreciac¡ón acumulada,

El costo del resto de propiedad, planta y equ¡po comprende su precio de
adquisición más todos los costos directamente relac¡onados con su
ubicación y puesta en condiciones de funcionamiento según lo prev¡sto
por la adm¡n¡strac¡ón, cuando aplique. Este se deprecia de acuerdo con
el método de línea recta.

La Compañía no ha considerado valor residual de los activos fiios para la
determ¡nac¡ón del cálculo de deprec¡ación. La util¡dad o pérdida que
surja del retiro o venta de un act¡vo fUo determinado es calculado como
la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo
reconociéndose ésta en los resultados de¡ año; así mismo, en caso de
venta o retiro subs¡gu¡ente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluación es transfer¡do directamente a resultados
acumúlados.

Los terrenos ño se deprecian.

Las pérdidas y ganancias por la venta de Propiedad, planta y equipo se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el importe en libros y se
reconocen en la cuenta de resultados en ¡a cuenta de resultados dentro
de "Otras pérdidas/ganancias netas". Cuando se venden act¡vos
revalorizados, los ¡mportes incluidos en otras reservas se traspasan a

reservas por ganancias acúmuladas.

o¡¡.ino: Km. 8% víd o Ddúl¿.
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3.6. Pasivosf¡nancieros

Cuentas por pagar corrientes y no corrientes (obligaciones financieras,
acreedores comerciales, cuentas por pagar a partes relac¡onadas, otras
cuentas po¡ pagar).

Estas cuentas se registran al costo de transacción, es dec¡r a su valor
nominal. Las NIIF requieren que los docunieñtos y cuentas por pagar
sean contabil¡zados al costo amortizado ut¡lizando el método de ¡nterés
efectivo, s¡n embargo las partidas po¡ pagar son pas¡vos f¡nancieros no

dedvados cuyos costos son fijos o determinables, que no se negoc¡an en

un mercado activo, por lo que estas cuentas por pagar están valuadas a

su valor nom¡n¿l o de lransacción.

Estos pasivos son considerados como corrientes, excepto en los casos en
que los vencim¡entos se extienden mas allá de los doce meses después
de la fecha de cierre de los estados financ¡eros en cuyo caso estas
cuentas por pagar son consideradas como pasivos no corr¡entes.

3,7. Cuentas comerc¡ales a pagar

Las cuentas comerc¡ales a pagar son obligac¡ones de pago por b¡enes o
servjcios que se han adquirido de los proveedores en el curso ordjnar¡o
de la operación. Las cuentas a pagar se clasifican como pasivo cor.iente
s¡ los pagos t¡enen venc¡miento a un año o menos (o vencen en el ciclo
normal de operación, si este fuera superior). En caso contrario, se
preseñtan como pasivos no corr¡entes.

3,8. Obligacionescon¡nst¡tucionesfinancieras

Las deudas f¡nancieras se reconocen inicialmeñte por su valor razonable
menos los costos de la transacción en los que se haya incurrido.
Posteriormente, las deudas financieras se valoran por su costo
amortizado; cualqu¡er diferencia entre los fondos obten¡dos (netos de ¡os
costos necesar¡os para su obtención) y el valor de reembolso se reconoce
en la cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el
método del tipo de ¡nterés efect¡vo.

3,9. Impuesto a la renta corriente y ant¡c¡po del ¡mpuesto a la renta

El gasto por ¡mpuesto corresponde principalmente al iñpuesto corriente
por ¡mpuesto a ¡a renta mismo que se basa en la utilidad gravable
(tributaria) reg¡strada durante el año. La utilidad gravable difiere de la
util¡dad contable, debido a las part¡das de ¡ngresos o gastos ¡mponibles o

ofuind: Kn. 8tt Vío d Doule.
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deduc¡bles y part¡das que no son gravables o deducibles. El pasivo de la

Compañía por concepto del ¡mpuesto corr¡ente se calcula util¡zando la

tasa de impuesto a la renta aprobada por la autoridad tributaria al final
de cada período.

La Compañía realiza la compensación de act¡vos con pasivos por
impúestos, sólo s¡ tiene reconoc¡do legalmente el derecho de
compensarlos, frente al ente regulador tributario.

A part¡r del ejerc¡c¡o f¡scal 2010 entró en v¡gor la norma que e' ex¡ge el
pago de un "anticipo mínimo de impuesto a la renta". cuyo valor es

calculado en funcióñ de las c¡fras repo.tadas el año anterior sobre 0.2olo

del patrimonio, 0.2olo de los costos y gastos deducibles, O,4o/o de los
¡ngresos gravables y 0.4olo de los activos.

Sin embargo para el cálculo al que hace referencia el párrafo precedente
se deberá tomar en cuenta lo s¡guiente:

- Se deberá ¡ncluir dentro de los activos de las arrendadoras
mercantiles los bienes dados por ellas en arrendamiento mercantil.

- Las ¡nst¡tuciones sujetas al control de la Superintendencia de Bancos
y Seguros y cooperativas de ahorro y crédito y similares, no
considerarán en el cálculo del anticipo los act¡vos monetar¡os.

- No se coñs¡derará el valor del terreno sobre el que desarrollen
actividades agropecuarias.

- No se considerará para el cálculo las cuentas por coblar salvo
aquellas que mantenqan con relac¡onadas.

La referida norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor que el monto del antic¡po mín¡mo, éste últ¡mo se
convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contt¡buyente sol¡c¡te al Servic¡o de Rentas Internas su devoluc¡ón, Io
cual podría ser aplicable de acuerdo con la norma que rige la devoiución
de este anticipo.

3,1O. Prov¡s¡ones (contingentes)

Las prov¡siones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación
presente (legal o ¡mplícita) como resultado de un evento pasado y es
probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones y
cuando pueda hacerse una estimac¡ón fiable del importe de la misrna; en
tal sentido, la obligación o pérdida asociadas con provisiones y

olic¡nd: Kn. 8Z víd o Ddule.
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contingencias, originadas en reclamos, litigios, multas o penal¡dades en
general, se deben reconocer como pasivo en el estado de s¡tuación
financieÉ cuando ex¡ste una ob¡igación lega¡ cierta o probable de pagar
la obligación, y el monto puede ser razonablemente estimado.

3.11. Benef¡c¡os a empleados

lncluye los sueldos. salar¡os y cont buc¡ones a ta seaur¡dad social; éstos
constituyen beneficios cuyo paqo es l¡qu¡dado hasta el término de los
doce meses siquientes al cierre del período en el que los empleados han
prestado los serv¡c¡os.

Con respecto a la paft¡c¡pac¡ón de los trabaíadores en las ut¡lidades de la
Compañía, ésta reconoce en sus estados financieros un pas¡vo y L¡n

gasto por tales conceptos. Este beneficio se calcula a la tasa del 15olo de
las utilidades líqu¡das o contables de acuerdo con disposiciones legates
v¡gentes.

El costo de los beneficios defin¡dos, tales coño la jabilae¡éD_pptIgDZLy,ld
bonífícac¡ón por desahuc¡o, son determ¡nados en base al correspond¡ente
cálculo matemático actuarial real¡zado por un profesional independiente,
ut¡lizando el método de la unidad de crédito proyectada con valorac¡ones
actuar¡ales realizadas al fiñal de cada período. Habitualmente, los planes
de beneficios definidos establecen el ¡mporte de la prestac¡ón que
recibirá un empleado en el momento de su jubilac¡ón, normalmente en
función de uno o más factores como la edad, años de servicio y
remuneración. Los resultados provenientes de los cálculos actuariales se
reconocen durante el ejerc¡cio fiscal.

3,12. Reconoc¡rÍ¡ento de ¡ngresos

Los ¡n9resos se calculan al valor razonable de la contraprestacjón
cobrada o por cobrar, tomando en orenta el importe est¡mado de
cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la Compañia
pueda otorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de b¡enes son
reconocidos cuando la Compañía transf¡ere los riesqos y benefidos
derivados de ¡a prop¡edad de ¡os bienes; el ¡mporte de los ingresos y tos
costos ¡ncurr¡dos o por incurrir, en relación con la transacción, pueden
ser medidos con fiabil¡dad y es probable que la Compañía rec¡ba los
benefic¡os económicos asoc¡ados con la transacción.

qf¡.ino: Kn.8 víd d Ddule,

felélonos: oli.¡Do: a-2t24eo / celutdr: ar994292978 / o9+2a7-sa74
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Los ingresos por dividendos de inversiones son reconocidos una vez qüe
se han establecido los derechos de la Compañía para recibir este cobro.

3.13. Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo y se recoñocen a medida que'son incurridos, indepeñdienterñente de la fecha eñ que se efectúa el
pago y se registran en el período más cercano en el que se conocen.

Por tanto, los gastos adm¡n¡strativos y de ventas se reconocen conforme
se reciben los bienes y servicios respectivos. Los ajustes provenientes
de revis¡ones y regularizaciones de operaciones de ejercic¡os añter¡ores
se cargan o abonan a la cuenta de Resultados Acumulados, con la
final¡dad de mostrar los resultados de los gastos propios de la liqu¡dación
de cada ejercicio.

3.14. Segmentos de operac¡ór

Un segmento de negocio es un componente diferenciable de una
empresa que suministra un producto o servicio individual o un grupo de
productos o servic¡os afine y que está sujeto a riesgos y rentabilidad que
son diferentes a los de otros segmentos de negoc¡os. lJn segmento
geográfico es un componente diferenc¡able de una compañía que está
dedicado a sum¡n¡strar productos o serv¡cios dentro de un entorno
económico particular y que está sujeto a riesgos y rentab¡lidad que son
diferentes a los de los componentes que operan en otros entornos
económ¡cos.

4, Norñas internac¡onales eñitidas aún no v¡gentes

A cont¡nuación se detallan la NIIF y enmiendas emit¡das pero con vtgencia
posterior al ejerc¡c¡o económ¡co que comienza el 1 de enero del 2016; en este
sentido, la Compañía adoptará estas normas según su campo se aplicabilidad,
cuando entren en v¡qor, asíl

Fe.h a efectiva d é v¡eeñ.¡.
Nlla 14 Cuentas de dler¡mientos de activ¡dades reeuladas
Enmie¡dá á lá NIC l Presentació¡ de estádósfinancieros
Enñienda a la NIC 16 y NIC 38 P¡opiedades, plantas y equipos y Activos

Enmienda a la NIC 16 V NIC 41Propíedades, pl¿ntas yequ¡posyAg¡iculturá:

Enmienda á l¡ NIC 19 Benelic@s ¿ empleados

oficiDd: Kn. 8tt víd a Dduk.

Teléfohos: ofrc¡nd: o4-27243oo / Cetuldt: 099429-2978 / 099-281-5814

e - noi I : eil!9!e9!@9!!9!!I9!!=59!ll
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Enmienda a la NIC 27 Estados fiñancieros sepa¡adosmáodo de la

Enm¡enda a la NlC34 Reporte de períodos inte¡iñós
Enmienda a la NllF 5 Activos no corieñtes m¿ntenidos para la venta y
operaciones discontinuas
Enm¡enda a la NllFT hstrumentosfinancieros-reveláciones
Enmienda a la NJIF 10 y NIC 8 Venta o aport¿ción de biénes entre un
inversionisiavsu asociádooJointv€ntu.é
Enmienda a la N,lF ll Acuerdos conjuntoscontabilDación de ¿dquisiciones
de pan¡cipaciones en operaciones coniuntas
Enmienda a la NllF 12 y Nlc 2a Ent¡dades de !ñversión: lá áplicación de la

excepción de coisol¡dación
NllF 15 ln€resós de actividades ordiñárias provenientes de contratos con

NllF 9 l¡strume.tos fineñciéros

5, Usos de est¡mac¡ones y supuestos

La preparación de los estados financieros de acuerdo con lo previsto en las
NIIF requiere que la Adm¡nistración de ¡a Compañía efectúen ciertas
estimac¡ones, juic¡os y supuestos que afectan la apiicacjón de las políticas de
contabil¡dad y los montos ¡nformados de act¡vos, pasivos, ingresos y gastos.
Debido a la subjetividad ¡nherente en este proceso contable, los resultados
reales pud¡eran diferir de tales estimac¡ones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua.
Las revis¡ones de las estimac¡ones contab'es son reconocidas en el período en
el cual las estimaciones son rev¡sadas y en cualqu¡er período futuro afectado.

Las est¡mac¡ones y juic¡os contables utilizados por la adm¡n¡stración en el
proceso de aplicación de los criter¡os contables son pr¡ncipalmente a las
relac¡onadas con;

- El deterioro de act¡vos.- a la fecha de c¡erre de cada período o en la
fecha que se considere necesario, la adm¡n¡stración analiza el valor de sus
activos para determinar si existe algún ¡ñdic¡o de que éstos hub¡eran
sufrido una pérdida por deterioro; en caso de darse esta situación se
real¡za una estimación del ¡mporte recuperable del activo.

- Provisiones para jubilación patronal y desahucio.- el valor preseñte
de ¡as provis¡ones para obligac¡ones por benef¡cios definidos a trabajadores
depende de varios factores que son determinados en func¡ón de un cálculo
actuar¡al basado en varios supuestos. Estos supuestos util¡zados para
determ¡nar el valor presente de estas obligac¡ones ¡nclúyen una tasa de

olicina: Kn. 8% vío o Ddule.

telelonos: ofr.ldd: ut-21248oo / celulÚ: 091929-2978 / 099-237-sa74

*ñdil: e ¡f ronco@ a ccou ntotlt, ao n
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descuento. Cua'qu¡er cambio en los supuestos impacta en el valor en
libros de las provisiones de estos beneficios.

Ef actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial,
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotac¡ón al final de
cada año según lo establece el párrafo 78 de la NIC 19,

6. Adm¡n¡stración de r¡esgos

R¡esgo de Mercado

El riesgo de mercado es el r¡esgo de que el valor razonable de los flujos futuros
de efectivo de un ¡nstrumento financiero fluctúe debido a camb¡os en los
prec¡os de mercado.

En el caso de la Compañía, los precios de mercado comprenden pr¡nc¡palmente
el riego de tasa de interés. Los instrumentos financ¡eros afectados por los
r¡esgos de mercado incluyen las obl¡gac¡ones financieras que devengan
intereses y los depósitos en bancos; s¡n embargo de esto, cons¡deramos que el
efecto y/o exposic¡ón de la Cornpañía ante este riesgo es bajo deb¡do a que su
n¡ve¡ de obligaciones f¡nancieras no es significativo.

El riesgo de mercado de la Compañía es el riesgo asociado a ,os instrumentos
financieros de cuentas por cobrar (ventas) y las cuentas por pagar (compras)
para el desarrollo del objeto social.

R¡esgo de Créd¡to

El riesgo de créd¡to es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con
sus obligaciones en relación con un instrumento financiero o contrato comerc¡al
o de venta y que esto origine una pérd¡da financ¡era,

ConsideÉmos que la Compañía se encuentra expuesta al riesgo de créd¡to por
sus actividades operativas (cuentas por cobGr comerciales) y sus activjdades
financieras incluidos los saldos en bancos.

La gerencia es responsable de gestionar el r¡esgo de créd¡to de sus clientes en
base a las políticas, los procedim¡entos y los controles sobre la gestión del
riesgo. La Compañía ha evaluado como baja la concentración de¡ r¡esgo de
crédito con respecto a los deudores comerciales considerando que al menos el
96010 de las ventas son efectuadas al contado.

23
ofEind. Kñ. 8n vía o Daule.

felélorú: ol¡cino: a-2t24$o / celulo.: 099429-2978 / o9+2at-5a74
añdil: e ¡ f tun co @ d a co u n t o n t. co m @



I
I
t
I
I
!
I
I
o
!
I
I
I
I
I
I
I
I
I
¡
I
t
I
I
t
¡
I
D
I
t
¡
¡
I
I
a
I
¡
¡
D
a
a
a
a
a
D

C. P,A. J avrm Fn¡rco Pennru¡s F**.rco.5pme. (lrr Z m¡,

AU DIf ORES&A5E5OIE5gEI{ERALEs Seruici6 Empt6arial€5

R¡esgo de L¡qu¡dez

La Compañía monitorea el riesgo de un défic¡t de fondos ut¡¡izando de manera
recuffente una herramienta de planif¡cación de liqu¡dez.

como se indica, la compañía mantiene una polít¡ca de liqu¡dez acorde con el

flujo de capital de trabajo, ejecutando los compromisos de pago a los
proveedores de acuerdo con las políticas establec¡das. Esta gestión se apoya

en la elaboración de flujos de caja y de presupuestos, los cuales son revisados
per¡ódicamente, permitiendo determinar la pos¡c¡ón de tesorería necesaÍ¡a para

atender las neces¡dades de I¡qu¡dez.

R¡esgo de Cap¡tal

Los objetivos de la Compañía al adm¡nistrar el riesgo de capital son el

salvaguardar la capacidad de cont¡nuar como empresa en marcha, generar

retornos a sus acc¡oñistas, benefic¡os a otros grupos de interés y mantener una
estructuG de capital ópt¡ma para reduc¡r el costo del capital.

---------------x---------------

ofuino: Km. 811 Vld a Doule.
Mz.t559 / solaí 7

f eléfonos: Ofi.¡na: U-2724a0O / celulot: 099-929-297A / O9g2at-5a74
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MANTELLOD S,A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANC¡EROS

(Con c¡fras correspond¡entes al 31 de D¡cieñbre del 2016)

(Expresado en dólares estadoun¡denses)
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7. Caja y equ¡valente de efectivo

El detalle caja y equivalentes de caja es el siguieñte:

2017

(1) Principalmente recibe los pagos de los clientes Ecoglobal S.A.,
Guritbalsaflex C.L., Plantabal S.A., por las ventas de productos
termiñados correspondientes a balsa trabajada-maquinada BFT.

(2) A través de estas cuentas se procede al pago de proveedores, gastos
adm¡nistrativos, rñaterias primas, mañtenim¡entos en planta en
localidades de las Prov¡ncias de Santo Domingo y Nlanabí,

En general este rubro incluye efect¡vo disponible, depósitos de libre
disponibil¡dad.

8. Activos f¡nancieros corrientes

El detalle de cuentas por cobrar comerc¡ales es el siguientel

BañcoPichincha 2100039s62 12)

sancoPromerica 0162s7900s {11

3ánco Pichinch¿ 2100039s66 (2)

Banco P¡chincha 21001s6933 (2)

Total éle.t¡voy€quiválentéral éle.t¡vo

clientes nacionales (11

Anticipos contratkras 12l

cu€ntas por cobrar, émpleádós

'rótál A.ti6! frrán.¡€ ró! .or¡énlés

alic¡no: Kn. gtt vía d Ddule.

TeEfónos: ol¡cino: 04-2t24eo / celuldr: 099"929-878 / o9+2at5a74
* ¡ ¡ : e jtqtdp!!!9t4]S1L!e4

s,)26 5,324
101,375 4,496

4,599 2,927

1,005 749
31 6,000

___-,112¿!! ________19É!q

2017 2016

25,471

ro,7L4

374,496

64,t45
0

_______2,29

_______g!t?1! ______lt2¿4_
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(1) Corresponde a facturación pendiente de cobro por venta de produ'tos

terminados correspond¡ente a balsa trabajada-maquinada BFT. se compone

de la s¡guiente forma:

VALOR AL 31 DE DICIEMBRE

coM PAñras rN DUsrRta DE BALsa

TOTAI CLIENf ES NACIONALÉS

(2) Antic¡pos entregados a terceros por servicios varios, tales como:

alimentación, transporte materia prima, mantenimiento e infraestructuÍa en

obras civ¡les (construcción planta de agua)

f. inventarios

El detalle de inventarios es el siguieñte:

,o17 2016

Mat¿ria priña'madera verde porp.oc€sar 270,733 49,754

1r0 642 25,434

3¡1,375 t5,133

Los ¡nventar¡os de la Compañía incluyen madera (balsa) en estado natural y

madera trabajada, maqu¡nada, procesada. El inventario se encuentra

almacenada en la planta operat¡va-product¡va de la Compañía ub¡cada en el km

11 de la vía a Pedernales del cantón El carmen de la Prov¡¡c¡a de Manabí'

10. Propiedad' planta Y equ¡Po

El detalle de los activos fúos es el sigu¡entel

ol¡.ind: Km.8nvío d Dd.l¿.

reléJonos: alfE¡\d: (,?,-2124840 / celutdt: 09942s-2978 / 099'2at'5474

+ n d it : q¡f a De479t!99!!s!Ltst]
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saldos

.7h212076
Retirosy/o saldot

ajurés 37lt2l2otj

Equipos de compuiación

sub-total

Dep¡ec¡á.¡ón *!muladal
D€pr€ciciónacumulada

5ub-totat

Totál propiedád, plántáy equ¡pos

s,aJ4
350,155

425,000

44,715
11,370

2,615
63,7L4

94t44?

21,79t

-27,791

______24ÉtL

0

0

2,!73
71,531

0

0

12,254

12,254

350,155

425,000

44,113
L!,374
4,JAA

147,549

___J[22]3L

56,133

56,143034,392

11. Pas¡vos fi¡ancieros corrientes

El detalle de los pasivos f¡nancieros corrientes es el siguiente:

¿017

973,264

Antic¡posdeclienres{21

rotal parivosnnánGieros corientes

(1) Corresponde a proveedorcs de bienes y servicios
siquiente manera:

ofkina: Kñ. It vío d Doule.

felélonos: Oli.ino: o4-272-otuO / Celuldt: 09t9429-878 / 099-281-5814

*it: eil!! lre a@3l9!1119!4[pt]l

15J,469
316,119

____Jpt!-¿!_ ______tgfg

varios; se desqlosa de ia

INTERAMERICANA OE PROOUCIOS QUM COS 32,263
29,464

ORELLANA RIVAS ELEUfER O

MENDOZA CNAVEZGUIDO

oIRoSMENORES 54,254
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PROVE EDORES GAfOs LOULDACON DECOMPRA

PROVEEDORES RI5E MATER A PRIMA 132,553
PROVE EDORES MATERIA PRIMA L O COM PRA

ALCIVAR CARRERA GREGOR]O

563,2r7

VEúSAUEZ CEVALLOS LEON DA5

1,926

(2)Recibido del cliente PLANTABAL S.A, desde el año 2014, en calidad de
préstamo para propós¡to de capital de ¡nversión y como anticipos para

futuras ventas. Estos valores no tienen fecha de venc¡m¡ento; no se ha
establecido polít¡ca de compensación de estos valores con cuentas por
cobrar, vigentes a la fecha corriente de este informe, a la compañía
referida; son valores que no se encuentran cauc¡onados y no generan
intereses.

12. Impuestos por pagar

El detalle de los impuestos por paqar es el siou¡ente:

2011 2015

13. Pasivos corriertes por benef¡cios a ernpleados

E¡ detalle de los pasivos por benefic¡os a empleados es el s¡guiente:

Ret€.ciones en la tuente inpuestoa la re¡ra
R€t€¡cionés eñla tu€nte IVA

Totál cue nta po¡ páF¿r

ofu¡no: kñ. 8Y víd d Ddüle.

f.|élonos: ol¡.iao: 04-212-0800 / celulor: 099429'2978 / 099-2at-sa74

*ñoil: ej j ¡ lti t o @ q alo u !1! q ú t. c c ttl

246,842

90,3!a
33,92t
14,35-7

39,289

tt6,ot7
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20t7 2076

14. Obligac¡ones con ¡nstitucioñe9 financieras

El detalle de obligaciones con instituc¡ones f¡nancieras es como sique:

2017

Partic¡pación a trabajadores

Totál p6ivos corientes por benefi.i6 eñpleádos

Préstamo Pichincha oP1o248004800 (1)

Préstamo Produbanco (2)

Préstamo Pichincha oP010310223s (3)

rotál oblig*ioñerroñ i.srituc¡on€if n.nc¡€r4

ofrc¡na: Kn. It vío o Ddule.

Í¿léfónos: ofi.iña: aA-27248@ / Celuht: t)!8929-2978 / 0!19-287-5874

e-Níl: e i Im n co (a a ccou nto n t, co m

52,474
J,SAa

9,157

3,159

4,500

154,619

rr5,612
62,754

207,4O7

==:_19!¡Zq

159,890

40,036
r7,926
6,477

190,657

35,694
0

7,924

_____-z4,Lv _____-p!4!

(1)Operac¡ón Nro. 2480048-00 por un valor (cap¡tal) de USD219,000;
corresponde al financ¡amiento de bien ¡nmueble, vencimiento en 60 meses
hasta el 5 de mayo del 2021, a una tasa de interés del 8,95o/o anual.

(2) Operac¡ón Nro. CAR2020017268300 por un valor (capital) de USD43,900;
corresponde al financ¡amiento de vehícL¡lo, con vencimientos mensuales, a
una tasa de interés del l!,23a/o arual.

(3) Operac¡ón Nro. 1081022-85 por un va¡or (capital) de USD19,961;
corresponde al f¡nanciam¡ento de vehículo, vencimiento en 48 meses hasta
el 15 de junio del 2021, a una tasa de interés del 11,2390 anual.

15. Patr¡mon¡o del accionistá

El detalle del patrimon¡o del accionista es el s¡guiente:
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Result.dos de ejercicios anterior€s

VentaE madera procesada (balsa)

Es ¡mportante menc¡onar que los
corresponden a Ia comercialización

366,063

300

0

0

El capital social al31 de dic¡embre del 2017, está constitu¡do por 800 a.ciones
ord¡narias suscritas y pagadas de valor nominal de USD1.00 cada una.

Se encuentra const¡tu¡do de la sigu¡ente manera:

Capital
CASTILLO CARMEN MARIA 1107629127 1

SAMAN MUNOZ DE BAENA I\¡ARIA AUXILIADORA 0915302a71 799

Reserva leoal, la ley de Compañías requiere que por lo menos el 10o/o de la

utilidad anual sea apropiada como reserya ¡ega¡ hasta que ésta como min¡mo
alcance el 50o/o del capital social. Esta reserva no esté disponible para el pago

de d¡videndos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad. Al 31 de
diciembre del 2017 la reserva legal es igual al 50o/o del capital social de la

compañía.

Resultados eiercic¡os anter¡orcs v d¡v¡dendos paoados, los resultados de
ejercicios anteriores corresponden a ganancias retenidas en la Compañía por
explic¡ta voluntad social y por disposic¡ones legales o estatútar¡as que rigen y
f¡jan las normas de func¡onamiento de las compañías. Estas pueden ser
ut¡l¡zadas para aumento de capital, retiro en efectivo med¡ante la d¡str¡buc¡ón
de div¡dendos, para compensar pérdidas, etc.

16. Ingresos

Los ingresos por act¡vidades ordinarias comprenden lo sigu¡ente:

349,679 366,063

_-,,_l!É¿!L ______l!!¡!1

207' 2076

6,344,92t 6,512,94L

_____982É!L

ingresos de la compañía pr¡ncipalmente
de la madera llamada balsa m¡sma que se

ofr.iño: Kn. 8r1 vío o Dode.

felétonos: ol¡cino: oa-272a$o / celular 099429-2978 / o9s-2a1-sa74

e-mox CiltgA! o @ a c co u n t o n t. c o tl



C. P.A. J evm Fru¡¡co Pnnn¡¡s Fnr.,coSenup[L'Lmr

A T-I DI T O RE5&A 5E5 OR E5C E N ERA LE5 Se ru icitts E r n p resá ri ales

produce y se somete a un proceso de manufactura en ¡a planta

operativa/product¡va de la Compañía ubicada a la altura del km 11 de la Vía a

Pedernales, en el Cantón el Carmen de la Provincia de Manabí.

La Compañía entrega esta madera en venta a exportadores del sector que la
destinan al mercado norteamericano y eurcpeo.

17. Costo de venta

A continuación se presenta la composición del rubro:
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lnvenráfioin¡riálde:
Materia prina
Productos terminados

compras netas loc¿l€s d€ mat€ria prima

Gastos de ñanodeobr¿ dire.tá
Seneficios socia es yaportes allE55

otros sa3tos defabricac¡ón

Menos ¡nventario f ¡al dei
Materia pr¡m¿

Productós terminados

Total.orodé Enta

18, Gastos de admin¡strac¡ón y ventas

5,724,567 4,952,120

25,414

7,463,3O2

a67,869
1,245,256
r,at4,32r

2,450,343

923,933

1,391,362

0

0

174,642 0

27A,133 0

A continuación se presenta la constitución de este rubro:

ofu¡nd: xn. 8% vío d Doule.

Teléfoaos: oftc¡no: 04-2124800 / celulot: o9948-297a / 099-2a7-sa74

e - ñ dit : Cj tS !r!g?setg!!!!flL!9A
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C . P.A - J nurn Fn¡¡,¡co Pnrur¡u¡s Fnrrr oSrnre ( r-r l,m.r

AUD¡TORE5&A5E5O8ESCf NERAI F5 Se ru icios E r tt p resa ri a les

G6tosd¿ádm¡nidreióñl
otos gastos admlni5rrativos
Mant€nimientoV r¿páraclones

Otrosm€nores
Combustib e3 V lubricantes
seryicios públicos

Gastosdetranrpó¡te
SeguroJyreaseguros

Totd eanosde adñiñist¡a.ión

c6rornnañ.ieros:
lnteres€s bancarios p¿gados

Cómisiones bañcarias

otros gastosfinanciEros

lotál gettosfi nanri¿ros

19. Eventos subsecueñtés

24,776

19,016

15,534

3,666

0

0

311,449

37,929

33,364

924,4O2

34,¿11

________!!¿¡l _____L|!q

46,656
s,1"26 6,!12

_______E¡!q ________i82.

En el período comprend¡do entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de
emisión de los estados f¡nancieros, no se tiene conocimiento sobre n¡ngún dato
o acontecimiento que modifique las cifras o informac¡ones consignadas en los
estados financieros y notas adjuntas. No se conoc¡eron hechos posteriores
favorables o desfavorables que afecten la situación financiera y perspectivas
económicas de la Compañía.

---' ---------x---------------

ofi.¡no: Kñ. 8Y vío o Doule.

reEloaos: ot¡.ino: a-2t244o / celuld.: 099429-2978 / 099-2a7'sat4

e-noit: ejl:!,!t!e!') ..auñtt¡ tn. cotrl
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