CLUB VACACIONAL RUTA DEL SPONDYLUS CLI VARESA SAL

Notas 2 Ins Estaclos Fimancierss
AL de digtornhre del 2016 v 2005
En 13dkires de Ins Eslwlos Umidos de Noite Amdnica

1. Informacién general

1.0 Constitucidn.- CLTHY VACACKONAL RUTA DEL SPOMDYLUSS CLUVAFESA . fue
copstinnda bewo (= leves de ln Repohlica del Ecusdor of 8 de Julio de 2015 medisme
resolucién Soc 417 aminda por la Superintendencin de Compaliia ¢ senty en ol Regstro
Mlercantil el 23 de Inlio de 2013

La syperintendencia de Compalia le aswenio ¢ Expodiente Moo 172193 v & Admsstracion
Trnbutena Coumtoriana o asignn ¢l Registro Umeo de Contmbuyente (RUAT) No
|38 B LRSOE00T

1.2 Operaciones.- Sus operocomes comslslen priocipalmiente cu el sepvicio de horelenu pata o
il cusitia con ona edifeicion donnciliagdz on kb ondml de A v cucdla con una
miraestactera cop 29 lobatacionss ¢o wna gxtension del 234md. Dato infesestruciara cuenta
eniy hahitaciones de prinieri clase. servicing de calidad v punios de recreaciin que To calilfcan
Soun cidde 4 catrell=s owwgada por o Ministeno de Tunzme,

13 Aprobaciin de los estados finamcieres - | 03 estados financiceros de Ia Compadiia para <
penods remunads al 31 de dgiernbre del sfio 2008, Tuerou aprabados ¥ avtorizados paces so
erpiisicin ¢l 24 de Abril del 2017 por la Jonta Ovdinaria de Accionidas

14 Coorwo ceondmico.- Decanee fos wios 2000 v 2006 Tesador b emdoe dificultades pacu
adapiarse & bz disminucion de los precios de petioleo. mamemendose In desuceléracinn del
ratg de Do cconmonei, P of afio 2006 1a ceonimg ecuploriang crecld csciasnimente, ¢ un
4%, gque represtnls wia revision o lz baya de 1.2 pumtos porcennnles respecto de las
perspectivas dod gin.  Esta situecon ha origmado dismugucron de depositos en gl secror
Anamciers, incraimentd ¢n los iubicss de desemploo, nestmmente en ios indiecs e moyosadad
cat i cartera de orddio de Tas cniadudes fimancierns osi como 18 jestnecion en el segeson
lness de crédine en los bancos 3 nivel pacional: v, conlinua a s baja lns Eidices de inversion
extrangeris.  Cabe ndieg gue kos nivéles &8 inflazion snuul =¢ mamivieron commolads o
valotes infesiores ol L13% 03 3% on 20 E)

1 Gobagmo cousonane csle enfocnds en dinammzsr el zecior indusoial.  fomentar 1o
praduszion o bnputsar la cubdad de fos pesdoctos macionsics v la sositecion de
importaciones. Ll reto propuesto por of Gobiemo & [utond os svanear ¢n o caombio dz Ia
vty productive, paa hacer fromle a o acteal siloncidn coonomica, como  sod.
priociascion de las mversiones, mcremciiar ky inversion oxtranjora @ Tves de alinnsn
milico-privedas com beneficion mibutarios, disminngitn del pasto comente, fnanciamlemin
ikel dificit Ascal mediunte Ta emisiin de honos del Estmlo, cshiencién e fmanckomicnie 4
traves de orgamames itemasicoales v pobiemas extranjeros (China}, entre otres niedidas
A rumbién, ha mantenide el gsguema de roginicoida de nupemadiines a raves sulvaguurdas
y derechos erancelanns com ¢l fm de Iﬂf_ﬁdﬂ I3 balangza conercal, inpecio guc debe o
desmontando hasta el 217

1. Dases de preparaciin de los Estades Financieros
1.1. Declaracidn de cumplimiento- | o5 estados fimmoces adjuntes han ssdo preparados de
eonfvmmidud con fas Momas Inrerpacionales de Informeseon Finsnciera pare Pogquefias

Medianas Frtidides NIHF par las PYMES) ensndas por el TASB. vigeates a la fecha de
oreseiasnn de log Edados Fmanosras.
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CLUB VACACHINAL RUTA DEL SPONDY LUS CLTVAR ESA BA,

Mokas i ks Fsmdos Finanoicros
AL 3] de dicremibre del 2006 v 2015
En Ddlares de log Estados Unides de Norte Améries

1.2, Bases de medicion.- Los cstados Mnancicros ban sido preparados sohre 1 base del cosea
histomice.

2.5 Moneda funcional v de presentacion- 1 » Compaliin de acuerdo con lo estabiceido en lu
segcitn 30 de las NIT pera las PYME “Conversidn de T2 Moneds Fxtrangera”. ha
oetertminuda que ol ddkar de los Estados Unidos de América representa su moneda Luncional,
Fara determnar [a moneds funcioual, se considet que el principal ambienre seondmice en
el cual opera la Compaiia es ¢ mercado aacional, Llonsccusniements, 15 Gwrsaccinnes on
wiras divisas distiatas del Dolar de los Estades Unidos de América se considersn “moseda
exirajera”

1.4 Uso de estiviadus ¥ juicios.- La preparacion de Fstados Tinaneicros de acusrdo can fas
MIE para las PYME reguiere gue la adeimistracion de Ta Compaitia electic cigras
eSTMACIONSS. JUIeins ¥ supuestos que alectan la aplicacion de pobiticas de contabibidad v los
Nt feportados de activos, PRSIVOS. [Neresos v #0108 infvmmados.  Los resultados reales
pudieran difenr de wales ssnmaciones.

Las esfimaciones v supucstos relevamtes 5¢ revisan sobre una base continug, Las revisian vt
de bas estimacionss comables som reconocidas en ol patiodu en que 1as eslimacionss son
rovisadas v en cuglquier nedode fietws aléeradn,

1.5, Fstades financieros comparativos.- 1a prepacacion de los Estados Financieros de seuerda
eot Jas NI para fus PYME, requiers que ls Adminissacian de Cnmpaitia presente las
cilias del aho corrente comparativas con ol afde inmediar anterior.

2.0, Periodo de reporte.- E! gjercicn coontmico contalils y iburario, ablizalerio. comresponde
al periode del | de eneee al 31 de diciernbre de cada aiio.

3. Principales politicas de contabilidad siguificativas apheadas para by emision de los estados
Tuwnncicrns

Las polimeas de contabiiidad mencionadas s adelante han sico aplicadis consisteniements &
lodos los periodos presentmdos de cstos estardns fiimcieros, 4 fenos que ot crilerio s¢s
4T

1k,

3.1, Clasificacidn de saldos corricntes ¥ oo corrientes—- Los saldos de uctivos v pasioos
presentzdos en el estade de simacién linaneiers s¢ clasifican oo [imeian de SH W RICITTento,
g4 docie. oo corrientes aguetios con vencimicnio il o inferior a2 meses, Tos que cstan
dentre del cicle pomnal de g cperaciom e lz Compatia v como 0o cordentes. los de
venciniente superior a dicho peroda

3.2, Efective ¥ equivalentes de cfective {Mujo de efeciivo)- T ofective v equivalentes de
elective registrand fos safdus do cfectivo disponible en caja ¥ bancos, depisitos a plaeo o
myversicnes de corta plago adoguiridas en valores aliamente liquidos, sujetas a un tespo poc
stgnificetive de cambios on su valor v con vencimisntos orginales de fres feses o menos

3.3

Clientes, proveedores v otras cuentas por cobrar v o pAgAr

Reconpeimiento v medicidn.- Las cuentas por cobrar v por pasar coustituven actives
Hancieros con pagos fijos o determinables que no e colizm en un meresd activin, y 38
MIminan par venlus que se redlivan cn condiciones ponnales de erédile ¥ AR PEnCran
Inierescs
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CLUB VACACTONAL RUTA DEL SPONDYLUS CLUY YRESA S.A,

Molas u los Fstados Finsngieros
AL de dhorembre del 2004y 2015
Fn 2olares de los Estados | imides de Nore Amdrica

4.

Esdos womvos imicialmente se reconocen al valor rmeonshle mas cumfquicr ¢osly de
ransgecron divectaments alribuible Coando 2l erédite se umplia mas alli de 153 condiciomes
de creditos nommales. bus cuentas por cuhrar someiden ol costo amudizado pzande el metado
de interés electiva

Beteriore de cuentas ¥ otras por cobrar- Al final de cuds pericda sobme el que se
mdvrma, los bnpomes en libro de clientes ¥ oomas cuendas por cobrar se rovisan para
determinar s existe plouna evidencia objeliva de U 0o vayan 3 30 recupersbles. 5 es usi,
se reconove mmedisaments on resultadios ung pérdida por deterdono del valor

Inventarios.- Los inventarios se presentan o su valor de adguisicien que no supers ¢l valor
sweonable. Elimparte de cualguier rebaje de valor de los invenrarios. husta aleansar 5o valor
neemahle, se recomoce en el ejersicio on que oonire I perdida

Lhocosle se deenming por ¢l méleds del coste promedio ponderedo Fl gosto de Tos
nvestasios pocde ser no reguperable on caso de fue fos mesmaos estén dafados, o siosus
precios de morcade lan disminuwido.

La lencerin, vajilias, cortings v toallas se consumen mediante | mnortizacion de los saldog
en fecion de o geiliacion

Propicdades v equipos

3.5.1 Reconocimiente 3 medicion- Las partidas son valorizadas ol coso HVETTE
- dlepreciacion acomulada ¥ perdidas por dereriora. Las propledades Vooquipos se
TeeangEn come dolivo s1oes probable que se deriven de clios beneficios conmimicms
Fotures ¥ su coso puede ser detenminads de wna manery abile.
Las propiedades y cquipes se prosentan principalinente & su costo de sdauisicien. Lus
perdidas por derenione, i aphicargie se reconoces o reves de g rehaia adicional en
swvalor, o bos resufrados de! cjercicio.

Widioras v renovaciones: mayorss que incrementen la vide il del active Q su
capovidad productiva, son capitulizados salo s o3 probable gue se deriven de ellos
beneficios ccomdmicos futuros para la Compatia v se costo pueds ser cstimady de
menera lwble  Los costos por reparaciones v mantenimientos de ruling son
reconecidis en gesuliados cuando pourren.  Cuando paries de las propiedades v
Supus poscen vidaes Ofiles diseineas, son registradas de fiorma separnda coma un
cotipueneni inteoral del aelive.

Lus pavancius v perdidas de s venla ds un campansnie de propiedmles v cquipos son
dsterminadas comparando Ins precivs de venta con sus. valores o Bioros, v osen
T'i."f.'-{l[ll_":illit.li i {‘:I_ I'_‘.}itl,l;]l:'l bz |":S|.|] liJ'J.i.!'.‘i |_"|]3|]|_~|"|_~\, wi fL"'H[:.?ﬂl'l O SE COTIOeT

3.5.2 Depreciacion.- |3 depreciacian de propiedades v eyuipos 3¢ calouls sobre ¢l momto
depreciable, que corresponde al costo de wn active, mengs su valor residaad. | ]
Gopleciacion o3 recenoctds oo resultados con base oo el métode de Lined rects,
cunsiderando fa vida gl establecids paa cada componente, en fmeitn de s vidg il
establecida en lu normativa idbatana, que se asemcia  Ja vida nnl ecomdmics real que
estima fa admimsmacion de ls Compariia,
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CLUB VACACIONAL RUVA DEL SPONDY LUS CLUVARESA S.AL

Ssotas o lag Estados Flsascierss
Al 3| de diclembre del 2066 v )13
En iddages de los Exiados Ulnidos de Mone Andéncn

los mindos de depreciaciim, vidas nles  valores residuales som revissdos on cada
CITOICA W de HIUSTA SE E5 NoCCSEnLe

3.53 Deterioru de propiedades v equipos.- I valor en libns & revisado en la foche del
estado Je amacion Anancien para delermmar s exise algim mdecio de deteriong. S
existon ales indicios, catonces e cstimin of valor recuperable del acly.

£l valor rgcupemble de wn sctive o omdad eencradora de efective es of valor mmog
enire s 4 alor en use v s valos navongble menos Los mastos de venm Para determinas
el valot en wse, se descueniun los lupes do elective thiwos eshimados a su valos
presente asando una tasa de descaenio mmes de ympoests que rellesa bs walosscinmes
actanles dol wnerendo sulme of valoer del divero en el dampa v hos siespas cspecificos
que pusde tener el astiva, Para propasitos de evalugcion del detetiory, los aclives san
agrupados jenkes h un poquedo grupo de wetivos Renados “unkkid poreimbor de
eleoma” gue sonegan fhijns de enimada de efective provenignies del vwso conmmno, Jos
que soit independientes de los flugos de enmada de efective de ofras actives o glupos
il activos.

Lima pardida por detenoro o8 réconacidn & el momo en libros d2 un 4covo o su unidad
peneradon de efiective sobrepusa st valor recaperable. | as pdrdadas par deteriorng son
recomogilus om of exlsdo de resuliados inlegralcs

Las péadicdas por detenaro recomocidan en pedlodins snteriores se revisun en o lecha
e cadi esmdo de wndcion financisr pard determingr o lus misos se han reducido
| 85 peedhilas por deteriore se reviesien @ Ousie un canbno en loz estimmdos wtilizados
pusa dererimar el valor raronable. Cuande se revierie una pécdida por detenioro, £l
vithor en libros del aetivo no puede exeoder ol valer que babria ads detennimaudo, neto
de deprecincica v amonimaongs, =i no 3¢ huhcse revonngido. une pérdidu por
dercrivm

L. Provistones v contingencins- [as oblizasones o perdidas msociadas con provisionss s
confingencias, orpmadas e weclmnos Miges, mulles 0 penalidades ¢n zeneral, =
reconegen comd peEnve en el sstado de smuaoon finauciers cugndo existe unn abligncon
lzgal o mmphiciu residtante de eventos pusados, es probable que serd necesaiy un
desambodsa pare cancelur |a oblizncicn v <l monie pusilde 2r roomabienente coimado. £l
Epponts (eemodido couna provision sorresponde a lz mdjor essmmacion, a la fecha del cstado
de mitypcion finaociers, del desombolso nocesario parn cancelar lu abligocion presente,
lnmande en gousideracion Ins riespos o iocertidombies que odeam a lo mnoria de los
SOSCH0S v CIRCumsinciss concurrentes & ta valomcion d= earas.

Cuanido no = probabie qoe un Nujo de selida de beneficlos scomdmicos sea requerido, o ¢l
monto ng peede S0 estimade de maners Fable, lz oblipacion es revelada como un pasne
conngénte. Ubligacionss ranmablimente posildes, suva existencia sem coplirmads por T
SENITERC O Do ogurrencik doowmd o mas eventes luleros son mmbidn reveladas como
pasivi coutingentos & menos que le probabilidad de oo Owjo de salide de Leneticios
eCmOMCes se femois.  Los compronnses signifiosmod sam revglades on [as potas de Jos
estados (inancidios. No 58 reconoiey IMETosts, PuTmeiis o scives Contingenles.
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CLEBVACACIONAL HUTA DEL SPONDYLUS CLUVARESA 5.4,

Motas a los Bsrados Funandiems
Al 31 do diciembre del 2016 v 2015
o Dhelpres de Jos Euau]c:n_[}ni:icmin MNarre Aadiica

3.7

3.8

4.4

i,

Ingresos.- Los Wpresos por wmiendo son reconackdos en fu medida gue es probable que los
bepclicios evondmucos floyan & fa Compardin vy gque cstos poodsn ser medidos
eanliablenenie.

Custns v (Gastos.- Log coslos v pasos am reconncidos con base e Jo camsado o cumdo son
meemidos.  $¢ roconood Iamediatemensc un @asto cundo el desembolso efcctmmln wo
prowhice benclicios econimmons fiteros o cusndo ales benelicios eoonommicos futurs, o
cutiplen o dejan de cumphir Bas condiciones paru sd reconneImicmio comio Achvas (o ¢l
estady de simacion finonciers. Se seconoce mmhiéa un gasto en of ostado de sesultados
mtegrales en Aqueliod casts en gue se mowrme ©N N PAsG,

Tramsucciones con partes relacionadas.- Mama elecios mbuanos se consideraran partes
relacionudas u lns personps namrales o sociedmles, domicihadas o e en ol Ecvador, o loa
que wia de ellus participe dirceta o indivectanente en be dircecion, adminismacion coniol o
capital de hu otm: 0 on las que oo 2ecero, sea persona natural o sectedad domiciliada o no en
el Venador, pamicipe ditecia o mdicectamente, on la direccion. edunnistraciin. conrol o
capaeal de éstas

Para estabilecer ln extadencia de alena npo de elacion o vinculaciom omre camtmbuyentes, [a
Adevmistacion Unbutas stesders de forma general o o panicipacidn sccionania u omos
derzchos socictarlos sobre o patnmomo de las soctodades, los lenedorss de capital, la
admmistracion ¢lective del negocia, fa distribucidn de etlidades, Ta proporcion de Ipe
ransaceiangs calte Lules conmibuyentes, los mecanismes Jde precios usades on mies
OPErationes.

Taesbign se conmderaran pares relecionadas a sujels pasives que realicen tansacaones
con sociedades domicitiadas, constitoidas o ubicadas an wng peredicenbn fTscal de menir
wnposicidn. 0 en Pursiwes Fisesles' Asi mismo, la Admimismracion dnbutana podid
csiablecer partes relucionadns por presuicion cumndo lux mmsacciones o 3¢ ealicen o se
afusicn al pancipio de plena compeiencia. Podrd considerar tambicn pancs relaciomadas pot
presuncion i lus snetns padivos v 2 fa personn satursl, «acipdad. O propo ecomiimmoe oon
yuwien Tealrce vonias O cowpres de nsnes, sonacing o 0U9 Bpy de opersoones; en Ins
porcentajes definidos va ¢l Reglamenio

Impuesto a la renta-

lmpuestos @ la renty corviente.- Cl mmpuesto comente oF ¢ whpuesho gue se espern puge
sobre Lt urilicad gravable del ufo wilizando by tasa inpositiva aplicable v ewsfauier apiste al
mpoesto por pagr de wios mmlenores

Impuesio 4 la renta diferide.- Fl inouesto difenido se roconoge 3 pame o2 L diferencin
ontre Jos nnportes en [ibros de los actives v puedvos on bos camados [imancieres v sus hases
fiscabes comespondiontes (conocidas domo diferencns wmporanas) Lo padvos por
mmpuestas. difendos 50 reconocen para wodas las diforenclas tenpormnas gue se sqpore que
incremcaten la punancis fiscal en ¢ fulwo. Low activos por smpuesios diterdos 2
feconacen pard todas Ing diferencias teanporariag (e e espere que roduscan by gisancia
fiscal en el fomire, v cuglguier péndide o erédito fisca) 0o wilizado. Los actives por
impuestos diferidos se onden al imporre mgxima que, sobee la base de fa ganancia fiseal
acmial o estirneds feura @8 probable que se recuperen.

El imporie en libros neto de Tos actives por impuestos difendos s revisa on cada techa solue
Er gue sz mformn v 40 ajusia paa reflojer la cvaloacion semal de las pemmcias [iscales
Papsma - 10 -da |7



CLUB VACACTONAL RUTA DEL SPONDYLUS CLUVARESA S.A,

raoitas a los Estados Financicres
Ab31 de diciernbre del 2006040 2035
Fm Diadlaces de Los Tatedos Linddas de More Amenca

A,

Jurwrss. Crealquice ajuste se reconocs ca el resuftado ded periode. B impuesto diferida se
caloula sopdn las tusus impositivas que s espera aplicar a 12 panancia {pérelics) fiscal de Jos
penades en bus yue se espera realiear el active por umpuestes difendos o cancelar el pasivo
par unpruestos difzridos, sobre | hase de las wses imposinivas qec hayan sido sprobadas o
wliyi PTecsso de aprobacion esté prictcanente terminade al final del periodu subre ef gque sc
i formi

Efecfiva

LI resurnen comparative de esta cusnty, o5 cf siguente:

Diziembre 31 20010 s

Cnm I0R7.54 311882

Bances A Eil s IR B
272020 30l

Al 31 de dicienbre del 2005 v 2004, las cventa basces comprendc depiailos en cnenias
tinmientes en nstitucionzs Anancieras locales, de lbre disponibilidad sin IS UNA TOSTICELG.

Cliettes

las cuemtas pur cobrar a cliemtes por fos afios 2016 y 2015 inchrven servicios de huspedajes 3
clientes vorporsnyes. las cuales no manticnen viespw de inenbrabilidad televante.

Ohtras cuenins por cobrar

Un resumen compurativo de esta cuenta, fite o siauiente:

Thvismbre 31 Mg xS
Anbepes provesdoces BT L2108
Empleadns 5158 S |
Companias relycionadas e 90l -
[Hras coenlos AT QT 2T Z4T6H0

4 190 0 4 (5T
Inventarios

Lo resumen comparativo de cra cuenty, fue ¢ siayicnle:

Drcicmlwe 31, J0G 21315

Summianos v materales - 512840

Yiveres v bobidas - 231706
- 22545

o

Suministos y manterigles incluve cortings, vajillas v lensi

8 ¥.. los viveres v hehidas incluves
carnes, frutas vegerales. vinos, sndas, ¢re,

Propicdades v equipos
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CLUR VACACIONAL RUTA DEL SPONDYLUS CLUVARESA S.A.

Moles & Iod Eatados Financisos

Al 31 de digigrmbre del 2010y 2015

= TJ-J lares Je hoz Extados Unides de Mone Aménes

10,

El movimentn comparative de &l cocntd, fic of senoonie

Coshy o costiambids
Fres | el TDES
Advwmzs
Mrcemboe 4 oded 2007
Al ey
Dicemmira 314k 2010

Depreeucion scureds
Ensso | dz2] XS
dansta i cleprog Bewin
Encembve 31 del Wil §
Cristy d2 dequpciae
Iewembrg 11 del Xk

Valsr en libpog nsig
D b 31 dag 2002
D emitys =1 ol 23] 2

Mhaeble s Equpus dt

_ Temtnis Ellww  Hqujs Emers  compoticas  Todal
23 VN o Bl M =1 AN
L 600,00 LUSAA0  SHMRIE | eURGELTY
B L R D e 194  AZ0ERS  JE1026539
. NN GBS 42 3078
e IR [ R e b o 25T 08 1% Tat i) GALEER | BRLENZIS
{1724} (1T
i : _(IEEST)  iZOGRRN  [23s831)
= - C UERS)  20RVE (2205
- QTG . D [ P S
- £ MMl (4 53E3R I8 km [ e & ]
T AN00000 i GO0 ITeRE _ A0D0W (RGeS
2o ognd § A0S0 pr ek £ [5.xm T 1 Mnasige

Ll edilicin no se e deprociando debaudo  que se cocuenran pendicates de determinar Ta vida
il real del bien que a eriterio de Iy Gereneia o s g valor releving

Froveedores

Las coentes por pagai u provecdores ciorespendon a la adguisidion de ieSumos, Sianimsmos.
sarcriales, viveres, belidas, neceswnios para ol mirn del negacie, ao incluya pacles relacionadas, v

TH1 BEneT injerescs

Iipuestos corrienics

10.1 Situacion tributarin.- Lo Conmpeiia no ha sido fisculirsda desde su comstiluaion.  De
awcucrde con disposiciones legales. lo smtoridad mibutanz tiene la faculad de revisar las
declasaciones del lopuesto u la renla de lo Compedia, dentro del plaze de wes uins
pofierionss contedos a partir de la preseatacion de o declracion del impucsto 8 Iz renta
siernipee ¥ cunmado hesve cuphido opormimemente con 1as obligaciones mibutanias

1L Crédite tributario

Lin resumion compaivo de exsra cuenid, tue ¢l sliepiente:

Pazan-12-de 17



CLUB VAUACIONAL RUTA DEL SPONDYLUS CLUVARESA 5.4,

otas o los Fstados Financieros
AL e dicieombre del 240106 v 2015
Cn Délares de oz Estados Tiniles de Nods Aanénc

T3

Tih4

Lhcwmhre 31, NG 25

Impesier al viglor apeosdo 1033174 b45.55

R T TR Ty b | 17 63567 6. 77E 5T
23002743 G2

EI credito mbusario pos IVA e origing en I3 compra de bienes v serveiog, v e compensa
mensualmente con el TV A senerado on las veatas.

El crédito wilsano por las retenciones de clienfes, s oriping por la splicedion del 1%
sobre las ventas de los productos paor pame de los clienies, cue se compensa con @l
nnpuesta a la rente cawsado, gque se deremming mediante wna cometliacion entre la utilidad
comtable ¥ fa mributacie. al fnal del ejercicie fiscal corriente.

Retenciones por pagar.- Al 31 de diciembre del 2015 v 20110, s impuesios por pagr
sofresponden a un poreentaje aplivadu o retencion en fa Brente de jmpueesto a la ronta o
Impueesto ul valor agregado. en Ta adgnisicion de biencs v servicios, que se caneelsrd on ¢l
SIULTETIES TS

Ectipuesto a la renta

iy Jesa ode inpuesio o o retae- Lo wsa de impuesto 3 o renta ecustoriana es o 22%,
Dhcha tasa s¢ reduce al 2% @ las enlidades sc reiuvienien en o Cumpafia 8 raves
de aumentos en el capital seciones y se destinan a la sdywsicion de maquinarias o
CUTRGS Micvos o bienes relacionados con investigacion v weenalogia que mejoren la
procductvidad.

ley Awiietpe del symiesio @ fa reni- A parne del gjercicio fecal 2000 nmo on vipeneia
fa morma que exige el pago de un anticipo minine de mpussio o ls renes, cuve valer
ci caleplade en Junciom de lzs ciffas del wio anterior fomande como Dase Tos
surentes fubnos: 0.4% del tosal de activos, 0,2% del zoral del parrimenio, (4% de los
ingresas pravables: v 0 2% de tos costos v pastos deducibles.

El enticipo sera compensado con ef impuesto a fa renta cawsado v no o3 snseeptible de
devoluzion, salve casos de exceparén. En caso gue ef impuesto 3 (3 rena causedo sea
menor al monte del sntcipo determisade del afio inmadiate amerios. este alime se
CONVELLicd en impeesto A i3 reas micdmi.

Pura el ejercicio fiscal 2016, Bas sociedades domiciliadas en Mansbi estan cxonerados
de determingr ¢l anticipo Qe impucao 2 13 renta o cancelar en of ado 2017,

(i) Cometliacidn eaire resnliodn comuehle v Gribnio- |4 siggicnle es la cunciliacidn
citee el paste de impucsto a la cenls v oaqeel que resullaniz de wplicar la tass
corporaiiva do mpucesto a Ja tenta def 22% 3 ia atilidad antes de impoesto 3 1 rena:

Tagaizs - 15 -l 17
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CLUB VACACINAL RUTA DEL SPONDYI LS CLUVARESA S.A,

Naulas 2 los Extados Fipancieras
A 31 de diciernbre del 2016 v 2015
En Ddlases de los Cstados Unidos de Mok AMéiice

] s
Fiaihehud { pérddicheh wntes da irmpucsto 3 & ren R PR 2uTOHE
Fasi e mpuesio g o rema 225 22
[ropuesto 8 B renta coerante T2RR 38 LRI
Inzremeniv {reduceiin | resulams e
Femwersin
Lizsios no dedesdies b S0, 2400z
[mpieesion 1 resly cornanie BI0Z A HIRAR

(v Jepsiesto g b renta por pagar foehs aide Ll impesto w I resa per pagar se
determing dedugeian W :-:]':-Ilcamlu crodimos aehutarics al ::znpu;:-_',n_': o la rentg corriente
teanzado). de la sipuisnte manea:

26 2013
ipuesto s b renta causpdo 379240 5I8.8%
Ketencounes en Iz fuente de smpuesto a iz reniy -
Credvio mbuiang afios antenores -
Ewvieracian por leves capeciales (1) _ LB Te2.40) (575,54
! Valora pager T 2

bxanerzcimes por leves especigles- Al 31 de digiembre del 2013, de acuerdo al
Codigo Orpanico de ls Produccion, Comersio o Inversion, se exonera del pagpw del
Mguesta 3 3 renfa por cinco anos thasta o 20081 5 roda inversion en el HOETOL
misticn, A partiv del wio 2010 ceta vigents fa ley de solidanidad donds se exoncra o
las Compaiias doniciliadns en Manahi ¥ Esmeraldas que sufnicron Jos efectos del
lerremata de shril del 2016, al puwo del mipusso 2 s venta por los proxinms 3 wios,

LLS  Régimen de precio de meansferencia

L5 nennas ribulanas vigenles incosporan ol princnio de plena competencia para fus
aperaviones realizadas con partes relacivnadas, Por sg paste ¢l SRI selicila se prepare v
remita por paste de g emprosa ug esmigdio de procios de trmstorencs youn anexo de
CPETACIONgS, eoime ofros, paa aquelios eolpaiiias qire layan fenido aperacionss con parte
releciongdas domiciliudas en el sxlerior o Jocules on el miame periodn fizcal v cuvo magtes
senmulace sea superior a TSS6 00000000 Se nclove cuma parte relacionadas u lss
shipzesas domcihadas en parsizos [iscales, Bl indicado estudio debe ser remitde haseq of
mies de wnie del 2015 comforme & noveno digito del RUC. Adicionelmente exips que cit
su declaracion de impuesto 3 la renta aneal declare las operacicnes de gotives, pasivas.,
METESIS ¥ SEresos,

la Admmstracion de fa Compadig basads en ¢l diagmostico prefimimar cunsidera que no
nabud impacte en fos cstados financieros eon el ejercicie 2005, va que oo se cumple con
EElOS TgUenTiiCRTo:.

If  Relorma teibutaria

L1 2% de abril det 2016 s aproba la “hew Organica pary el Fouilibde de las Tinanras
Publicas™ publicado en ¢l Primer Suplemento del Registio Official Mo, 744 1as principales
refirmas estdn relacivnadas con los si BUINles 2S5pCcos:
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CLUB VACACIONAL RI'TA DEL SPONDYLUS CLUVARESA S.A,

Molns o lns Estalos Pinanawcroes
AL de chowembee del 20140y 2015
En Daleres e los Extados Uimidod de Morte Amidiica

Modificaciones ol impossto ol Valor Agrepado (1V A) 2 Impuesto a 13 Renh

o Devolueion del lmpoesra al Volor Apregado (1VAS por un cquivalenie enfre § 2
puntos porcenluales del VA poomin, coando ks mansaccionss son reabradas Con
dimero cioctidnicn. mmctas de debine tancia prepope o e de aadito.

o Los pagos electusdos por medios clectrincis sopanarsn deducibilidud de gastos pau
efectos del IR v ereduo twibulimin del VA

o Parg clecios del gatculy del mtictpe del TR corrcspondieme o los ejercicios 2017 4
Y, s exilnimae de fa parte de los ingresns, costos y wnmos. agquelles obtensdos ¥
peudvembos 000 dinero electranicg.

L1 200 de mavo del 2006 e aproba i ~Ley Ongantea Solidocia v de Comresponsabnlidad
Ciudadana para le Reconsuuceion v Reactivacion de las Zanas Afectadas por ¢l Terremaotn
de 10 de abel del 20167, fu cunl figg publicvuda en o Primer Suplementd del Repisno
Oficial No. 756

Las prmoipalcs relummas ostan 1elucionadas son los sigmientas aspecios:

o Incremento ol 4% del Linpuesto al Y alor Agregadn (VAL w parte del | de jumo del
20 vpot um afo

» Horsonss naturales resudeales qoe maniengan un patrimomo exiadentc al | de enem del
2004 faual o mavor 2 USST LD dentro ¥ ficra del pais se g el 0.560% del
patrimonie, Se exeluye o perspnas demiciliadas en drew de influeacia y que havan
suliido una afectucion divscty ¢o sus schivog

s Porsonas nameales mo Tesidenies Qus MmCREAN n patimono existente ol | de enero
del 2000 igual o mavor a USSLOMLON demro del pals se gmavam ¢ 0.90% del
pummonie. Se exchne a pemionas dogucilimdas on drea de influencia.y yue havan
autrido wna afeetactdn direeta on us achvos -

» 5S¢ pravard el | 4% sobre el avaluo catasirnl del allo 2016 en caso de bicnes mmucbles y
sobre o1 valor patiimsmial propoccional en ¢ cose de derechos sepresenatives de
capital 1as Socicdades resadontcs ¢n ol Lenndor ges mantengan bicnes inmncbles en el
Fevador v derechos representatives de capital de socedades de propredad divecin de
wnu soccdad residente ciun punesn fiscal o umsdigeion de menor Mpasicion o na s8¢
LOTHIZCA S esidencs

o Se gravard el 0.90% sobie 8l uvsloo calastral del aio 2016 en caso d bienes mmnchles
v sobre el vador pattimomial proposcional on of e de derechos repiesonestives ds
capital s Sociedodes residenteés en 2! Fovador que mantengan hicnes inmuebles en ¢l
Ecuador v derechos representuivios do capita] de socicdmles de prapiedad directa de
une socicdad no residopte en ol Fouador, porriso fscul o pimsdiceion de meno
HTPOSICEM © I 8¢ SONgwedt wu Tesidencie

1 31 de diciembrg de 2015, = poblid en ¢ Resmisirn oficial la resolucion MAC-
NGERCGU1IS-N0003216 ded Servicio de Renfas Witermns, en la ¢ual se nomnna el poarcentuie
de duneciomes reguerido a las olgunizaciones sin Ones de tuero del Lot de s ipresos
due i paric del sjeracio 2015, seri del $%.

En coero 12 de 2016, sc publicd ¢] Soplemento de Regismo Oficial 672, I Resolucion
MWAL-DOERUGU 10-0000G010 del Servcie de Renlas tmernns, 20 faoque expide Jas
aornus pars ¢ papn de rrlﬂugﬂumm mibutaias v hscatles, medinte ftulos del Bunco
Cepirul {TBL
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CLUB VACACIONAL RUTA DEL SPONDYILLS CLUVARESA SA,

Momas a les Bemados Financicros
AL 3T de diciembre del 2006 v 2015
En Dalares de los Farades Unides de Norle Amdrics

for owro ludi, 3 la fecha de emizsion de csre lnforme, of Gobiema frabaja en una altorative
que jeemplace a fas salvaguardiss, sobretasas u la importaciin que serdn elmingdas deside
ener hasta juniv del 2006, 1a opeide seria of Timbre Cambraris, gue conTisliia en ung
sithasta o li que ef objeto en disputa es un ot e ddilares para importsr

Bencficios 2 empleados

Ll mavismsente comparative de esty cusnta, o3 ¢l A REA T TG

Lewnridad (AT MFaricpacion
soial bencticics de nnlidades Toal
Coero 1 del 2013 | 350 By [3.32247 115360 16T AT
ety de | gfi T4 8 02 | 707016 47227 3234613
s (1124954 ) CEZES051 (R ISS) (1662043
Dicwntliee 31 dei 2085 524541 26,170 58 17227 31ReTI
st del 2o 1982750 I4, 54205 S A FL2VT RG
Pagus _(1765290)  (34.96011) (H1227)  {5348M28)
[Mewnbre 31 del 2016 DA NS A TR0 R L L d2i )

Segvridad social ncliuve of spone paronal gl 1ESS. prestamos Wporecanos v quiropradirivs v,
Londo de peserva:

Ltros beneticios incluyen remineraciones adicionales que por ley son ablizutorios reconocerles
los cmplawdos afiliados.  FI décimo tercere se cancela en dictembrz como hono mvidefio, v el
decimo cunrte se cancels <n lus eses de marro on la coses ¥ sepliembre on la sietra. como buno
para imcin de periode cscolar, mas ligqudacioncs e mdemmizaciones por efiminacian laboral; v,
Ly participacion de utilidades curresponde al |5% de Ja uihidad comahle que se provisiona ol
cierre del ejercicio para set cancelado a fos empleados aliliados cn alwdl del afo siguiente

{hmras cuentas per pagar

Ll resumen comparativo de esta ekl es o slgaienles

Iheiembre 31, Milg 2015
Antmpo chonfes RT3 HGETGR
Semacm 1{6 T T2
CliniEs cucntas gonr pupar 2aBY55 123280
1240381 17.037.5]

sultdes ¥ tnnsacciones cun partes relacionadas

l.os saldos comparatives con partes relacionadas, fue ef SIERICNLC
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CLUB VACACIONAL RUTA DEL SPONDY LUS CLLVARESA S.A,

Mintas 2 10s Extados Fimuncieras
a1 30 de dicterbre del 2006 ¥ 200158
En alares de los Cavados Unidos de Nocle -".rut'.'tji_i:_u

Pow cobaer Pén panse

PDcwmbee 31, =10 -1 [ =3 ] [ et b}
Cermiznes

[arnobilizra Dimvemedn 'S A 3 Al . 17 00000 | 2 CELK

Con ponpesier Ay Aray oamy S A - R T -

A st _ - i e dw]

38 ":""f“?'.".'f_l- - 18 J0 = |3 %1504

ND LUrmenIcs

Aocionstos LilededTs | THOROTAT

Las iransaccioncs con paules reluciomdes, focron 158 siguientes:

2018 2uis
Mreginmes (pagados) cocililoy =333 051 L S0 A3 (19
Aporte fungo sumento de cupral =242, 2841

Lis tramssecioncs con partes releciomadss. s¢ eclebimon en condiciones particulucs eptie elloes
no fene focha de vencimznto ¥ ne poncra isereses. Los présmamos recibados de lis acciomstas
comesponden 2 (inanciamento para la adgeisicon de las proprodades v capital de trahago

14, Capital social

veclones.- Al 51 de dicicibie del 2016 o capesal social de lu Compafiia esmaba constitudo por
seiy tnb] aceioncs ordinamus v nominativas de USS0.00 cuda una, rsalmente paguduy,

| nming de scctomstes os of Siguente:

Andrey Vmice Az Aaamda 30000 M0
Juan £ arkog- Aoy Maramda FOELDD A0

— R0

Aporte futurn aments de capleal- Con fechia 24 de abril del 2017, Ta Junts General de
Acciumists aprobo realizar un apore para future sumenta de caplial, mediante compensacion de
aexditos ¢on o5 accionistus de Iy compartiia

15 Hesultadis scomubados

Reserva legal- La Ley de Compafias réguizre gue pir lo menos el 10% de la unhdad anual sea
aprapisdo como reserva legal hastay que ésta como minime aleasce 1 30% del capitnl social
Dichi reservy no esté sejeta n distribucidn, excepto en el eago de liguidacion de n Cempatia,
pera prede ser utilizads para autrentis de capital o parn cubmr pérdidas en 133 opeiaciones.

Resultwdos acumuladie- Los resuliados de cada gerowio son ncluides en este mbno
manreniondo repisiros que pormitcn identificar so cjereiewd d¢ orizen. Con fa aprobasidn d2 2
Juma General de Acctonistas v cumpliendn bz disposiciones normanves aphcabies, las wtilidmles
son distnbuiddas o destinadis & veservas, micniras Que las pénlidas sc maniicoen eu Resuliados
acurnulwios o o compentan con cucnras paminoniales e lihre chispasicicn de bos acciomisias

Priging - 17 =82 LT



CLUB VACACIONAL RUTA DEL SPONDYLDS CTUVARLESA S.A.

Moles o bos Estodos Finanoieees
Ad 3] de dicrembre del 20016y 2005
L Uddares de los Estadas Lnidas de Morts Amériesa

Th., Costn de ventn

Lin resuimen compartive de ests cuenbe [oe el sipaienbe:

AT TG Mg AIIS
Costos LraEls Tedal Louslos Lrasle Total
Cloalie b seaviciie AT AR A - M7 AAT A 3T AR LY 137,057 14
Suekios v satasion R L ELUERT e I e ST i 522 31506, [T LN e
Thiri i, sdwmilbes AN TH TR 1T |4 543013 TOL M 30 10 s 17071016
13

i
Spuntes al RE55 FORAIET HR AT v 827,50 TKR AT i atE T 14 #hd iz
1

Jubilaciin patrenal v desabucic LLIH 571555 JMASh GO0 Lk (ERAHH
Hurmnersas & exirsmeris RN T TSRS |7 72,53 R e & K ShGHS AT

Manronivzicnts v peparacioncs T2.242.42 DETE § it ER R R RN 1Y
Surminaslnes Y maleryks B ] 2 AGREAG 45 52042 1500617 4 4810
Lamisincs LiiH UREY b Hi Priass
Dlupraanicnon WAL RS i LUV S 22551 ]
Amoriracioancs (HET (1K) (HEY TIIATH L
reemecion v publicided e LA &5T [ a5 HEEY ETEY EEY
Aury ke b RN CE A L0 313050 J3TILSES (RIEH T TGS
Limpissstos conufuciones v ol (R i Tad A 13 Ted a1l HELE TS qHASHT

L ummbugrible (R HE oo e Hh 5. HELE TAIETD TRIBAT
e TELaT R e 40370 [1K 403714 Y RTEN (R

Laststow ile v 1L, BELY RN HAKI [ 57985 1 579.A5
Transpocie (hih o 3 T e = L IELL S of e
Moo - TgREL {1,062 | Th LK Cuii (A
L hiros aellos bl LR R L3365 3 (RN TH 1330042 3.3 LATSS.40

TWATRTE  (AGROZRS S35 30vsR | 33LI40T0 | MSILT 3047087

17. Eventos subsecuemnies
Entre el 31 de diciernbre de 2015 v Ia focha de preparacion de eswe inforime, no se han producido

CVENIaS que ex opinion e b Adramsmacion do fa Compattia pudieran tener un slecte inportamsie
sobiee los sstados: Anamaocerns

I
j i e HOEOHE 5

] Jio ! s ] A
Andes! Aray Witanda Johana F’-'.m-.'l:l' Dl ek
- L e +] 3 =
Cierente Crenoral Coprader Ciencral
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