CIUE VACACIONAL RUTA DEL SPONDYLUS, CLUVARESA 5.A.

HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS DEL EIERCICHT 2011

{En dalares de los Estados Unides de Amdrica)

A continuacign se presentan las politicas contables ¢ notas explicativas a los estados financieros gara
el afin que termina al 31 de Diciembre daed 2012 de [3 Empresa CLUVARESA S.A..

1

INFRMACION GENERAL

L empress CUUVARESA,, &5 unpa Sociedad Angnima, gue Se ancuentra ubicada en hManta,
provincia e Manabi en fa Repablica del Scuador.

Sy objetp sociat es el desarrolle v promocldn de provectos Tunsticos y Hoteleros; el desarralio,
promocidn y Gperacitén de proyectos Turistions Receptive v Emisiva, incluyeride fa operatidn v
vonka de pagqueies turisticas nacignales e internacionales; el establecimients de Centro de
Entretenimianto v Diversitn; fa prestaclon de sendcios de hoteleria, restaurantes, bares, spae; i
desarrafla, la promocidn vy verta de piogramas de vacacomes a Tiempo Corapartido; la
realizacidn de Operaciones Turisticas y wentaz de excursiones; el desarrollo de proyecos
inttcbitiarios.

La empresa se ancuentra legalmante constituida &0 el Ecuador, segun escritura del 24 de lunio
daf 20135, inscrlta en e Regisiro ddercantil, con fecha 13 de lulia del 2013, El plazo de duracidn
de fa empresa es de 50 afigs contadas a partir de la fecha de imscripcidn del contrato
fonstERivo.

MARCD DE REFERENCIA FARA LA ELABORACION O€ ESTADOS FINANCIERDS

Los estadaos flnapoeroes ab ajercicio terminada el 31 de Biciembre del 2013 han sido les primeros
astados financieros que e han elabprado oe conbormidad con las Nermas Loternacienales de
Infermation financiera para peguenas y medianas entidades [NIYF para las PYMES| emitida por
el Consejo de Normias Intermaciomales de Contabilidad §ASE por sus siglas eninglés), ¥ adoptadas
para su aplicacign par la Superintendencia de Campatias det Exuador. 3e peasentan £n délares
de los Estados Unidos de América, gue es la moneda funcianal de [a compafia,

Ls empresa califica como PYME, de acuerde al reglamento MIF de octubre de 2011 con
fesolucian Ma. SC.ICI. CPAIFRS.G.LLOLG, emitldo por [a 3uperintendencia de Companras del
Ecuador,

&  Morto de activos inleriares a 4 milonez de ddlarex
b. Ventas brutaz de hasta 5 millmres de dalaras
c. Tenga menos de 200 trabajadores

la presemtacion da los astados financiercs de acuerds fon 'a NITF para fas PYMIES ewmge o
derarminacidn y la aplicacion consistente de politicas cantable a transaccrGnes ¥ hechos. Las
politicas contables mas importantes de la empress se establecen en la nota 3,



Er algunos casos, g5 necesalln emnplear estimaciones y otfos juipos profeshanales para aplias bas
politicas contables de la compadia. Los juicios que fa gerencia haya efectuads 2n el procesn de
aplicar faz politicas contables v gue kengan fa mayor celgvanga sobre o5 importes recangidas
enioi eskados financleros se establecen enla nogta 4.

PRINGIPIOS, POLITICAS CONTABLES ¥ ORITRRICS PR YALORADGN
3.1. PREPARACKIN DE ESTAMOS FINANCIERDS

o emtpresa prepara un juepns complets de Estados Finangieros, qua comprendan:

El Exmada de Situachdn Financiera, verd presentado de forme oe Torma horizontal, claslficando
Ios Actives y Pasivos en corfente v no comentes. Dentra del Active no carrlente se hard 1z sub-
clasificacrdn de acuerdo a las grupos que senala la MHE para PYRLES,

El Estada de Regultsdos, que se preseplara dé scperda a8 un salp enfoque par 0 que s
denamicacd Ltady de Resyilades 1ntegral ¥ e orderacd de acuerdad a la naturaleza de (05 gastos.

El Estado de Flujo de Efecthve, que se presentard por ef metods dicgtho, dlasficemdn 'as
actividades de operacion, inversidn ¥ financiamiantd respectivaments,

El Estadn da Camblos er o} Patrimonio, que se presaniara de forma harizontal de geuverdo al
modelo sugerido poi ta Syparintendencia de Companias del Ecyadoar.

1.L1 L3 nfarmaclan numeérica mwiuida on tos actados financieros & presenta en dddares
de o Estados de Amdrica y en forma comparativa respactn al paoosdo patenior,

312 lus estdoc filnamcigros depen ser objeio de identificacion y enm su Caso,
perfectamente distinguidas de cualqiier atra infgrmadian. 5Seran greparados de
forma anual, en arrronia con el periodo Contable;

313 |as partidas similares, que potean J3 sufichente importancia relativa, deberan ser
prasans »das po separgda en 105 estados financreras;

314 Las potas a los estados financieras se presentaran de una forma sistermaticd. Estas
gomprapdecan aEpactss Talativne tErtn 3 los antecedentes de 8 entidad; de
conformidad con las Morsnas [Mternagiones de Informacion Flnanciefra para Peguefias
y Medianas Entidades (MUF BYRAESL: 4 s politicas contaples relaclonadss com Jos
componentes signiflcabivos gue integran fes estados financieros: asi coma gn
adecuado sistema de referengia cruzads para permitit ou ide sdficat it

3.1.5% La responsabilidad de la preparacion de jos estadps Bnancieros correspontde a |3
adminlstracidn de la antidad,

3.2 EFECTIVO Y ECULMVALENTES DE EFECTIVD

£l etective v equivalentes g€ efectivo es gl dinerg flsico #5F coma -os depdsitas en las Jiferentes
Uenkas bancarias de |3 emaresa.

Se comsigeran comb eguivalentes de efectivo, aguellds inversiones a cortd pleza da gran
hguider, que san Tactmente canvertibles en importes defermingdos de efedtivg, estanddo sufetos
a un resgp N significativg de campios en su valgr,



3.3 CUENTAS POR COBRAR

La5 furntas por Ccobrar son registradas 8l monto segun |a polltice de regonocirniento de Ingresos.
ben Luertas constderadas rrrecupesables son dadacs dé bajo en el moments en Que son

ldentificadas como taf,
La5s clentas por cobvar serin valuadas a sy vator razanahie de recepergfidn 3 final det gjercicio

contable tomando en cuenta 2l imporle de cualguret descuento comercial. Fara las coentas por
colhTar fe tobrn DA D, S0 deDE considerar:

2, Debe crearse con carge & gastas ung estimadon ratonable gue cwbrd los importes que
pudleran resular Ineabrables en el futura (provlsidn, con o anteriof, 135 cuentas par cobrar
R RSN, Bt BN DS Brtados Trangier oy 8 su valgr estmado de recuferacidan.

k. E saldo de cuentas de dudoss cobra se Caloulard mediante &l amalisis individoat de cada uns
de los deudares.

Las transaccignes Can parges rfaclanzdas, g precentiaran poT Seperadn.

34 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIFD

Loh bienes muebles que forman pante de A5 propiedades, pianta v eguipD seran reconocidog
COTIO Uit activg 5 cumple |35 condiciones requeridas que Son la phtencidn de beneficios
econimces futyros ¥ que el cesto del elemento pueda medirse con fiabilidad,

El casta de los elementos de prapiedades, pianta ¥ equipa camprende bo sigusents:

* [l precid de adquisicién, que inclyye las hanprarics legales y de intermediaclén, los
aranceles de importacion v los impuestos no recuperables, a valor nato v fodos fos
costos directamente atribuibles a la vbicacian ded activa en ef lugar v £n las condiciones
Mecesarids para que pusds opergr en fama adeguada.

¢ La estimacidn inicial ge 105 costps de desmartelanmento o retiro del elermenta, asi como
& rehabititacidn ded lugar sabre el gue se asienta,

La emprasa enedird ios elomentos de prapiedades, planta ¥ eguipo par sU costa en et mMomento
del reccnocimientg Imidal, gue sera el precic eguivalente en efective en a3 fecha de
reconotimients ¥ tuandg se gdgwieren a credito ertonces, €l cosio es gl valor presente de todos
las pagos futurgs. Se medira 1odos los elementos despuds &8 su reconocimientg infcid menos |3
depreciacidn acymulads y cealguier pérdida por deteripro del valor acumulada.

Las reparaciones que no répresentan una ampllacidn de 2 vida Wil y los gastos de
mattenimiento & cargan a la cuenta de resultados del elercicin en gue se ingurren.

La Empresa depreclara la Propiedad, planta ¥ etipo apblcanda el método lineal spbre el osto
de adgquisicidn de 105 3ctivos v U imparte depreciables serd distribuida en forma sistemndtica alo
largo d8 su wvida util, El termeno tlerw una wida indefinida y por @anto no es ohjsto de
de preciagidn,



Los porcentajes de degreciacien determinados en funcidn de los afos de vida atik estimada de
los diferantes elementss son:

| Concepto . VIGR U

' Edificios ' 40 afies mdwdmo y 20 afios minimp

sl Aviones 20 afias minimo _
Muebles y Emseres 10 afios minime :

* Maguinas v Eguipas N 10 anas minimo E
Equipn de Computacién 3 afgs minimo -

5 ahos miaima

| Vehiculgs y qu.l.!:;p dé-TFahs;lnrtE

Con acasidn de cada cierre contable, [a empresa analiza si exiske indicios, tants internos camo
externas, de gue el valor neto de los elementos de su activo material excede su correspondients
imports recuperable; en cuya casa, reducan & valer en ilbras del activa de que se trate hasta su
importe recuperable v ayaskar 0 cargos futuros en concepto de depreciacitn en proporgicr 3
cr walar en lbros ajustado y & S hueva vida Jtii remanente, en caso de ser necesaria una
reestimacitn de la misma.

3.5 PROMEDADES OF INVERSION

La empresa medird 1as propiedades de inversign por su costo en el reconorimienta inicial. £
costa de una prapiedad de inversidn adquirida comprende sy precio e compra v ouatguier
Easto derecrarments atribuibde. S compra al crédito mas aila de los términos normafes, e? costo
€5 el valor preseante de todos los pagos futuros,

ias progiedades de inversiden se medirdn 2| valor razomzble en cada Fecha sobre la que se
inforima, reconociendn en Fesultados [os cambios en ek valor razonadle.

La erpresa redutird el importe en libros del active hasta su importe recuperatle si, v soio si, et
imparte recuperzble es inferior al importe en ros. Esa reduccidn es wna pérdlda por deteripro
del valor. ¥ se estimara &l Importe recuperable del actlvo en la fecha actual sobre la rual =e
infomna.

%.6 DETERKIRO DEL VALOR DE LOS ACTIVGS

5e evuard a la fetha que se informa, 5i exste algin indicio del deterioro def vafor de aipon
activa. 5iexiste este indicio, |a entidad estimard el imporle recuperable del activo, £ e sxisten
indicios de deterioro del valor, no sera necesario estimar l im porte recuperable,

la empresa recanocetsd el deteriorn de los Activos, cuando el valor an fros sea superigr 3l valor
de rescate da los mrismas recongciendo ¥n aluste contra resultados del Ejercleic, previa revisidn
de o5 actives pos un especiatista.

1.7 CUENTAS COMERCIALES PO PAGAR



Las cuentas Lomertiales por pagar son oblipasiones de pago por blenes O Servicios que se hart
adquirida de [os provegdores an el cursg prdinagrie ded regacio. Las cuentas a pagar se dasifican
cOMo pasive comiente § (05 pagos tienen venCHTI@Nto & un afo o MRENGS Casc Contranio =
preseqtan oMo pasivos M corrientes,

L% CUBRTADS COMeTCiales @ PREAT 58 TRLONDCEN 4 SU valor razonadie. S asumen que no existen
comporentes de finangiacidn cuando las campras 3 proveedores se hacen Lon yn pereda medic
Je pago de 45 a B0 dias [0 que &std en linea can 3 practica del mersada.

F8 BEMEFHCEDS A EMPLEADRDS

Los beneficios a los empleades comprenden todos tos tipos de contraprestaciones gue 13
entidad proparcigna a fos trabajadares, incluyendae 105 adrministradares ¥ gerentes a cambia de
Llas Servicios.

La empresa recanocers ef Costo de todos lox benefide: 3 105 empleades @ fos que s5tos tengan
derecha come resuttade de servicios prestados & [ entidad durarte el perlods sobre el que 52

inferma.

Los Costas de provisignes por jubllacdn patrongl, asi como por desahucio, corresponderdn a un
estidie achearial ceadizagn arsialmeate oor ung 2Mpress 2opedalitada en takes acvividates.

1a empresa y empleadas tienen la obligaclén de efectusr las pagos de Sus aportes al Institetd
Etuatoriano de Segurldad Social det Ecuador

3.5 OBUGACIONES INSTITUCIONES ANANCIERAS

Las deudas finanderas 58 reconoden por su valor razonabfe menos los costos de La transacodn
e Iop gue 52 PEya itdotmion. POsEnOTnente, 125 deudas financieras S€ ¥aiOmEn por su costa
amartizado; cualquier diferencia entre |os fondos obtenidos y el valor de réembalsn s reconcee
gn |a cuents de resybadgls durante la vida de |8 dewda de acverdo con &l métode del tipo de
interés efectlva.

3. 20 ANTICIPQ OE CLIENTES

05 anticipos 58 reconsren a S0 valar razonable v en base at valor efectivamente anticipado
originado en ventas, se Mquidard de acuerdg M cantrato firmado con el cliente, convenios v
acLerdos lepalizadas que han de ser aplicadops con 13 facturadon o quenta de cobra respectiva,

3.11 PRDVISIONES ¥ CONTINGENCIAS
L3 EMpresd recormkoera una provision tuanda:

a. La empresa tenga dra obligacion en la fecha sabre |z que se infoarma comao resubtado de un
SuUcesD pasado;

- Zead probable que | entidad tenpa que desprenderse de recursos gue coamporten beneficios
eCconNamicas, para liquidar fa oMigachdn; ¥

c. Elimporte de la oblipacion pueda ser estimads de forma flabde,



Reconcoerd la pravisitn como une pasivo en &l estado de ciluacidn financiera, y el importe de la
A reavisinn comhd urn gasto,

Medira inicialmente ura provislén como la mejor estinaCion Jdel imgorte requerida para
cancelar la abligacidn, en la fecha sobre [a que e informa. Le mejar estimacidn es el importe
Q2 una anlldad pagaria moonalmenie pare boriday la obligatidn 2\ Gral dah pericdo seore e
gue 5€ inforeng o pard transfenr a un tercerc en esa fecha,

2.12 IMPLIESTO A LAS GANANCIAS

Ef gasto por impuesto a 135 ganancias del afo comprende 13 suma del impuesto corrieate por
pagar y del impuesto diferida.

El impuesto carriente por pagar esta basado en 12 gananca fical dal ado.

£l impuesto diferido 52 reconodsa a partir de 1az diferencias eptre (05 importes en libras de bos
actives y pasivps en 105 Estados financlerss y sus basec fiscales correspondwentas {eonorcidas
coma diferercias tempamarias),

Es Importante sefialar gue de acuardo con el Cadign Crganica de |3 Produccion, Comerdio e
Inversicmnes, la tasa del [mpuests a |a Renta se redne progrésivamente, iniciamtdo en el 2017 con
of 24% hasta llggar al 22% en el 2013, por lo gue el impuesto diferldo estd ealculada
consideranda ei decremmento grogresivo de a tasa ismnpositiva.

313 RECONOCINMIENTD DE INGRERDS

Los ingresos ordinarlos se reconocen cuando se praduce la entreda bring de beneflclos
eeandmicas originados #n &l cursa de 3y actividades grdinarias de la amprasa durante &f
gjerdcio, stempre que dicha gntrads de beneficios provogue un incremento e & patrimanio
netr gue no esté reladonade con a5 aportaciones de [os propietasios de ese patrimonio v estas
benetlcios puedan ser vaborades con flabilidad. Los ingresos ordinarios s& valoran por ei valor
raronable de la contrapartida recibida o por recbir deriveda de [os nmsrios. B ingrese se
expone netd, de mpuestos, descuentos o devoluctomes.

3.14 RECONOCIMIENTO DE COSTOS ¥ GASTOS

Levs cosbos y gastos son reglstradas basandose en el principla dal devengado, es decir todas los
Zastas son reconpcidos €n el momento &n que 58 conoce @ Uso O recepcidn de un bien a
SEMVICID,

3.15 PARTICIPACKIN A TRABAJACKIRES

La empresa reconoce £O00 cargs a los resultados del elerciciee el 19% de participacidn de Lot
trabajadores en |as utilkdades de conformidad con ko establecldo en el Codigo de Trabajo de |3
Repdblica del fouador,

3.15 PRINOAMO DE NEGOCK EN MARCHA

los estades flnancergs s€ preparan nodmalmente sobre 1o base de que 13 empresa esta en
funcipnamients, v coftlhuard sus actividades de operaclon dentra del futuro previsible, por lo



tanto fa empresa po tiene intercidn M necetidad 8 liquidar o de cortar de farma [mponants
L Dfergcinneas.

1,17 ESTIMACIONES DE LA ADMINISTRACKSN

£n 13 medida £n que un cambip en ura estimacidh wontabke dé lygar a8 cambigs en acthos
pasivos, o 5e refiera a una partida de patrimonto, 17 entidad 1o recomocerd ajustando o) importe
en litrps de la oovrespondiente partida del active, padvo ¢ patrimonio, Bn gue tiene fugar al
camblo,

La emgresa revelara la naturalezs de cudiguier cambip en una estimacidn oontable ¥ el efecto
del camble sobre ios activos, pasivos, ingresos ¥ gastos para el perigdo corriente. S es
practicable para la entidad estimar el efecto del cambio sohre ung o mas perlodes futures, |a
entidad revelara estas astimaciones.

3.18 CORRECCION DE ERRURES PERIODOS ANTERHAES

Son errasns de pErpdos anterioras a5 oMisinnes ingxadtitudes en las estados fnanclerns de una
entitdd correspondipntes & wNnp 0 MAS pariodos anterlares, QUE surgen de no emplear, o ge un
arred &i wtilizar, Informaddn fisHe que:

a2, Estaba dispenible cuandg los cuando los estados finandergs para &s05 periodes Pyergn
auinnZachs J enthitiene.

b. Fodria esperarse razonablepnente gue se hubiers consepuidg v tenmido en cuenta en ba
elaparaelén y prese ntackdn de asos 25tados financkenos.

Errores por efedtos aritmstKos, errares &n la apicssidn de polticas contablss, supervisitn o
mala imterpretacion de los hechas, asi comao fraudes-

En |a medida que g practicable, una entidad comreglrd de forma retroactva 05 errores
slgnificathros de periodus anteriores, en (0% pimenss enados Sndneiergs fonmtulsdas despuds de
s descubrimianto,

PETALLE DE PARTIDAS REGISTRADAS EN LOS EXTADDS FINANCIERDS
4.1 EFECTIVYO ¥ EQUIVALENTE GE EFECTHE

Son o sgides de efectivo en Bancos de i3 empresa v de fa cala chica:

_C-aja.ﬁeneral T 2000




4 2 CAPITAL SCOCIAL

El capitat suserita de 13 empresa es de dos mil 007100 dodares de los Estados Unidos de
America, dividide an dos mli acciones ordinarias y remlaatives de un dalar cada Una. Las
ACCiones se encuentran numeradas desde la numero 0001 hasta la 2000. Ef capltal suscrito

¥ pagado integramente.

4.3, SITUACION FIeCal

Al derre de los Fstadas Financigros [3 empresa no ha sido sujeta de revision par paree de
{as autoridades fiscaies, la Gerencia consitera gue no hay contingenclas tributarias gue

podrian afectar la sltuacidn Apanciera de la empresa.

4.4, HECH} POSTERICRES

Na axisten hechos significativas de caracrer financiera a de 0tra indale, acurridas enkre |a
fecha de términa del elerclcic y 13 preparacicn de estos estados financeros gue afecien o

pueddan afectar los actvns, pasives yi'o resultadas de 13 Sociedad.

A5 APROBACION OF CUENTAS AMLIALES

Estas Estados Fipancierps, han side aprobados por la Junta General de Accioniskas y
autorizados para su publicaclén & 21 de Noviembre del 2014,
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