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ING. CPA. MIGUEL ALVARADO Z.
AUDITOR INDEPENDIENTE - CONTADOR

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de
CLUB VACACIONAL RUTA DEL SPONDYLUS CLUVARESA S.A.

Opinioén

1. He auditado los estados financieros adjuntos de la compafiia CLUB VACACIONAL RUTA
DEL SPONDYLUS CLUVARESA S.A., que comprenden el estado de situacion financiera al
31 de diciembre del 2019, y los correspondientes estados, de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio, y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi
como un resumen de las politicas significativas y otras notas explicativas.

2. En mi opinion, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de CLUB VACACIONAL RUTA DEL
SPONDYLUS CLUVARESA S.A,, al 31 de diciembre del 2019, y los estados, de resultados,
de cambio en el patrimonio, de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y de las
notas a los estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de mi opinion

3. Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Mi
responsabilidad de acuerdo con dicha norma se describe mas adelante en la secciéon
“Responsabilidades del auditor” de nuestro informe. Somos independientes de la Compaifiia
de conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los
estados financieros en Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con esos requisitos. Considero que la evidencia de auditoria obtenida es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para mi opinién.

Enfasis

4. Sin calificar la opinion, hacemos énfasis a la nota 15 de los estados financieros, al 31 de
diciembre del 2019 la Compania mantiene saldos por pagar con partes relacionadas
por US$508.574, registrada a largo plazo sin considerar su porcion corriente como lo
requieren la presentacion de estados financieros segun las NIIF para Pymes. Esta
clasificacion origina una incorrecta presentacion de los pasivos de los estados financieros
adjuntos.

Durante el afio 2018, el patrimonio se incrementé en US$500.000, como aporte para

futuro aumento de capital, que acumulado asciende a US$1.192.290. al cierre del afio
2019 estos saldos no tienen definido fecha de aumento de capital efectivamente.
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A los Accionistas de
CLUB VACACIONAL RUTA DEL SPONDYLUS CLUVARESA S.A.

Otro asunto

5. Los estados financieros de CLUB VACACIONAL RUTA DEL SPONDYLUS CLUVARESA
S.A., por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, fueron examinados por otro auditor
cuyo informe, de fecha 14 de mayo del 2019, expreso una opinion sin salvedad sobre dichos
estados financieros.

Hechos posteriores

6. Desde la fecha de los estados financieros al 31 de diciembre del 2019 hasta la fecha de la
emision de este informe, el pais y el mundo se encuentra atravesando un estado de
emergencia en la salud originado por un virus denominado Coronavirus que provoco el
aislamiento de las personas en sus hogares por aproximadamente mas de dos meses. Esta
situacion ha provocado una grave crisis econdmica, politica y social que ha afectado a la
produccién, el consumo y las ventas. Los estados financieros adjunto no incluye ningun
ajuste por esta crisis, pero es altamente posible que los resultados se vean al cierre del afio
2020

Otra informacioén

Mi opinidn sobre estos estados financieros no cubre otra informacion y no expreso ninguna
forma de conclusion de razonabilidad sobre la misma. En relacion con mi auditoria de los
estados financieros, mi responsabilidad es leer otra informacion financiera para cumplimiento
con otros organos de control y, al hacerlo, considerar si esta otra informacion contiene
inconsistencias materiales con los estados financieros o con mi conocimiento obtenido en la
auditoria; o, de lo contrario parece estar materialmente equivocado. Si, con base en el trabajo
gue he realizado, llego a la conclusiéon de que hay una declaracion equivocada material de esta
otra informacion, estoy obligado a informar sobre este hecho. No tengo observaciones
significativas que informar al respecto.

Responsabilidad de la gerencia

7. La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), y mantener el control interno que sea relevante para la preparacion y
presentacién razonable de los estados financieros, de manera, que éstos no incluyan
manifestaciones erréneas significativas originadas en fraudes o errores.
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En la preparaciéon de los estados financieros, la Gerencia es responsable de valorar la
capacidad de la Compafia de continuar como empresa en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con la empresa en marcha y utilizando el principio
contable de empresa en marcha, a menos que la Gerencia tenga la intencién de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa mas realista para
evitar el cierre de sus operaciones. La Gerencia es responsable de la supervision del
proceso de informacién financiera de la Compaiiia

Responsabilidad del auditor independiente

8. Mi objetivo es obtener seguridad razonable de si los estados financieros tomados en su
conjunto no contengan errores materiales, ya sea como resultado de fraudes o error. La
seguridad razonable es un nivel alto de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre detectara
incorrecciones cuando estas existan.

Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas materiales si, de
manera individual o en su conjunto, podrian razonablemente esperarse que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios tomen basandose en estos estados financieros

Como parte de mi auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y revelaciones en los estados financieros, y dependen del juicio del auditor,
que incluyen:

¢ Obtener conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control
interno de la empresa.

e Evaluar y concluir si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las
estimaciones contables sean razonables, asi como la correcta presentacién de la
estructura de los estados financieros y sus respectivas notas reveladas por la Gerencia.

e Conclui sobre lo adecuado de la utilizaciéon, por parte de la Gerencia, del principio
contable de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia
para continuar como empresa en marcha.
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e Si concluyo que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada
en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una
opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria.

He comunicado a la Gerencia en relacion con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de
realizacion de las visitas de auditoria y los hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia
significativa de control interno que identificamos en el desarrollo de nuestra revision.

Informe sobre otros requerimientos legales

9. Mi opinion sobre el cumplimento de las obligaciones tributarias durante el afio 2019, se
emite por separado con fecha posterior a la emision del informe de auditor independiente,
gue se emitird para uso y control de la Administracidn Tributaria.

Guayaquil, Marzo 10 del 2020
AUDITOR INDEPENDIENTE

Vo. SCVS=RNAE-1362
Miguel Angel Alvarado Zufiiga
Reg. No. SCVS-RNAE-1364
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CLUB VACACIONAL RUTA DEL SPONDYLUS CLUVARESA S.A.

ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
JUNTO CON LA OPINION DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Opinion del auditor independiente

Estados financieros comparativo:

- Estados de situacion financiera

- Estados de resultado integral

- Estado de cambios en el patrimonio
- Estados de flujos de efectivos

- Notas a los estados financieros

Abreviaturas usadas:

USA
NEC
NIC
NIF
NIA
IASB
SRI
IESS
IVA
uSD

Estados Unidos de Amércia

Normas Ecuatorianas de Contabilidad

Normas Internacionales de Contabilidad

Normas Internacionales de Informacioén Financiera
Normas Internaicoanles de Auditoria

Consejos de Normas Internacionales de Contabilidad
Servicio de Rentas Internas

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

Impuesto al Valor Agregado

Dolares estadounidenses

La Compania CLUB VACACIONAL RUTA DEL SPONDYLUS CLUVARESA S.A.



CLUB VACACIONAL RUTA DEL SPONDYLUS CLUVARESA S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre del 2019

En Ddlares de los Estados Unidos de Norte América

Notas
ACTIVOS
Efectivo 4.
Clientes 5.
Activos por impuestos corrientes 10.
Otras cuentas por cobrar 6.
Inventario 7.
Partes relacionadas 15.
Total activos corrientes
Propiedades, equipos y muebles 8.
Total activos no corrientes
TOTAL ACTIVOS
PASIVOS
Sobregiro bancario
Proveedores 9.
Pasivos por impuestos corrientes 10.
Beneficios a empleados corrientes 11.
Otras cuentas por pagar 12.
Partes relacionadas 15.
Total pasivos corrientes
Beneficios a empleados no corrientes 13.
Obligaciones con terceros 14.
Total pasivos no corrientes
TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO 16.

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO
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ﬂggres l\)lf anda Araky
GERENTE GENERAL’
CLUVARESA S.A.

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros

2019 2018

6.851 13.079
32.328 23.034
32.323 25.843
12.346 18.507
7.722 6.825
91.570 87.288
1.754.709 1.800.218
1.754.709 1.800.218
1.846.079 1.887.506

6.234 -
24.512 15.885
6.153 4.268
17.690 17.864
8.116 7.917
508.574 518.288
571.280 564.002
4.422 4.620
21.824 71.601
26.045 76.221
597.525 640.443
1.248.754 1.247.063
1.846.279 1.887.506
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Contador

RUC: 1310318603001
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CLUB VACACIONAL RUTA DEL SPONDYLUS CLUVARESA S.A.

ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL POR FUNCION

Al 31 de diciembre del 2019

En Dolares de los Estados Unidos de Norte América

Ingresos
Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos:

Administrativos y de ventas

Financieros

Otros ingresos

Utilidad antes de participacién de trabajadores
Participacion de utilidades

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta corriente

Utilidad neta del afio

it
] ¢
Agikes Mifanda Araky
GERENTE GENERAL'
CLUVARESA S.A.

Notas

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros

2019 2018
421.434 423.568
(188.105) (223.953)
233.328 199.615
(221.182) (190.491)
(6.528) (7.722)
1.987 1.542
7.605 2.947
(1.141) (442)
6.464 2.502

(1.773) -
7691 2502
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CLUB VACACIONAL RUTA DEL SPONDYLUS CLUVARESA S.A.
ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL POR NATURALEZA

Al 31 de diciembre del 2019

En Ddlares de los Estados Unidos de Norte América

Notas 2019 2018
Ventas netas 423.421 425.110
Costos y gastos:
Costos de servivios (63.618) (99.211)
Beneficios a empleados (159.873) (150.397)
Servicios prestados y honorarios profesionales (2.915) (3.200)
Mantenimiento y reparaciones (23.542) (21.846)
Combustibles y lubricantes (810) (597)
Suministros, herramientas, materiales y repuestos (19.087) (14.921)
Seguros (3.009) -
Transporte (2.366) -
Servicios basicos (35.551) (36.104)
Impuestos, tasas y contribuciones (12.298) (13.960)
Depreciacion y amortizacion (54.731) (51.997)
Intereses - (7.722)
Gastos y comisiones financieras (6.528) (7.989)
Otros (31.487) (14.222)
Total costos y gastos (415.816) (422.166)
Utilidad antes de participacién de trabajadores 7.605 2.944
Participacion de utilidades (1.141) (442)
Utilidad antes de impuesto a la renta 6.464 2.502
Impuesto a la renta corriente (1.773) -
Utilidad neta del afio 4.691 2.502
0,00 0,00
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Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros

3de 18



CLUB VACACIONAL RUTA DEL SPONDYLUS CLUVARESA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Al 31 de diciembre del 2019

En Délares de los Estados Unidos de Norte América

Capital Aporte futura Reserva Resultados Total

social capitalizacion legal acumulados Patrimonio
Enero 1 del 2018 6.000 692.290 3.000 47.271 748.560
Aumento de capital - 500.000 - - 500.000
Ajustes - - - (4.000) (4.000)
Utilidad neta - - - 2.502 2.502
Diciembre 31 de 2018 6.000 1.192.290 3.000 45.773 1.247.063
Ajustes (3.000) (3.000)
Utilidad integral neta 4.691 4.691
Diciembre 31 de 2019 6.000 1.192.290 3.000 47.464 1.248.754
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Las notas adjuntas son parte integrante de estos Estados Financieros
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CLUB VACACIONAL RUTA DEL SPONDYLUS CLUVARESA S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2019

En Dolares de los Estados Unidos de Norte América

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores de bienes y servicios
Pago a empleados
Intereses pagados
Participacion de utilidades pagadas
Impuesto a la renta pagado
Otros ingresos (egresos)
Efectivo neto (usado en) provisto de actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adquisicion (baja) de equipos, muebles y otros
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Préstamos bancarios recibidos (pagados)
Otras cuentas por pagar a terceros
Préstamos recibidos de partes relacionadas

Efectivo neto provisto de (usado en) actividades de financiamiento

Aumento (Disminucién) neto en efectivo
Efectivo al inicio del afno

Efectivo al final del afio

(Continua...)

Notas 2019 2018
408.169 438.645
(193.907) (252.281)
(161.940) (166.476)
- (7.567)
(442)
(1.773)
9.143 (18.541)
59.251 (8.323)
(9.221) (3.080)
(9.221) (3.080)
6.234 (1.578)
(67.133) (118.093)
4.642 143.197
(56.257) 23.527
(6.227) 12.124
13.079 954
4, 6.851 13.079

(0)

(0)
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CLUB VACACIONAL RUTA DEL SPONDYLUS CLUVARESA S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (CONTINUACION...)

Al 31 de diciembre del 2019

En Dolares de los Estados Unidos de Norte América

Notas 2019 2018
Conciliacion entre la utilidad neta y los flujos de operacion:

Utilidad neta 4.691 2.944
Ajustes por:

Depreciacion de propiedades, planta y equipo 54.731 49.886

Provisién por beneficios post empleo

Provisién para participacién de utilidades 1.141

Provisién para impuesto a la renta

Disminucion (aumento) en:

Clientes (9.295) 23.590

Otras cuentas por cobrar 1.992 (14.711)

Anticipo de proveedores (2.311) 903

Inventarios (897) 311
Aumento (disminucién) en:

Proveedores 8.627 (43.628)

Otras cuentas por pagar 424 (10.440)

Impuesto a la renta 1.885,14 3.238

Beneficios a empleados (2.261) (18.053)

Anticipos de clientes 523 (2.362)

Efectivo neto (usado en) provisto de actividades de operacion 59.251 (8.323)
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Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros
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CLUB VACACIONAL RUTA DEL SPONDYLUS CLUVARESA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2019

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norte América)

1. INFORMACION GENERAL-

Constituciéon.- CLUB VACACIONAL RUTA DEL SPONDYLUS CLUVARESA, fue constituida bajo las leyes
de la Republica del Ecuador el 8 de Julio de 2013 mediante resolucién No. 417 emitida por la Superintendencia
de Compaiiia e inscrita en el Registro Mercantil el 23 de Julio de 2013.

Operaciones.- La actividad principal de la Compaiifa consiste principalmente en el servicio de hoteleria para lo
cual cuenta con una edificaciéon domiciliada en la ciudad de Manta y cuenta con una infraestructura con 29
habitaciones en una extensiéon de 1234m2. Esta infraestructura cuenta con habitaciones de primera clase,
servicios de calidad y puntos de recreacion que lo califican como clase 4 estrellas otorgada por el Ministerio de
Turismo.

La superintendencia de Compaiifa le asigno el Expediente No. 172193, y la Administracién Tributaria
Ecuatoriana le asigno el Registro Unico de Contribuyente (RUC) No. 1391818505001.

Entorno econémico

En el afio 2019 el precio internacional del petréleo se mantuvo en los promedios de los ultimos dos afios y la
balanza comercial no petrolera contintia generando déficit; la deuda publica, interna y externa, se ha incrementado
y persiste en este afio un déficit fiscal importante. Las protestas y paralizaciones producidas en el mes de octubre
produjeron impactos negativos en las operaciones de muchas empresas privadas y publicas y en consecuencia en
la economia del pais. En el afio 2019, la Compaiiia, no sufrio algin efecto desfavorable en sus operaciones como
consecuencia de estas protestas.

Las principales acciones que el Gobierno ha implementado para enfrentar esta situacién, han sido: la priorizacién
de la inversion y gasto publico; incremento de la inversion extranjera a través de alianzas publico-privadas con
beneficios tributarios; financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, a través de
organismos internacionales y gobiernos extranjeros; reformas tributarias y focalizaciéon de subsidios; entre otras
medidas.

Los presupuestos y proyecciones de la Compaiiia, tomando razonablemente en cuenta, los posibles cambios en el
mercado, muestran que la Compaiiia serd capaz de operar dentro del nivel de su financiamiento actual. Para hacer
este juicio la Administracién considera la posicién financiera de la Compaififa, las actuales intenciones, la
rentabilidad de las operaciones, el acceso a recursos financieros y analizar el impacto de la reciente crisis mundial
y las variables econdémicas y politicas que afectan al entorno local en las operaciones de la compafifa. La
Compafiia por lo tanto no visualiza motivos para evaluar el no continuar adoptando la base de empresa en marcha
al preparar estos estados financieros.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por la
Administracién de la Compaiifa y serdn presentados a los Accionistas para su aprobacién. En opinién de la
Administracién de la Compaiia, los estados financieros serdn aprobados por la Junta de Accionistas sin
modificaciones.

2. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS-

Declaracion de cumplimiento- Los estados financieros de CLUB VACACIONAL RUTA DEL SPONDYLUS
CLUVARESA S.A. han sido preparadas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(“NIIF”) para pequefias y medianas empresas (PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).
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CLUB VACACIONAL RUTA DEL SPONDYLUS CLUVARESA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2019

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norte América)

Moneda funcional y de presentacion- La moneda funcional de la Compaiiia es el Délar de los Estados Unidos de
América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Bases de preparacion- Los estados financieros de CLUB VACACIONAL RUTA DEL SPONDYLUS
CLUVARESA S.A. han sido preparados sobre las bases del costo histdrico, el cual estd basado generalmente en el
valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un pasivo
entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién, independientemente de si ese precio es directamente
observable o estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo o un
pasivo, la Compaiifa toma en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de la mediacién.

El valor razonable a efecto de medicion y/o revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de
este tipo, excepto por las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor
razonable, tales como el valor neto de realizacion de inventarios o el deterioro de activos tangibles e intangibles.

3. PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS APLICADAS PARA LA
EMISION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

En las siguientes notas se resumen los principios, politicas contables y criterios de valoracién mas significativos
aplicados en la preparacion de las cuentas anuales de la Compafifa en el ejercicio 2019. Estas politicas contables
han sido usadas en el periodo comparativo presentado.

3.1 . . . . . . . S
Clasificacion corriente y no corriente- Los activos y pasivos al cierre, presentados en la situacién

financiera se clasifican en funcion de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento
igual o inferior a 12ms. y como no corrientes, los de vencimientos superior a dicho periodo.

3.2 Efectivo- Comprende caja, fondos bancarios y depésitos a la vista ficilmente convertibles en montos
conocidos de efectivo y que estdn sujetos un riesgo insignificante de cambios en valor.

3.3 Instrumentos financieros- Los activos financieros se reconocen si la Compaiiia tiene un derecho
contractual de recibir efectivo u otro activo de un tercero. Los pasivos financieros se reconocen si la
Compafifa mantiene obligaciones contracturales de transferir efectivo u otro activo a un tercero.

Los activos financieros incluyen cuentas por cobrar y otras (incluye relacionadas); y, los pasivos financieros
incluyen cuentas por pagar y otras (incluyen relacionadas).

Los activos y pasivos financieros de la Compaiifa se miden originalmente al valor razonable menos los
costos de transaccion, en condiciones de crédito normales, y los importes por cobrar y por pagar no generan
intereses.

Los activos financieros se dan de baja cuando expiran los derechos contractuales a recibir o flujos de cajau
otro activo financiero, o cuando son transferidos sustancialmente todos los riesgos y ventajas del mismo.
Los pasivos financieros se dan de baja cuando estd extinguido, ha sido pagado, ha expirado o legalmente
revocado.
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3.5

3.6

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los saldos de clientes y otras cuentas por cobrar se revisan
para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se
reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor.

Inventarios- Los inventarios se registran al costo de adquisicion por la alta rotacion de los items.

El costo de los suministros y otros costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y
condiciones necesarias para su consumo, se registran netos de descuentos atribuibles a los inventarios. El
costo de los inventarios y de los productos vendidos o utilizados se determina usando el método promedio.

Propiedades y equipos-

* Medicion en el momento del reconocimiento inicial - Las partidas de Propiedades y equipos se miden
inicialmente por su costo de adquisicién.

El costo de adquisicion comprende su precio de adquisicion mds todos los costos directamente
relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento segln lo previsto por la
Gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacién de la ubicacidn del activo.

* Medicion posterior al reconocimiento inicial - Después del reconocimiento inicial, las propiedades son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro
de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

* Método de depreciacion, vidas iitiles y valores residuales El costo de las propiedades se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, las vidas utiles y valores residuales
usados en el cdlculo de la depreciacién:

Detalle Vida util Valor residual

Magquinarias y equipos 10 afios Sin valor residual
Adecuaciones y mobiliario 10 afios Sin valor residual
Equipos de computacién 3 afios Sin valor residual
Vehiculos 5 afios Sin valor residual

* Retiro o venta de propiedades 1.a utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de
propiedades es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compaiifa evalda los valores en
libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro.

9de 18



CLUB VACACIONAL RUTA DEL SPONDYLUS CLUVARESA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2019

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norte América)

3.7

En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen en resultados, salvo si el activo se registra a un
importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucién o un
incremento en la revaluacién.

Beneficios a empleados-
Pasivo corriente:

Se reconoce un pasivo por los beneficios acumulados a favor de los empleados con respecto a los sueldos,
salarios, beneficios sociales y vacaciones anuales, en el periodo en el que el empleado proporciona el
servicio relacionado por el valor de los beneficios que se espera recibir a cambio de ese servicio. Los
pasivos relacionados con beneficios a empleados a corto plazo se miden al valor que se espera pagar a
cambio del servicio, conforme la forma de calculo de cada beneficio.

La Legislacion ecuatoriana establece una participacion del 15% para los trabajadores en las utilidades
liquidas de la Empresa, calculadas antes del impuesto sobre la renta. Este beneficio se paga en abril del afio
siguiente.

Pasivo no corriente:

La Compaiifa tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién
de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara
al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno
de los afios de servicios prestados a la misma Compaiiia o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compaififa determina anualmente las provisiones para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de descuento anual equivalente a la tasa promedio de
bajo riesgos de los EEUU que estin denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn
pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su
vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de mortalidad,
edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de rotacion,
entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Los costos

financieros devengados durante el afio en las obligaciones actuariales se registran en los resultados del
ejercicio en el rubro de “Gastos financieros, netos”.
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3.10

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias-

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de los servicios de hospedaje, alimentacion y eventos
son reconocidos y registrados en los estados financieros cuando se cumplen todas y cada una de las
siguientes condiciones:

(i) la entidad ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de la
propiedad de los bienes;

(ii) la entidad no conserva para si ninguna implicacién en la gestioén corriente de los bienes vendidos, en el
grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

(iii) el importe de los ingresos de actividades ordinarias puede medirse con fiabilidad;

(iv) es probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion; y

(v) los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad.

Reconocimiento de costos y gastos-

Se registran al costo histdrico y se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en que se efectde el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Impuesto a la renta-

El impuesto a la renta es reconocido en los resultados del ejercicio en que ocurre. Comprende la suma del
impuesto a la renta corriente y el impuesto a la renta diferido.

El impuesto a la renta corriente se calcula de la utilidad gravable determinada de conformidad con la norma
tributaria ecuatoriana, y utilizando las tasas de impuesto vigentes (o sustancialmente vigentes en el futuro
inmediato) a la fecha de los estados financieros. La utilidad gravable, difiere de la utilidad o pérdida
contable en los estados financieros, debido a las partidas de ingresos no gravables, gastos no deducibles y
otras deducciones.

El impuesto a la renta diferido se calcula usando el método del balance en las diferencias temporarias entre
el saldo en libros de activos y pasivos y sus bases fiscales. Bajo este método, los impuestos sobre la renta
diferidos reflejan el efecto neto de las consecuencias fiscales que se esperan a futuro, principalmente, como
resultado de la variacion en el tiempo por la aplicacién de tasas de impuesto aplicables en afios futuros
sobre las diferencias entre los montos segun los estados de situacion financiera y los montos deducibles o
gravables posteriormente, derivados de la liquidacién de los activos y pasivos existentes.

Activos y pasivos tributarios diferidos son calculados, sin descontar, a las tasas que se espera estardn
vigentes en el perfodo de realizacién.

Los pasivos tributarios diferidos se estiman en su totalidad, en cambio los activos tributarios diferidos se
reconocen solo en tanto y en cuanto, sea probable que sean utilizados para descontarse de un resultado
gravable futuro.

La legislacion ecuatoriana permite la amortizacion de pérdidas fiscales de un afio con utilidades gravables
en los siguientes 5 afios. Al igual que los activos tributarios diferidos las pérdidas por amortizar solo se
reconocen si es probable que se recuperen con futuros ingresos gravables. La Compaiiia no dispone de
pérdidas por amortizar.
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Los activos y pasivos tributarios diferidos se compensan solo si la Compaiiia tiene el derecho y la intencién
de cancelar los activos y pasivos tributarios con la misma Autoridad Tributaria.

Los cambios en activos o pasivos tributarios diferidos son reconocidos como un componente del gasto (o
ingreso) por impuestos en pérdidas y ganancias, excepto cuando se relacionen con otras partidas
reconocidas dentro de otros ingresos integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso la variacién
relacionada a del impuesto diferido, es también reconocida en otros ingresos integrales o en el patrimonio,
respectivamente.

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos se revisa a la fecha de cada estado financiero y se
reduce en la medida en que ya no sea probable que se disponga de suficientes beneficios fiscales para
permitir que parte o todo el activo por impuestos diferidos se pueda aplicar.

Los activos por impuestos diferidos no reconocidos se reconocen en la medida en que se convierta en
probable que el beneficio fiscal futuro vaya a permitir recuperar el activo por impuestos diferidos.

Compensacion de saldos y transacciones -

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacidn sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan
la posibilidad de compensacién y la Compaiifa tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de
realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan neto en resultados.

4. EFECTIVO-

Un detalle comparativo de esta cuenta, es el siguiente:

Diciembre 31, 2019 2018
Caja 2338 2.611
Depésitos en bancos 4.514 10.468

6.851 13.079

El efectivo incluye efectivo en caja y depdsitos en cuentas corrientes en instituciones financieras locales, no
incluyen moneda extranjera y son de libre disponibilidad sin restriccion alguna.

5. CLIENTES-

Al 31 de diciembre de 2019 con US$32.328 y el 2018 con US$23.034, las cuentas por cobrar se componen de
saldos por cobrar a clientes que no generan intereses; incluyen servicios de hospedajes a clientes corporativos, las
cuales no mantienen riesgo de incobrabilidad relevante.
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6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR-

Un detalle comparativo de esta cuenta, es el siguiente:

Diciembre 31, 2019 2018
Gastos pagados por anticipado 3.907 3.280
Empleados 556 309
Partes relacionadas (Nota 15) 6.959 6.959
Otras cuentas 924 7.959
12.346 18.507

7. INVENTARIO-

Un detalle comparativo de esta cuenta, es el siguiente:

Diciembre 31, 2019 2018

Suministros y materiales 7.098 6.471

Viveres y bebidas 624 354
7.722 6.825

Suministros y manteriales incluye cortinas, vajillas y lencias; y , los viveres y bebidas incluyen carnes, frutas,
vegetales, vinos, sodas, etc.

8. PROPIEDADES, EQUIPOS Y MUEBLES-
El detalle y movimiento de esta cuenta es el siguiente:

Mueblesy  Equipos de

Terrenos Edificio Equipos Vehiculo Enseres Coémputo Total
Gasto atribuido:
Enero 01, 2018 210.000 1.600.000 27.943 4.464 24.639 8.561 1.875.607
Adiciones - - 2.703 - - 377 3.080
Diciembre 31, 2018 210.000 1.600.000 30.646 4.464 24.639 8.938 1.878.687
Adiciones - - 8.710 0 340 172 9.222
Diciembre 31, 2019 210.000 1.600.000 39.356 4.464 24.979 9.110 1.887.909

Depreciacién acumulada:

Enero 01, 2018 - - (9.446) (372) (11.547) (7.218) (28.583)
Gasto depreciacion - (35.556) (6.135) (893) (5.921) (1.381) (49.886)
Diciembre 31, 2018 - (35.556) (15.581) (1.265) (17.468) (8.599) (78.469)
Ajustes - - - - - - -

Gasto depreciacion (39.999) (6.662) (893) (5.884) (1.293) (54.731)
Diciembre 31, 2019 - (75.555) (22.243) (2.158) (23.352) (9.892) (133.200)

Valor en libros:

Enero 01, 2018 210.000 1.600.000 18.497 4.092 13.092 1.343 1.847.024
Diciembre 31, 2018 210.000 1.564.444 15.065 3.199 7.171 339 1.800.218
Diciembre 31, 2019 210.000 1.524.445 17.113 2.307 1.626 (782) 1.754.709
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9. PROVEEDORES-

Las cuentas por pagar a proveedores por US$24.512 (afio 2019) y US$15.885 (afio 2018) corresponden a la
adquisicién de insumos, suministros, materiales, viveres, bebidas, necesarios para el giro del negocio, no incluya

partes relacionadas, y no genera intereses.
10. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES-

Un detalle comparativo de los activos por impuestos corrientes, es el siguiente:

Diciembre 31, 2019 2018
Crédito tributario - IR 32.323 25.843
Crédito tributario - IVA - -
32.323 25.843
Un detalle comparativo de los pasivos por impuestos corrientes, es el siguiente:
Diciembre 31, 2019 2018
Impuesto a la Renta 1.773 -
Impuesto al Valor Agregado 4.380 4.268
6.153 4.268
11. BENEFICIOS A EMPLEADOS CORRIENTES-
Un resumen comparativo de esta cuenta, fue el siguiente:
Sueldos Obligaciones Beneficios Participacion
Diciembre 31, Salarios IESS Sociales de utilidades  Total
Enero 01 del 2018 15.892 4.853 8.880 2.102 31.727
Gasto del afio 111.126 21.719 17.553 442 150.840
Pagos (117.212) (22.786) (22.603) (2.102)  (164.703)
Diciembre 31 de 2018 9.806 3.786 3.830 442 17.864
Gasto del afio 120.027 23.252 15.236 1.141 159.655
Pagos (121.746) (23.066) (14.574) (442)  (159.829)
Diciembre 31 de 2019 8.086 3.972 4.492 1.141 17.690

Obligaciones con el IESS.- incluyen el pago de aporte individual (9,45%) y patronal (12,15%) que se aportan al

IESS, fondo de reserva y prestamos de empleados al IESS.

Beneficios sociales.- incluye el bono navidefio (décimo tercera remuneracion), bono escolar (decima cuarta

remuneracién), vacaciones, indemnizaciones por despido intempestivo y desahucio.

Participacién de utilidades.- corresponde al 15% de la utilidad contable.
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12. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen comparativo de esta cuenta, fue el siguiente:

Diciembre 31, 2019 2018
Anticipos clientes 3.791 3.267
Servicio 10% empleados 3.528 4.276
Otras cuentas por pagar 797 374
8.116 7.917

Anticipos de clientes incluye pagos recibidos principalmente de clientes corporativos para asegurar estadia en

fechas posteriores.

Servicio 10% incluye los valores facturados adicionales a los precios de ventas por el servicio realizado, el cual se

distribuye a fin de mes a todos los empleados del hotel.
13. BENEFICIOS A EMPLEADOS NO CORRIENTES

Un resumen comparativo de esta cuenta, fue el siguiente:

Jubilacién

Desahucio  Patronal Total
Enero 01 del 2018 1.060 4238 5.298
Reverso (1) (678) - (678)
Diciembre 31 del 2018 382 4238 4.620
Reverso (1) (199) - (199)
Diciembre 31 del 2019 183 4238 4.422
Supuestos utilizados comparativos:

2019 2018

Tasa de descuento 7,72% 7,72%
Tasa de incremento salarial corto plazo 3,00% 3,00%
Tasa de incremento salarial largo plazo 1,50% 1,50%
Tasa de rotacidn de personal promedio 26,41% 26,41%
Tasa de mortalidad e invalidez IESS 2002

(1) Constituyen salidas de empleados

Estos supuestos han sido desarrollados por la Gerencia en el afio 2019, con la asesoria del experto actuarial
contratado y se consideran el mejor estimado gerencial. Sin embargo los cambios en estas tasas y supuestos

pueden tener un importante efecto en los montos reportados.

14. OBLIGACIONES CON TERCEROS

Un resumen comparativo de esta cuenta, fue el siguiente:

Diciembre 31, 2019 2018

Asuncién Villa 10.023 59.045
Feidecomiso Sail Plaza 11.800 11.569
Otros - 987

21.824 71.601

15de 18



CLUB VACACIONAL RUTA DEL SPONDYLUS CLUVARESA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2019

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norte América)

15. SALDOS CON PARTES RELACIONADAS-
Un resumen comparativo de esta cuenta, fue el siguiente:

Diciembre 31, 2019 2018
Activo corriente

Inmobiliaria Imviardu S.A. Préstamos entregados 6.959 6.959

Pasivos no corrientes

Preserexas S.A. Préstamos recibidos 17.355 17.355
Corporacién Aray Aray Bioaray S.A. Préstamos recibidos 85.422 85.522
Recreaciones y Turismos Tarquisa S.A. Préstamos recibidos 44.000 44.000
Inmobiliaria Imviardu S.A. Préstamos recibidos 46.942 32.223
Accionistas Préstamos recibidos 314.854 339.188

508.574 518.288

Las transacciones con partes relacionadas, se celebraron en condiciones particulares entre ellos, no tiene fecha de
vencimiento y no genera intereses. Los préstamos recibidos de los accionistas corresponden a financiamiento
para la adquisicidn de las propiedades y capital de trabajo.

16. PATRIMONIO-

16.1 Capital social .- Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el capital social de la Compafifa, estd constituido por
20,000.00 acciones de valor nominal de US$ 1.00, totalmente pagadas, distribuida de la siguiente manera:

Nombre Nacionalidad Porcentaje Capital
Andrés Vinicio Aray Miranda Ecuatoriana 50% 3.000
Juan Carlos Aray Miranda Ecuatoriana 50% 3.000

6.000

16.2 . . L i
Aporte futuro aumento de capital.- Con aprobacién de la Junta General de Accionistas se realizé un aporte

para futuro aumento de capital, mediante compensacion de créditos con los accionistas de la compafiia por
US$500.000 en el 2018, constituyendo un aporte total de $1.192.290 que se mantiene hasta el 2019.

16.3 Reserva legal.- La Ley de Compaiifas de la Republica del Ecuador exige que las compailfas anénimas
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades netas anuales, hasta igualar por lo
menos el 50% del capital social de la compaiifa. Dicha reserva no puede distribuirse a los accionistas, excepto
en caso de liquidacién de la compaiifa; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir
pérdidas futuras.

16.4 Resultados acumulados- Los resultados de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas,
mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con cuentas patrimoniales
de libre disposicion de los accionistas.
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17.

171

GASTO DE IMPUESTO A LA RENTA-

El gasto de impuesto a la renta esta compuesto de la siguiente manera:

2019 2018
Gasto por impuesto a la renta corriente [Nota 17.1] 1.773 1.359
1.773 1.359

Gasto de impuesto a la renta corriente:

Segin normas tributarias vigentes la base imponible para el calculo del impuesto a la renta se determina, en
base al resultado contable bajo las normas internacionales de informacion financiera, corregidas por las partidas
conciliatorias correspondientes.

La siguiente es la conciliacion entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultarfa de aplicar la tasa
vigente de impuesto a la renta a la utilidad antes de impuesto a la renta:

2019 2018
Utilidad antes de impuesto a la renta 6.464 2.502
Tasa de impuesto alarenta  [*] 22% 22%
1.422 550
Efecto impositivo de:
Ingreso exento (187) -
Gastos no deducibles - diferencias permanentes 538 808
Impuesto a la renta causado 1.773 1.359

[*] Se aplicard 3 puntos porcentuales adicionales a la tarifa de impuesto a la renta, a las sociedades que
incumplan el deber de informar sobre la participaciéon de sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, conforme lo que establezca el reglamento a esta Ley y las resoluciones que emita el
Servicios de Rentas Internas; sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables.

Situacion fiscal-

De acuerdo con disposiciones fiscales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar el cumplimiento
tributario de los sujetos pasivos, dentro de un plazo miximo de 6 afios posteriores contados a partir de la
presentacién de la declaraciéon de impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente. Se
encuentran pendientes de revision por las autoridades tributarias desde el ejercicio 2013.

Tasa de impuesto a la renta.- La tasa de impuesto a la renta vigentes es el 25%. Las sociedades que tengan
condicién de micro y pequeflas empresas tendrdn una rebaja de tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de
impuesto a la renta. Tendrdn una rebaja de 10 puntos porcentuales si las utilidades se reinvierten en la
Compaiifa a través de aumento en el capital y se destinan a la compra de maquinarias o equipos nuevos o bienes
relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren la productivad.

Hasta el 31 de diciembre del 2019, la legislacidn tributaria en el Ecuador establece que las compaiias deben
pagar un impuesto causado minimo calculado del siguiente modo:
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17.2

17.3

17.4

Partidas: Porcentaje
Activos Totales 0,4%
Patrimonio 0,2%
Ingresos gravados con impuesto a la renta 0,4%
Costos y gastos deducibles de impuesto a la renta 0,2%

Este anticipo serd compensado con el impuesto a la renta causado y no es suceptible de devolucién, salvo casos
de excepcion. En caso que el impuesto a la renta causado sea menor al monto del anticipo determinado del afio
inmediato anterior, este Gltimo se convertira en impuesto a la renta minimo.

Movimientos del impuesto a la renta por pagar o saldo a favor-

Los movimientos comparativos del impuesto a la renta a pagar (saldo a favor), son los siguientes:

2019 2018
Impuesto a la renta causado 1.773 1.359
Anticipo pagado
Retenciones de clientes (6.480) (6.151)
Crédito tributario de afios anteriores (25.843) (19.692)
Exoneracién por leyes especiales - (1.359)
Impuesto a pagar (saldo a favor) (30.550) (25.843)

Regimen de precio de transferencia-

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por la parte de la
Cia. obligada un estudio de precios de transferencias y un anexo de operaciones entre partes relacionadas, entre
otros, para aquellas compaifiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea
superior a quince (15) millones de dolares. En caso que las operaciones supern los tres (3) millones de dolares
solo debe elaborar y presentar un anexo de operaciones con partes relacionadas.

Reforma tributaria-

El 31 de diciembre del 2019 se publicé la “Ley Orgéanica de Simplificaciéon y Progresividad Tributaria” en el
Primer Suplemento del Registro Oficial No. 111. Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo
legal son las siguientes:

- Se elimina el anticipo de impuesto a la renta, este podrd anticiparse de forma voluntaria, y serd equivalente al
50% del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente
efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

Se crea una contribucién tnica y temporal (2020, 2021 y 2022) para sociedades que hayan generado ingresos
brutos superiores a 1 millén de ddlares en el afio 2018 de acuerdo con los siguientes niveles de ingresos:
entre 1 y 5 millones impuesto del 0,10%; entre 5. y 10 millones impuesto del 0,15%; y, més de 10 millones
impuesto del 0,20%. Esta contribucién no puede ser utilizada como crédito tributario, ni como gasto
deducible para la determinacion y liquidacion de otros tributos durante los afios 2020, 2021 y 2022.
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- Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribucién de dividendos. Se considera como ingreso
gravado el 40% del monto distribuido. Solo estaran exonerados los dividendos distribuidos a sociedades
residentes en Ecuador.

- Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender el pago de jubilacién
patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme lo dispuesto en esta Ley y
que no hayan sido efectivamente pagados a favor de los beneficiarios de tal provisién.

18. HECHOS POSTERIORES-

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de los estados financieros no se produjeron eventos que
en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjunto.

Con fecha 11 de marzo del 2020, la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) declaro como “pandemia” al brote
de virus COVID-19 originado en China en el tltimo trimestre del afio 2019.

Dados los efectos sanitarios de la referida pandemia y sus consecuencias econdmicas en los diversos sectores e
industrias, el Gobierno del Ecuador y gobiernos internacionales de otras naciones, se encuentra adoptando
medidas tendientes a evitar su propagacion, por lo cual el 16 de marzo del 2020 se decreté “Estado de Excepcion”
en el pais, que implica la restriccién de la circulacién en territorio nacional bajo condiciones de aislamiento total
y parcial asi como el distanciamiento social, cierre de comercios en general y prohibiciones de espectaculos
publicos y privados que pudieran traer aglomeraciones de la poblacién.

Las medidas indicadas procedentemente, podrian tener impacto negativos en los niveles de actividad econémica
en el Ecuador, por consiguiente, en las operaciones de la Compaifiia. Tales efectos, si hubieren, se veran reflejados
en los estados financieros correspondientes al afio 2020. Hasta junio 19 del 2020, no ha sido posible determinar
de manera confiable el tiempo en que se mantendran los efectos causados por la pandemia el “Estado de
Excepcion” y su impacto en las operaciones de la Compafiia y en los estados financieros.
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