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INVEDUCA CIA. LTDA.

Informe de Auditoria
(Expresado en ddlares)

Informe de los auditores independientes
A los Socios de:

INVEDUCA CIA. LTDA Y SUBSIDIARIA.

Opinion del auditor con salvedad.

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de INVEDUCA CIA. LTDA. Y
SUBSIDIARIA, que comprenden el estado consolidado de Situacion Financiera al 31 de diciembre del
2.015 y 2014, y los correspondientes Estados consolidados de Resultados Integrales, Evolucion del
Patrimonio y Flujos de Efectivo, por los afos que terminaron en esas fechas; y, un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas de los estados financieros consolidados.

En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos del asunto indicado en el parrafo primero de la
seccion “Base para la opinion con salvedades” y, excepto por los efectos de los asuntos mencionados
en el pérrafo uno de dicha seccién, los estados financieros consolidados adjuntos presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacion financiera separada de INVEDUCA
CIA. LTDA. Y SUBSIDIARIA, al 31 de diciembre del 2.015 y 2014, asi como los resultados
consolidados de sus operaciones, evolucion de patrimonio y flujos de efectivo consolidados por los afios
terminados en esas fechas, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Bases para la opinién con salvedad.

Al 31 de diciembre de 2015, la compafiia mantiene registrado en la cuenta de Vehiculos, valores al
costo por USD$ 64.227, con una depreciacion acumulada de USD$ 35.056; los mismos que no se ha
demostrado la pertenencia de los mismos a favor de INVEDUCA. CIA. LTDA.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria — NIA.
Nuestras responsabilidades de acuerdo a dichas normas se describen mas adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria delos estados financieros de nuestro
informe”. Somos independientes de INVEDUCA CIA. LTDA. Y SUBSIDIARIA, de conformidad con
disposiciones del Codigo de Etica para Contadores Publicos, emitidos por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica (IESBA por sus siglas en inglés), y hemos cumplido las demas
responsabilidades éticas de conformidad con estos requisitos.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y adecuada para
proporcionar una base razonable para nuestra opinion de auditoria con salvedad.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros.

La administracion de INVEDUCA CIA. LTDA. Y SUBSIDIARIA, es responsable por la preparacion y
presentacion razonable de estos estados financieros, de acuerdo con las Normas Internacionales de
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Informacién Financiera — NIIF, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad -
IASB, y del control interno que la administracion considere necesario para permitir la preparacién de
estados financieros libres de distorsiones importantes, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de la valoracién de la
capacidad de INVEDUCA CIA. LTDA. Y SUBSIDIARIA, para continuar como empresa en marcha;
revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con la empresa en marcha; y, utilizando el
principio contable de empresa en marcha, excepto si la direccion tiene intencion de liquidar la Compafiia
0 de cesar sus operaciones, 0 no tiene otra alternativa mas realista que hacerlo.

La administracion de la Compafiia, es responsable de supervisar el proceso de informacion financiera.

Responsabilidades de los Auditores en relacion con la auditoria de los estados financieros
consolidados.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros consolidados en
su conjunto estén libres de distorsiones importantes, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion. La seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
es una garantia de que una auditoria realizada de conformidad a las Normas Internacionales de
Auditoria siempre detecte una incorreccién material cuando estas existan. Las distorsiones pueden
surgir de fraude o error y son consideradas materiales si, individualmente o en conjunto, podrian influir
razonablemente en las decisiones econdmicas de los usuarios tomadas sobre la base de estos estados
financieros consolidados.

Como parte de una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante
toda nuestra auditoria.

Otros asuntos
Por disposicion de la Superintendencia de Compahnias, establecida en la resolucion No. 06.Q.ICI 003

del 21 de Agosto del 2006; y, No. ADM-08-199 del 3 de julio del 2008, se implementaran las normas de
auditoria y Aseguramiento “NIAA” y su aplicacion a partir de enero 1 de 2009.
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Interés sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la entidad, como agente de
retencion y percepcion por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2015, se emite por separado.

Quito - Ecuador
21 de Febrero de 2018
RNAE No. 549

Ledo. Danilo Villarreal
Licencia No. 30695
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INVEDUCA CIA. LTDA.
Estados Consolidados de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2015 con cifras comparativas
Al 31 de diciembre de 2014

(En Délares de los Estados Unidos de América-US$)

No consolidado

Notas 2015 2014

ACTIVOS
Activos Corrientes
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 7 8,208 24,505
Activos Financieros Corrientes

Cuentas por cobrar empleados y otras cuentas relacionadas 8 28,318 -
Activos Por Impuestos Corrientes 9 5,582 10,030
Otros Activos corrientes 1,800 6,096
Total Activos Corrientes 43,908 40,631
Activos no Corrientes
Propiedad Planta y Equipo
Propiedad Planta y Equipo 69,012 65,887
Sub total 69,012 65,887
Depreciacién Acumulada -36,617 -24,885
Propiedad Planta y Equipo, Neto 10 32,395 41,002
Otros Activos no corrientes 40
Total Activos 76,343 81,633

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Vo ]

Srta. Elizabeth Suquillo
Contador General

Castro Upriny Christian Eduardo
Gerente General
INVEDUCA CIA LTDA

Reg. Nacional C.B.A
No. 17-06395
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INVEDUCA CIA LTDA
Estados Consolidados de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2015 con cifras comparativas

Al 31 de diciembre de 2014
(En Délares de los Estados Unidos de América-US$)

No consolidados

Notas 2015 2014
PASIVOS Y PATRIM ONIO DE LOS ACCIONISTAS
Pasivos Corrientes
Pasivos Financieros Corrientes
Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar no relacionadas 2,620 16,936
Cuentas por pagar relacionadas 11 23,834 47,189
Pasivos por impuestos corrientes 12 6,541 5,598
Pasivos corrientes por beneficios a empleados 22,736 999
Total Pasivos Corrientes 55,731 70,722
Pasivos no corrientes
Total Pasivos no Corrientes N N
Total Pasivos 55,731 70,722
Patrimonio de los Accionistas
Capital Social 13 400 400
Participacion no controladora 3,116
Resultados Acumulados 7,693 4,417
Ganancia (Pérdida) del periodo 14 9,403 6,093
Total Patrimonio de los Accionistas 20,612 10,910
Total Pasivos y Patrimonio de los Accionistas 76,343 81,633

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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Castro Uprimny Christian Eduardo Srta. Elizabeth Suquillo
Gerente General Contador General

INVEDUCA CIA LTDA Reg. Nacional C.B.A
No. 17-06395
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INVEDUCA CIA. LTDA.
Estados Consolidados de Resultados Integrales

Afos terminados al 31 de Diciembre de 2015 con cifras comparativas

Al 31 de diciembre de 2014
(En Ddlares de los Estados Unidos de América-US$)

No consolidados

2015 2014
Ingreso por actividades ordinarias
Ingreso por venta de servicios 15 144,892 63,968
Costo de produccidn o Costo de Ventas 0 0
Ganancia Bruta 144,892 63,968
Administracion 16 (132,693 (57,875)
Utilidad (Pérdida) antes de impuesto a las ganancias 12,199 6,093
Gasto por impuesto a las ganancias corrientes
Participacion no controladora -2,796
Ganancia (pérdida) del periodo 9,403 6,093

Lasnotas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Castro Uprimny Christian Eduardo Srta. Hizabeth Suquillo

Gerente General Contador General
INVEDUCA Cia Ltda. Reg. Nacional GB.A
No. 17-06395
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INVEDUCA CIA. LTDA.
Estados Consolidados de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas

Al 31 de diciembre de 2015 con cifras comparativas
Al 31 de diciembre de 2014
(En Ddlares de los Estados Unidos de América-US§)

Descripcidn Capital

Ganancia(Pérdida  Ganancia 0 Participaciones

Sodia] ) Acumuladas  (Pérdida) neta no Total
Anteriores del periodo
Controladoras

Saldo al 01 de enero del 2014 400 4,417 - - 4,817
Ganancia (Pérdida) del Periodo 6,093 6,093
Saldo al 31 de diciembre del 2014 (No consolidado) 400 4,417 6,093 - 10,910
Adquisicion de subsidiarias con participacion no controladora 320 320
Impuesto a la renta Inveduca afio 2014 (1,340) (1,340)
Impuesto a la renta Inveduca afio 2015 (1,476) (1,476)
Transferencia a Resultados Acumulados 6,093 (6,093)

Ganancia (Pérdida) del Periodo 9,403 2,796 12,199
Participacidn no controladora

Saldo al 31 de diciembre del 2015 400 7,693 9,403 3,116 20,612

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Castro Uprimny Christian Eduardo Srta. Elizabeth Suquillo

Gerente General Contadora General
INVEDUCA CIA. LTDA. Reg. Nacional C.B.A
No. 17-06395
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INVEDUCA CIA. LTDA.
Estados Consolidados de Flujo de Efectivo

Afos terminados al 31 de Diciembre de 2015 con cifras comparativas
Al 31 de diciembre de 2014
(En Dolares de los Estados Unidos de América-US$)

No consolidado

2,015 2,014
Flujo de Efectivo por las Actividades de Operaciéon:
Recibido de Clientes y relacionados 116,571 63,968
Pagado aproveedores,empleadosy terceros (130,979) (48,871)
Otros ingresos (egresos) Netos 955 9,168
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) las
actividades de operacion. (13,453) 24,265
Flujo Efectivo por las Actividades de Inversidn:
Otras Inversiones 281
Adquisiciones de Activos Fijos (3,125) (159)
Efectivo neto (utilizado en) proveniente de las
actividades de inversion. (2,844) (159)
Aumento (Disminucién) del Efectivo en Cajay Bancos (16,297) 24,106
Saldo del Efectivo en Caja y Bancos al inicio del afio. 24,505 399
Saldo del Efectivo en Cajay Bancos al final del afio. 8,208 24,505
Conciliacion de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
Proveniente de (utilizado en ) las Actividades de
Operacion.
Ganancia (pérdida) del periodo 9,403 6,093
Ajuste para Conciliar la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
Proveniente de (Utilizado en ) las Actividades de Operacion.
Participacion no controladora 2,795 0
Depreciacion y Amortizacion. 11,732 13,011
Cambios Netos en Activos y Pasivos
Disminucién (Aumento) en cuentas por cobrar (28,318) 1
(Aumento) en otros activos corrientes 4,296 (6,098)
Otros activos por impuetos corrientes 4,448 (4,401)
(Aumento) Disminucién en cuentas por pagar (14,314) 2,090
(Aumento) Disminucién en cuentas por pagar relacionadas (23,357) 0
Disminucién en pasivos acumulados 19,862 13,569
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de
operacion. (13,453) 24,265

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

Srta. Elizabeth Suquillo
Contadora General

Castro Uprimny Christian Eduardo
Gerente General
INVEDUCA CIA LTDA

Reg. Nacional C.B.A
No. 17-06395
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NOTAS ESTADOS FINANCIEROS BALANCES CONSOLIDADOS
1. IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

. Nombre de la entidad.
INVEDUCA CIA. LTDA.

. RUC de la entidad.
1792455049001

. Domicilio de la entidad.
Provincia Pichincha, Ciudad Quito, Ultimas Noticias N37-48 y Joaquin Auz

. Forma legal de la entidad.
Compafiia Limitada

. Pais de incorporacion de la entidad.
Ecuador.

. Descripcion de la naturaleza de las operaciones de la entidad.

La Compaiiia, INVEDUCA CIA. LTDA. Y SUBSIDIARIA, en adelante “La Compafiia”, fue constituida
el 14 de junio del 2013, e inscrita en el Registro Mercantil el 12 de agosto de 2013. Se constituyd
como compafiia limitada e inicia sus operaciones el 30 de agosto de 2013. El plazo para el cual se
formala compafia es de 50 afios.

La subsidiaria que se incluye en los estados financieros consolidados es la siguiente:

Porcién de
Lugar de

_ i participacion
Nombre de Compaiiias Constitucion y - -
accionariay poder
Operaciones

de voto

EIEC ELEMENTO INFORMACION ESTRATEGICA CONSULTORA S.A. Ecuador 60%

EIEC Elemento informacién estratégica consultora S.A, fue constituida el 16 de abril de 2015, en la
ciudad de Quito, con el objeto principal de otras actividades profesionales, cientificas y técnicas.

. Representante Legal

El control de la Compafiia es ejercido por el Sr. Castro Uprimny Christian Eduardo en calidad de
Representante Legal.

. Composicion Accionaria.

El control de la compafia es ejercida por el Sr. Castro Uprimny Christian Eduardo., accionista
mayoritario en un 98%.
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. Actividad Econdmica

El objeto de la compafia es; La comercializacion, representacion, distribucion, planificacion, y
gestion administrativa y comercial, excluyendo la provisién de personal, asi como también a la
comercializacién, representacién, distribucion, disefio, planificacién de soluciones tecnoldgicas
como la promocién de productos de desarrollo corporativo asi como la asesoria en todas sus fases
por medio de la tecnologia como software, hardware, tarjetas inteligentes, maquinarias, equipos
para el perfecto manejo operativo y administrativo, entre otras, para cumplir con el objeto social
descrito en el presente estatuto social, la compafiia podra ejecutar actos y contratos conforme a
las leyes ecuatorianas y que tengan relacion con el mismo.

o  Distribucion geografica

Al 31 de diciembre de 2.015 la Compafia tiene 1 punto de venta abierto, segun la
siguiente distribucion geogréfica:

L . Ubicacion del Estado del
No. de Establecimiento Nombre Comercial Establecimiento Establecimiento
Provincia Pichincha,

Ciudad Quito, Ultimas
INVEDUCA CIA. Noticias N37-48 y Joaquin

LTDA. Auz Abierto

2. IMPORTANCIA RELATIVA.

La Compaiiia ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su criterio cumplen sus
propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar que los estados financieros,
politicas contables y notas, reflejan la preparacién y revelacién de todos los hechos y circunstancias
relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica en funcion a su
comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la Norma Internacional de Contabilidad
Nro. 1. cada partida significativa del Estado de Situacion Financiera, Estado de Resultados y Otros
Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran
referenciadas a su nota. Cuando sea necesaria una comprension adicional a la situacién financiera de la
Compaifiia, se presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los estados financieros.

4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.
Una descripcidn de las principales politicas contables utilizadas en la preparacidn de sus estados
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financieros se presenta a continuacion:
4.1. Bases de presentacion.

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin reservas de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2015.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la
Administracién de la Compafia que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas
contables. En la Nota 6, se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad
o en las cuales las hipdtesis y estimaciones son significativas para los estados financieros.

4.2. Consolidacion de estados Financieros.

La subsidiaria son todas las entidades sobre las que INVEDUCA CIA. LTDA. Tiene poder para
dirigir las politicas financieras y de operacién, lo que generalmente se deriva de una participacion
superior a la mitad de los derechos de voto. Las subsidiarias se consolidan a partir de la fecha en
que se transfiere el control a la sociedad, y se excluyen de la consolidacién en la fecha en que
seca el mismo.

Una compafiia tiene control cuando:

a) Tiene poder sobre la participacion.

b) Estd expuesto o tiene derecho a rendimientos variables procedentes de implicacion en la
participada y;

c) Tiene la capacidad de usar su poder para efectuar a sus rendimientos.

Los presentes estados financieros incluyen la consolidacion. Linea a linea, de todos los activos,
pasivos, ingresos, gastos y flujos de efectivo de contenido similar a la matriz y sus subsidiarias,
después de eliminar todos los saldos y efectos en ingresos y gastos, resultantes de transacciones
entre la empresa incluida en la consolidacion. Los estados financieros de la subsidiaria son
preparados utilizando la misma politica de la matriz.

En el caso de subsidiarias controladas, la participacién en las utilidades o péridas en los activos
netos, que son atribuibles a los accionistas, minoritarios se presentan separadamente con interés
minoritario en el estado de resultados integrales y dentro del patrimonio en el estado de situacion
financiera consolidado.

4.3. Bases de Medicion.

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histdrico, que son medidos a valores
razonables a la fecha de reporte, como se explica posteriormente en las politicas contables.
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El costo histdrico esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacion dada a
cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado a la fecha de medicion,
independientemente de si dicho precio es directamente observable o estimado usando otras
técnicas de valoracién. En la estimacion del valor razonable de un activo o pasivo. La compafia
toma en cuenta las caracteristicas de un activo o un pasivo que los participantes de mercado
tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho activo o pasivo en la fecha de medicion.

4.4. Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la moneda
del entorno econdmico principal en que la Compafia opera. La moneda funcional y de
presentacion de la Compafiia es el Délar de los Estados Unidos de América.

4.5. Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcién a su vencimiento, como
corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los
estados financieros y como no corrientes cuando es mayor a ese periodo.

4.6. Efectivo y equivalentes de efectivo.
En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez incluyendo inversiones a corto
plazo (menores a 3 meses de vigencia). Se miden inicial y posteriormente por su valor nominal.
Los importes en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional usando el tipo de cambio
vigente a la fecha de la transaccion; las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que
resulten de tales transacciones se reconocen en el Estado de Resultados del Periodo y Otros
Resultados Integrales.

4.7. Instrumentos financieros
Activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compafia se vuelve parte de las
estipulaciones contractuales del instrumento financiero. Los activos financieros se reconocen si la
Compafiia tiene un derecho contractual de recibir efectivo u otro activo financiero de un tercero.

Los pasivos financieros se reconocen si la compafiia tiene una obligacién contractual de transferir
efectivo u otro activo financiero a otra parte.

Reconocimiento inicial de activos y pasivos financieros
Los activos y pasivos financieros de la Compafia se miden originalmente al valor razonable.
Medicion posterior de instrumentos financieros

Con el propdsito de medicion posterior, los instrumentos financieros de la Compafiia son
clasificados en las siguientes categorias luego de su reconocimiento inicial.
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= Disponibles para la venta

= Avalor razonable con cambios en resultados
= Mantenidos hasta el vencimiento

= Préstamos y cuentas por cobrar y pagar

Cuentas por cobrar.

Se registra en los estados financieros los documentos y cuentas por cobrar comerciales a clientes,
compafias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el
activo corriente, excepto por los vencimientos mayores a 12 meses contados desde la fecha del
estado de situacion financiera.

La estimacion para pérdidas en la cartera de créditos, representa la mejor estimacion de la
Gerencia, sobre las pérdidas que podrian incurrirse en la cartera de créditos por cobrar. Las
adiciones a la provisién son hechas con cargo al estado de resultados integrales.

Pasivos financieros con accionistas y relacionadas

Los pasivos financieros de la Compafia incluyen cuentas por pagar comerciales y con
relacionadas. Son inicialmente reconocidos a su valor razonable menos los costos de transaccion.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, las deudas que devengan intereses son medidas al
costo amortizado usando la tasa de interés efectiva.

Desreconocimiento

Los activos financieros son desreconocidos cuando expiran los derechos contractuales a recibir, o
flujos de caja u otro activo financiero, o cuando son transferidos sustancialmente todos los riesgos
y ventajas del mismo. Un pasivo financiero es desreconocido cuando esta extinguido, ha sido
pagado, ha expirado o legalmente revocado.

Presentacion

Activos y pasivos financieros se presentan sin compensacion, excepto cuando existe un derecho
legal para hacerlo y la Compafiia tiene la intencion de cancelarlos con compensacion.

Todos los ingresos y gastos relativos a activos financieros que se reconocen en pérdidas y

ganancias se presentan dentro de gastos financieros, ingresos financieros, excepto por el

deterioro de cuentas por cobrar comerciales que se presenta dentro de los gastos operacionales
4.8. Provision para cuentas de dudosa cobrabilidad y baja de otras cuentas por cobrar.

Se registra una provisiéon de dudosa cobrabilidad, para cubrir futuros riesgos de pérdida que
pueden llegar a producirse en la realizacién de cuentas por cobrar a clientes, exclusivamente.
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Al 31 de diciembre del 2.015, la Administracién de la Compafiia efectud una revision del importe
recuperable del rubro cuentas por cobrar y de todas las partidas pendientes de cobro y partidas
que no tuvieron movimientos significativos durante el afio.

4.9. Gastos pagados por anticipado.

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos anticipados para la
compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al cierre del ejercicio econdmico. Se
miden inicial y posteriormente a su valor nominal; su amortizacién se reconoce en los resultados
del periodo en el cual generan beneficios econdmicos futuros.

4.10. Propiedades, plantay equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible (incluyendo plantas productoras) adquiridos
para su uso en la produccion o suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para
propositos administrativos, si, y sdlo si: es probable que la entidad obtenga los beneficios
econdmicos futuros derivados del mismo; y el costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicidn inicial.- las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual que incluye el precio
de adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos directamente
atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda
operar de la forma prevista por la Administracion y la estimacion inicial de los costos de
desmantelamiento y retiro, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta.

Medicidn posterior.- las propiedades, planta y equipos se miden al costo menos la depreciacién
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

Las ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de las propiedades, planta y equipo
se incluiran en los otros resultados integrales del periodo en que surjan, cuando se reduzca el
importe en libros de un activo como consecuencia de una revaluacion.

Las pérdidas se reconoceran en otro resultado integral en la medida en que existiera saldo
acreedor en el superavit de revaluacion en relacidn con ese activo, en caso de ser insuficiente,
dicha pérdida se registrara como un gasto del periodo.

La Compafiia evalla la obsolescencia técnica o comercial procedente de los cambios 0 mejoras
en la produccion, o de los cambios en la demanda del mercado de los productos o servicios que se
obtienen con el activo.

Método de depreciacion.- los activos empiezan a depreciarse cuando estan disponibles para su
uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser utilizado. La depreciacion
es reconocida en el resultado del periodo con base en el método lineal sobre las vidas utiles
estimadas por la Administracion de la Compaiiia.

Las vidas Utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Detalle Vida dtil Valor residual
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Muebles y enseres 10 afios (*
Magquinaria y Equipo 10 afios (*
Equipo de computacion 3 afios ()
Vehiculo 5 afios (*

() A criterio de la Administracion de la Compafia, estos activos se van a mantener hasta el
término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de venta a terceros, el valor residual
asignado a los activos es cero o nulo.

4.11.  Otros activos no corrientes.

Inversiones en subsidiarias: En este grupo contable se registra las inversiones realizadas en
entidades dependientes sobre las que el grupo tiene el poder para dirigir las politicas financieras y
de operacion, generalmente su participacién es superior a la mitad de los derechos de voto.

En los estados financieros consolidados, estas inversiones se miden inicialmente al costo de
adquisicion y posteriormente al costo menos cualquier pérdida por deterioro, 0 como un
instrumento financiero o utilizando el método de participacién reconociendo cualquier efecto en los
resultados del periodo. La Matriz considerara a una subsidiaria a partir de la fecha en que se
asume el control y la excluird en la fecha en que cesa la misma.

412. Cuentas por pagar proveedores.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de proveedores
relacionados y no relacionados adquiridos en el curso normal de negocio. Se miden inicialmente,
por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método de
tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada periodo y la
tasa de interés pactada con el proveedor (interés explicito) o en su defecto con una tasa de interés
referencial, considerando un instrumento financiero de las mismas caracteristicas en tipo y plazo
(interés implicito).

4.13.  Obligaciones con instituciones financieras.
En este grupo contable se registran los sobregiros bancarios y los préstamos con bancos e
instituciones financieras.  Se miden iniciaimente al valor razonable de la transaccion y
posteriormente a su costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.
El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada periodo y la
tasa de interés pactada con el banco e institucién financiera (interés explicito).Cabe mencionar que
por el momento no existe ninguna obligacion financiera.

4.14. Préstamos de accionistas.
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En este grupo contable se registran los préstamos con accionistas. Se miden inicialmente al valor
razonable de la transaccion y posteriormente a su costo amortizado utilizando el método de la tasa
de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada periodo y la
tasa de interés pactada con los accionistas (interés explicito) o en su defecto con una tasa de
interés referencial, considerando un instrumento financiero de las mismas caracteristicas en tipo y
plazo (interés implicito).

4.15.  Pasivos por beneficios a los empleados.

Registra las obligaciones de la Compafia con sus empleados por concepto de remuneraciones,
beneficios sociales, aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, fondo de reserva,
participacion de utilidades, que se provisionard mensualmente, originadas en sus relaciones
laborales.

En las fechas en que estos pasivos son pagados, deberan efectuarse los ajustes a las provisiones
a fin de no mantenerlos subestimados o sobre valorados. Los beneficios laborales, comprenden
todas las retribuciones que la Compafia proporciona a sus empleados a cambio de sus setrvicios.
Los principales beneficios proporcionados por la Compafiia comprenden:

Beneficios corrientes

Son beneficios cuyo pago se liquida en el término de 12 meses siguientes al cierre del periodo, en
el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto plazo son reconocidos en los
resultados del afio en la medida en que se devengan. La legislacion laboral vigente establece que
los trabajadores tienen derecho a recibir el 15% de las utilidades liquidas o contables de la
Compafiia. La participacion laboral se registra con cargo a los resultados del ejercicio con base en
las sumas por pagar exigibles por los trabajadores de existir.

De existir se reconoce un pasivo si la Compariia posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar este monto, como resultado de su servicio entregado por el empleado en el pasado y la
obligacion puede ser estimada de manera fiable. Las principales acumulaciones reconocidas por
este concepto corresponden a los bonos de desempefio y las definidas en el Cédigo del Trabajo,
tales como vacaciones, participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia y
décima tercera y décima cuarta remuneracion.

Beneficios no corrientes

La Companiia al 31 de diciembre del 2.015 y 2014, no se reconocid en el estado de situacion
financiera una provisidén para jubilacion patronal y desahucio, valor establecido mediante un
calculo actuarial elaborado por una empresa actuaria calificada independiente, con base en el
método de unidad de crédito proyectada, debido a no poseer trabajadores para la empresa.

La politica contable de la Compafiia para los planes de beneficios definidos, es reconocer las
pérdidas y ganancias actuariales en su totalidad en otros resultados integrales en el periodo que
ocurren.
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Beneficios post-empleo

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha concluido su
relacion laboral con la Compafiia, diferentes de los beneficios por terminacion. Los beneficios post-
empleo que poseen los empleados de la Compafiia son:

= Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
- IESS): El costo de estos planes fueron determinados con base en la legislacion
laboral vigente, la cual establece que los empleadores deberan pagar al IESS el
12,15% de las remuneraciones mensuales percibidas por los empleados durante el
periodo que se informa.

» Planes de beneficios definidos (jubilacion patronal y desahucio): El costo de tales
beneficios son determinados utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada,
con valoraciones actuariales efectuadas por peritos independientes, realizadas al final
de cada periodo sobre el que se informa, de igual forma informamos que la
compafia No posee trabajadores.

Las ganancias o pérdidas actuariales, asi como los costos por servicios pasados son
reconocidas de manera inmediata. Las obligaciones por concepto de beneficios por
retiro reconocidas en el estado de situacion financiera representan el valor actual de la
obligacién por beneficios definidos, ajustado por las ganancias y pérdidas actuariales,
asi como por los costos de servicios pasados antes mencionados.

Beneficios por terminacion

Son beneficios por terminacion, aquellos que se liquidan cuando una de las partes da
por terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacion son reconocidos en
los resultados del periodo que se informa cuando se pagan.

416. Impuestos.

Impuesto a la renta

El impuesto a la renta es reconocido en las pérdidas y ganancias, como gasto o ingreso,
excepto cuando se relaciona con partidas reconocidas en otro ingreso integral o
directamente en el patrimonio. Comprende la suma del impuesto a la renta corriente y el
impuesto a la renta diferido.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente, se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga,
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con base en el impuesto por pagar exigible, salvo que se trate de impuesto corriente sobre
otro ingreso integral o de partidas que afectan al patrimonio de los accionistas.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto sobre las utilidades
gravables, la cual se reduce en 10 puntos, si las utilidades son reinvertidas por el

contribuyente:
Concepto Porcentaje
No tiene acciones en paraiso fiscal 22% Impuesto a la renta
50% o mds acciones en paraiso fiscal 25% Impuesto a la renta
Menos del 50% de acciones estdn en paraiso 259 Acciones paraiso fiscal
fiscal 22% Acciones no paraiso fiscal
Reinversion de utilidades (-) 10 puntos porcentuales

A partir del ejercicio fiscal 2.010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado del siguiente modo:

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertira en impuesto a la renta
definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de
este anticipo.

Otros Impuestos.

Los valores por Impuesto al valor agregado por pagar, asi como retenciones de impuestos
a cuenta de terceros, entre otros, se reconocen dentro de sus respectivas cuentas de
impuesto El crédito tributario (activo) de Impuesto al Valor Agregado, se muestra al valor
recuperable, y constituye la Unica partida agrupada como activos por impuestos corrientes
en el estado de posicion financiera.

Otros impuestos como Impuesto a la salida de divisas, impuesto a las tierras rurales,
impuestos y contribuciones municipales se registran en las pérdidas y ganancias.
4.17. Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés):

a. Las siguientes Normas son vigentes a partir del afio 2016:
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Fecha de
aplicacion
Normas obligatoria
NIC 1 “Presentacion de estados financieros™ Iniciativa 01-Ene-2016
informacion a revelar
NIC 19 “Beneficios a los empleados™ 01-Ene-2016
Tasa de descuento: tema del mercado regional
NIC 27 “Estados financieros consolidados’- EI Método de la 01-Ene-2016
Participacion en los Estados Financieros Consolidados
NIC 34 Informacion Financiera intermedia- 01-Ene-2016
La divulgacién de informacion en otros lugares en el informe
financiero intermedio.
NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo™ 01-Ene-2016
Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacion y
Amortizacién
NIC 41 “Agricultura” y NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo’- 01-Ene-2016
Plantas productoras
NIIF 5 “Activos no Corrientes Mantenidos para la 01-Ene-2016
Venta y Operaciones Discontinuadas’- Cambios en los
métodos de disposicidn
NIIF 7 “Instrumentos financieros™ Revelaciones contratos de 01-Ene-2016
prestacion de servicios y aplicabilidad de las modificaciones
de la NIIF 7
NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados”, NIIF 12 01-Ene-2016
“Informacién a revelar sobre participaciones en otras
entidades” y NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos” -Entidades de Inversion: Aplicacién de la
Excepcidn de Consolidacion.
NIIF 11 “Acuerdos conjuntos’ Contabilizacion de 01-Ene-2016
Adaquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas.
Revisiones post-implementacién
NIIF 3 Combinaciones de negocios Completado junio de 2015
NIIF 8 Segmentos de operacion Completado julio de 2013

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que se mencionan a
continuacion, son aplicables a los periodos anuales que comienzan después de 01 enero
de 2.016, y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacion de los estados
financieros.

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa sobre Informacion a Revelar
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Emitida en diciembre de 2.014, modifica y afiade varios parrafos a la norma, en relacion a
aspectos como materialidad y agregacion, contenido en los estados de posicion financiera
y estado de resultados integrales, estructura de las notas, politicas contables. Una entidad
aplicara esas modificaciones a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2.016. Se permite su aplicacion anticipada. Si bien la aplicacion es retrospectiva las
entidades estan exentas de ciertas revelaciones de NIC 8, en relacion a estos cambios.
Esta modificacion no afecta los Estados Financieros y politicas contables de la Compafiia.

NIC 19 Beneficios a los empleados: Suposiciones actuariales, tasa de descuento

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo se
determinara utilizando como referencia los rendimientos del mercado correspondientes a
bonos empresariales de alta calidad. Ante la carencia de un mercado amplio de los
mismos en esa moneda se pueden usar los bonos gubernamentales. Hasta el ejercicio
2.015, antes de la vigencia de la modificacion.

NIC 19 privilegiaba el Pais de emision del bono, antes que la moneda por lo que en el
caso de Ecuador, dada la carencia de mercados amplios de bonos corporativos, los bonos
del Estado estaban siendo usados. Con el cambio, solo cuando una moneda carezca de
bonos empresariales de alta calidad los bonos gubernamentales pueden ser usados, lo
cual no es el caso del ddlar usado en Ecuador pues los bonos corporativos en esa
moneda se pueden encontrar en otras jurisdicciones como los Estados Unidos de
América. Una entidad aplicard esa modificacion a la NIC 19, para los periodos anuales
que comiencen a partir del 1 de enero de 2.016. Se permite su aplicacion anticipada. Una
entidad aplicara la modificacion desde el comienzo del periodo comparativo mas antiguo
presentado en los primeros estados financieros en los que la entidad aplica la
modificacion.

Modificaciones a la NIC 27: Método de la Participacion en los estados financieros
consolidados

Las modificaciones emitidas en agosto de 2.014, permiten el uso del método de la
participacion en las inversiones en asociadas y negocios conjuntos a mas del uso del
método de costo y el valor razonable segun la NIIF 9 (o NIC 39 si NIIF 9 no ha sido
aplicable). Esta modificacion aplica a los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2.016 de forma retroactiva de acuerdo con la NIC 8 Politicas contables, cambios
en las estimaciones contables y errores. Se permite su aplicacién anticipada. La
Compafiia no posee inversiones en asociadas ni en negocios conjuntos, por lo cual no
tiene efecto.

NIC 34 Informacidn financiera intermedia
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La entidad incluird informacion adicional prevista en la norma, en las notas a los estados
financieros intermedios siempre que no haya sido revelada o en alguna otra parte de la
informacion financiera intermedia, incluyendo referencia cruzada a otros elementos de la
memoria anual tal como comentarios de la Gerencia o informe de riesgos, que esté
disponible para los usuarios de los estados financieros en las mismas condiciones y al
mismo tiempo que los estados financieros intermedios.

Una entidad aplicara esa modificacion de forma retroactiva de acuerdo con la NIC 8
Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores para los periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2.016. Se permite su aplicacion
anticipada. La Compafiia no cotiza en bolsa de valores, por lo cual no tendra efecto.

NIC 16 Propiedad, planta y equipo, y a la NIC 41 Agricultura, reforma.

Estas modificaciones fueron emitidas en junio de 2.013 y tratan acerca de la definicién del
concepto de plantas productoras, que ahora estan dentro del alcance de la NIC 16. Una
planta productora se define como una planta viva que se utiliza en la produccion o
suministro de productos agricolas, se espera que produzca durante mas de un periodo y
existe una probabilidad remota de que sea vendida como producto agricola, excepto por
ventas incidentales. Anteriormente, las plantas productoras no estaban definidas y se
incluian en el alcance de la NIC 41. Se requiere que las entidades apliquen las
codificaciones a los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2.016. Se
permite su aplicacion anticipada.

Este cambio no afecta los Estados Financieros y politicas contables de la Compafiia.

Modificaciones a las NIC 16 y NIC 38, aclaracion de los métodos aceptables de
depreciacién y amortizacion.

Emitidas en mayo de 2.014, en relacion a que no es apropiado un método de depreciacion
o0 amortizacion (intangibles), que se base en los ingresos de actividades ordinarias que se
generan por una actividad que incluye el uso de un activo. Los ingresos de actividades
ordinarias generados por una actividad que incluye el uso de un activo, generalmente,
reflejan factores distintos del consumo de los beneficios econémicos de dicho activo.

Una entidad aplicara esas modificaciones de forma prospectiva a los periodos anuales
que comiencen a partir del 1 de enero de 2.016. Este cambio no afecta los Estados
Financieros y politicas contables de la Compafiia.

Modificaciones a la NIIF 10, NIIF 12 y la NIC 28 aplicando la excepcion de
consolidacion para entidades de inversion
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Trata sobre varios asuntos relacionados con la excepcion de consolidacion de las
entidades de inversion bajo NIIF 10. Estas correcciones se deben aplicar
retrospectivamente y son efectivas desde periodos que inicien el 1 de enero de 2.016, con
adopcion temprana permitida. La Compafia no presenta Estados Financieros
consolidados, por lo tanto no tendra efecto.

Modificaciones a la NIIF 11 Contabilizacion de adquisiciones en operaciones
conjuntas que constituyen un negocio.

Las modificaciones de mayo de 2.014, proveen guias sobre la contabilizacién de las
adquisiciones de participaciones en operaciones conjuntas cuya actividad constituye un
negocio. Una entidad aplicara esas modificaciones de forma prospectiva a los periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2.016. Se permite su aplicacion
anticipada. La Compafia no maneja este tipo de operaciones, por lo tanto no hay efectos
que considerar.

NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas

La norma emitida en enero de 2.014, permite que una entidad que adopta por primera vez
las NIIF y se encuentra dentro de su alcance continte contabilizando los saldos de las
cuentas de diferimientos de actividades reguladas en sus primeros estados financieros
conforme a las NIIF, de acuerdo con sus PCGA anteriores a la adopcion de las NIIF. El
alcance de esta Norma se limita a las entidades que adoptan por primera vez las NIIF, que
reconocian los saldos de las cuentas de diferimientos de actividades reguladas en sus
estados financieros de acuerdo con sus PCGA anteriores. Esta Norma tendra vigencia
para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2.016. Se permite su
aplicacion anticipada. Este cambio no afecta los Estados Financieros y politicas contables
de la Compania.

Modificaciones a la NIIF 10 Estados financieros consolidados venta o aportacion de
activos entre un inversor y su asociada o negocio conjunto.

Emitida originalmente en septiembre de 2.014, tratan sobre la contabilizacién de la pérdida
de control de una subsidiaria. Estas modificaciones se aplicaran de forma prospectiva a
transacciones que tengan lugar en periodos anuales que comiencen a partir de 1 de enero
de 2.016; sin embargo, en diciembre de 2.015, la fecha de aplicacion se pospuso a una
fecha futura a ser fijada por el IASB. Se permite su aplicacién anticipada. Si una entidad
aplicase las modificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelara ese
hecho.

CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones Anticipadas

23



INVEDUCA CIA. LTDA.

Informe de Auditoria
(Expresado en ddlares)

Esta interpretacion aborda la forma de determinar la fecha de la transaccion a efectos de
establecer la tasa de cambio a usar en el reconocimiento inicial del activo, gasto o ingreso
relacionado (o la parte de estos que corresponda), en la baja en cuentas de un activo no
monetario 0 pasivo no monetario que surge del pago o cobro de la contraprestacion
anticipada en moneda extranjera.

Una entidad aplicara esta interpretacion para los periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2.018. Se permite su aplicacién anticipada. Si una entidad aplica esta
interpretacion a periodos anteriores, revelara este hecho.

4.18. Estandares, modificaciones e interpretaciones aun no efectivas

A la fecha de autorizacion de estos estados financieros, una serie de nuevas normas, y las
enmiendas a las normas e interpretaciones a estandares existentes han sido publicadas
pero aun no resultan vigentes hasta el 31 de diciembre de 2.015, y no han sido adoptados
en forma anticipada por la Compafia. Aun cuando, la Administracion anticipa que los
pronunciamientos, que le sean relevantes, seran adoptados como politicas contables
desde el primer periodo que comience después de la vigencia del pronunciamiento,
ninguno de ellos se espera que tenga un efecto significativo sobre los estados financieros
de la Compania.

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 se finalizé en julio de 2.014. La NIIF 9 establece los requerimientos para el
reconocimiento y medicion de los activos financieros, pasivos financieros y algunos
contratos de compra o venta de partidas no financieras. Esta norma deroga la NIC 39
Instrumentos financieros: reconocimiento y medicion, en su totalidad.

Esta no cambia las definiciones de instrumento financiero, activo financiero o pasivo
financiero.

De forma andloga, su alcance es esencialmente el mismo que el de la NIC 39, con la
incorporacion de contratos para activos no financieros, que pueden liquidarse por el neto
en efectivo u otro instrumento financiero que elimina o reduce de forma significativa una
asimetria contable. Una entidad aplicara esta norma para los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2.018. Se permite su aplicacién anticipada. Si una
entidad opta por aplicar esta norma de forma anticipada, debe revelar este hecho y aplicar
todos sus requerimientos al mismo tiempo.

NIIF 15 Ingreso de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes

Emitida en mayo de 2.014, la Norma Internacional de Informacién Financiera Ingresos de
actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes, establece los principios de
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presentacion de informacién util a los usuarios de los estados financieros sobre la
naturaleza, importe, calendario e incertidumbre de los ingresos de actividades ordinarias y
flujos de efectivo que surgen de contratos de una entidad con sus clientes.

La NIIF 15 deroga la NIC 11 Contratos de construccion; la NIC 18 Ingresos de actividades
ordinarias; la CINIIF 13 Programas de fidelizacién de clientes; la CINIIF 15 Acuerdos para
la construccion de inmuebles; la CINIIF 18 Transferencias de activos procedentes de
clientes; y la SIC-31 Ingresos — Permutas de servicios de publicidad.

En septiembre de 2.015 se establece la fecha de vigencia de la NIIF 15 a los periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2.018. Se permite su aplicacion
anticipada.

4,19. Estimaciones contables

La preparacion de estados financieros consolidados requiere que la administracion realice

estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros consolidados y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y

supuestosutilizados por la Compafia se encuentran basados en la experiencia histdrica,
cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas.

Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas, son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la
Compaiiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.
Juicios
La informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas de contabilidad, y sobre
incertidumbre de estimaciones que pudieran tener el efecto mds importante sobre los
montos reconocidos en los estados financieros consolidados, se describen en las
siguientes notas:

= Nota 10. — Propiedad, planta y equipo

= Nota 12 - Impuesto a la renta

Medicidon de valores razonables
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Algunas de las politicas y revelaciones contables de la compafiia requieren la medicién de
los valores razonables, tanto de los activos y pasivos financieros como de los no
financieros.

En la nota 6 se incluye informacion adicional, sobre los supuestos hechos al medir los
valores razonables.

Vidas utiles de activos depreciables

Las revisiones gerenciales de las vidas utiles y/o valores de los activos depreciables se
basan en la utilizacién esperada de los activos dentro de la Compafia. Los actuales
resultados, basados en estimaciones actuales del flujo de efectivo de la Compafia,
podrian variar debido a factores no previstos al momento dentro de la operacion actual,
como la necesidad de mejoras en infraestructura de la Compafia, factores de
obsolescencia de mercado, entre otros.

4.20. Provisiones y contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos, litigios,
multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el Estado de Situacion
Financiera cuando existe una obligacién presente (ya sea legal o implicita), resultante de
eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para cancelar la
obligacion y el monto puede ser razonablemente estimado. Si el desembolso es menos
que probable, se revela en las notas de los estados financieros consolidados los detalles
cualitativos de la situacién que origina el pasivo contingente.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del
estado de situacion financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligacién
presente, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria
de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas. Cuando el importe
de la provision sea medido utilizando los flujos estimados de efectivo para cancelar la
obligacidn, el valor en libros es el valor presente de los desembolsos correspondientes.

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados financieros
consolidados. No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

4,21. Patrimonio.

Capital social.- en este grupo contable se registra el monto adeudado del capital. Se mide a su
valor nominal.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o constituciones
realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para propositos especificos. Se miden a
su valor nominal, La compafiia no ha provisionado el valor correspondiente al afio 2015.
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4.22. Reconocimiento de los ingresos, costos y gastos

Los ingresos ordinarios provenientes de la realizacion de toda clase de actividades de
venta de servicios, se registran al valor razonable de las contraprestaciones recibidas por
la venta de servicios, estos ingresos se presentan netos de impuestos las ventas, rebajas
y/o descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
econémicos fluiran a INVEDUCA CIA. LTDA. Y SUBSIDIARIA, y puedan ser
confiablemente medidos.

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacion de propiedad, planta y equipo se
reconocen en los resultados del afio, en la medida en que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general, en los estados financieros consolidados no se compensan los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafia tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados.

Los gastos son reconocidos en base a lo causado o cuando son incurridos.
Se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econdmicos futuros.

4.23. Estado de flujos de efectivo.
Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas actividades relacionados
con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos financieros y todos aquellos flujos que no
estan definidos como de inversidn o financiamiento.

4.24. Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2015, no presentan cambios en
politicas y estimaciones contables respecto al inicio de sus operaciones.

5. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compafiia es la responsable de establecer, desarrollar y dar seguimiento a las
politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar, analizar, controlar y monitorear los riesgos
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enfrentados por la Compafiia. La Compafiia revisa regularmente las politicas y sistemas de
administracion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus
actividades, logrando la obtencién de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos
los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Compaiiia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente manera:

Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito, corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero
incumpla con sus obligaciones contractuales, resultando en una pérdida financiera para la Compafiia.

Debido al giro del negocio, la Compafiia vende sus servicios a clientes corporativos. La mayor parte de
las ventas al publico se realizan principalmente a crédito, en plazos que fluctdan entre 1y 15 dias.

La antigliedad de los saldos de cuentas por cobrar comerciales, a la fecha del estado de situacion
financiera es como sigue:

Diciembre 31, 2015

Antigiiedad Saldo
Por vencer 28.318
De 1 a 60 dias 28.318
Total Us$ 28.318

Para el afio terminado al 31 de diciembre del 2.015, el movimiento de la estimacién para deterioro de
cuentas por cobrar se compone de:

Detalle 2015
Saldos Iniciales 28.318
Provision del afo 28.318
Castigos
Total Us$ 28.318

La Compafiia mantiene una estimaciéon para deterioro de cuentas por cobrar al nivel que la
Administracién la considera adecuada, acuerdo con el riesgo potencial de cuentas incobrables; sin
embargo, no se deben considerar las cuentas por cobrar entre relacionadas. La antigliedad de las
cuentas por cobrar y la situacién de los clientes son continuamente monitoreadas para asegurar lo
adecuado de la estimacién en los estados financieros consolidados.
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Al 31 de diciembre del 2.015, la Compafia mantiene cuentas por cobrar comerciales vencidas pero no
deterioradas por USD 28.318, la Administracion considera que tales importes siguen siendo recuperables

En opinidn de la Gerencia, la estimacion para deterioro de cuentas por cobrar cubre adecuadamente el
riesgo de deterioro al 31 de diciembre de 2015.

Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafia tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones
asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos
financieros.

La gestién prudente del riesgo de liquidez, implica el manejo adecuado de la liquidez de la Compafiia, de
manera que la Administracién pueda atender los requerimientos de financiamiento de la Compaiiia a
corto, mediano y largo plazo.

La Compafiia cuenta con adecuados niveles de efectivo y equivalentes al efectivo y de lineas de crédito
disponibles.

La Compariia evalla periddicamente su posicidn de efectivo y observa que sus flujos de efectivo de
actividades operativas sean suficientes para cubrir la totalidad de sus necesidades.

La Compafiia gestiona estas necesidades de liquidez mediante el control programado de los pasivos con
proveedores, asi como las previsiones de las entradas de caja.

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero puedan
fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado. El riesgo de mercado comprende
tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio. La
Compafiia clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo:

Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en las tasas de interés de
mercado.

Al 31 de diciembre de 2015, la Compafiia considera fluctuaciones razonablemente posibles a los cambios
de tasas de interés en un rango de +-0.50%, situacion que en el estado de resultados no tiene efectos
significativos, por lo tanto, realizar un andlisis de sensibilidad carece de representatividad.

Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en las tasas de cambio de una
moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2015, la Compafia no realiza transacciones en moneda extranjera.
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Otros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros surgen, por ejemplo,
de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o de los precios de los instrumentos de
patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2015, la Compafiia no realiza transacciones relacionadas con materias primas
cotizadas o instrumentos de patrimonio.

6. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La preparacion de estados financieros consolidados requiere que la administracion realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros consolidados y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran
basados en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes
externas calificadas.

Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas, son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales. El detalle de las estimaciones y juicios contables utilizados en la preparacion de los estados
financieros consolidados, se resumen en la Nota 4.17
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7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Descripcion 2015 2014

Caja 280

Banco Pichincha 7.928 24.505
Total USD$ 8.208 24.505

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no existen importes de efectivo y equivalentes de efectivo que se
encuentren restringidos para el uso de la Compafia.

8. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBBRAR NO RELACIONADAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Descripcion 2015 2014
Clientes 28.318 -
Total UsD$ 28.318 - 1)

(1) Un detalle de la antigliedad de los saldos de activos financieros, fue como sigue:

Diciembre 31,
Antigiiedad 2015
Saldo Deterioro
Por vencer 28.318 0%
De 1 a 60 dias 28.318 0%
Total US$ 28.318 0 (B)

(B) Un detalle por vencimiento de los saldos de activos financieros, fueron como sigue:

Detalle 2015
Corriente 28.318
No corriente 0
Total Uss 28.318

9.  ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.



INVEDUCA CIA. LTDA.
Informe de Auditoria
(Expresado en ddlares)

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Descripcion 2015 2014
Iva en compra de servicios 549 3.541
Retencion en la fuente 2.898 2.538
Retenciones de lva. 2.135 2.529
Crédito Tributario 1.421
Total USD$ 5.582 10.030
10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS.
Los movimientos de propiedades, planta y equipos, fueron como sigue:
Descripcion 2013 Increment o 2014 Increment o Reclasificacion 2015
Muebles y Enseres - 160 160 721 881
Maquinaria y Equipo 1.500 1.500 1.500
Equipo de computacién - 2.404 2.404
Vehiculo 56.200 - 56.200 8.027 64.227
Moto 8.027 - 8.027 (8.027) -
Subtotal Propiedad y Equipos uss 65.727 160 65.887 3.125 69.012
Depreciacion Acumulada
Muebles y Enseres - (634) (634)
Maquinaria y Equipo (16) (16) (525) (625)
Equipo de computacién - (666) (650) (323) 471 (502)
Vehiculo (11.874) (12.345) (24.219) (10.837) (35.056)
Depreciacion Acumulada uss -11.874 -13.027 -24.885 -12.219 -36.616
Total uss 53.853 -12.867 41.002 -9.094 32.395
11. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Descripcion 2015 2014
Eduardo Castro 23.834 46.970
Ana Avila Loor 0 219
Total Uss 23.834 47.189

12,  PASIVOS POR IMPUESTO CORRIENTES
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Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

13.

Detalle 2015 2014
Iva en Ventas 3.050 3.613
Retenciones de Iva 1.017 875
Retenciones en la Fuente 998 814
Impuesto por liquicar 1476 296 A
¥ Lg
Total Uss 6.541 5.598
A) Corresponde principalmente al Impuesto a la renta causado:
Detalle 2015 2014
Ganancia antes de impuesto a las ganancias 12.199 6.093
(Menos) Participacion Trabajadores (1.048)
(Mas) Gastos no deducibles 3.100
Ganancia (pérdida) gravable 14.251 6.093
Tasa de impuesto a las ganancias del periodo (4) 22% 22%
Impuesto a las ganancias causado 3.135 1.340
Anticipo del impuesto a las ganancias
Impuesto a las ganancias del periodo 3.135 1.340
Crédito tributario -15,71
Retenciones en la fuente que le realizaron en el ejercicio fiscal (2.898) (1.277)
Saldo por pagar 237 48

Impuesto a la renta por pagar.

El célculo para el Impuesto a la Renta por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, ha sido
determinado aplicando la tasa del 22% respectivamente.

CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el capital social es de 800 y esta constituido por:

Detalle

Valor por
Accion

No. De
Participacion

Capital
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Castro Uprimny Christian Eduardo 392 1 392
Ana Maria Avila Loor 8 1 8
Total uss 400 1 400

14. GANANCIA (PERDIDA) DEL PERIODO.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, corresponde a un saldo de USD$ 9.403 y USD$ 6.093,
respectivamente, neto de impuestos diferidos.

15. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Descripcion 2015 2014
Ventas tarifa 12% 144.892 63.968
Total Uss$ 144.892 63.968

16.  GASTOS DE ADMINISTRACION.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
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Detalle 2015 2.014

Sueldo 37.567
Beneficios Sociales 4.468
Aporte Patronal 8.114
Arriendo 20.096 14.160
Energia Electrica 25
Telefonia Celular 238
Internet 282
Pagina Web 140
Viajes 755 1.150
Atencion 18.380 1.934
Gasolina 1.653 465
Pasajes 9.728 430
Viaticos - 5
Honorarios 3.290 1.760
Servicios prestados 5.693
Servicios juridicos 104
Seguro 2.360
Multas e Intereses 215 1.940
Impuestos municipalesy patentes 44
Contribucién Solidaria -
Depreciacion Activos Fijos 11.732 13.011
Materiales de Oficina 755 21.817
Gastos Bancarios 37 14
Mantenimiento 240
Ivaenviado al Gasto 731
Retenciones Asumidas 207 27
Envios 38
Reembolsosde gastos 1.600
Mantenimiento - 949
Gasto no deducible 1.500
Mantenimiento vehiculo 2.701
Lubricantes vehiculos 214

Total USD$ " 132.693 57.875

17.  SITUACION FISCAL

La Compariia no ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de Rentas Internas hasta el
presente ejercicio econémico; por consiguiente, los ejercicios econdmicos 2.015 y 2014, se encuentran
abiertos a revision. El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento del R.O. 494 del 31 de
Diciembre del 2.004, incorporé ala legislacion tributaria, con vigencia a partir del 2.005, nuevas normas
sobre la determinacién de resultados tributables originados en operaciones con compafias relacionadas.

18. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compafiia si mantiene y registra transacciones con relacionadas, con personas naturales o
sociedades, tal como lo indica la resolucién No. 2430 publicada en el registro oficial 494 del 31 de
diciembre del 2.004 y el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 511, de 29 de mayo de 2.015, sin
embargo no superen los montos antes citados, por lo tanto, la Compafia no estaria obligada a la
presentacion del Anexo e Informe Integral de Precios de transferencia.

19. OTRAS REVELACIONES.
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En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de Compafias, este informe
incluye todas las revelaciones y notas correspondientes; aquellas no descritas son inmateriales y/o
inaplicables para su revelacion y lectura de terceros.

20. EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de Diciembre del 2.015 y 2014, y a la fecha de preparacion de este informe de auditoria (Marzo 02
del 2.018), no se produjeron eventos que en la opinidn de la administracion de la compafiia pudieran
tener un efecto significativo o requieran algun ajuste estados financieros consolidados, o que hayan
implicado alguna revelacién en los mismos.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, de acuerdo a los asesores legales, la Compafiia no mantiene
juicios como demandado y/o demandante.

21.  APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS.
Los estados financieros consolidados por el afio terminado al 31 de diciembre del 2015, han sido

aprobados por la Gerencia General y seran presentados a los Socios para su aprobacién. En opinién de la
Gerencia, los estados financieros seran aprobados por los Socios sin modificacion.
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Compaiiia INVEDUCA CIA. LTDA.
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Informe de los auditores independientes
A los Socios de:

INVEDUCA CIA. LTDA.

Opinion del auditor con salvedad.

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de INVEDUCA CIA. LTDA., que
comprenden el estado separado de Situacion Financiera al 31 de diciembre del 2.015 y 2014, y los
correspondientes Estados separados de Resultados Integrales, Evolucién del Patrimonio y Flujos de
Efectivo, por los afios que terminaron en esas fechas; y, un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas de los estados financieros separados.

En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos del asunto indicado en el parrafo primero de la
seccion “Base para la opinion con salvedades” y, excepto por los efectos de los asuntos mencionados
en el parrafo uno de dicha seccion, los estados financieros separados adjuntos presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacion financiera separada de INVEDUCA
CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2.015 y 2014, asi como los resultados separados de sus
operaciones, evolucién de patrimonio y flujos de efectivo separados por los afios terminados en esas
fechas, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Bases para la opinién con salvedad.

Al 31 de diciembre de 2015, la compafiia mantiene registrado en la cuenta de Vehiculos, valores al
costo por USD$ 64.227.00 con una depreciacion acumulada de USD$ 35.056.00; los mismos que no se
han presentado o demostrado la pertenencia de los mismos a favor de INVEDUCA. CIA. LTDA.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria — NIA.
Nuestras responsabilidades de acuerdo a dichas normas se describen mas adelante en la seccidn
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria delos estados financieros de nuestro
informe”. Somos independientes de INVEDUCA CIA. LTDA., de conformidad con disposiciones del
Cadigo de Etica para Contadores Publicos, emitidos por el Consejo de Normas Internacionales de Etica
(IESBA por sus siglas en inglés), y hemos cumplido las demés responsabilidades éticas de conformidad
con estos requisitos.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y adecuada para
proporcionar una base razonable para nuestra opinion de auditoria con salvedad.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros.

La administracion de INVEDUCA CIA. LTDA., es responsable por la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
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Financiera — NIIF, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad - IASB, y del
control interno que la administracion considere necesario para permitir la preparacién de estados
financieros libres de distorsiones importantes, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de la valoracién de la
capacidad de INVEDUCA CIA. LTDA., para continuar como empresa en marcha; revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con la empresa en marcha; y, utilizando el principio contable de
empresa en marcha, excepto si la direccion tiene intencion de liquidar la Compafia o de cesar sus
operaciones, 0 no tiene otra alternativa mas realista que hacerlo.

La administracion de la Compafiia, es responsable de supervisar el proceso de informacion financiera.

Responsabilidades de los Auditores en relacion con la auditoria de los estados financieros
separados.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros separados en su
conjunto estan libres de distorsiones importantes, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion. La seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
es una garantia de que una auditoria realizada de conformidad a las Normas Internacionales de
Auditoria siempre detecte una incorreccion material cuando estas existan. Las distorsiones pueden
surgir de fraude o error y son consideradas materiales si, individualmente o en conjunto, podrian influir
razonablemente en las decisiones econdmicas de los usuarios tomadas sobre la base de estos estados
financieros separados.

Como parte de una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante
toda nuestra auditoria.

Otros asuntos
Por disposicion de la Superintendencia de Compafias, establecida en la resolucion No. 06.Q.ICI 003

del 21 de Agosto del 2006; y, No. ADM-08-199 del 3 de julio del 2008, se implementaran las normas de
auditoria y Aseguramiento “NIAA” y su aplicacion a partir de enero 1 de 2009.
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Interés sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la entidad, como agente de
retencion y percepcion por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2015, se emite por separado.

Quito - Ecuador
21 de Febrero de 2018
RNAE No. 549

Ledo. Danilo Villarreal
Licencia No. 30695
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INVEDUCA CIA LTDA
Estado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2015 con cifras comparativas
Al 31 de diciembre de 2014

(En Délares de los Estados Unidos de América-US$)

Notas 31/12/2015 31/12/2014
ACTIVOS
Activos Corrientes
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 7 590 24,505
Activos Financieros Corrientes

Cuentas por cobrar empleados y otras cuentas relacionadas 8 500 -

Activos Por Impuestos Corrientes 9 1,440 10,030
Otros Activos corrientes - 6,096
Total Activos Corrientes 2,530 40,631
Activos no Corrientes
Propiedad Planta y Equipo
Propiedad Planta y Equipo 66,423 65,887
Sub total 66,423 65,887
Depreciacion Acumulada -36,275 -24,885
Propiedad Planta y Equipo, Neto 10 30,148 41,002
Otros Activos 520
Total Activos 33,198 81,633

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

2

Castro Uprimny Christian Eduardo
Gerente General
INVEDUCA CIA LTDA

Srta Elizabeth Suquillo

Contador General
Reg. Nacional C.B.A
No. 17-06395

11



INVEDUCA CIA. LTDA.

Informe de Auditoria
(Expresado en ddlares)

INVEDUCA CIA LTDA

Estado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2015 con cifras comparativas
Al 31 de diciembre de 2014

(En Délares de los Estados Unidos de América-US$)

31/12/2015 31/12/2014

PASIVOS Y PATRIM ONIO

Pasivos Corrientes
Pasivos Financieros Corrientes

Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar no relacionadas 1,800 16,936
Cuentas por pagar relacionadas 11 14,616 47,189
Pasivos por impuestos corrientes 12 2,480 6,939

Pasivos corrientes por beneficios a empleados 999 999

Total Pasivos Corrientes 19,895 72,063

Pasivos no corrientes

Total Pasivos no Corrientes - -

Total Pasivos 19,895 72,063

Patrimonio

Capital Social 13 400 400
Resultados Acumulados 7,693 4,417
Ganancia o Pérdida neta del periodo 14 5210 4,752
Total Patrimonio 13,303 9,569
Total Pasivos y Patrimonio 33,198 81,633

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Srta Elizabeth Suquillo
Contador General

Castro Uprimny Christian Eduardo

Gerente General
INVEDUCA CIA LTDA

Reg. Nacional C.B.A
No. 17-06395
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INVEDUCA CIA LTDA
Estados de Resultados Integrales
Afios terminados al 31 de Diciembre de 2015 con cifras comparativas

Al 31 de diciembre de 2014
(En Délares de los Estados Unidos de América-USj)

31/12/2015

31/12/2014

Ingreso por actividades ordinarias

Ingreso por venta de servicios 72,012 63,968
Costo de produccidn o Costo de Ventas 0 0
Ganancia Bruta 72,012 63,968
Administracion (66,802) (57,875)
Utilidad (Pérdida) antes de impuesto a las ganancias 5,210 6,093
Gasto por impuesto a las ganancias corrientes -1,340
Ganancia (pérdida) neta del periodo 5,210 4,753

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

A

Castro Uprimny Christian Eduardo Srta Elizabeth Suquillo
Gerente General Contador General

INVEDUCA CIA LTDA Reg. Nacional CBA
No. 17-06395
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INVEDUCA CIA LTDA
Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas

Al 31 de diciembre de 2015 con cifras comparativas
Al 31 de diciembre de 2014
(En Ddlares de los Estados Unidos de América-US$)

L . Hesultados Acum.
Descripcion Capital o D e .
Social Ganancia(Pérdida) Por Aplicacién 'Ga'nanua 0
—_ Acumuladas Primera vez de las (Pérdida) neta del Total
Anteriores NIF periodo
Saldo al 01 de enero del 2014 400 4,417 - - 4,817
Ganancia (Pérdida) del Periodo 4,753 4,753
Saldo al 31 de diciembre del 2014 (No Auditado) 400 4,417 - 4,753 9,570

Impuesto a la renta afio 2014 -
Impuesto a la renta afio 2015 (1,476) (1,476)

Transferencia a Resultados Acumulados 4,753 (4,753) -
Ganancia (Pérdida) del Periodo 5210 5210
Saldo al 31 de diciembre del 2015 400 7,693 - 5,210 13,303

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Castro Uprimny Christian Eduardo Srta. Elizabeth Suquillo

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros. Contadora General
INVEDUCA CIA LTDA Reg. Nacional C.B.A
NO. 17-06395
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INVEDUCA CIA LTDA
Estados de Flujo de Efectivo

Anos terminados al 31 de Diciembre de 2015 con cifras comparativas
Al 31 de diciembre de 2014
(En Délares de los Estados Unidos de América-USS$)

2,015 2,014
Flujo de Efectivo por las Actividades de Operacion:
Recibido de Clientesy relacionados 71,511 62,627
Pagado a proveedores,empleadosy terceros (64,452) (48,871)
Otrosingresos (egresos) Netos (29,918) 10,508
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) las
actividades de operacion. (22,859) 24,264
Flujo Efectivo por las Actividades de Inversién:
Adquisiciones de Activos Fijos (536) (159)
Otros Activos de inversiéon (520)
Efectivo neto (utilizado en) proveniente de las
actividades de inversion. (1,056) (159)
Aumento (Disminucién) del Efectivo en Caja y Bancos (23,915) 24,105
Saldo del Efectivo en Caja y Bancos al inicio del afio. 24,505 399
Saldo del Efectivo en Caja y Bancos al final del afio. 590 24,504
Conciliacion de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
Proveniente de (utilizado en ) las Actividades de
Operacion.
Utilidad (Pérdida) Neta 5,210 4,753
Ajuste para Conciliar la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
Proveniente de (Utilizado en ) las Actividades de Operacion.
Depreciacién y Amortizacion. 11,390 13,011
Impuesto ala Renta -
Disminucién (Aumento) en cuentas por cobrar (500) 0
(Aumento) en otros activos corrientes 6,096 (6,098)
Otros activos por impuetos corrientes 8,590 (3,061)
(Aumento) Disminucién en cuentas por pagar (15,136) 2,090
(Aumento) Disminucién en cuentas por pagar relacionadas (32,573) 0
Disminucién en pasivos acumulados (5,935) 13,569
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de
operacién. (22,858) 24,264

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

Castro Uprimny Christian Eduardo Srta. Elizabeth Suquillo
Gerente General Contadora General

INVEDUCA CIA LTDA Reg. Nacional CB.A
No. 17-06395
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NOTAS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES.
22.  IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

. Nombre de la entidad.
INVEDUCA CIA. LTDA.

. RUC de la entidad.
1792455049001

. Domicilio de la entidad.
Provincia Pichincha, Ciudad Quito, Ultimas Noticias N37-48 y Joaquin Auz

. Forma legal de la entidad.
Compafiia Limitada

. Pais de incorporacion de la entidad.
Ecuador.

. Descripcion de la naturaleza de las operaciones de la entidad.

La Compania, INVEDUCA CIA. LTDA., en adelante “La Compafia”, fue constituida el 14 de junio
del 2013, e inscrita en el Registro Mercantil el 12 de agosto de 2013. Se constituyd como compafia
limitada e inicia sus operaciones el 30 de agosto de 2013. El plazo para el cual se forma la
compafia es de 50 afios.

. Representante Legal

El control de la Compafiia es ejercido por el Sr. Castro Uprimny Christian Eduardo en calidad de
Representante Legal.

. Composicion Accionaria.

El control de la compafia es ejercida por el Sr. Castro Uprimny Christian Eduardo., accionista
mayoritario en un 98%.

. Actividad Econdmica

El objeto de la compafia es; La comercializacion, representacion, distribucion, planificacion, y
gestion administrativa y comercial, excluyendo la provisién de personal, asi como también a la
comercializacién, representacién, distribucion, disefio, planificacién de soluciones tecnoldgicas
como la promocidn de productos de desarrollo corporativo asi como la asesoria en todas sus fases
por medio de la tecnologia como software, hardware, tarjetas inteligentes, maquinarias, equipos
para el perfecto manejo operativo y administrativo, entre otras, para cumplir con el objeto social
descrito en el presente estatuto social, la compafiia podra ejecutar actos y contratos conforme a
las leyes ecuatorianas y que tengan relacion con el mismo.
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o  Distribucion geografica

Al 31 de diciembre de 2.015 la Compafia tiene 1 punto de venta abierto, segun la
siguiente distribucion geogréfica:

. . Ubicacién del Estado del
No. de Establecimiento Nombre Comercial Establecimiento Establecimiento
Provincia Pichincha,

Ciudad Quito, Ultimas
INVEDUCA CIA. Noticias N37-48 y Joaquir

LTDA. Auz Abierto

23. IMPORTANCIA RELATIVA.

La Compaiiia ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su criterio cumplen sus
propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar que los estados financieros,
politicas contables y notas, reflejan la preparacién y revelacion de todos los hechos y circunstancias
relevantes.

24. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica en funcion a su
comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la Norma Internacional de Contabilidad
Nro. 1. cada partida significativa del Estado de Situacion Financiera, Estado de Resultados y Otros
Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran
referenciadas a su nota. Cuando sea necesaria una comprension adicional a la situacién financiera de la
Compaifiia, se presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los estados financieros.

25.  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Una descripcidn de las principales politicas contables utilizadas en la preparacién de sus estados
financieros se presenta a continuacion:

25.1. Bases de presentacion.
Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin reservas de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2015.
La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la
Administracién de la Compafia que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas
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contables. En la Nota 6, se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad
o en las cuales las hipédtesis y estimaciones son significativas para los estados financieros.

25.2. Bases de Medicion.

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, que son medidos a valores
razonables a la fecha de reporte, como se explica posteriormente en las politicas contables.

El costo histdrico esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacion dada a
cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado a la fecha de medicion,
independientemente de si dicho precio es directamente observable o estimado usando otras
técnicas de valoracién. En la estimacion del valor razonable de un activo o pasivo. La compafia
toma en cuenta las caracteristicas de un activo o un pasivo que los participantes de mercado
tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho activo o pasivo en la fecha de medicion.

25.3. Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la moneda
del entorno econdmico principal en que la Compafiia opera. La moneda funcional y de
presentacion de la Compafiia es el Délar de los Estados Unidos de América.

25.4. Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcién a su vencimiento, como
corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los
estados financieros y como no corrientes cuando es mayor a ese periodo.

25.5. Efectivo y equivalentes de efectivo.

En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez incluyendo inversiones a corto
plazo (menores a 3 meses de vigencia). Se miden inicial y posteriormente por su valor nominal.
Los importes en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional usando el tipo de cambio
vigente a la fecha de la transaccion; las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que
resulten de tales transacciones se reconocen en el Estado de Resultados del Periodo y Otros
Resultados Integrales.

25.6. Instrumentos financieros
Activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compafia se vuelve parte de las
estipulaciones contractuales del instrumento financiero. Los activos financieros se reconocen si la

Compafiia tiene un derecho contractual de recibir efectivo u otro activo financiero de un tercero.

Los pasivos financieros se reconocen si la compafiia tiene una obligacién contractual de transferir
efectivo u otro activo financiero a otra parte.
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Reconocimiento inicial de activos y pasivos financieros
Los activos y pasivos financieros de la Compafia se miden originalmente al valor razonable.
Medicion posterior de instrumentos financieros

Con el propdsito de medicion posterior, los instrumentos financieros de la Compafiia son
clasificados en las siguientes categorias luego de su reconocimiento inicial.

= Disponibles para la venta

= Avalor razonable con cambios en resultados
= Mantenidos hasta el vencimiento

= Préstamos y cuentas por cobrar y pagar

Cuentas por cobrar.

Se registra en los estados financieros los documentos y cuentas por cobrar comerciales a clientes,
compafias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el
activo corriente, excepto por los vencimientos mayores a 12 meses contados desde la fecha del
estado de situacion financiera.

La estimacion para pérdidas en la cartera de créditos, representa la mejor estimacion de la
Gerencia, sobre las pérdidas que podrian incurrirse en la cartera de créditos por cobrar. Las
adiciones a la provisién son hechas con cargo al estado de resultados integrales.

Pasivos financieros con accionistas y relacionadas

Los pasivos financieros de la Compafia incluyen cuentas por pagar comerciales y con
relacionadas. Son inicialmente reconocidos a su valor razonable menos los costos de transaccion.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, las deudas que devengan intereses son medidas al
costo amortizado usando la tasa de interés efectiva.

Desreconocimiento

Los activos financieros son desreconocidos cuando expiran los derechos contractuales a recibir, o
flujos de caja u otro activo financiero, o cuando son transferidos sustancialmente todos los riesgos
y ventajas del mismo. Un pasivo financiero es desreconocido cuando esté extinguido, ha sido
pagado, ha expirado o legalmente revocado.

Presentacion
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Activos y pasivos financieros se presentan sin compensacion, excepto cuando existe un derecho
legal para hacerlo y la Compafiia tiene la intencion de cancelarlos con compensacion.

Todos los ingresos y gastos relativos a activos financieros que se reconocen en pérdidas y
ganancias se presentan dentro de gastos financieros, ingresos financieros, excepto por el
deterioro de cuentas por cobrar comerciales que se presenta dentro de los gastos operacionales

25.7. Provision para cuentas de dudosa cobrabilidad y baja de otras cuentas por cobrar.

Se registra una provisiéon de dudosa cobrabilidad, para cubrir futuros riesgos de pérdida que
pueden llegar a producirse en la realizacién de cuentas por cobrar a clientes, exclusivamente.

Al 31 de diciembre del 2.015, la Administracién de la Compafiia efectud una revision del importe
recuperable del rubro cuentas por cobrar y de todas las partidas pendientes de cobro y partidas
que no tuvieron movimientos significativos durante el afio.

25.8. Gastos pagados por anticipado.

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos anticipados para la
compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al cierre del ejercicio econdmico. Se
miden inicial y posteriormente a su valor nominal; su amortizacién se reconoce en los resultados
del periodo en el cual generan beneficios econdmicos futuros.

25.9. Propiedades, planta y equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible (incluyendo plantas productoras) adquiridos
para su uso en la produccion o suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para
propositos administrativos, si, y sdlo si: es probable que la entidad obtenga los beneficios
econdmicos futuros derivados del mismo; y el costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicidn inicial.- las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual que incluye el precio
de adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos directamente
atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda
operar de la forma prevista por la Administracion y la estimacion inicial de los costos de
desmantelamiento y retiro, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta.

Medicidn posterior.- las propiedades, planta y equipos se miden al costo menos la depreciacién
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

Las ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de las propiedades, planta y equipo
se incluiran en los otros resultados integrales del periodo en que surjan, cuando se reduzca el
importe en libros de un activo como consecuencia de una revaluacion.

Las pérdidas se reconoceran en otro resultado integral en la medida en que existiera saldo
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acreedor en el superavit de revaluacion en relacidn con ese activo, en caso de ser insuficiente,
dicha pérdida se registrara como un gasto del periodo.

La Compafiia evalla la obsolescencia técnica o comercial procedente de los cambios 0 mejoras
en la produccion, o de los cambios en la demanda del mercado de los productos o servicios que se
obtienen con el activo.

Método de depreciacion.- los activos empiezan a depreciarse cuando estan disponibles para su
uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser utilizado. La depreciacion
es reconocida en el resultado del periodo con base en el método lineal sobre las vidas Utiles
estimadas por la Administracion de la Compaiiia.

Las vidas Utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Detalle Vida util Valor residual
Muebles y enseres 10 afios (")
Maquinaria y Equipo 10 afios ()
Equipo de computacién 3 afios (")
Vehiculo 5 afios (")

(*) A criterio de la Administracion de la Compafiia, estos activos se van a mantener hasta el
término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de venta a terceros, el valor residual
asignado a los activos es cero o nulo.

25.10. Cuentas por pagar proveedores.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de proveedores
relacionados y no relacionados adquiridos en el curso normal de negocio. Se miden inicialmente,
por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método de
tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada periodo y la
tasa de interés pactada con el proveedor (interés explicito) o en su defecto con una tasa de interés
referencial, considerando un instrumento financiero de las mismas caracteristicas en tipo y plazo
(interés implicito).

25.11. Obligaciones con instituciones financieras.
En este grupo contable se registran los sobregiros bancarios y los préstamos con bancos e
instituciones financieras.  Se miden iniciaimente al valor razonable de la transaccion y

posteriormente a su costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada periodo y la
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tasa de interés pactada con el banco e institucién financiera (interés explicito).Cabe mencionar que
por el momento no existe ninguna obligacion financiera.

25.12. Préstamos de accionistas.

En este grupo contable se registran los préstamos con accionistas. Se miden inicialmente al valor
razonable de la transaccion y posteriormente a su costo amortizado utilizando el método de la tasa
de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada periodo y la
tasa de interés pactada con los accionistas (interés explicito) o en su defecto con una tasa de
interés referencial, considerando un instrumento financiero de las mismas caracteristicas en tipo y
plazo (interés implicito).

25.13. Pasivos por beneficios a los empleados.

Registra las obligaciones de la Compafia con sus empleados por concepto de remuneraciones,
beneficios sociales, aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, fondo de reserva,
participacion de utilidades, que se provisionard mensualmente, originadas en sus relaciones
laborales.

En las fechas en que estos pasivos son pagados, deberan efectuarse los ajustes a las provisiones
a fin de no mantenerlos subestimados o sobre valorados. Los beneficios laborales, comprenden
todas las retribuciones que la Compafia proporciona a sus empleados a cambio de sus servicios.
Los principales beneficios proporcionados por la Compafia comprenden:

Beneficios corrientes

Son beneficios cuyo pago se liquida en el término de 12 meses siguientes al cierre del periodo, en
el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto plazo son reconocidos en los
resultados del afio en la medida en que se devengan. La legislacion laboral vigente establece que
los trabajadores tienen derecho a recibir el 15% de las utilidades liquidas o contables de la
Compafiia. La participacion laboral se registra con cargo a los resultados del ejercicio con base en
las sumas por pagar exigibles por los trabajadores de existir.

De existir se reconoce un pasivo si la Compariia posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar este monto, como resultado de su servicio entregado por el empleado en el pasado y la
obligacion puede ser estimada de manera fiable. Las principales acumulaciones reconocidas por
este concepto corresponden a los bonos de desempefio y las definidas en el Cédigo del Trabajo,
tales como vacaciones, participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia y
décima tercera y décima cuarta remuneracion.

Beneficios no corrientes
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La Companiia al 31 de diciembre del 2.015 y 2014, no se reconocid en el estado de situacion
financiera una provisién para jubilacion patronal y desahucio, valor establecido mediante un
calculo actuarial elaborado por una empresa actuaria calificada independiente, con base en el
método de unidad de crédito proyectada, debido a no poseer trabajadores para la empresa.

La politica contable de la Compafiia para los planes de beneficios definidos, es reconocer las
pérdidas y ganancias actuariales en su totalidad en otros resultados integrales en el periodo que
ocurren.

Beneficios post-empleo

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha concluido su
relacion laboral con la Compafiia, diferentes de los beneficios por terminacion. Los beneficios post-
empleo que poseen los empleados de la Compafiia son:

= Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
- IESS): El costo de estos planes fueron determinados con base en la legislacion
laboral vigente, la cual establece que los empleadores deberan pagar al IESS el
12,15% de las remuneraciones mensuales percibidas por los empleados durante el
periodo que se informa.

» Planes de beneficios definidos (jubilacion patronal y desahucio): El costo de tales
beneficios son determinados utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada,
con valoraciones actuariales efectuadas por peritos independientes, realizadas al final
de cada periodo sobre el que se informa, de igual forma informamos que la
compafiia No posee trabajadores.

Las ganancias o pérdidas actuariales, asi como los costos por servicios pasados son
reconocidas de manera inmediata. Las obligaciones por concepto de beneficios por
retiro reconocidas en el estado de situacion financiera representan el valor actual de la
obligacién por beneficios definidos, ajustado por las ganancias y pérdidas actuariales,
asi como por los costos de servicios pasados antes mencionados.

Beneficios por terminacion
Son beneficios por terminacion, aquellos que se liquidan cuando una de las partes da

por terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacion son reconocidos en
los resultados del periodo que se informa cuando se pagan.

25.14. Impuestos.

Impuesto a la renta
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El impuesto a la renta es reconocido en las pérdidas y ganancias, como gasto o ingreso,
excepto cuando se relaciona con partidas reconocidas en otro ingreso integral o
directamente en el patrimonio. Comprende la suma del impuesto a la renta corriente y el
impuesto a la renta diferido.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente, se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga,
con base en el impuesto por pagar exigible, salvo que se trate de impuesto corriente sobre
otro ingreso integral o de partidas que afectan al patrimonio de los accionistas.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto sobre las utilidades
gravables, la cual se reduce en 10 puntos, si las utilidades son reinvertidas por el

contribuyente:
Concepto Porcentaje
No tiene acciones en paraiso fiscal 22% Impuesto a la renta
50% o mds acciones en paraiso fiscal 25% Impuesto a la renta
Menos del 50% de acciones estdn en paraiso p59 Acciones paraiso fiscal
fiscal 22% Acciones no paraiso fiscal
Reinversion de utilidades (-) 10 puntos porcentuales

A partir del ejercicio fiscal 2.010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado del siguiente modo:

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertira en impuesto a la renta
definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de
este anticipo.

Otros Impuestos.

Los valores por Impuesto al valor agregado por pagar, asi como retenciones de impuestos
a cuenta de terceros, entre otros, se reconocen dentro de sus respectivas cuentas de
impuesto El crédito tributario (activo) de Impuesto al Valor Agregado, se muestra al valor
recuperable, y constituye la Unica partida agrupada como activos por impuestos corrientes
en el estado de posicion financiera.
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Otros impuestos como Impuesto a la salida de divisas, impuesto a las tierras rurales,
impuestos y contribuciones municipales se registran en las pérdidas y ganancias.

25.15. Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés):

b. Las siguientes Normas son vigentes a partir del afio 2016:

Fecha de
aplicacion
Normas obligatoria
NIC 1 “Presentacion de estados financieros™ Iniciativa 01-Ene-2016
informacidn a revelar
NIC 19 “Beneficios a los empleados”- 01-Ene-2016
Tasa de descuento: tema del mercado regional
NIC 27 “Estados financieros separados”™ EI Método de la 01-Ene-2016
Participacion en los Estados Financieros Separados
NIC 34 Informacion Financiera intermedia- 01-Ene-2016
La divulgacién de informacion en otros lugares en el informe
financiero intermedio.
NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo™ 01-Ene-2016
Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacion y
Amortizacién
NIC 41 “Agricultura” y NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo’- 01-Ene-2016
Plantas productoras
NIIF 5 “Activos no Corrientes Mantenidos para la 01-Ene-2016
Venta y Operaciones Discontinuadas’- Cambios en los
métodos de disposicion
NIIF 7 “Instrumentos financieros’- Revelaciones contratos de 01-Ene-2016
prestacion de servicios y aplicabilidad de las modificaciones
de la NIIF 7
NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados”, NIIF 12 01-Ene-2016
“Informacién a revelar sobre participaciones en otras
entidades” y NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos” -Entidades de Inversion: Aplicacién de la
Excepcion de Consolidacion.
NIIF 11 “Acuerdos conjuntos’ Contabilizacion de 01-Ene-2016

Adaquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas.
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Fecha de
aplicacion
Normas obligatoria
Revisiones post-implementacién
NIIF 3 Combinaciones de negocios Completado junio de 2015
NIIF 8 Segmentos de operacion Completado julio de 2013

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que se mencionan a
continuacion, son aplicables a los periodos anuales que comienzan después de 01 enero
de 2.016, y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacion de los estados
financieros.

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa sobre Informacion a Revelar

Emitida en diciembre de 2.014, modifica y afiade varios parrafos a la norma, en relacion a
aspectos como materialidad y agregacion, contenido en los estados de posicion financiera
y estado de resultados integrales, estructura de las notas, politicas contables. Una entidad
aplicara esas modificaciones a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2.016. Se permite su aplicacién anticipada. Si bien la aplicacidn es retrospectiva las
entidades estan exentas de ciertas revelaciones de NIC 8, en relacion a estos cambios.
Esta modificacion no afecta los Estados Financieros y politicas contables de la Compafia.

NIC 19 Beneficios a los empleados: Suposiciones actuariales, tasa de descuento

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo se
determinara utilizando como referencia los rendimientos del mercado correspondientes a
bonos empresariales de alta calidad. Ante la carencia de un mercado amplio de los
mismos en esa moneda se pueden usar los bonos gubernamentales. Hasta el ejercicio
2.015, antes de la vigencia de la modificacion.

NIC 19 privilegiaba el Pais de emision del bono, antes que la moneda por lo que en el
caso de Ecuador, dada la carencia de mercados amplios de bonos corporativos, los bonos
del Estado estaban siendo usados. Con el cambio, solo cuando una moneda carezca de
bonos empresariales de alta calidad los bonos gubernamentales pueden ser usados, lo
cual no es el caso del ddlar usado en Ecuador pues los bonos corporativos en esa
moneda se pueden encontrar en otras jurisdicciones como los Estados Unidos de
América. Una entidad aplicara esa modificacion a la NIC 19, para los periodos anuales
que comiencen a partir del 1 de enero de 2.016. Se permite su aplicacion anticipada. Una
entidad aplicara la modificacion desde el comienzo del periodo comparativo mas antiguo
presentado en los primeros estados financieros en los que la entidad aplica la
modificacion.
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Modificaciones a la NIC 27: Método de la Participacion en los estados financieros
separados

Las modificaciones emitidas en agosto de 2.014, permiten el uso del método de la
participacion en las inversiones en asociadas y negocios conjuntos a mas del uso del
método de costo y el valor razonable segun la NIIF 9 (o NIC 39 si NIIF 9 no ha sido
aplicable). Esta modificacion aplica a los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2.016 de forma retroactiva de acuerdo con la NIC 8 Politicas contables, cambios
en las estimaciones contables y errores. Se permite su aplicacidon anticipada. La
Compafiia no posee inversiones en asociadas ni en negocios conjuntos, por lo cual no
tiene efecto.

NIC 34 Informacidn financiera intermedia

La entidad incluird informacion adicional prevista en la norma, en las notas a los estados
financieros intermedios siempre que no haya sido revelada o en alguna otra parte de la
informacion financiera intermedia, incluyendo referencia cruzada a otros elementos de la
memoria anual tal como comentarios de la Gerencia o informe de riesgos, que esté
disponible para los usuarios de los estados financieros en las mismas condiciones y al
mismo tiempo que los estados financieros intermedios.

Una entidad aplicara esa modificacion de forma retroactiva de acuerdo con la NIC 8
Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores para los periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2.016. Se permite su aplicacién
anticipada. La Compafiia no cotiza en bolsa de valores, por lo cual no tendra efecto.

NIC 16 Propiedad, planta y equipo, y a la NIC 41 Agricultura, reforma.

Estas modificaciones fueron emitidas en junio de 2.013 y tratan acerca de la definicién del
concepto de plantas productoras, que ahora estan dentro del alcance de la NIC 16. Una
planta productora se define como una planta viva que se utiliza en la produccion o
suministro de productos agricolas, se espera que produzca durante mas de un periodo y
existe una probabilidad remota de que sea vendida como producto agricola, excepto por
ventas incidentales. Anteriormente, las plantas productoras no estaban definidas y se
incluian en el alcance de la NIC 41. Se requiere que las entidades apliquen las
codificaciones a los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2.016. Se
permite su aplicacion anticipada.

Este cambio no afecta los Estados Financieros y politicas contables de la Compafiia.
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Modificaciones a las NIC 16 y NIC 38, aclaracion de los métodos aceptables de
depreciacion y amortizacion.

Emitidas en mayo de 2.014, en relacion a que no es apropiado un método de depreciacion
o0 amortizacion (intangibles), que se base en los ingresos de actividades ordinarias que se
generan por una actividad que incluye el uso de un activo. Los ingresos de actividades
ordinarias generados por una actividad que incluye el uso de un activo, generalmente,
reflejan factores distintos del consumo de los beneficios econdmicos de dicho activo.

Una entidad aplicara esas modificaciones de forma prospectiva a los periodos anuales
que comiencen a partir del 1 de enero de 2.016. Este cambio no afecta los Estados
Financieros y politicas contables de la Compafia.

Modificaciones a la NIIF 10, NIIF 12 y la NIC 28 aplicando la excepcion de
consolidacion para entidades de inversion

Trata sobre varios asuntos relacionados con la excepcion de consolidacion de las
entidades de inversion bajo NIIF 10. Estas correcciones se deben aplicar
retrospectivamente y son efectivas desde periodos que inicien el 1 de enero de 2.016, con
adopcion temprana permitida. La Compafia no presenta Estados Financieros
consolidados, por lo tanto no tendra efecto.

Modificaciones a la NIIF 11 Contabilizacion de adquisiciones en operaciones
conjuntas que constituyen un negocio.

Las modificaciones de mayo de 2.014, proveen guias sobre la contabilizacién de las
adquisiciones de participaciones en operaciones conjuntas cuya actividad constituye un
negocio. Una entidad aplicara esas modificaciones de forma prospectiva a los periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2.016. Se permite su aplicacion
anticipada. La Compafia no maneja este tipo de operaciones, por lo tanto no hay efectos
que considerar.

NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas

La norma emitida en enero de 2.014, permite que una entidad que adopta por primera vez
las NIIF y se encuentra dentro de su alcance continlie contabilizando los saldos de las
cuentas de diferimientos de actividades reguladas en sus primeros estados financieros
conforme a las NIIF, de acuerdo con sus PCGA anteriores a la adopcion de las NIIF. El
alcance de esta Norma se limita a las entidades que adoptan por primera vez las NIIF, que
reconocian los saldos de las cuentas de diferimientos de actividades reguladas en sus
estados financieros de acuerdo con sus PCGA anteriores. Esta Norma tendra vigencia
para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2.016. Se permite su
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aplicacion anticipada. Este cambio no afecta los Estados Financieros y politicas contables
de la Compania.

Modificaciones a la NIIF 10 Estados financieros consolidados venta o aportacion de
activos entre un inversor y su asociada o negocio conjunto.

Emitida originalmente en septiembre de 2.014, tratan sobre la contabilizacién de la pérdida
de control de una subsidiaria. Estas modificaciones se aplicaran de forma prospectiva a
transacciones que tengan lugar en periodos anuales que comiencen a partir de 1 de enero
de 2.016; sin embargo, en diciembre de 2.015, la fecha de aplicacion se pospuso a una
fecha futura a ser fijada por el IASB. Se permite su aplicacién anticipada. Si una entidad
aplicase las modificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelara ese
hecho.

CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones Anticipadas

Esta interpretacion aborda la forma de determinar la fecha de la transaccion a efectos de
establecer la tasa de cambio a usar en el reconocimiento inicial del activo, gasto o ingreso
relacionado (o la parte de estos que corresponda), en la baja en cuentas de un activo no
monetario 0 pasivo no monetario que surge del pago o cobro de la contraprestacion
anticipada en moneda extranjera.

Una entidad aplicara esta interpretacion para los periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2.018. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica esta
interpretacion a periodos anteriores, revelara este hecho.

25.16. Estandares, modificaciones e interpretaciones aun no efectivas

A la fecha de autorizacion de estos estados financieros, una serie de nuevas normas, y las
enmiendas a las normas e interpretaciones a estandares existentes han sido publicadas
pero aun no resultan vigentes hasta el 31 de diciembre de 2.015, y no han sido adoptados
en forma anticipada por la Compafia. Aun cuando, la Administracion anticipa que los
pronunciamientos, que le sean relevantes, seran adoptados como politicas contables
desde el primer periodo que comience después de la vigencia del pronunciamiento,
ninguno de ellos se espera que tenga un efecto significativo sobre los estados financieros
de la Compania.

NIIF 9 Instrumentos financieros
La NIIF 9 se finalizé en julio de 2.014. La NIIF 9 establece los requerimientos para el

reconocimiento y medicion de los activos financieros, pasivos financieros y algunos
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contratos de compra o venta de partidas no financieras. Esta norma deroga la NIC 39
Instrumentos financieros: reconocimiento y medicion, en su totalidad.

Esta no cambia las definiciones de instrumento financiero, activo financiero o pasivo
financiero.

De forma andloga, su alcance es esencialmente el mismo que el de la NIC 39, con la
incorporacion de contratos para activos no financieros, que pueden liquidarse por el neto
en efectivo u otro instrumento financiero que elimina o reduce de forma significativa una
asimetria contable. Una entidad aplicara esta norma para los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2.018. Se permite su aplicacién anticipada. Si una
entidad opta por aplicar esta norma de forma anticipada, debe revelar este hecho y aplicar
todos sus requerimientos al mismo tiempo.

NIIF 15 Ingreso de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes

Emitida en mayo de 2.014, la Norma Internacional de Informacién Financiera Ingresos de
actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes, establece los principios de
presentacion de informacién util a los usuarios de los estados financieros sobre la
naturaleza, importe, calendario e incertidumbre de los ingresos de actividades ordinarias y
flujos de efectivo que surgen de contratos de una entidad con sus clientes.

La NIIF 15 deroga la NIC 11 Contratos de construccion; la NIC 18 Ingresos de actividades
ordinarias; la CINIIF 13 Programas de fidelizacién de clientes; la CINIIF 15 Acuerdos para
la construccion de inmuebles; la CINIIF 18 Transferencias de activos procedentes de
clientes; y la SIC-31 Ingresos — Permutas de servicios de publicidad.

En septiembre de 2.015 se establece la fecha de vigencia de la NIIF 15 a los periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2.018. Se permite su aplicacion
anticipada.

25.17. Estimaciones contables

La preparacion de estados financieros separados requiere que la administracion realice

estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros separados y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y

supuestosutilizados por la Compafia se encuentran basados en la experiencia histérica,
cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas.

Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.
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Las estimaciones y politicas contables significativas, son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la
Compaiiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Juicios

La informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas de contabilidad, y sobre
incertidumbre de estimaciones que pudieran tener el efecto mas importante sobre los
montos reconocidos en los estados financieros separados, se describen en las siguientes
notas:

= Nota 10. — Propiedad, planta y equipo
= Nota 12 - Impuesto a la renta

Medicidon de valores razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la compafiia requieren la medicién de
los valores razonables, tanto de los activos y pasivos financieros como de los no
financieros.

En la nota 6 se incluye informacion adicional, sobre los supuestos hechos al medir los
valores razonables.

Vidas utiles de activos depreciables

Las revisiones gerenciales de las vidas utiles y/o valores de los activos depreciables se
basan en la utilizacién esperada de los activos dentro de la Compafia. Los actuales
resultados, basados en estimaciones actuales del flujo de efectivo de la Compafia,
podrian variar debido a factores no previstos al momento dentro de la operacion actual,
como la necesidad de mejoras en infraestructura de la Compafiia, factores de
obsolescencia de mercado, entre otros.

25.18. Provisiones y contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos, litigios,
multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el Estado de Situacién
Financiera cuando existe una obligacién presente (ya sea legal o implicita), resultante de
eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para cancelar la
obligacion y el monto puede ser razonablemente estimado. Si el desembolso es menos
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que probable, se revela en las notas de los estados financieros separados los detalles
cualitativos de la situacion que origina el pasivo contingente.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del
estado de situacion financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligacién
presente, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria
de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas. Cuando el importe
de la provision sea medido utilizando los flujos estimados de efectivo para cancelar la
obligacidn, el valor en libros es el valor presente de los desembolsos correspondientes.

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados financieros
separados. No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

25.19. Patrimonio.

Capital social.- en este grupo contable se registra el monto adeudado del capital. Se mide a su
valor nominal.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o constituciones
realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para propositos especificos. Se miden a
su valor nominal, La compafiia no ha provisionado el valor correspondiente al afio 2015.

25.20. Reconocimiento de los ingresos, costos y gastos

Los ingresos ordinarios provenientes de la realizacion de toda clase de actividades de
venta de servicios, se registran al valor razonable de las contraprestaciones recibidas por
la venta de servicios, estos ingresos se presentan netos de impuestos las ventas, rebajas
y/o descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
econdmicos fluiran a INVEDUCA CIA. LTDA., y puedan ser confiablemente medidos.

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacion de propiedad, planta y equipo se
reconocen en los resultados del afio, en la medida en que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general, en los estados financieros separados no se compensan |os ingresos
y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la intencion de
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liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados.

Los gastos son reconocidos en base a lo causado o cuando son incurridos.
Se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econdmicos futuros.

25.21. Estado de flujos de efectivo.
Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas actividades relacionados
con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos financieros y todos aquellos flujos que no
estan definidos como de inversidn o financiamiento.

25.22. Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2015, no presentan cambios en politicas
y estimaciones contables respecto al inicio de sus operaciones.

26. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compafiia es la responsable de establecer, desarrollar y dar seguimiento a las
politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar, analizar, controlar y monitorear los riesgos
enfrentados por la Compafiia. La Compafiia revisa regularmente las politicas y sistemas de
administracion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus
actividades, logrando la obtencién de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos
los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Compaiiia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente manera:
Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito, corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero
incumpla con sus obligaciones contractuales, resultando en una pérdida financiera para la Compafiia.

Debido al giro del negocio, la Compafiia vende sus servicios a clientes corporativos. La mayor parte de
las ventas al publico se realizan principalmente a crédito, en plazos que fluctdan entre 1 y 15 dias.

La antigliedad de los saldos de cuentas por cobrar comerciales, a la fecha del estado de situacion
financiera es como sigue:
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Diciembre 31, 2015

Antigiiedad Saldo
Por vencer 500
De 1 a 60 dias 500
Total Us$ 500

Para el afio terminado al 31 de diciembre del 2.015, el movimiento de la estimacién para deterioro de
cuentas por cobrar se compone de:

Detalle 2015
Saldos Iniciales 500
Provision del afo 500
Castigos
Total Us$ 500

La Compafila mantiene una estimacion para deterioro de cuentas por cobrar al nivel que la
Administracién la considera adecuada, acuerdo con el riesgo potencial de cuentas incobrables; sin
embargo, no se deben considerar las cuentas por cobrar entre relacionadas. La antigliedad de las
cuentas por cobrar y la situacién de los clientes son continuamente monitoreadas para asegurar lo
adecuado de la estimacidn en los estados financieros separados.

Al 31 de diciembre del 2.015, la Compafiia mantiene cuentas por cobrar comerciales vencidas pero no
deterioradas por USD 500.00, la Administracion considera que tales importes siguen siendo recuperables

En opinidn de la Gerencia, la estimacion para deterioro de cuentas por cobrar cubre adecuadamente el
riesgo de deterioro al 31 de diciembre de 2015.

Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafia tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones
asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos
financieros.

La gestién prudente del riesgo de liquidez, implica el manejo adecuado de la liquidez de la Compafia, de
manera que la Administracién pueda atender los requerimientos de financiamiento de la Compaiiia a

corto, mediano y largo plazo.

La Compafiia cuenta con adecuados niveles de efectivo y equivalentes al efectivo y de lineas de crédito
disponibles.
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La Compariia evalua periddicamente su posicién de efectivo y observa que sus flujos de efectivo de
actividades operativas sean suficientes para cubrir la totalidad de sus necesidades.

La Compafiia gestiona estas necesidades de liquidez mediante el control programado de los pasivos con
proveedores, asi como las previsiones de las entradas de caja.

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero puedan
fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado. El riesgo de mercado comprende
tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio. La
Compafiia clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo:

Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en las tasas de interés de
mercado.

Al 31 de diciembre de 2015, la Compafiia considera fluctuaciones razonablemente posibles a los cambios
de tasas de interés en un rango de +-0.50%, situacion que en el estado de resultados no tiene efectos
significativos, por lo tanto, realizar un andlisis de sensibilidad carece de representatividad.

Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en las tasas de cambio de una
moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2015, la Compafia no realiza transacciones en moneda extranjera.

Otros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros surgen, por ejemplo,
de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o de los precios de los instrumentos de
patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2015, la Compafiia no realiza transacciones relacionadas con materias primas
cotizadas o instrumentos de patrimonio.

27.  ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La preparacion de estados financieros separados requiere que la administracion realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros separados y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafila se encuentran
basados en la experiencia histdrica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes
externas calificadas.

Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.
Las estimaciones y politicas contables significativas, son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren
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un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales. El detalle de las estimaciones y juicios contables utilizados en la preparacion de los estados
financieros separados, se resumen en la Nota 4.17
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28. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Descripcion 2015 2014
Banco Pichincha 590 24.505
T otal USD$ 590 24.505

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no existen importes de efectivo y equivalentes de efectivo que se
encuentren restringidos para el uso de la Compafia.

29. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBBRAR NO RELACIONADAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Descripciéon 2015 2014
Clientes 500 -
Total USD$ 500 - 1)

(2)  Un detalle de la antigliedad de los saldos de activos financieros, fue como sigue:

Diciembre 31
Antigiiedad 2015
Saldo Deterioro
Por vencer 500 0%
De 1 a 60 dias 500 0%
Total USss 500 0 (8)

(C) Un detalle por vencimiento de los saldos de activos financieros, fueron como sigue:
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Detalle 2015
Corriente 500
No corriente 0
Total Uss 500

30. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Descripcion 2015 2014
Iva en compra de servicios 3.541
Retencion en la fuente 1.440 2.538
Retenciones de lva. 2.529
Crédito Tributario 1.421
Total USD$ 1.440 10.030

31. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS.

Los movimientos de propiedades, planta y equipos, fueron como sigue:

Descripcion 2013 Incremento 2014 Incremento Reclasificacion 2015
Muebles y Enseres - 160 160 160
Maquinaria y Equipo 1.500 1.500 - 1.500
Equipo de computacién - 536 536
Vehiculo 56.200 56.200 8.027 64.227
Moto 8.027 - 8.027 (8.027) -
Subtotal Propiedad y Equipos uss 65.727 160 65.887 536 66.423
Depreciacion Acumulada
Muebles y Enseres (16) (16) (516)
Maquinaria y Equipo (666) (650) (625)
Equipo de computacion - - - (179)
Vehiculo (11.874) (12.345) (24.219) (10.837) (35.056)
Depreciacion Acumulada uss -11.874 -13.027 -24.885 -10.837 -36.275
Total uss 53.853 -12.867 41.002 -10.301 30.148

32



INVEDUCA CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

32. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Descripcion 2015 2014
Eduardo Castro 14.616 46.970
Ana Avila Loor 0 219
Total Uss 14.616 47.189

33. PASIVOS POR IMPUESTO CORRIENTES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Detalle 2015 2014
Iva en Ventas - 3.613
Retenciones de Iva 472 875
Retenciones en la Fuente 532 1.111
Impuesto por liquidar 1476 1.340 A)
Total uss 2.480 6.939

B) Corresponde principalmente al Impuesto a la renta causado:
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Detalle 2015 2014
Ganancia antes de impuesto a las ganancias 5.210 6.093
(Menos) Participacion Trabaj adores -
(Mas) Gastos no deducibles 1.500
Ganancia (pérdida) gravable 6.710 6.093
Tasa de impuesto a las ganancias del periodo (4) 22% 22%
Impuesto a las ganancias causado 1.476 1.340

Anticipo del impuesto a las ganancias

Impuesto a las ganancias del periodo 1.476 1.340
Crédito tributario -15,71
Retenciones en la fuente que le realizaron en el ejercicio fiscal (1.440,00) (1.277,00)
Saldo por pagar 36 48

Impuesto a la renta por pagar.

El calculo para el Impuesto a la Renta por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, ha
sido determinado aplicando la tasa del 22% respectivamente.

34. CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el capital social es de 800 y esta constituido por:

Valor por i
Detalle No. De "Accion Capital

Participacion

Castro Uprimny Christian Eduardo 392 1 392
Ana Maria Avila Loor 8 1 8
Total uss 400 1 400

35. OTROS RESULTADOS INTEGRALES.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, corresponde a un saldo de USD$ 5.210.00 y USD$ 4.752.00,
respectivamente, neto de impuestos diferidos.
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36. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Descripcion 2015 2014
Ventas tarifa 12% 72.012 63.968
Total Uss 72.012 63.968

37. GASTOS DE ADMINISTRACION.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Descripcion 2015 2014
Arriendo 15.840 14.160
Viajes 755 1.150
Atencion 18.380 1.934
Gasolina 1.653 465
Pasajes 9.728 430
Viaticos - 5
Honorarios 1.040 1.760
Servicios Prestados 31 -
Seguros 2.360 -
Muttas e Intereses 187 1.940
Impuestos municipales patente 44 -
Depreciacion Activos Fijos 11.390 13.011
Materiales de Oficina 457 21.817
Gastos Bancarios 5 14
Iva enviado al Gasto 731 -
Mantenimiento 949
Gasto no deducible 1.500 -
Mantenimiento 2.701 -
Suministros - 214
Retenciones Asumidas - 27
Total uss ' 66.802 57.875
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38.

39.

40.

41,

42,

SITUACION FISCAL

La Compaiiia no ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de Rentas Internas hasta el
presente ejercicio econdmico; por consiguiente, los ejercicios econdmicos 2.015 y 2014, se encuentran
abiertos a revision. El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento del R.O. 494 del 31 de
Diciembre del 2.004, incorpord a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del 2.005, nuevas
normas sobre la determinacion de resultados tributables originados en operaciones con compafias
relacionadas.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compafia si mantiene y registra transacciones con relacionadas, con personas naturales o
sociedades, tal como lo indica la resolucion No. 2430 publicada en el registro oficial 494 del 31 de
diciembre del 2.004 y el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 511, de 29 de mayo de 2.015, sin
embargo no superen los montos antes citados, por lo tanto, la Compafiia no estaria obligada a la
presentacion del Anexo e Informe Integral de Precios de transferencia.

OTRAS REVELACIONES.

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de Compafias, este informe
incluye todas las revelaciones y notas correspondientes; aquellas no descritas son inmateriales y/o
inaplicables para su revelacion y lectura de terceros.

EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de Diciembre del 2.015 y 2014, y a la fecha de preparacion de este informe de auditoria (Febrero 26
del 2.018), no se produjeron eventos que en la opinién de la administracion de la compafia pudieran
tener un efecto significativo o requieran algun ajuste estados financieros separados, o que hayan
implicado alguna revelacién en los mismos.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, de acuerdo a los asesores legales, la Compafia no mantiene
juicios como demandado y/o demandante.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS.

Los estados financieros separados por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016 han sido aprobados
por la administracién de la Compafiia el 15 de marzo de 2016.
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