IMNFORME DEL EERENTE GENERAL DESOLUCIONES CONSTRUCTIVAS
GALARZA & NUNEZ CIA. LTDA.A LOS 30CI0S POR EL PERIODO TERMINADO
EL 37 DE MCIENBRE DEL 2013,

ENTORNG ECONOMICD DEL PAIS.

La economla mundial sigue mostando signos de recuperacicn, pero a un ritmo manor
al esperado. Por gjamplo, pesar de las mejoras en los indicadores macroecondmicos
de Eurapa y China, en Estades Unidos los resultados no han alcanzado las
expectalivas, por Io que se osperan crecimientos lenlos contrastados con las
Proyscciones que s& hlcleran a inicio de afio. No obstante, cabe sefialar, es més
probable que se dé ura aceferacian del crecimiento para el proxima afia en el contexio
de una disminucidn de tas tensiones financieras.

En la economia ecuatoriana, de acuerdo a estimaciones realizadas por el Banco
Central del Ecuador y el Ministerio Cacrdinador de fa Politica Economica, se espera
para este afio.un crecimiento real entre 3,7% v 4%, 1o que significa un crecimiento
maoderado an relacidn con afos anterores. Para & 2014, &l crecimiento se estima
entre 4,5% v 5,1%.

Las perspectivas de crecimienty acondmico de! pals para los proximos afios son
positivas, an fanto persiste una estimulactdn scondmica producio del gasto v de las
inversiones y polfticas programadas para, entre ofros, impulsar el danominado cambia
de la matriz productiva acorde con la agenda politica de Alianza Pais. De acuerdo con
los primeros planes presentados por sl gobiermo, es probable que las primeras
cadenas productivas seleccionadas en la efapa inicial de este prayscto nacional sean
las que impulsen el crecimlento los proximos afios; entre ellas se enclentran:

Primaiias
Elaboradorss de cacao.

Elzboradores de cafe.

Elaboradores de pescado y manculiura,
Elaboradores de productos lacteos.
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Ingusiriales

Derivados de petrdlac.
WMatalmetanica.

Quimicos y farmacéuticos,
Fapel y cartdit,

Plasticos y caucho,
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PODINPO ha seleccionade un grupo de indices y variables econdmicas para analizar
las su desempeno en los dltimos cuatro afios, con el fin de poder aportar a los lectores
‘una perspectiva amplia de la situacidn economica del pals,

Predusta Interno Bruto

Un racuente histdiico arroja que en las décadas de los 80s y 70s se luvo un
crecimiento considerable del PIB, con un promedio anual del 6,7%. Ese fue el paso de
una economia sminenternente agrosxportadora baslca, a una economia que incorpord
en su canasta productiva la extraccibn petrolera. Sin embargo, las dos décadas
siguisntes sa consideran décadas perdidas dado que el crecimiento promedio del FIB
fue de 1,9%. A inicios del nuevo siglo hasta 2l 2010, Ecuvador retoma la senda de
crecirmiento con un titmo sostenido del PIB de 4,4% como promedio anual.

Esta nueva década inicid con la tasa crecimiento mas alta desde el 2004, de 7.8% en
el 2011, que entre los facfores explicativos se destacan los incenlivos econdmicos, el
incremento del gasio y de la inversién plblica realizados en los Ultimos dos afios que
pretendfan impulsar varios sectores para contrarrestar los efectos de las crisis
financiera internacicnal del 2008, Co e e e e

Desde el 2612 se rmantigne el tithmo de crecimienio pero a un nivel menas acelerado
aungue mas spstenide con una tasa de 5,1%. Este mismo compartamiento o espera
para los afios 2013 y 2014: de acuerdo a las previsiones macrogconomicas
presentadas por el Presidente durante ol enlace ciudadano 345, se esiima que el
crecimianto del PIB real aleance entre 3,7% y 4% para el 2013, y se ubigue enire 4,5%
y 5,1% para ai 2014,

En cuanto al PIB rea! por actividad econdmica, las actividades que Ran impu!sado &
crecimiento, de acuerdo a las publicaciones trimestrales del Banco Central del
Ecuador (BCE) hasia el segundos timestre del 20137 son;

Crecimiento del PIS real
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o e BIE real: aportes econdinicos poractividad
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Indicn de Actividad Econdmica

El indice de Nivel de Actividad Registrade (] NA-R) que mide €l desempeno econdmico-
fiseal dg los sectores produstivos de ja ecunomia nacional 8 fravés del flempo, nes
muesirz conforme @ 1a nomanclatura CllU que 1as ires actividades con mayar nivel de

aclividad registrada en el pais desde el 2010 fueromn.

o 2010 Explotacion de Minasy Canteras (192,30), Actividades de semvicios soclales
y da Salud (110,64) e Intermediacién Financlera (106,72).

2041: Pesca (128,83), Construccidn (112,93) ¥ Explotacién de Minas y Canieras
(111,38}

e 2012 Enssianzi {105,93), Construccitn (108,45} y Pesca (108,44).

o013+ Consiruccion (11 B,1%), Comeruio @l por mayor y @l por menof, reparacion de
vehiculos autamotares, antre otros (118,13} y Ensefianza {115,05).
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sréditos

Del {otal de créditos oforgados en el pais en los dltimos cuatro éﬁns -79.660,8
millones de USO- &l 94% {75.137,1 milones de USD) corresponde al Sistema
Financiera Privadn v el 5% (4.523,7 millones de USD} al Sistemna Financiero Publico.

Sistoma Financiero Privada

E! Sislema Financiere Privado esta compuesto  por 27 Bancos Privados, 40
5 WMuiualistas, 10 Sociedades Financieras y 2 Tarjetas de Crédito. Del
do por ¢ Sislema Financiaro (SFi privado -75.137,1 mlllones de
2% ha sido entregade por los Bancos Privados, el
las Socisdades Financieras, 1,5% por Mulualistas

Cooparativas,
total de crédifo oiorga
LS ert los dltimos cuatr afios: el 8
10% por lag Cooperalivas, gl 6% por
v @l 1,1% por Tarleias de Crédito.




Total de aracivto dal $F Privadoe por tipo da
fnstitucidn
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Del fotal atorgado el 60% M dirigido al segrento Productivo, 26% a Consumo, 11% a
Microcrédito y 3% a Vivierda.

¥ Privado: valutnen de crédito poy
sagranio (2010-0ci2013)
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Sistema Financiers Pl
San cuaire las institucicnas qus otergen =i crédito pdblico en e pais: la Corporacion
Financiera Nacionaf, @aidd [aciona de Fomento, Banco del Estado e Instituto
Ecuatariano de Crédito fxfuweia ¥ Nenas, Del total de crédito atorgade por el Sistema
Financiero (8F) plblico en ne (U afios -4.523,7 millones de USD- el 44% fue
alorgade por el Banso hacianal de Fomanto, 29% por la Corporacion Financiera
Maclonal, 16% par ¢ Sanio del Estado v 11% por el Instituto de Crédito Educalivo ¥

Becas.




