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A los sefores socios y directivos de:
AGRILISTO DEL ECUADOR CIA. LTDA.

Opinion

He auditado los estados financieros adjuntos de AGRILISTO DEL ECUADOR CiA. LTDA., al 31 de
diciembre de 2017, de situacion financiera, del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efective por el ejercicio finalizado en esa fecha, las politicas conlables relevantes y otra
informacion explicativa.

En mi opinién los estados financieros mencionados en el parrafo 1, expresan la imagen fiel en todos
los aspectos significativos la situacién financiera de AGRILISTO DEL ECUADOR CIA. LTDA., al 31 de
diciembre de 2017, su resultado integral, los cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo por el
ejercicio finalizado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

Fundamentos de la opinién

He realizado mi auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA), he
implementado procedimientos de control de calidad de mi auditoria en el cumplimiento de las normas
profesionales, requisitos legales y regulaciones vigentes en el pais, asi como también las
circunstancias actuales de la compania para emitir mi opinion. Soy independiente de la sociedad de
conformidad con el Cadigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo de Etica del IESBA) junto con los requerimientos de
ética aplicables 2 mi auditoria de estados financieros en Ecuador (Codigo de Etica del Contador
Ecuatoriano del Instituto de Investigaciones Contables del Ecuador) y he cumplido con las demas
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. En consecuencia a lo
mencionado en este parrafo considero que mi auditoria provee una base razonable para mi opinion
sobre los estados financieros auditados.

Asuntos Claves de Auditoria.

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segln mi juicio profesional, han sido
de la mayor significatividad en mi auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de mi auditoria de los estados financieros en su conjunto y
en la formacién de mi opinién sobre estos, y no expreso una opinién por separado sobre esas
cuestiones, he determinado gue las cuestiones que se describen a continuacién son las cuestiones
clave de la auditoria que se deben comunicar en el informe.

En el gjercicio econdmico 2017 la administracion de AGRILISTO DEL ECUADOR CiA. LTDA., decidié
aplicar la NIC 8 "Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores” re-expresando
los estados financieros de afos anteriores desde los saldos iniciales de 2014, los principales impactos
fueron; (1) El cambio de politica de aplicacion NIIF para PYMES a NIIF completas, (2) la generacion y
devengamiento de intereses implicitos de las cuentas por pagar con sus partes relacionadas, se usé
una tasa promedio entre la activa y pasiva emitida por el Banco Central del Ecuador del 7,99%. El
interés implicito de las cuentas por pagar de afios anteriores se registrd contra la cuenta de resultados
acumulados por US$. 373.091 (acreedor). El devengamiento de los intereses implicitos de afios
anteriores se registro contra la cuenta de resultados acumulados por US$. 29.261 (deudor). Durante el
periodo 2017 se generaron ingresos por US$ 193.080 correspondientes al reconocimiento de
intereses implicitos por los nuevos créditos y gastos por devengamiento de intereses implicitos por
US$. 26.887. (3) Se reconocieron notas de crédito por devolucién en ventas al exterior del afo 2016
de US$. 125.103 contra la cuenta de resultados acumulados. E| procedimiento desarroliado para tratar
estas cuestiones claves comprendié la evaluacion del impacto que generd el reconocimiento de los
infereses implicitos sobre las cuentas por pagar con partes relacionadas, el reconccimiento oportuno

de las devoluciones en venta y su revelacion en los estados financieros y en las notas explicativas de &
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Parrafo de énfasis

Sin modificar nuestra opinion, llamo la atencion a la Nota 33 de los estados financieros que indica que
la Compania incurrid en una pérdida neta de US$, 218285 durante el afic que termind el 31 de
diciembre de 2017. Como se menciona en el parrafo 7, la administracién realizé un incremento en la
cuenta de aportes a futuras capitalizaciones para mejorar su posicion patrimonial y evitar el causal de
disolucion por pérdidas acumuladas. La expectativa de la compaiia es continuar operando a través de
nuevos giros en el curso del negocio y de esta manera generar los suficientes recursos para continuar
como negocio en marcha.

Quiero hacer énfasis sobre lo mencionado en la Nota 20 en la gue se describe la intencion que fiene la
compafiia de incrementar su capital en 2018 por lo que se reclasificaron desde las cuentas por pagar
relacionas hacia la cuenta de aportes para futuras capitalizaciones US$. 100.000, segin el acta de
Asamblea Exiraordinaria del mes de diciembre de 2017, mi opinidn no ha side modificada en relacion
con esta cuesfion

Otro Asuntos

Las cifras presentadas al 1 de enero de 2014 y 31 de diciembre de 2014, 2015 y 2016 han sido
incluidas sclamente para propédsitos comparativos.

Otra Informacion

La administracion es responsable de la "Otra informacion” incluida en documentos que contengan los
Estados Financieros Auditados, (distinta de mi informe de auditoria y los correspondientes estados
financieros). Mi responsabilidad es leer la Otra informacion y, considerar si hay una incongruencia
material entre esa informacion y los estados financieros o mi conocimiento obtenido en la auditoria; o
si, de algln modo, parecen contener un error de importancia relativa. Si, basandome en el trabajo
realizado, concluyera que existe una incongruencia material en esta otra informacion, estoy obligado a
informar de este hecho. En vista de que no he recibido Otra informacion, no tengo nada que comunicar
en este sentido, por lo tanto, mi opinion no abarca la Otra informacién y no expreso ninguna otra forma
de seguridad concluyente que no tenga que ver con los Estados Financieros,

Responsabilidad de la Administracion en relacion con los estados financieros

La Administracion de la entidad es responsable por. el disefio, implementacién y mantenimiento del
control interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, que
estén libres de representacion errénea de importancia relativa ya sea por fraude o error; la seleccion y
aplicacion de politicas contables apropiadas y la relacién de estimaciones financieras que sean
razonables con las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Federacion
Nacional de Contadores del Ecuader (FNCE) y como fueron aprobadas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés).

En la presentacién de estados financieros, la administracion es responsable de la valoraciéon de la
capacidad de la sociedad de continuar en operacion, revelando, segin correspenda, las cuestiones
relacionadas con la empresa en funciocnamiento y utilizando el principio contable de negocio en marcha
exceplo si la direccion tiene intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra expectativa realista. Los responsables del gobierne de la entidad son responsables de la
supervision del proceso de informacion financiera de la entidad.

Responsabilidad del Auditor en relacion de la auditoria de los estados financieros

Mi objetivo implica planificar y ejecutar la auditoria, de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, para obtener razonable seguridad de que los estados financieros no tienen errores
significativos debido a Fraude o Error, y emitir un informe de auditoria que contiene mi opinion.
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad de las MNIA siempre detectara un error de importancia relativa cuando exista. Las
incorrecciones son materiales si, individualmente o en su conjunto, influyen significativamente en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en esos estados Financieros. Una auditoria
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incluye el examen, a base de pruebas selectivas. Los procedimientes seleccionados y aplicados, que
dependen del juicio del auditor, son destinados a obtener evidencia de auditoria sobre saldos e
informacion revelada en los estados financieros, asi mismo los procedimientos seleccionados incluyen
la valoracién de los riesgos de incorreccion material en los estados financieros, debido a fraude o error,
Al efectuar estas valoraciones del riesgo, he tomado en cuenta el control interno relevante para la
preparacién, por la entidad, de los estados financieros con el fin de disefiar procedimientos de auditoria
adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la
eficacia del control interno de la entidad. Mi Auditoria ademés implica concluir sobre lo adecuado de la
utilizacién por la Administracion del supuesto de Negocio en Marcha basandome en evidencia de
Auditoria.  Incluye también una evaluacion y cumplimiento de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) de las estimaciones imporiantes efecluadas por la administracion, asi
como una evaluacién de la presentacién en conjunto de los estados financieros. Como parte de la
auditoria he aplicado mi juicio profesional manteniendo una aclitud de escepticismo durante todo el
examen.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

La fecha de emision de este informe es anterior a la aprobacion de los estados financieros por parte de
de la junta general de accionistas, no se ha realizado la presenlacion de los estados financieros y
reportes complementarios a la Superintendencia de Compariias del ejercicio econdémico terminado el
31 de diciembre de 2017 cuyo plazo vencid el 30 de abril de 2018 sin embargo la administracién
estima seran aprobados sin objeciones. La declaracion de impuesto a la renta del afic 2017 se realizd
oportunamente sobre estados financieros provisionales; posteriormente la administracién prevé realizar
la declaracion sustitutiva del formulario 101 Impuesto a la Renta con los estados financieros definitivos.

Respecto de las obligaciones con la administracion tributaria, impuesto a la renta, IVA, retenciones en
la fuente y otras obligaciones fiscales, la empresa cumple oportuna y adecuadamente.

La compafila no reconocié deterioro sobre sus activos financieros debido a que los créditos
comerciales son recuperables en el corto plazo, A mi criterio los activos financieros por US§ 17.823
se presentan razonablemente en los estados financieros al 31 de diciembre de 2017.

Adicionalmente es importante mencionar que la compania cumple con todas las leyes ecuatorianas ‘}/j

respecto a los derechos de propiedad intelectual.

Quito, 20 de agosto de 2018

R.INAAEE. N° 1013
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AGRILISTO DEL ECUADOR CiA LTDA

ESTADO DE SITUACION AINANCIERA

Del 01 de enero de 2014 Al 31 de Diclembre de 2017
(Expresado en délares esladounidenses)

Al 31 de Diciembre de Al 1 de enero
ACTIVO Nota 2017 2016 2015 2014 2014
Aclivo Corriente
Efectivo yequivalentes al efectivo 4 5440 2818 2454 B.386 54123
Activas Financieros 5 17823 78.581 46.862 36.534 -
Inventario 6 162.846 108.169 22.769 8211 1.076
Otros Actives Cormientes T 12.608 2676 7863 3.359 -
Impuestos Anticipados 8 38.985 27.238 6936 3.756 1
Total Activo Corriente 237.702 219.281 BE6.883 60.246 55.200
Activo No Corrients
Propiedades Planta y Equipo g 486.890 470,265 373,132 193.923 15729
Intangible 10 - BOO BOD - -
Activo Por Impuesto Diferido 11 11.758 . - - -
Tatal Active No Corriente 498.649 471.065 373.932 193.923 15.729
TOTAL ACTIVO 736.350 690.346 460815 254.169 70928
PASIVO
Pasivo Carriente
Pasivos Financieros 12 41319 15806 6.0646 1.855 857
Cuanlas Por Pagar Relacionadas 13 20858 - - - -
Otras Cuentas por Pagar 14 5480 131.031 - - -
Qbligaciones con la Administracion Tributaria 15 2072 919 852 104 i2
Beneficios Sociales y Laborales 18 41,756 31567 15,500 10323 -
Total Pasivo Corrignte 111.486 179.323 22998 12.281 928
Pasivo No Corriente
Cuentas Y Documenltos Por Pagar Relacionadas
Largo Plazo 17 493776 297,764 178.333 10.888 7031
Pasivo por Impueste Diferido 18 111.757 15642 §2.622 13.377 0453
Total Pasivo No Corriente 605.533 A73.406 230.955 24.265 16.484
TOTAL PASIVO T717.019 552729 253.953 36.546 17.413
PATRIMONIO
Capital 19 20.000 20.000 20,000 20.000 20.000
Apones Fuluras Capilalizacionas 20 100.000 - - 150.000 -
Reservas 21 14 14 10 3 =
Resultados Acumulados 22 117.602 186.647 47613 33516 -
Resultado del Ejecicio 23 (218.285) (69.245) 139.238 14.107 33518
TOTAL PATRIMONIO 19.332 117.616 206.862 217.623 53.516

137.616

TOTAL PATRIMONIO + PASIVO 736.350 690.346 460.815 254.169 70.928

Verdnica Alarcon Cruz

Gerente General

Contador General

Jaime Plasencia



AGRILISTO DEL ECUADOR CiA LTDA
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

A 31 de Diciembre de 2017
(Expresade en délares esladounid ]
Al 31 de Diclembre de Al 1 de enero
Nota 2017 2016 2015 2014 2014

Ingresos 24 343,233 152374 91666 G8.015
(-} Coslo de wntas 25 434346 201.857 51 468 45118 -
(=) Utilidad Bruta (91.113) (492.483) 40.200 22.896
(-} Gaslos Administrativos 6 270742 111214 BE512 23.381 9.453
(-} Gasios De Venla 27 45801 29535 1.4861 5342 -
(-} Gastos Financioros 28 5819 685 366 45 a5
(=) Utilidad Operacional (413.475) (191.017) (50.139) (5.873) (9.488)
Oros ingresos No Operacionales 29 185.180 121772 189378 19.979 43.004
RESULTADO DEL EJERICICIO (218.285) (69.245) 139.239 14,107 33.516

Veronica Alarcon Cruz
Gerente General

Jaime Plasencia
Contador General



AGRILISTO CIA, LTDA
ESTADO DE CAMBIOS BN B. PATRIMOMO

el 1 de enero de 2014 al 31 de dicierbra de 2017

Verdnica Alarcon Cruz
Gerente Genaral

Jaime Flasencla
Contador General

an dilaren estadounidans as)
Aportes Futuras Resarvas Rasukado
Cuentas Capital Capiiailsndiones Lo PO llnulwf dal Total
Bareigio

Salda inicial 2012 -
Capital Susarkta 20,000 20,000
Resuliada del periodo 3x518 33,610
Saldo Final 2013 Inicial 2014 20.000 - - - 13518 53616
Transf @ entre cuent . 416 {33.516) .
Aponie Caplalzaciones 150,000 150,000
Resubado del periodo a7 14,107
Salda Final 2014/ Inkekal 2015 20.000 150.000 = 314168 14107 217023
Transferencia enire cuenias patrimoniales 14.107 (14.107)

Aunmento de Hesuiva 10 {10) -
Aporte Caplalzacones (150.000) (150,000
Resutadeo del par o 130.239 138.239
Salde Final 2015/ Inieisl 2015 20,000 - 19 47,613 139.239 206.862
Transt la entre cumitas palr 130239 (130.230) -
Mutmanto da Rasarys 4 M F
Resilada dol porledo [B5.245) (80, 245
Saldo Final 2016/ Inisial 2017 20.000 - 14 186.840 (69.245) 137.616
Translerencia enlie cusritas patrimoniales {B9.24%) 60245 -
Apories para lulura capialxacidn 100000 100,000
Resubado dol periodo (218.285) (218.285)
Haldo Final 2017 20.000 100,000 14 747,600 [248,285) 18.332



AGRILISTO DEL ECUADOR CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
al 31 de Diciembre de 2017,2018y 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

Efectivo y sus equivalentes al principio del periodo
Flujo de efectivo por actividades de operacion
Efectivo recibido de clientes y otros

Efectivo pagado a proweedores

Efeclivo pagado a empleados

Otros, salidas de efectivo por actividades de operacion
Efectivo neto recibido por actividades de operacion
Flujo de efectivo por actividades de inversién
Adquisicidn de propiedad, planta y equipos

Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversion
Flujo de efectivo por actividades de financiamiento
Prestamos Largo Plazo

Efectivo neto recibido por actividades de financiamiento

Efectivo y sus equivalentes al final del periodo

Al 31 de Diciembre de

2017 2016 2015

2616 2454 8.386
253.999 171573 62.388
(561.035) (221.393) (78.029)
(62.924) (27 154) (1.621)
(11.747) (20.302) (3.180)
(381.707) {97.276) (20.341)
(27.909) (105,627) (181.427)
(27.909) (105.627) (181.427)
412,440 203.066 195.835
412.440 203.066 195.836
5.440 2.616 2.454

Verénica Alarcén Cruz
Gerente General

Contador General
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AGRILISTO DEL ECUADOR CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE
DICIEMBRE DEL 2017

INFORMACION GENERAL

La compaiia AGRILISTO DEL ECUADOR CIA. LTDA., se constituyd por escritura publica
otorgada ante la Notaria Séptima del Cantén Quito con el Dr. Luis Vargas Hinostroza el 08 de
julio del 2013, fue aprobada por la Superintendencia de Companias mediante resolucién
SC.1J.D.C.Q.13.003750 de 23 de Julio de 2013, y fue inscrita en el Registro de la Propiedad y
Mercantil del Cantén Cayambe el 08 de agosto del 2013, bajo resolucion en el Registro de
Societarios M, tomo 55, repertorio 360, partida 190.

El capital suscrito fue de 20.000,00 (veinte mil 00/100 ddlares), dividido en 20 participaciones
de 1.000,00 délares cada una.

Mediante escritura publica ante la Notaria Séptima del Cantén Quito, con el Dr, Luis Vargas
Hinojoza, 27 de noviembre del 2013 se aclara y reclifica la escritura piblica de 08 de julio del
2013, en el sentido de que la sefiora Clemencia Maria Elena Teran Madera, comparece y
adquiere las 14 participaciones de un mil délares cada una, de estado civil casada pero
disuelta |la sociedad conyugal, por su parte la sefiora Veronica Lucia Alarcon Cruz, se da por
notificada y acepta las aseveraciones aqui contenidas. Las comparecientes dejan expresa
constancia que se ratifican en la presente escritura plblica y ademas convalidan y dejan
expresamente establecido que en nada se modifican las demas clausulas de la referida
escritura publica de constitucion.

Con escritura pablica ante el Notario Trigésimo Quinto del Distrito Metropolitano de Quito, con
el Dr. Santiago Guerrén Ayala, 17 de marza del 2014 se realiza una Cesion de Participaciones
de la compania, en Junta General Universal y Extraordinaria de 28 de febrero del afio 2014 se
autoriza a la Sra. Doctora Elena Teran Madera, para que ceda de la totalidad de sus
participaciones, esto es 14 participaciones de mil délares cada una, a favor del Sr. Ernesto Witt
Espinosa dos(2) participaciones de mil délares cada una.

Mediante escritura publica ante el Notario Trigésimo Quinto del Distrito Metropolitano de Quito,
con el Dr. Santiago Guerron Ayala, el 17 de abril del 2014 se cambia el domicilio y reforma del
estatuto de la compafia, mediante Resolucion No. SCV.JRQ DRASD.SAS.14.002654 de la
Superintendencia de Companias y Valores, dispone se proceda a efeciuar las siguientes
anotaciones e inscripcion, si no se hubiere presentado tramite de oposicidn o si este hubiere
sido negado por €l juez.

La Compania tiene su domicilio principal en la parroquia El Quinche del Cantén Quito,
provincia de Pichincha, Republica del Ecuador, pero puede establecer agencias, sucursales o
dependencias en otras ciudades del pais.

Su objeto social es:

1. Produccién, procesamiento, comercializacién, exportacién, distribucion, entrega,
servicio, representacion y venta al por mayor y menor de todo tipo de productos y
articulos agroindustriales y ornamentales como también alimentos, fertilizantes
insecticidas, productos de y para la cosmetologia, sean estos naturales, elaborados o
semielaborados.

2. Podra actuar como mandatario y o representante de una o varias agencias nacionales
o internacionales afines a este objeto social.

3. Desarrollara todas las actividades, actos y contratos permitidos por las leyes vigentes
en el territorio ecuatoriano, que sean acordes a su objeto social.
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1. Declaraciéon de cumplimiento.

2.2.

2.3.

2.4,

2.5,

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) completas, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

Moneda funcional

La moneda funcional de la Compariia es el dolar de los Estados Unidos de América (U.S. ddlar),
el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador,

Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico. El costo
historico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios con excepcion de los beneficios a empleados post empleo, que
son valorados en base a métodos actuariales.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracidn,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos
de medicion y/o de revelacién en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipe, a excepcion de las transacciones relacionadas a las operaciones de leasing que estan
dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor
razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o
el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:
Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados aclivos para aclivos o pasives idénticos
que la entidad puede acceder a |la fecha de medicion

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.

Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes de efeclivo incluyen aquellos actives financieros liguidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses. El efectivo en el Eslado de Situacién Financiera comprende el
disponible y el saldo en depositos a la vista. El efectivo y equivalentes de efectivo no esta sujeto
a un riesgo significativo de cambios en su valor.

Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicidn o emision de activos y pasivos
financieros se agregan ¢ deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros,
cuando sea apropiado, al momento del reconccimiento inicial.



2.6. Activos Financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias, inversiones mantenidas
hasta el vencimiento y préstamos y partidas por cobrar, La clasificacion depende de la
naturaleza y propésito de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento
inicial. Todas las compras o venlas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de
baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o
ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

2.6.1. Cuentas por cobrar

Las pariidas por cobrar son aclivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables
que no son cotizados en un mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar (incluyendo
las cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios y efectivo y otras cuentas por cobrar) son
medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro de valor.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicion, y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés
efectiva. La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados
como ingreso financiero.

Al finalizar cada periodo la Compafiia realiza un analisis y emite una calificacién sobre cada
cliente gue mantenga una antigiedad superior a los 180 dias.

2.6.2. Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros, son probados por deterioro al final de cada periodo sobre el que se
informa. Un activo financiero estara deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro
como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento
inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activa financiero se han visto
afectados. La evidencia objetiva de deterioro de valor podria incluir:

« Dificultades financieras significativa del obligado; o

 Es probable que el preslatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion
financiera.

» Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar, la
evidencia objetiva de que este aclivo podria estar deteriorado podria incluir la
experiencia pasada de la Compania con respecto al cobro de los pagos, un incremento
en el nimerc de pagos atrasados en la cartera que superen el periodo de crédito
promedio de 120 dias, asi como cambios observables en las condiciones econémicas
locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

2.6.3. Baja de activos financieros
La Compafiia dara de baja en cuentas un activo financiero (nicamente cuando:

* Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o
cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del activo financiero.

s Sila Compania no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y venlajas
inherentes a la propiedad y continla reteniendo el control del activo transferido, la
Compaiila reconoce su participacion en el activo y la obligacién asociada por los
valores que tendria que pagar.

+ Sila Compafia retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido, la Compafia continuara reconociendo el
activo financiero y también reconocera un préstamo garantizado de forma colateral por
los ingresos recibidos.



2.7.

2.8.

2.9,

En la baja en cuentas de un active financiero, la diferencia entre el importe en libros del activo y
la suma de la contraprestacion recibida y por recibir se reconoce en el resultado del periodo

Inventarios

Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son valuados al
costo promedio ponderado. Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por
obsolescencia, la cual es determinada en funcidn de un analisis de la posibilidad real de
utilizacién en la produccion o venta.

El costo de adquisicién de los inventarios comprendera el precio de compra, los aranceles de
importacion y otros impuestos (que no sean recuperables posteriormente de las auteridades
fiscales), los transportes, el almacenamiento y otros costos directamente atribuibles a la
adquisicion de las mercaderias, los materiales o los servicios. Los descuentos comerciales, las
rebajas y otras partidas similares se deduciran para determinar el costo de adquisicion,

La entidad incluira en el costo de los inventarios todos los costos de compra, costos de
transformacion y otros costos incurridos para darles su condicién y ubicacién actuales. El
proceso de produccion puede dar lugar a la fabricacion simultanea de mas de un producto.

La perdida de valor de los inventarios se realizara contra los resultados del periodo en el que se
generen, en cumplimiento con la Normativa Tributaria para considerar la baja como deducible
de impuesto a Ia renta se realizara un acta juramentada y notariada,

Pagos anticipados

Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado y otros anticipos entregados a
terceros para servicios o compra de bienes, los cuales se encuentran valorizados a su valor
nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de
presentarlos por separado.

Los seguros pagados por anticipados y otros son amortizados mensualmente considerando el
pericdo para el cual generan beneficios econdmicos futuros.

Activos por impuestos corrientes

Corresponden principalmente a: anticipos de impuesto a la renta, crédito tributario (IVA) y
retenciones en la fuente, los cuales se encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan
con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de impuestos a no recuperar se regisiran como gastos en el estade
de resultados integrales por funcidén, en base al andlisis de recuperacion o compensacion de
cada una de las cuentas por cobrar y las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno
y su Reglamento General.

2.10. Propiedad planta y equipo

2.10.1.Medicion reconocimiento inicial

Las parlidas de propiedades, planta y equipo se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento y la estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del

elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los coslos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccion de activos ealificados.

2.10.2.Medicion posterior al reconocimiento inicial

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.



2.11.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resuitados en el periodo que se
producen,

2.10.3.Método de depreciacion

La depreciacién comienza cuando los bienes se encuentran disponibles para ser utilizados, esto
es, cuando se encuentran en la ubicacién y en las condiciones necesarias para ser capaces de
operar de |a forma prevista por la Administracion,

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta. La vida Uil estimada, valor residual y métedo de depreciacion son
revisados al final de cada afno, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospecliva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las
vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

DETALLE VIDAUTIL  VALOR RESIDUAL
Edificios 30 Afios Anilisis de cada bien
Muebles Y Enseres 12 Afios Andlisis de cada bien
Maguinaria ¥ Equipo 12 Afios Andlisis de cada bien
Equipos De Computo ¥ Software 5 Afios Cero

2.10.4.Vida Util

Se utilizaron tasas consideradas adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su
vida util estimada.

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del reliro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

Activos intangibles

Para que un bien sea catalogado como intangible debe cumplir con el caracter de identificable y
se cuente con el control de generar beneficios econémicos futuros por su uso, renta o venta.

Un activo es identificable si:

« Es separable, es decir, es susceptible de ser separado o escindido de la entidad y vendido,
transferido, dado en explotacion, arrendado o intercambiado, ya sea individualmente o junto
con un contrato, activo identificable ¢ pasive con los que guarde relacién,
independientemente de que la entidad tenga la intencion de llevar a cabo la separacion; o

*Surge de derechos contractuales o de olros derechos de tipo legal, con independencia de
que esos derechos sean transferibles o separables de la entidad o de otros derechos y
obligaciones.

El coslo inicial de los activos intangibles representa el valor total de adquisicion del activo, el
cual, incluye el precic de adquisicion, incluidos los aranceles de imporiacién y los impuestos no
recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de deducir los descuentos
comerciales y las rebajas, y cualquier costo directamente atribuible a la preparacion del activo
para su uso previsto.

La Compaiia evaluara la probabilidad de obtener beneficios econémicos futuros utilizando
hipotesis razonables y fundadas, que representen las mejores estimaciones de la gerencia
respeclo al conjunto de condiciones econémicas que existiran durante la vida Util del activo.

La Compafiia utiliza su juicio para evaluar el grado de certidumbre asociado al flujo de
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beneficios econdmicos futuros que sea atribuible a la utilizacion del activo, sobre la base de la
evidencia disponible en el momento del reconocimiento inicial, otorgando un peso mayor a la
evidencia procedente de fuentes externas.

2.11.1.Mediciéon posterior al reconocimiento

La medicion posterior del activo intangible que la Compadia elige como politica contable es el
modelo del valor razonable. Con posterioridad al reconocimiento inicial, un activo intangible se
contabilizara por su valor revaluado, que es su valor razonable, en el momento de la
revaluacion, menos la amortizacién acumulada, y el importe acumulade de las pérdidas por
deterioro del valor que haya sufrido. Para fijar el importe de las revaluaciones, el valor razonable
se determinara por referencia a un mercado active. Las revaluaciones se haran con suficiente
regularidad, para asegurar que el importe en libros del activo, al final del periodo sobre el que se
informa, no difiera significativamente del que podria determinarse utilizando el valor razonable.

2.11.2.Vida util

La vida util de un activo intangible es finita o indefinida. La vida Gtil de un active intangible que
surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excedera el periodo de esos derechos,
pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo del cual |a entidad espera utilizar el
aclivo. Los activos intangibles de vida dtil indefinida no se amortizan, pero se evalian por
deterioro anualmente y cuando exista indicios de gue el aclivo intangible puede estar
deteriorado.

2.11.3.Baja de activos Intangibles

Un activo intangible se da de baja al momento de su disposicién, o cuando no se esperan
beneficios economicos futuros de su uso o disposicion. Las ganancias o pérdidas que surgen de
la baja en libros de un activo intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos netos
provenientes de la venta y el importe en libros del activo se reconocen en el resultado del
periodo al momento en que el aclivo es dado de baja.

Deterioro del valor de los activos

La Compafiia evalia periédicamente si existen indicadores que alguno de sus activos pudiese
estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 "Deterioro del Valor de los Activos”.

Si existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable del aclivo. El
monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo o unidad
generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado para un
activo individual a menos que el activo no genere entradas de efectivo que son claramente
independientes de otros actives o grupos de activos,

Cuando el valor en libros de un aclivo excede su monto recuperable, el active es considerado
deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al evaluar el valor en uso, los
flujos de efeclive futuros estimados son descontados usando una tasa de descuento antes de
impuesto que refleja las evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los
riesgos especificos al activo.

Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacién
apropiado. Estos calculos son corroborades por multiplos de valuacion, u ofros indicadores de
valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros son reconocidas con cargo a
resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del activo deteriorado, excepto
por propiedades anteriormente reevaluadas donde la reevaluacion fue llevada al patrimonio, En
este caso el deterioro también es reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de
cualguier reevaluacion anterior.

Para aclivos excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual respecto de si
existen indicadores que la pérdida por deterioro reconocida anteriormente podria ya no existir o
podria haber disminuido. Si existe tal indicador, la Compania estima el monto nuevo



recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha habido un
cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del activo desde la
dltima vez que se reconoci6 una pérdida por deterioro. Si ese es el caso, el valor en libros del
activo es aumentado hasta alcanzar su monto recuperable. Este monto aumentado no puede
exceder el valor en libros que habria sido determinado, neto de depreciacién, si no se hubiese
reconocido una pérdida por deterioro del activo en anos anteriores. Tal reverso es reconocido
con abono a resultados a menos que un activo sea registrado al monto reevaluado, caso en el
cual el reverso es tratado como un aumento de reevaluacion.

2.13.Pasivos financieros

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados
designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, seg(in corresponda.

La Compaiia determina la clasificacion de sus pasivos financieros al momento del
reconocimiento inicial.

Todos los pasives financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable mas los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto las cuentas por pagar contabilizadas al costo
amortizado.

2.13.1.Medicion posterior

La medicion de los pasivos financieros depende de su clasificacion como se describe a
continuacion,

Préstamos y cuentas por pagar, la Compania mantiene en esta categoria las cuentas por pagar,
cuentas por pagar relacionadas, y préstamos bancarios. Después del reconocimiento inicial,
estos se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan
de baja, asi como también a través del proceso de amortizacion, a través del método de a tasa
de interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomande en cuenta cualquier descuento o
prima en la adquisicion y las comisiones o los costos que sean una parte integrante de |a tasa
de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo
financiero en el estado de resultados.

2.13.2.Baja de pasivos financieros

La Compania dara de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones de la Compania. La diferencia entre el importe en libros del pasivo
financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconocen en el resultado
del periodo.

2.14.Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos
El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impueslto a la renta corriente y al
impuesto diferido, las tasas de impuesto a la renta corriente para los afios 2017 y 2018
ascienden a 22% y 25% respectivamente.
2.14.1.Impuestos corrientes
Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere
de la utilidad contable, debido a las parfidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando |as tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.14.2.Impuestos diferidos



Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los
aclivos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.
Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles,
en la medida en que resulte probable que la Compania disponga de utilidades gravables futuras
contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y
pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial
(distinto al de la combinacion de negocios) de otros activos y pasivos en una operacion que no
afecta |a utilidad gravable (tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por impuesto diferido
no se reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la plusvalia

El importe de un aclivo por impuestos diferidos debe someterse a revisién al final de cada
periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no
dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se
recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Comparniia compensa aclivos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si,
y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad
fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compania tiene la intencidn de liquidar sus
activos y pasivos como netos,

2.14.3.Ilmpuesto al valor agregado

Los ingresos de aclividades ordinarias, los gastos y los aclivos se reconocen excluyendo el
importe de cualquier impuesto al valor agregado salvo:

« Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una
prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisician del active o como parte del
gasto, segun corresponda.

« Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de
impuesto al valor agregado.

El importe neto del impuesto al valor agregado que se espera recuperar de, o gue corresponda
pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en
el estado de situacion financiera, segin corresponda.

2.15.Provisiones

Se reconocen cuando la Compaiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaifia tenga gue desprenderse
de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede
hacerse una eslimacion fiable del imparte de |a obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolsa necesario
para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo
eslimado para cancelar la obligacién presente, su importe en libros representa el valor actual de
dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

2.16. Beneficios a los empleados
2.16.1.Participacion trabajadores
La Compaifiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores en las

utilidades de la Companfia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de |as utilidades liquidas
de acuerdo con disposiciones legales.



2.16.2.Beneficios post empleo

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicios se reconocen en el resultado del afio en el que se generan, asi como el
interés financiero generado por la obligacion de beneficio definido.

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son estimados por un
perito independiente, inscrito y calificados por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador

2.17.Reconocimiento de ingresos

Los ingresos provenientes de la venta de productos terminados en el curso ordinario de las
actividades se valoran al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, neto de
devoluciones y descuentos comerciales.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econdmicos
fluiran a la Compaiiia y puedan ser confiablemente medidos. No se considera que sea posible
valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las
contingencias relacionadas con la venta.

2.18.Costo de venta

2.19.

Los costos de venta incluyen el costo de adquisicion de los productos vendidos y otros costos
incurridos para dejar las existencias en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta.
Estos costos incluyen principalmente los costos de adquisicion netos de descuentos obtenides,
los gastos e impuestos de internacion no recuperables, los seguros y el transporte de los
productos hasta los centros de distribucion

Gastos de administracion y Ventas.

Los gastos de administracién y ventas se reconocen en el periodo por la base de acumulacion
(método del devengo) es decir cuando se conocen en funcién a2 los acuerdos con sus
proveedores y relacionadas.

Corresponden a las remuneraciones del personal, pago de servicios basicos, publicidad,
impuestos, tasas, contribuciones, depreciacién de propiedad, muebles y equipos y otros gastos
generales asociados a la actividad administrativa y de ventas de la Compafia.

2.20.Compensacion de saldos y transacciones

2.21.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea reguerida
o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero a(in no efectivas
La Compaiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera

(NIIF) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido
emitidas, pero aln no son efectivas, que permiten aplicacién anticipada:



Nueva norma

Referencia

Mejora. Reconocimiento y medicion de Activos financieros.

Enmienda. Se ha revisado de forma sustancial la

Fecha
de vigencia

1 de enero de
2018.

::Ig;ugr'ne b contabilidad de_ qobenuras para Perm'rl'i_r reflejar de mejor .
Enarncsres manera las actividades de gestion de riesgos de los Se_perr:n.:'le la
estados financieros; ademas, permite los cambios de los aplicacion
llamados “créditos propies”. anticipada.
1 de enerc de
NIIF 15 ingresos Incluye los requerimientos para reconocimiento de 2018.
procedentes de ingresos que aplican a todos los contratos con clientes
contratos con (excepto por contratos de leasing, contratos de seguros e Se permite la
clientes instrumentos financieros.) aplicacion
anticipada.

La nueva norma implicara que la mayoria de los
arrendamientos sean presentados en el balance de los
arrendatarios bajo un solo modelo, eliminando la distincidn
entre arrendamientos operativos y financieros. Sin
embargo, la conlabilizacion para los arrendadores
permanece mayoritariamente sin cambios y se retiene la
distincion entre arrendamientos operativos y financieros.
NIIF 16 reemplaza NIC 17 “Arrendamientos” e
interpretaciones relacionadas y es efectiva para periodos
que comienzan en o después del 1 de enero de 2019, se
permite la aplicacion anticipada, siempre que NIIF 15
“Ingresos procedentes de Contratos con Clientes” también
sea aplicada

1 de enero de
2019,

Se permite su
aplicacion
anticipada para
entidades que
utilicen la NIIF 15
ingresos
procedentes de
contratos con
clientes antes de
la fecha de
aplicacién inicial
de esta Norma

Nueva norma

Referencia

NIIF 17, Contratos
de Seguros

Fecha

de vigencia

Esta NIIF reemplaza a la NIIF 4, la cual permitia a las
empresas una diversidad de opciones de llevar la
contabilidad de los contratos de seguros, lo que se
traducia en una multitud de enfoques diferentes. Lo que
hacia complejo la comparacion entre entidades del mismo
rubro.

1 de enero de
2021.

NIIF 9. “Instrumentos Financieros”.

Esta Norma introduce nuevos requerimientos para la clasificacién y medicién de activos financiercs
y su fecha efectiva de aplicacién ha sido pospuesta para periodos posteriores al 1 de enero de
2017. NIIF 9 especifica como una entidad deberfa clasificar y medir sus activos financieros a costo
amortizado o valor razonable.

Requiere gue todos los activos financieros sean clasificados en su totalidad sobre la base del
modelo de negocio de la entidad para la gestion de activos financieros y las caracteristicas de los
flujos de caja contractuales de los activos financieros. Los activos financieros son medidos ya sea a
costo amortizado o valor razonable.

Solamente los activos financieros que sean clasificados como medidos a costo amortizados seran
probados por deterioro.

El 19 de Noviembre de 2013, el IASB emitié una version revisada de NIIF 9, la cual introduce un
nuevo capitulo a NIIF 9 sobre contabilidad de cobertura, implementando un nuevo modelo de
contabilidad de cobertura que esla disefado para estar eslrechamente alineado con como las
entidades llevan a cabo aclividades de administracion de riesgo cuando cubre la exposicion de
riesgos financieros y no financieros. La version revisada de NIIF 9 permite a una entidad aplicar



solamente los requerimientos introducidos en NIIF 8 (2010) para la presentacion de las ganancias y
pérdidas sobre pasivos financieros designados para ser medidos a valor razonable con cambios en
resultados sin aplicar los ofros requerimientos de NIIF 9, lo que significa que la porcién del cambic
en el valor razonable relacionado con cambios en el riesgo de crédito propio de la entidad puede
ser presentado en ofro resultado integral en lugar de resultados.

NIIF 15 “Ingresos Procedentes de contratos con los clientes™:

En mayo del 2014 se emitio la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben
utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contrates con
clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo
la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las interpretaciones respeclivas en la
fecha en que entre en vigencia. El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia
reconocer el ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos
contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera
recibir a cambio de bienes o servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos
para contabilizar el ingreso:

« |dentificar el contrato con los clientes.

= |dentificar las obligaciones de ejecucién en el contrato.

= Determinar el precio de la transaccion.

= Distribuir el precio de transaccion a las cobligaciones de ejecucion en el contrato.

« Reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga una
obligacién de ejecucién, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios relacionados con una
obligacion de ejecucion particular es transferido al cliente.  Se han afadido muchos mas
lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas, Ademas, la NIIF
15 requiere amplias revelaciones.

La Administracién de la Compania prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en el futuro puede tener un
impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus revelaciones. Sin
embargo, no es posible proporcionar una

NIIF 16 “Arrendamientos”:

El 13 de enero de 2016, el IASB publicé una nueva norma, NIIF 16 "Arrendamientos”. La nueava
norma implicara que la mayoria de los arrendamientos sean presentados en el balance de los
arrendatarios bajo un solo modelo, eliminando la distincion entre arrendamientos operativos y
financieros. Sin embargo, la contabilizacién para los arrendadores permanece mayoritariamente sin
cambios y se retiene la distincion entre arrendamientos operativos y financieros. NIIF 16 reemplaza
NIC 17 “"Arrendamientos” e interpretaciones relacionadas y es efectiva para periodos que comienzan
en o después del 1 de enero de 2019, se permite la aplicacién anticipada, siempre que NIIF 15
“Ingresos procedentes de Contratos con Clientes” también sea aplicada.

NIIF 17 “Contratos de Sequros”;

Esta NIIF reemplaza a la NIIF 4, la cual permitia a las empresas una diversidad de opciones de llevar
la contabilidad de los contralos de seguros, lo que se traducia en una multitud de enfogues
diferentes. Lo que hacia complejo la comparaciéon entre entidades del mismo rubro. La NIIF 17
resuelve el problema de la comparacion al exigir que todos los contratos de seguros sean
contabilizades de manera consistente, beneficiando tanto a los inversionistas como a las companias
de seguros. Las obligaciones de seguros se contabilizaran utilizando los valores actuales, en lugar
del costo histdrico. La informacion se actualizara periédicamente, proporcionande informacion mas
util a los usuarios de los estados financieros.

2.22.Estado de flujos de efectivo
El estado de flujos de efeclivo considera los movimientos del efectivo, realizados en cada

ejercicio fiscal, determinado mediante el método directo, para lo cual se aplican los siguientes
criterios:



Flujo de efectivo de entradas y salidas. - El efectivo mantenido en caja y depdsitos en
cuentas corrientes, de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

Flujo de efectivo en actividades de operacion. - Constituyen la fuente principal de ingresos y
desembolsos de efeclivo, relacionados con la explotacion de las actividades propias del giro del
negocio, asi como también de ofras actividades no calificadas como de inversion o de
financiamiento.

Flujo de efectivo en actividades de inversion. - Constituyen adquisiciones, enajenacion o
disposicion por otros medios de activos no corrientes y ofras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes.

Flujo de efectivo en actividades de financiamiento. - Relacionadas con aquelias que

producen cambios en el tamafio y composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter
financiero.

2.23.Estimaciones y Juicios Contables.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en |la mejor utilizacion de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A conlinuacion, se presenian las estimaciones y juicios contables principales gue la
administracion de AGRILISTO DEL ECUADOCR CIA, LTDA., ha adoptado en preparacion de los
estados financieros.

2.23.1.Vidas utiles y deterioro de activos

La Administracion es quien determina las vidas Utiles estimadas y los correspondientes cargos
por depreciacion para sus propiedades, planta y equipo, ésta estimacion se basa en los ciclos
de vida de los aclives en funcion del uso esperada por la Compafiia.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36, la Compaiia evalia al cierre de cada
gjercicio anual o antes, si existe algln indicio de deterioro, el valor recuperable de los activos de
largo plazo, para comprobar si hay pérdida de deterioro en el valor de los activos.

La Compaiiia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

* La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de delerminados activos.

= La vida util y valor residual de los activos materiales.

+ La necesidad de constituir provisiones y en el caso de ser requeridas, el valor de las
mismas.

« La recuperabilidad de los actives por impuestos diferidos.

= Valor actuarial de Indemnizaciones por afos de servicio.

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacion disponible sobre los hechos
analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a modificarlas en los proximos ejercicios, lo que se realizaria de forma
prospectiva.

2.23.2_Estimacion de valores razonables de existencias.

Las existencias se valorizan al menor entre; el costo de venta y el valor neto realizable.

El costo de las existencias incluye; todos los costos derivados de la importacion y otros costos
incurridos en dicho proceso, los cuales son considerados como costo de ventas, todos los
costos indirectos de Administracion que no hayan contribuido a dar a la existencia su condicién
y ubicacion actual como los costos de comercializacion son reconocidos como gastos en el



periodo en que se incurra.
2.23.3.Provisiones para obligaciones por beneficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de
varios factores que son determinados en funcion de un célculo actuarial basados en varios
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones
incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en
libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario conlratado por la Compania para realizar el calculo actuarial, uliliza la tasa de
descuento, las tasas de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportadas por la
administracion de la Compadia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera
van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Las aobligaciones por prestaciones definidas de la Compafia se descuentan a una tasa
establecida por referencia a las tasas de mercado de los bonos de gobierno.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compania se descuentan a una tasa
establecida por referencia a las tasas de mercado al final del periodo de referencia a los bonos
del gobierno. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser
incluidos en la poblacién de la que se derive la curva de rendimiento.

2.24. Responsabilidad de la informacion

La informacién contenida en estos estados financieros, es responsabilidad de la Administracion
de la Compaiia, quienes manifiestan expresamente que se han aplicado en su totalidad los
principios y criterios incluidos en las NIIF,

APLICACION NIC 8 POLITICAS CONTABLES EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES Y
ERRORES.

Luego de un andlisis, la administracién de AGRILISTO DEL ECUADOR CiA. LTDA., decidio aplicar
la NIC 8 “Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores” re-expresando los
estados financieros de afos anteriores desde los saldos iniciales de 2014, los principales impactos
fueron; (1) El cambio de politica de aplicacion NIIF para PYMES a NIIF completas, (2) la generacion
y devengamiento de intereses implicitos de las cuentas por pagar con sus parles relacionadas, se
usé una tasa promedio entre la activa y pasiva emitida por el Banco Central del Ecuador del 7,99%.
El interés implicito de las cuentas por pagar de afios anteriores se registré contra la cuenta de
resultados acumulados por US$. 373.091 (acreedor). El devengamiento de los intereses implicitos
de anos anteriores se registrd contra la cuenta de resultados acumulados por US$. 29.261 (deudor).
Durante el periodo 2017 se reconocieron ingresos par US$ 193.080 por reconocimiento de interés
implicite por los nuevos créditos y gastos por devengamiento de interés implicilo por US$. 26 887.
(3) Se reconocieron notas de crédito per devolucion en ventas al exterior del afio 2016 de USS.
125.103 contra la cuenta de resultados acumulados como se presenta a continuacién en los estados
financieros de reexpresién.



Reexpresion estado de situacion financiera al 01 de enero de 2014

CUENTA Saldos Previos Ref. Efectos Sakios
Reexpresados
ACTIVO
Activo Corriente
Efectivo y equivalentas al efectiva 54123 54,123
Aclivos Financieros - *
Inventario 1.076 1.076
Olros Activos Corrientes - -
Impuestos Anticipadas 1 1
Total Activo Corriente 55.200 55.200
Activo No Corriente
Propiedades Planta y Equipo 15729 15.729
Intangible - -
Activo Por Impuesio Diferido - -
Total Activo No Corriente 15729 15.729
TOTAL ACTIVO 70928 70.928

PASIVO

Pasivo Corriente

Pasiws Financieros 857 B&7
Cuentas Por Pagar Relacionadas = &
Otras Cuentas por Pagar " =
Obligaciones con la Administracién Tributaria 72 72
Beneficios Sociales y Laborales - -

Total Pasivo Corriente 928 928
Pasivo Na Corriente

Pasivos Financieros Lp - -
Cuentas Y Documentos Por Pagar Relacionadas

Largo Plazo 50000 (1) (42.869) 7.031
Pasivo por Impuesto Diferido - (2) 89.453 8.453
Total Pasivo No Corriente 50.000 16.484
TOTAL PASIVO 50.928 17413
PATRIMONIO

Capital 20000 20.000
Aportes Fuluras Capitalizaciones - =
Resenas - -
Resultados Acumulados - -
Resultado del Ejecicio - {(1.2) 33518 33.516
TOTAL PATRIMONIO 20.000 53.516

TOTAL PATRIMONIO + PASIVO 70.928 70.928



Reexpresion estado de resultados al 01 de enero de 2014

CUENTA Saldos Previos Ref.  Efectos Saldos
Reexpresados
Ingresos - = -
{-) Costo de ventas - - -
(=) Utilidad Bruta - -
(-) Gastos administrativos - (2) 9.453 9.453
(-) Gastos de venta . = 2
(~) Gastos financieros 35 - 35
{=) Wilidad Operacional (35) (9.488)
Otras ingresos No Operacionales B 1) 42 969 43.004
RESULTADO DEL EJERICICIO - 33.516

Explicaciones de los ajustes realizados al 01 de enero del 2014

(1) Reconocimiento de Interés Implicito de la cuenta por pagar a Elena Terén
(2) Reconocimiento de Pasivo por Impuesto diferido del Interés Implicito de la cuenta por pagar a Elena

Teran

(ver siguiente pagina)



Reexpresion estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014

CUENTA Saldos Previos Ref. Efectos Sajdos
Reexpresados
ACTIVO
Activo Corriente
Efzctivo y equivalentes al efectivo 8.386 8.386
Activas Financleros 36.534 36.534
Inventario 8211 8.211
Olros Activos Corrientes 3.359 3.359
Impuestas Anticipados 3.756 3.756
Total Activo Corriente £0.248 60.246
Activa No Corriente
Propiedades Planta y Equipo 193,922 193.923
Intangible = -
Activo Por Impuesto Diferido - L
Total Activo No Corriente 193.923 193.8223
TOTAL ACTIVO 254.169 254.169
PASIVO
Pasivo Corriente
Pasivos Financieros 1.855 1.855
Cuentas Por Pagar Relacionadas - o
Otras Cuentas par Fagar - x
Obligaciones con la Administracion Tributaria 104 104
Beneficios Sociales y Laborales 10.323 10.323
Total Pasivo Corriente 12.281 12.281
Pasivo No Corriente
Pasivos Financieros Lp - ”
Cuentas ¥ Documentos Por Pagar Relacionadas Largo
Plazo 71.692 (1) (60.804) 10.888
Pasivo por Impuesto Diferido - {2) 13.377 13.377
Total Pasivo No Corriente 716982 24.265
TOTAL PASIVO 83.974 36.546
PATRIMONIO
Capital 20.000 20.000
Aportes Futuras Capitalizaciones 150.000 150.000
Resenas = =
Resultados Acumulados - (3) 33.516 33.518
Resultado del Ejecicio 185 {1,2) 13.912 14.107
TOTAL PATRIMONIO 170.195 - 217.623
TOTAL PATRIMONIO + PASIVO 254.169 254,169



Reexpresion estado de resultados al 31 de diciembre de 2014

. Saldos

CUENTA Saldos Previos Ref. Efectos RsAADIEsa o
Ingresos 66.015 - 68.015
(-) Coslo de ventas 45119 - 45118
(=) Utilidad Bruta 22.896 22896
(-) Gastos administrativos 17.578 (1,2) 5.803 23.381
(-) Gastos de venta 5.342 - 5.342
(-) Gastos financieros 45 - 45
(=) Wilidad Operacional (70) (5.873)
Oftros ingresos No Operacionales 285 (1) 18.715 19.979
RESULTADO DEL EJERICICIO 195 14.107

Explicaciones de los ajustes realizados al 01 de enero del 2014

(1) Reconocimiento/Devengamiento de Interés Implicito de la cuenta por pagar a Elena Teran y Veronica

Alarcén

(2) Reconocimiento/Devengamiento de Pasive por Impuesto diferido del Interés Implicito de la cuenta

por pagar a Elena Teran y Verénica Alarcén.
(3) Traslado de resultado del ejercicio a resultados acumulados

(ver siguiente pagina)



Reexpresion estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015.

; Saldos
CUENTA Saldos Previos Ref. Efectos

Reexpresados
ACTIVO
Activo Corriente
Efeclivo y equivalentes al efectivo 2454 2.454
Activos Financieros 46.862 46.862
Inventario 22769 22.769
Otros Activos Corrientes 7.863 7.863
Impuestos Anticipados 6.936 6.836
Total Activo Corriente 86.883 B6.883
Activo No Carriente
Propiedades Planta y Equipo 373132 373.132
Intangible 800 800
Activo Por Im puesto Diferido -
Total Active No Corriente 373.932 373.932
TOTAL ACTIVO 460.815 460.815
PASIVO
Pasivo Corriente
Pasivos Financieros 6.646 6.646
Cuentas Por Pagar Relacionadas - -
Otras Cuentas por Pagar - -
Obligaciones con la Administracion Tributaria 852 852
Beneficios Sociales y Laborales 15.500 15.500
Total Pasivo Corriente 22.998 22.998
Pasivo No Cerriente
Pasivos Financieros Lp 150000  (4) (150.000)
Cuentas Y Documentos Por Pagar Relacionadas
Largo Plazo 267527 (4, 1) (89.195) 178.333
Pasivo por Impuesto Diferido - (2) 52.622 52622
Total Pasivo No Corriente 417.527 230.955
TOTAL PASIVO 440.526 253.953
PATRIMONIO
Capital 20.000 20.000
Aportes Fuluras Capitalizaciones =S 7
Resenas 10 10
Resultados Acumulados 185  (3) 47.428 47.613
Resultado del Ejecicio 95 (1,2) 139.145 139.239
TOTAL PATRIMONIO 20.289 206.862
TOTAL PATRIMONIO + PASIVO 460.815 460.815



Reexpresion estado de resultados al 31 de diciembre de 2015

CUENTA Saldos Previos Ref.  Efectos Saldoe

Reexpresados
Ingresos 91.668 - 91.668
(-) Costo de venlas 51468 - 51.468
(=) Utilidad Bruta 40.200 40.200
{-) Gastos administrativos 38.389 (1, 2) 50,123 88.512
(-) Gastos de venta 1.461 E 1.461
(-) Gastaos financieros 366 - 366
(=} Utilidad Operacional (16 (50.139)
Otros ingresos No Operacionales 110 (1) 189.268 189.378
RESULTADO DEL EJERICICIO 95 139.239

Explicaciones de los ajustes realizados al 01 de enero del 2015

(1) Reconocimiento/Devengamiento de Interés Implicito de la cuenta por pagar a Elena Teran y Verénica

Alarcén

(2) Reconocimiento/Devengamiento de Pasivo por Impuesto diferido del Interés Implicito de la cuenta
por pagar a Elena Teran y Verénica Alarcon.

(3) Traslado de resultado del ejercicio a resultados acumulados

(4) Reclasificacion de cuentas por pagar Sra. Teran y Sra. Alarcon cuentas por pagar partes

relacionadas

(ver siguiente pagina)



Reexpresion estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016.

Saldos Saldos
f Efi
NARRIEA Previos ™ . Reexpresados
ACTIVO
Activo Corriente
Efectivo y equivalentes al efectivo 286186 25616
Activos Financieros 203684 (5) {(125.103) 78.581
Imentario 108.168 108.169
Otros Aclivos Corrientes 2676 2676
Impuestos Anlicipados 27.238 27.238
Total Activo Corriente 344.383 219.281
Activo No Corriente
Propiedades Planta y Equipo 470.285 470265
Intangible 800 800
Activo Por Impuesto Diferido -
Total Activo No Corriente 471.065 471.065
TOTAL ACTIVO 815.448 690.346
PASIVO
Pasivo Corriente
Pasiwos Financleros 15.806 15806
Cuentas Por Pagar Relacionadas - -
Otras Cuentas por Pagar 131.031 131.031
Dbligaciones con la Administracion Tributaria 919 918
Beneficios Sociales y Laborales 31.567 31.587
Total Pasivo Corriente 179.323 179.323
Pasivo No Corriente
Pasivos Financieros Lp 150.000 (4} (150.000) >
Cuentas Y Documentos For Pagar Relacionadas
Larga Plazo 470593 (4, 1) (172.829) 297.764
Pasivo por Impuesto Diferido - (2} 75.642 75842
Total Pasivo No Corriente 620.592 373.408
TOTAL PASIVO 799.916 552.729
PATRIMONIO
Capital 20.000 20.000
Aportes Fuluras Capitalizaciones - -
Reservas 14 14
Resultados Acumulados 275 e} 186.572 186.847
Resultado del Ejecicio (4.757)1,25¢ (64.488) (69.245)
TOTAL PATRIMONIO 15532 137.616
TOTAL PATRIMONIO + PASIVO 815.448 690.348



Reexpresion estado de resultados al 31 de diciembre de 2016

|
CUENTA JaaE Efectos Saldos
Previos Reexpresados
Ingresos 277477 (5) (125.103) 152.374
(-) Costo de ventas 201.857 - 201.857
(=) Utilidad Bruta 75.620 (49.483)
(<) Gastos administrativos 50680 (2,3.4) 60524 111.214
(-} Gastos de venta 29.635 - 29635
(-} Gastos financieros 685 685
(=) Utilidad Operacicnal (5.390) (191.017)
Otros ingresos Mo Operacionales 633 {1} $21.138 124.772
RESULTADO DEL EJERICICIO (4.757) (69.245)

Explicaciones de los ajustes realizados al 01 de enero del 2016

(1) Reconocimiento/Devengamiento de Interés Implicito de la cuenta por pagar a Elena Teran y Veronica

Alarcon

{2) Reconocimiento/Devengamiento de Pasivo por Impuesto diferido del Interés Implicito de la cuenta
por pagar a Elena Teran y Veronica Alarcon.

(3) Traslado de resultado del ejercicio a resultados acumulados

{4) Reclasificacion de cuentas por pagar Sra. Teran y Sra. Alarcon cuentas por pagar partes

relacionadas

(5) Ajuste por reconocimiento de notas de crédito por ventas al exterior
(6) Reconocimiento de Gasto Arriendos

(ver siguiente pagina)



Conciliacién Patrimonial al 1 de enero 2014

Aportes Futuras Resultade  Resultado
Cuebas Saplial Capitalizaciones  TOPUS o mulados delBercicle TOR
Saldos Iniciales 2014 20.000 - - - - 20000
Correccion de Errores/Cambio de Politicas
Reconocimienta Inferés Implicito CXP. Elena Teran 42 964 42 959
Reconocimignto de FID del Interés Implicito CXP, Elena Terdn [9.453) (9.453)
Saldos Iniciales 2014 Reexpresado 20.000 - - - 33.516 53.516
Conciliacién Patrimonial al 31 de diciembre 2014
Aportes Futuras Resultado Resultado
Greiilds il Capitalizaciones Reservis Acumulados  del Ejerciclo Tatal
Saldos Final 2014 20.000 150.000 - - 195 170,195
Correccion de Errores/Cambio de Politicas
Reconoaimignio /Devengamiento Interés Impllcito CXP. Elena Terdn 42 669 {1861} 41308
Recopocimiento/Devangamianio de FiD del Inlerés Implicito CXP. Elena Tardn (9.453) A65 (G.088)
Reconociniento interés Implicita GXF. Vernica Alarcon 19,715 18.71%
Reconocimiento de PiD del Interds Implicito CXP. Vardnica Alarcon (4.337) (4.337)
Devengamiento interés tmplicilo Verdnica Alarcdn (219} {218)
Devengamiento del PID Interés Implicito Verdnica Alarcdn 48 48

Saldos Final 2014 Reexpresado 20.000 180.000 - 33518 14.107 217,623




Concillacidn Patrimonial al 31 de diciembre 2015

Aportes Futuras Resultado  Resultado
Cuentas Gapital Capltalizaciones Reservas  pcumulados dol Ejerciclo T

Saldos Fnal 2016 20.000 - 10 185 a5 20.289
Correccion de Errores/Cambio de Politicas

Transferencia entre Cuenlas Patimoniales 47 428 47428
Rexc i Imieregs Impliciio CXP. Elena Terdn 1688 268 180.268
Devemam:enm Interds Implicito CXP. Elena Terdn (8.729) (8.729)
Ree ientoD femio de FID dal Intanés Implicito CXP Flena Teran (41.538) (41 639}
R tode P.fDD'm' Interés implicite CXP. Elena Terdn 1320 1920
Devengamiento Interds Impligito CXP, Viardnica Alarcin {2148) (2.149)
Devengamienta de PID del Interés impiitito CXP. Verdnica Alarcon 473 473
Saldos Final 2015 Reexprosado 20,000 - 16 47.613 139.239 206.862

Canciliacidén Patrimonlal al 31 de diciembre 2016

Comsiial Aportes Futuras Resultado  Resultado
Canma Capitalizaciones Roservss Acumulados _del Ejercicio Toml

Saldes Final 2016 20.000 - 14 275 (4.757) 15.532
Correccidn de Errores/Cambio de Politicas 186,572 186.572
Transferencia entre Cuentas Palnmoniales -
Reconocimiento Inteyds Implicita CXP. Elena Terin 121.138 121.139
mwengnm:‘enm Jn.‘erds .‘mp.llma CXP. Elena Terdn (14.142) (14.142)
Reconocimi, gamianio de PID del Interés Impliciic CXP. Elana Tardn (26,651) (26.651)
Reconocimienta da PID del Interés Implicite CXP, Elena Terdn 3,111 i1
Devengamienta lnterds Implicita CXP. Verdnica Alarcdn (2.362) (2.362)
Devengamianta de PID dal Interds Implicito CXP. Verdrica Alaredn 520 520

Reconacimiento da Gasto Arfendos

(21.009) {21.000)
Ajuste por reconacimienio de notas de crédifo por vantas al axterfor

(125103 (125.10%)

Saldes Final 2016 Reexpresado 20,000 - 14 186.847 (68.245)  137.616




NOTA 4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de Diciembre de Al1 Enero de
Composicion de [os saldos 2017 2016 2015 2014 2014
Caja - 150 - - -
Caja Chica - 1.000 - - -
Cooperativa Union 5440 1.041 1291 1.183 -
Pichincha - 425 - - -
Produbanco - - 1162 7203 54123
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 5.440 2616 2.454 8.386 54.123
NOTA 5. ACTIVOS ANANCIEROS

Al 31 de Diciembre de Al 1 Enero de

Composician da los saldos 2017 2016 2015 2014 2014
Clientas Exterior (1) 4796 G0.226 70 -
Clientes Nacionales (2) 12.965 18.356 48791 36.534
Prowision de cuenias incobrables - - - -
Otras cuentas por cobrar 62
TOTAL ACTIVOS AINANGIEROS 17.823 T8 581 46 B62 36.534 -

Un detalle de las cuentas por cobrar nacionales y del exterior es como sigue,;

(1) Clientes del exterior:

2017 2016
Kyoei Shoji Co Lid 4.796 60228
SUMAN 4.796 60.226
(2) Clientes nacionales:
2017 2016
Importaciones Agro Hip Cia. Lida. 1.009 2825
Flores Equinocciales SA 11,956 15531
SUMAN 12.965 18.356
NOTA 6., INVENTARIO
Al 31 de Diclembre de Al 1 Enero de
Composicion de los saldos 2017 2016 2015 2014 2014
inventano Materia Prima 42783 53 269 18.047 7812 1076
In 108 Prod Tormi Agroquimicos 1955 1623 3119 399 -
Imentarios Productos Terminados Alimenlto 165.141 49 799 602 - -
Suministros - 3477 - . .
Prowisién Deterioro De Inventario (1) (47.034) . -
TOTAL INVENTARIO 162.846 108.169 22769 8.211 1.076

(1) En el afio 2017, la administracion evalud sus inventarios entre el costo de ventas y el valor neto de
realizacion, por lo que realizd un ajuste al inventario reconociendo su deterioro por un valor de USS.
47.034.



NOTA 7. OTROS ACTIVO CORRIENTES

Al 31 de Diciembre de Al 1 Enero de
ompo. 05 2017 2016 2016 2014 2014

Mnlicipos A Provecdores 12.608 2576 7863 3359
TOTAL OTROS ACTIVO CORRIENTES 12.608 2576 7.863 3,359 =
NOTA 8. IMPUESTOS ANTICIPADOS

Al 31 de Diclembre do Al 1 Enero de
Composicién de los saldos 2017 2016 20186 2014 2014
Crédito Tributario IMAEn Compras 33,778 24.038 34969 2262 .
Retenciones De VA 3624 2193 1467 BiS -
Retenciones fuente de Impuesto Renta (1) 1583 1.007 1.500 6789 1
TOTAL IMPUESTOS ANTICIPADOS 38,985 27.238 6.936 3.756 1

(1) Corresponde al remanente del crédito tributario de la compaiia luego de la liquidacion del Impuesto a la
Renta. (Ver Conciliacion Tributaria nota 15).

Al 31 de Diciembre de Al 1 Enero de
ol icion d s 2017 2016 2015 2014 2014
Saldo Inicial 470.265 373.132 193.923 16.729 15.729
(+) Incremento 27.910 105628 180.626 179.493 -
{-) Disminucion - - - - -
(-) Depreciacion Acumulada (11.285) (8.495) (1.417) (1.300) -
Total Propiedades, planta y equipo 486.890 470.265 373.132 193.923 15.729

Los movimientos de propiedad, planta y equipo fueron como sigue:

CUBNTAS Saldo Inicial Saldo final al 31- y Saldo final al 31- Saldo final al 31- . Saido final 2l 31-
T R 12414 s 12-15 G 1218 vt 12497
Canstrucciones en curso : 163 63 713790 114,264 16.870 1124 13284 144,408
Equipo dé computacion : 849 849 194 1343 4181 5524 2708 8322
Equipa de Oficna . ; = 2387 2,387 a5 2746 : 2746
Mequinaria y equpo 15728 177,881 193610 51137 4747 46848 29156 1182 303424
Muebles y enseres . 300 300 12.818 13,118 37.289 50.487 - 50487
Total 1572 17249 195022 180626 75848 105.628 /AT 77810 509387
DEPRECIACIONES DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
CUENTAS Saldo inicial : Saldo final al 34- ‘ Saldo final al 31- Saldo final 2l 31- — Saldo final 2l 31-
At Adiciones 1994 Adiciones 1948 Adiciones 12:48 Depreciacion 19497
Dep. Acunm Equipa de computacién ; (120} (120) 216) (336) (542) 878) (1.105) (1.98%)
Dep, Acum Maquinzria y equgo : (1.179) (1.179) {1.178) (2.357) (7.532) (10288)  (10.57) (20.445)
Dep. Acum Musbles y enseres - - - (23) (23) (22) {45) (23] (68)
Total = = 1200 - 1300 - 1417 - 2017 - 84S - 1212 - 1185 - 22497

Neto 16.728 178,194 193.923 179.209 473,132 97.433 470,265 16.625 AB6.890




NOTA 11, ACTIVO POR IMFUESTO DIFERIDO

Al 31 de Diciembre de Al 1 Enaro de
Composicidn de los saldos 2017 2016 2015 2014 2014
Active Por Impuesto Diferido 11.759 - - . -
TOTAL ACTIVO PORIMPUESTO DIFERIDO 11.759 - - z =
El movimiente del activo por impuesto diferido es como sigue:
Al 31 de Diciembre
2017
Movimiento del Active por Impuesto Diferido
Saido Imcial -
Creacion
Ajuste por Valor Neto de Realizacion 11.759
Total Creacion Activo por Impuesto Diferido 11.759
Compensacidn eliminaciones
Total compensacion de Active por Impuesto Diferido
Saldo final del Activo por Impuesteo Diferido 11.759
NOTA 12. PASIVOS ANANCIEROS
Al 31 de Diciembre de Al1 Enero de
Composicion de los saldos 2017 2016 2015 2014 2014
Proveedores 41319 15806 5.646 1.855 857
TOTAL PASIVOS ANANCIEROS 41.319 15806 6.646 1.855 857
Un detalle de los principales proveedores es como sigue;
Proveedores Saldo 2017
Alitecno Comercio De Insumas Para La Industria 6.601
Teran Madera Maria Elena 4,577
Uyamafarms SA 3.012
Plasencia Guerrro Jaime 3.000
Salinas Salinas Diana De Las Mercedes 2.718
Hidalgo & Hidzalgo S A 2674
Investigacion Vigilancia E Instruccion Invin Gia. 2622
Laseair SA 1.988
Santander Torres Luis Geovanny 1836
Papelera Nacional § A 1314
Chemlok Del Ecuador S.A 1.191
Guagalongo Carmen 1.031
Total Proveedores 32.561
NOTA 13. OBLIGACIONES FINACIERAS
Al 31 de Diciembre de Al1 Enero de
os sal 2017 2016 2016 2014 2014
Préstamo Cooperaliva Unién (1) 1731 - :
Sobregiros Bancarios 3.537 - -
TOTAL OBLIGACIONES ANACIERAS 20858 = -

(1) Un detalle del préstamo de consumo con la institucién financiera al 31 de diciembre de 2017 es como

sigue:



Institucion Financiera Facha de Emisién Fecha de Vencimiento Valor Saldo
Compafiia de Ahorro y Crédito Union Florequisa 20/06/2017 20/05/2017 26823 17.321
NOTA 14. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de Diciembre de Al 1 Enero de
Composicién de los saldos 2017 2016 2015 2014 2014
Anticipos De Clientes - 130.488 - - -
Cuentas Por Pagar Varias 5480 532 - -
TOTAL OTRAS CUENTAS POR PAGAR 5480 131.031 - - -
NOTA 15, OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION
TRIBUTARIA

Al 31 de Diciambre de Al 1 Enero do
Composicién de los saldog 2017 2016 2015 2014 2014
Impuesto Ala Renta Por Pagar - - 56 21 -
Retenciones (VA 1625 514 525 4 23
Retenciones Renta 447 405 271 a 48
TOTAL OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION
TRIBUTARIA 2072 919 = 852 104 72

Una reconciliacién entre la pérdida segin estados financieros vy la pérdida tributara, es como sigue:

Descripcion ANO 2017
CALCULO DE LA PARTICIPACION TRABAJADORES

Ingresos 538423
(-) Gastos 732.352
Pardida del Ejercicio -193.928
BASE DE CALCULO DE PARTICIPACION A TRABAJADORES .
DIFERENCIAS PERMANENTES:

(+) Gastos no deducibles locales 61.797
Total de diferencias permanentes 61,797

DIFERENCIAS TEMPORARIAS

Reversion Generacion

Por Ofras Diferencias Temporarias (Reconocimiento del Ao AID )

Por Otras Diferencias Tempararias (Reconocimiento Intéres implicito Sra. E. Teran)

Por Otras Diferencias Temporarias (Devengamiento del PID Intéres implicilo Sra. E. Teran)
Por Olras Diferencias Temporarias (Devengamienio del PID Intéres implicito Sra. V. Alarcén)

47.034

-193.060
26.318
2,581

Total de diferencias temporarias

28.900 -146.025

UTILIDAD GRAVABLE -249.256
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO -
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO MAYOR AL ANTICIPO DETERMINADO =
(-) Retenciones en la fuente que le realizaron en el ejercicio fiscal 576
(-) Crédito Tributario de Afos Anteriores 1.007

SUBTOTAL SALDO A FAVOR

1.583




De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta es del 22% sobre las utilidades
sujetas a distribucion, y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

Anticipo calculado. - A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado y presentado en la declaracion del Impuesto a la renta del afio inmediato anterior (formulario 101), el cual
resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de
costos y gastos deducibles.

ASPECTOS TRIBUTARIOS

¢  Situacion fiscal. - De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la autoridad tributaria tiene la facultad de
revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la compania, dentro del plazo de hasta tres afos
postericres, contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre
y cuando la empresa haya cumplido ocportunamente con sus obligaciones tributarias.

Reformas Tributarias

« De acuerdo al Suplemento del Registro Oficial No. 405, del 29 de diciembre de 2014 el cual divulgo la Ley
QOrganica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal, la cual incluye, entre otros, cambios
en el Cadigoe Tributario, el Cadigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, la Ley de Régimen
Tributario Interno y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador.

El 31 de diciembre, 2014 se aprob6 mediante Decreto Ejecutivo No. 539 publicado en el Suplemento del
Registro Oficial No. 407, el Reglamento a la Ley Orgéanica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del
Fraude Fiscal, mediante el cual se reformd, entre otras normas, el Reglamento para la Aplicacion de la Ley
de Regimen Tributario Interno y el Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas.

A conltinuacion, los principales cambios legales fueron:
Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador.

s [El Comité de Palitica Tributaria dictara los segmentos, plazos y condiciones para poder beneficiarse de las
exoneraciones del ISD con respecto a los pagos por amortizacion de capital e inlereses de préstamos de
instituciones financieras del exterior; rendimientos financieros, ganancias de capital y capital de inversiones
que hubieren ingresado al mercado de valores del Ecuador, y, aquellos provenientes de inversiones en
titulos valores destinados al financiamiento de vivienda, microcrédito e inversiones previstas en el COPCI.

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI):

Se da una exoneracion de Impuesto a la Renta de hasta por 10 anos a las inversiones nuevas y productivas
de acuerdo con el COPCI en los sectores econémicos determinados como industrias basicas.

Se consideran ingresos gravados, los dividendos distribuidos a sociedades residentes en el exterior cuando
el beneficiario efectivo sea una persona natural residente en el Ecuador.

Se considera como ingreso gravado, los generados por la enajenacion directa o indirecta de acciones,
participaciones u otros derechos representativos de capital, u otros derechos que permitan la exploracion,
explotacion, concesion o similares de sociedades domiciliadas en el Ecuador.

Para efecto del calculo del anticipo del impuesto a la renta, no consideraran para efectuar dicho calculo, el
valor del revaltio efectuado, tanto para el rubro del activo come para el patrimonio.

Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de acuerdo al Codigo Organico de
la_Produccion, Comercio e Inversiones, |as personas naturales obligadas a llevar contabilidad v las
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad, que iniciaren actividades, estaran sujetas al pago de
este anticipo después del quinto afo de operacion efecliva, entendiéndose por tal la iniciacién de su
proceso productivo y comercial. En caso de que el proceso productivo asi lo requiera, este plazo podra ser
ampliado, previa autorizacion del Servicio de Rentas Internas, para lo cual necesariamente debera contar
con el informe favorable de la Secretaria Técnica del Consejo Sectorial de la Produccién, Dicha solicitud
debera contener una explicacion detallada tanto del proceso productivo y comercial asi como el motivo por
el cual se requiere dicha ampliacion del plazo para el pago del anticipo. Conjuntamente a esta solicitud,
debera incluir un informe emitido por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral
directa o indirecta con el contribuyente. Luego del analisis correspondiente, se emitird una resolucion
conjunta entre ambas entidades.




Se ha fijado limites a las deducciones de gastos:

La depreciacion correspondiente al revalio de aclivos no es deducible. Se incorpora en la Ley la no
deducibilidad de la depreciacion de activos revaluados, ademas el Reglamento establece que en caso de
venta de bienes revaluados se considerara como ingreso gravable la diferencia entre el precio de venta y el
valor residual sin considerar el revalio.

Seran deducibles las remuneracicnes, de acuerdo a los limites establecidos por el ministerio rector del
trabajo.

En general, la deduccion de los gastos de Promocidn y Publicidad, sera deducible hasta 4% de los ingresos
gravados.

Se permite el reconocimiento de los aclivos y pasives por impuestos diferidos de acuerdo a los casos y
condiciones establecidas en el Reglamento. En caso de divergencia entre las normas tributarias y las
normas contables y financieras, prevaleceran las primeras.

Pagos a partes relacionadas por concepto de regalias, servicios técnices, administrativos, de consultoria y
similares, se limitan al 20% de la base imponible. En el caso de sociedades en ciclo pre operativo, en un
10% del total de activos. Para los contribuyentes con contratos de exploracion, explotacion y transporte de
recurses no renovables se evaluara conforme el limite del 5% correspondiente a gastos indireclos y para el
caso de regalias sera deducible hasta el 1% de la base imponible.

Reformas al Reglamento para la Ley de Régimen Tributario Interno

-

Se definen como obligaciones fiscales mineras a las regalias, patentes de conservacion minera, utilidades
atribuibles al Estado y al ajuste que serd necesario para cumplir con el Art. 408 de la Constitucion de la
Republica.

Se han definido nuevos plazos para la eliminacion de los créditos incobrables,

Reformas al Cédigo Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones (COPCI):

Se fijaron las condiciones para el incentivo de estabilidad tributaria en los contratos deinversion.

Se promueve la promocion de industrias basicas.

Se da un beneficio tributario, por deduccion adicional por 5 anos del 100% de la depreciacion de activos
fijos nuevos y productivos para las sociedades constituidas antes la vigencia del COPCI y de aquellas
nuevas sociedades constituidas en las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil, dentro de los sectores
considerados prioritarios por el Estado.

Anticipo de Dividendos. Los préstamos de dinero o préstamos no comerciales a socios o accionistas se
consideraran como pago anticipado de dividendos y, por consiguiente, la sociedad debera efectuar la
retencion correspondiente. Tarifa de Impuesto a la Renta

Reformas al Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas:

La base imponible del ISD, en el casc de compensaciones o neteo de cuentas, estara constituida por la
totalidad de la operacién. Cuando el adquiriente o contratante sea una entidad que goce de una exencién
del ISD, el impuesto sera asumido por quien comercialice el bien o preste el servicio.

Codigo Tributario:

Se establece la condicidn de los sustitutos del contribuyente como responsables del pago del Impuesto a
la Renla, a las sociedades ecuatorianas o los establecimientos permanentes en el Ecuador cuyas acciones,
participaciones u otros instrumentos de patrimonio (incluyendo los derechos de los contratos de exploracién
y explotacion de recursos naturales no renovables) hayan sido enajenadas de manera directa o indirecta

Anticipo de Impuesto a la Renta. Se excluyen para el calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta: Los
aclivos revaluados que tengan los contribuyentes, tanto para el rubro del activo como para el patrimonio.

Aspectos tributarios

Las reformas tributarias del ejercicio econdmico 2017 tuvieron lugar a través de la emision de distintas
leyes, resoluciones y cambios en varios cuerpos legales. A continuacion, las principales reformas:

Reformas reglamentarias en materia tributaria para la aplicacion de la Ley Organica de Incentivos para
Asociaciones Publico-Privadas y la Inversién Extranjera Registro Oficial Suplemento. 736 de 19 de abril del



2017

La deduccién de las mermas para efectos del Impuesto a la renta, estas deberan estar respaldadas en
informes técnicos, cerificaciones u otros documentos gue justifiquen la merma cada vez que esla se haya
producido; no se admitira la presentacion de justificaciones globales por ejercicio fiscal, meramente tedricas
fundadas en supuestos.

No se observaran los limites de deducibilidad de Regalias, servicios tecnicos, administrativos y de
consultorla en caso de operaciones con parltes relacionadas locales, siempre y cuando a dichas partes les
corresponda respecto de las transacciones entre si la misma tarifa impositiva aplicable; (no se considerarla
reduccion prevista por reinversion de utilidades como un cambio en |a tarifa). Tampoco se observaran estos
limites cuando el prestador del servicio o beneficiario de la regalia sea una persona natural, residente fiscal
en el Ecuador, considerada parte relacionada con la sociedad o establecimiento permanente domiciliada en
el Ecuador, a la que prestare sus servicios.

No seran deducibles los intereses que excedan la tasa que sea definida mediante Resolucion por la Junta
de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera que se debe aplicar a los créditos externos. Se incorpora
los créditos del extericr, con partes relacionadas en este concepto.

No seran sujetos a retencion los pagos por rendimientos financieros originados en financiamiento externo, a
instituciones financieras del exterior, legalmente establecidas como tales, o entidades no financieras
especializadas calificadas por la Superintendencia de Bancos del Ecuador, asi como los intereses de
créditos externos conferidos de gobierno a gobierno o por organismos multilaterales. No podran exceder de
las tasas de interés maximas referenciales fijadas por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y
Financiera a la fecha del registro del crédito o su novacion; y si de hecho las excedieren, se debera efectuar
la retencion correspondiente sobre el exceso para que dicho pago sea deducible

En los casos de enajenacion indirecta de derechos representativos de capital se eslablecen las
responsabilidades de los sustitutos y se dictan normas para la determinacion de la utilidad y el crédito
tributario.

Ley organica del equilibrio de las finanzas publicas Registro Oficial Suplemento 744 de 29 de abril de

2016:

La exoneracion inversiones nuevas y productivas en los sectores economicos determinados como
industrias basicas de conformidad con la Ley, se hara extensiva a las contratistas extranjeras o consorcios
de empresas exiranjeras, que suscriban con entidades y empresas plblicas o de economia mixla, contratos
de ingenieria, procura y construccion para inversiones en los seclores econémicos determinados como
industrias basicas, siempre que el monto del contrato sea superior al 5% del PIB corriente del Ecuador del
afo inmediatamente anterior a su suscripcion.

Los contribuyentes cuya actividad econémica principal sea la operacion de oficinas centralizadas de gestion
de llamadas podran deducir el 50% adicional de los gastos que efectien por concepto de impuesto a los
consumos especiales generado en los servicios de telefonia fija y movil avanzada que contraten para el
ejercicio de su actividad.

El 12 de mayo de 2016 fue aprobada por la Asamblea Nacional la Ley organica de solidaridad y de
corresponsabilidad ciudadana para la reconstruccion y reactivacion de las zonas afectadas por el terremoto
de 16 de abril de 2016, donde se crean por una sola vez las contribuciones solidarias Sobre las
remuneraciones; Sobre el patrimonio; Sobre las utilidades; y, Sobre bienes inmuebles y derechos
representativos de capital, las cuales no podran ser deducibles del impuesto a la renta de las personas
naturales y sociedades. En los casos en los que dichas contribuciones excedan el valor de la ulilidad
gravable del afio 2016, la diferencia sera deducible para el siguiente ejercicio fiscal,

Reglamento para la Aplicacion de la Ley Orgdnica para el Equilibrio de las Finanzas Piblicas Extranjera
Registro Oficial Suplemento. 771 de 8 de junio del 2016:

Se requiere Certificacion de Auditores Independientes a efectos de comprobar la pertinencia del gasto, en
el caso de pagos o creditos en cuenta que no constituyan ingresos gravados en el Ecuador, por
transacciones realizadas en un mismo ejercicio fiscal y que en su conjunto superen diez fracciones bésicas
gravadas con tarifa cero de impuesto a la renta para personas naturales, limite que se ampliara a veinte de
eslas fracciones en los casos en que dichos valores no superen el 1% de los ingresos gravados. (Para la
aplicacion de convenios para evitar |a doble imposicién suscritos por el Ecuador a partir del 8 de junio de
2018, no se requiere la certificacion de auditores independientes).

Mediante resolucion NAC-DGERCGC16-00000332 (RS 816 del 10 de agosto de 2016) se establecio limites
de deducibilidad de los gastos indirectos asignados desde el exterior por sus partes relacionadas para la
liquidacion del Impuesto a la Renta de sociedades residentes en el Ecuador. En caso de que la suma de la
base imponible del perfodo mas el valor de los gastos indireclos asignados desde el exterior por partes



relacionadas sea positivo se aplicara un limite de deducibilidad igual al 5%.

Ley Organica de Incentivos Tributarios Registro Oficial Suplemento 860 de 12 de octubre de 2016:

Los empleadores tendran una deduccién adicional del 100% por los gastos de seguros medicos privados
y/lo medicina prepagada contratados a favor de sus trabajadores, siempre que la cobertura sea para la
totalidad de los trabajadores, sin perjuicio de que sea o no por salario neto, y que la contratacion sea con
empresas domiciliadas en el pais, con las excepciones, limites y condiciones establecidos en el reglamento.
Se incorpora a las Organizaciones de |la economia popular y solidaria considerada como microempresas,
en la obligacion de declarar y pagar el anticipo del impuesto a la Renta equivalente al 50% del impuesto a la
renta causado en el ejercicio anterior, menos las retenciones en la fuente del impuesto a la renta que les
hayan sido practicadas en &l mismo.

Se establecid la exencion del impuesto a la Salida de divisas para los pagos de capital o dividendos
realizados al exterior, en un monto equivalente al valor del capital ingresado al pais por un residente, sea
como financiamiento propio sin intereses o como aporte de capital, siempre y cuando se hayan destinado a
realizar inversiones productivas, y estos valores hubieren permanecido en el Ecuador por un periodo de al
menos dos ainos contados a partir de su ingreso.

Se expidié las normas para la exoneracion del impuesto a |a salida de divisas por importacion de bienes de
capital no producidos en Ecuador destinados a procesos productivos o a la prestacion de servicios que se
realicen en Manabi o Esmeraldas.

El Cédigo organico de la economia social de los conocimientos, creatividad e innovacion Registro Oficial
Suplemento 899 de 9 de diciembre de 2016 efectud las siguientes reformas a la Ley de Régimen Tributario

Interno:

Exoneracion, por un plazo maximo de cinco anos, del impuesto a la renta de los ingresos obtenidos por los
sujetos pasivos que realicen actividades exclusivas de cualquier tecnologia digital libre que incluya valor
agregado ecuatoriano.

Se deduciran el cien por ciento adicional para el célculo de la base imponible del impuesto a la renta, los
valores destinados para la compensacién de los estudiantes en formacion dual y por becas de educacién
(incluyendo sueldos y beneficios sociales de los tutores designados), por parie de los sujetos pasivos
debidamente acreditados por las autoridades competentes registradas ante la Secretaria de Educacion
Superior, Ciencia, Tecnologia e Innovacion, como entidades receptoras segun el caso,

Los sujetos pasivos que reinviertan sus utilidades, en el Ecuador, en proyectos o programas de
investigacion cientifica responsable o de desarrollo tecnoldgico acreditados por la Secretaria de Educacion
Superior, Ciencia, Tecnologia e Innevacion tendran una reduccion en |a tarifa del impuesto a la renta (sobre
el monto reinvertido) del 10% cuando operen en un territorio del conocimiento, del 8% cuando sea en otros
espacios del conocimiento y del 6% para el resto de aclores.

Exoneracion del pago del anticipo del impuesto a la renta, para los sujetos pasivos, que introduzcan bienes
innovadores al mercado en procesos debidamente acreditados por la Secretaria de Educacion Superior,
Ciencia, Tecnologia e Innovacién que provengan de incubadoras acreditadas. Este incentivo se aplicara
unicamente durante los dos primeros periodos fiscales en los que no reciban ingresos gravados.

Los contribuyentes cuya actividad econémica principal sea la operacion de oficinas centralizadas de gestion
de llamadas podran deducir el 50% adicional de los gastos que efectien por concepto de impuesto a los
consumos especiales generado en los servicios de telefonia fija y movil avanzada que contraten para el
ejercicio de su actividad.

Ley Organica de Cultura Registro Oficial Suplemento. 913 de 30 de diciembre del 2016:

No seran deducibles los costos o gastos que se respalden en comprobantes de venta falsos, contratos inexistentes o
realizados en general con personas o sociedades inexistentes, fantasmas o supuestas.

Se consideran deducibles los gastos por organizacion y patrocinio de eventos artisticos y culturales de
conformidad con las excepciones, limites, segmentacion y condiciones establecidas en el Reglamento.

Los aportes privados para el Fomento a las Artes y la Innovacién en Cullura realizados por personas
naturales o sociedades, son deducibles siempre que no sea superior al 1% de los ingrescs anuales
percibidos en el ejercicio fiscal anterior.

Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica de Incentivos Tributarios para Varios Sectores
Productivos Registro Oficial Suplemento 918 del 9 de enero del 2017

El limite de deducibilidad del 4% del total de ingresos gravados, no seré aplicable en el caso de gastos para
publicitar y difundir el use del dinero electrénico emitido por el Banco Central como medio de pago en sus
establecimientos y por los gastos para la comercializacién de vehiculos eléctricos, cocinas de uso



doméstico eléctricas y las que funcionen exclusivamente mediante mecanismos eléctricos de induccion.
Para efecios de la deduccidn por incremento neto de empleados se establece que: Cuando existan
empleados nuevos que no cumplan la condicion de estar bajo relacion de dependencia por al menos seis
meses dentro del respectivo ejercicio, seran considerados como empleados nuevos para el siguiente
ejercicio fiscal, siempre que en dicho afio se complete el plazo minimo en forma consecutiva.

Se reforma los casos en los cuales puede solicitarse exoneracion, reduccion o devolucion del anticipo. Para
el caso de las personas naturales, las sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y las sociedades
se podra disponer la devoluciéon del anticipo cuando se haya visto afectada significativamente la actividad
econdmica del sujelo pasivo en el ejercicio econdomico respectivo y siempre que este supere el impuesto
causado, en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo promedio de los contribuyentes en general
definido por la Administracion Tributaria mediante resolucién de caracter general.

En los pagos efectuados por las operadoras de transporte terrestre a sus socios inscritos en el Registro
Unico de Contribuyentes bajo el régimen general, la retencion se hard sobre el valor total pagado o
acreditado en cuenta.

Mediante resolucion NAC-DGERCGC17-000121 del 15 de febrero de 2017 y publicada en el Registro
Oficial 853 del 1 de marzo de 2017 se resuelve establecer el tipo impositivo efectivo (TIE) promedio de los
contribuyentes del ejercicio fiscal 2016 y fijar las condiciones, procedimientos y control para la devolucion
del excedente del anticipo del impuesto a la renta pagado con cargo al ejercicio fiscal 2018, El derecho a la
devolucién del excedente del anticipo de impuesto a la renta pagado con cargo al ejercicio fiscal 2016 se lo
ejercera a través de la presentacion de la respecliva solicitud por parte del sujeto pasivo beneficiario.

Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la
Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la Economia)” El 29 de diciembre del 2017 se publico la referida
Ley en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150, donde, entre otros aspectos, se efectuan las
siguientes reformas detalladas a continuacion:

Incremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas naturales e incremento del
22% al 25% para sociedades.. Para los casos de sociedades con accionistas en paraisos fiscales,
regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor imposicién, |z tarifa pasaria del 25% al 28% en la
parte correspondiente a dicha participacion.

Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de utilidades. Las sociedades
exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la produccion de bienes, incluidas las del sector
manufacturero, que posean 50% o méas de componente nacional y aquellas sociedades de turismo
receptivo que reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una reduccién de 10% de la tarifa del
impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en actives productives.

Cambios en los crilerios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de utilidades. La reduccion de la
tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas, aplicaria Gnicamente a: i)
sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediguen a la produccion de bienes, incluidas las del
sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional, y: iii) aquellas sociedades de
turismo receptivo.

Exoneracién del pago de impuesto a la renta para micro y pequena empresa durante tres afios contados a
partir del primer ejercicio fiscal en el que generen ingresos operacionales. Para exportadores habituales,
esta tarifa se aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el
empleo.

Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micro y pequenias empresas o exportadoras habiluales.

El Servicio de Rentas Internas podra devoiver tolal o parciaimente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre gue se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el calculo del anticipo del Impuesto a la Renta
se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracién, asi como aportes
patronales al seguro social obligatorio.

Se establece la devolucion Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores habituales, en la parte que
no sea ulilizada como credito tributario.

Eliminacion de la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la jubilacién
patronal y desahucio solo seran deducibles los pagos por estos conceplos siempre que no provengan de
provisiones declaradas en ejercicios anteriores.



s Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
US$5.000 a US$1.000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier institucion del
sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos, larjetas de crédito y
débito, cheques o cualquier otro medio de pago electronico.

« La Administracién de la Compania ha evaluado dichas reformas y considera los principales impactos de la
Ley Organica para la Reaclivacidon de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de
la Gestion Financiera seran: i) el incremento del 25% al 28% en la tarifa de impuesto a la renta y i) la
deducibilidad de la pravision por jubilacién patronal y desahucio.

NOTA 16. BENEACIOS SOCIALES Y LABORALES

Composicidn de los saldogs

Beneficios Sociales por pagar
Obligaciones IESS
Parficipacion Trabajadores
Sueldos Por Pagar
Vacaciones Por Pagar

TOTAL BENEFICIOS SOCIALES Y LABORALES

Al 31 de Diciembre de Al 1 Enero de
2017 2016 2015 2014 2014

1.282 3.082 326 328 -
a7r7 2463 651 603 -

. » 27 50 *
33797 24.247 14 496 8.344 .
5.780 1776 - - -
41.758 31567 15.500 10.323 -

= Beneficios laborales largo Plazo: La administracion decidio no realizar la provisiones laborales de jubilacion
patronal y desahucio de acuerdo de acuerdo a la NIIF 19 "Beneficios a empleados” por considerar inmaterial
debido que al 31 de diciembre de 2017 el nimero de empleados es de 23.

NOTA 17. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS LARGD
PLAZO

Composicion de los saldos

Cuentas Por Pagar Teran Elena

Impacto Intarés Implicito C#” Elena Teran
Cuentas Por Pagar Alarcon Veronica

Impacto Interés Implicita Cx? Verénica Alarcon
Cuenta Por Pagar Socios (Arrlendo)

TOTAL CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS LARGO
PLAZO

Al 31 de Diciembre de Al1 Enero de

2017 2016 20158 2014 2014
800.812 562441 358,775 G3.940 50.000
(495.585) (328.845) (221.848) (41.308) (42.969)

28.952 £8.152 57,762 7.752 :
(12.403) (14.985) {17.347) (19.496)

72.000 21.000 E ¥

493.776 297,764 178,333 10.888 7.031

(1) Corresponde al reconocimiento del valor presente de la cuenta por pagar relacionada con la Sra. Elena
Teran sobre la que se genera interés implicito a una tasa del 7.99% con expectativa de liquidacién al 31 de

diciembre de 2027,

(2) Corresponde al reconocimiento del valor presente de la cuenta por pagar relacionada con la Sra. Verdnica
Alarcon sobre la que se genera interés implicito a una tasa del 7.99% con expectativa de pago al 31 de

diciembre de 2024.

NOTA 18. PASIVO PORIMPUESTO DIFERIDO
Composicitn de los saldos
Pasivo par impueslos diferidos

TOTAL PASIVO POR IMPUESTO DIFERIDO

Al 31 de Diciembre de Al1 Enerode
2017 2016 2015 2014 2014
111,757 75642 52622 13.377 9.453
111757 75.842 52622 13.3717 9453

(ver pagina siguiente)



El movimiento del pasivo por impuesto diferido es como sigue:

Al 31 de Diciembra do Al 01 de Enere
2017 2016 2015 2014 2014

Movimiento del Pasivo por Impuesio Diferido
Saldo Inicial 75.642 52622 13377 9453
Creacion
Impacto nierds impicito CxP Sra. Blena Teran 42473 26.651 41638 - 9453
Impacto interés implcito CxP Veronica Alarcdn = - - 4337
Total Creacion Pasivo por Impuesto Diferido 118115 79.273 55.016 13.790 9.453
Compensacian eliminaciones
Impacto intards Impliciio OxP Sra. Elena Terdn 5780 3amn 18920 365 =
Impacto nterés inplicito CxP Veronca Alareén 568 520 473 A8 -
Total compensacion de Pasivo por Impuesto Diferido 6.358 363 2.383 414 .
Saldo final del Pasivo per Impuesto Dife rido 111.757 75642 52622 13.377 9.453
NOTA 19. CAPITAL

Al 31 de Diciembre de Al 1 Enero de
Compaosieidn de los saldos 2017 2016 2015 2014 2014
Capital 20.000 20.000 20,000 20.000 20.000
TOTAL CAPITAL 20.000 20,000 20,000 20,000 20.000
NOTA 20. APORTE FUTURAS CAPITALIZACIONES

Al 31 de Diciembre de Al 1 Enero de
Composicion de los saldos 2017 2016 2015 2014 2014
Aporte Elena Teran 70000 - - 100.000
Aporte Verdnica Alarcon 30000 - - 50.000
TOTAL APORTE FUTURAS CAPITALIZACIONES 100.000 - - 150.000

+ De acuerdo al acta de asamblea extraordinaria de socios del 22 de diciembre de 2017, decide a conveniencia
la intencion de capitalizar para el 2018 una suma de US$. 100.000 para lo cual se resuelve reclasificar al 31
de diciembre de 2017 los préstamos pendientes de page a los socios como aportes para futuras
capitalizaciones, dicho incremento dara una mejor posicién financiera el afio 2017.

NOTA 21. RESERVAS

Al 31 de Diciembre de Al 1 Enero de
Compesicion de los saldos 2017 2016 2018 2014 2014
Reserva Legal 14 14 10
TOTAL RESERVAS 14 14 i0 -

e Reserva legal- La Ley de Compaiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea apropiada
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 25% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

NOTA 22. RESULTADOS ACUMULADOS

Al 31 de Diciembre de Al 1 Enero de
Compasicion de los saldos 2017 2016 2015 2014 2014
Ganancias Acumuladas 117.602 186.847 A7.613 33516

TOTAL RESULTADOS ACUMULADOS 117.602 186847 47613 33516




= Resultados acumulados.- El saldo acreedor podra ser capitalizado en |la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber
perdidas, o devuelto en el caso de liguidacion de la compaiiia.

NOTA 23. RESULTADO

Composicion de los saldos

Resultado del Ejercicio

TOTAL RESULTADO

NOTA 24, INGRESOS

Composicion de los saldos

Venta Locales 0%

Venta Locales 12%
Exportaciones

Dewluciones de Exportaciones
Dewluciones en venia

TOTAL INGRESOS

NOTA 25. COSTO DE VENTAS Y PROBUCCION

Composicién de los saldos
Costo de Venlas

TOTAL COSTO DE VENTAS Y PRODUGCION

NOTA 26. GASTO DE ADMINIS TRACION

Composicion de los saldos

Sueldos, salarios y demas remuneraciones
Beneficios Sociales

Otros Gastos Menores

Dap. Propiedades, Planta ¥ Equipo

Gasto Arriendo terrenos

Gasto Impuesto Renta

Gasto Impuesto Renta Diferido

Gasto Parficipacion Trabajadores

Gasto pordevengamiento Il de la CXP Elena Teran
Gasto por devengamiento |l dela CXP Veronica AMlarcon
Gastos De Administracién

Gasto Provision WNR

TOTAL GASTO DE ADMINISTRACION

NOTA 27. GASTO DE VENTAS

Composicion de los saldos

Sueldos, salarios ydemas remuneraciones.
Beneficios sociales,

Gastos y Sendcios De Venta

TOTAL GASTO DE VENTAS

Al 31 de Diciembre de Al1 Enero de
2017 2016 2015 2014 2014
(218.285) (89.245) 139.239 14107 33516
(218.285) (69.245) 139.239 14107 33.516
Al 31 de Diciembre de Al 1 Enero de
2017 2016 2015 2014 2014
46.964 34.825 85,557 60.909
11.801 8.108 5.530 7086
284 565 233544 580 - -
- (125.103) - - =
(98) - - . -
343.233 152.374 91.668 68.015 -
Al 31 de Diciembre de Al1 Enero de
2017 2016 2015 2014 2014
434.346 201.857 51.468 45119
434.346 201.857 51.468 45.119 -
Al 31 de Diciembre de Al 1 Enero de
2017 2016 2015 2014 2014
16.883 8.797 4328 8160 =
4690 2.108 aa7 oo -
1648 1.665 106 4151
1.105 542 215 120
51.000 21.000 - - -
- 995 56 91 =
24,358 23.020 38.246 3923 9.453
= = 27 50 -
26.319 T4.142 8.729 1.661 =
2581 2.362 2149 219 =
95.126 36.504 32.769 4013
47.034 - - -
270.742 111.214 88.512 23.381 9.453
Al 31 de Diciernbre de Al 1 Enero de
2017 2016 2015 2014 2014
4,678 2.286 . -
1682 760 - -
39.441 26.590 1.461 5342
45.801 29.635 1.461 5.342 -




NOTA 28. GASTOS ANANCIEROS
Com icion de los s,

Comisiones
Intareses

TOTAL GASTOS FINANCIEROS

NOTA 29. OTROS INGRESOS OPERACIONALES

Composicion de los saldos

Inlereses Finnncieros

Otras Rentas Gravadas

Inlerés Implicito CxP Elena Teran
Inlerés Implicilo CXIP Verénica Alarcon

TOTAL OTROS INGRESOS OPERACIONALES

Al 31 de Diciembre de Al1 Enero de
2017 2016 2015 2014 2014
2.666 875 366 45 35
31853 10 4 : ;
5819 685 366 45 365
Al31 de Diclembre de Al1 Enero de
2017 2016 20156 2014 2014
381 618 110 207 34
1.770 15 - 57 1
193.060 121.139 189 268 - 42 909
= ; . 19715 .
195.180 121772 189.378 19.979 43,004

NOTA 30. TRANSACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Un detalle de saldos entre partes relacionadas, es como sigue:

OTRAS CUENTAS POR COBRAR Al 31 de diciembre de
Partes relacionada Pais Tipo de transaccion 2017 2016
Corto Plazo
Flores Equinocciales S A Ecuador Transacciones Comerciales 11.956 15.531
Total 11.956 15.531
CUENTAS POR PAGAR Al 31 de diciembre de
Partes relacionada Pais Tipo de transaccion 2017 2016
Largo Plazo
Bena Teran Ecuador Préstamos 394.552 202 666
Reclasificaciones 100,000 .
Aporie de Cspital (70.000)
Verd Al Ecuador Préstamos 8OO 400
Reciasificaciones 50.000 .
Aporie de Capital (30.000) -
Total 445.352 203.066

CUENTA DE INGRESO

Al 31 de diciembre de

Partes relacionada Pals Tipo de transaccion 2017 2016
Flores Equinocciales S.A. Ecuador Ventas 53.304 5320
Total 53.304 5.320
CUENTA DEGASTO Al 31 de diciembre de

Partes relacionad Pais Tipo de transaccion 2017 2016
Bena Terdn Ecuador Varios Gaslos 12.204 4.068
Total 12,204 4,068




Administracion y alta direccion:

Los miembros de alta administracion y demas personas que asumen la gestion de la compafiia, no han participado
al 31 de diciembre de 2017 en transacciones no habituales.

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave:

La Gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar dirigir y controlar las
actividades de la compaiia, ya sea directa o indirectamente, incluyendo cualquier miembro (sea o no ejecutivo) del
consejo de administracion. Durante el 2017 el importe reconocido como gasto de personal clave, se forma como
sigue:

Cuadro Resumen Beneficios Empleados

Afio 2017 2016
Total Sueldo Fijo del personal. 24,400 24.409
Beneficio Sociales a Corlo Pazo. 1.392 1.383
Total 25.801 25.792

NOTA 31. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el afio 2005 y de acuerdo a la
Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes al 31 de diciembre de 2017, esta orientada a regular
con fines tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o exterior), de manera que
las contraprestaciones entre partes relacionadas deben respetar el Principio de Plena Competencia (Arm's Length).

Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial No. 511 del 29 de mayo de
2015, el Servicio de Rentas Internas modificéd la normativa sobre precios de transferencia y establecid que los
sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas locales y/o
del exterior sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y por
un monto superior a 15,000,000 deben presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia. El referido Informe
podra ser solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualguier monto y tipo de operacion o
transaccion con partes relacionadas |ocales y/odel exterior.

Conjuntamente con la Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a traves de la pagina del Servicio
de Rentas Internas la ficha técnica para la estandarizacion del analisis de precios de transferencia, el cual establece
el contenido de presentacion del Informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que: i) Presenten un impuesto
causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes
fiscales preferentes; y iii) No mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracién y explotacion de
recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas del
exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de |a declaracion del Impuesto a
la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno sefnala que los sujetos pasives
del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual
de Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a
partir de la fecha de exigibilidad de la declaracién del Impuesto a la Renta; y la no entrega, asi como la entrega
incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta
15.000.

Al 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015, la Compafiia no ha registrado operaciones con partes relacionadas gue
superen los montos antes citados, por lo tanto, la Compania no esta obligada a la presentacion del Anexo e Informe
Integral de Precios de Transferencia,

NOTA 32. RIESGOS.

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia esta expuesta a distintos riesgos



de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor economico de sus flujos y
activos y, en consecuencia, sus resultados.

La gerencia administrativa y financiera es la responsable de monitorear constantemente los factores de riesgo mas
relevantes para la empresa, en base a una metodologia de evaluacion continua, la empresa administra una serie de
procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su exposicion al riesgo frente a variaciones de inflacion

A continuacion, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compania, una caracterizacion y una
descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compania, si es el caso.

32.1Riesgo de liquidez

Es administrado mediante una adecuada gestion de los activos y pasivos, optimizando de esta forma los
excedentes de caja y de esta manera asegurar el cumplimiento de los compromisos de deudas al momento de
su vencimiento.

Se realiza periédicamente proyecciones de flujo de caja, analisis de |a situacidn financiera, el entorno economico
con el proposito de obtener los recursos de liguidez necesarios para que la empresa cumpla con sus
obligaciones.

32.2 Riesgo de tipo de cambio

La Comparfiia no se ve expuesta a este tipo de riesgo. debido a que tanto sus compras como sus ventas son en
délares de los estados unidos de América (moneda funcional).

32.3 Riesgo crediticio
La Compafia se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que la recuperacion de su cartera es alta, como
consecuencia de contar con personal que se encarga de evaluar la capacidad de pago de sus clientes.

32.4 Riesgo de Mora

La Compafiia se ve expuesta a este tipo de riesgo de que su activo financiero esté en mora cuando la
contraparte ha dejado de efectuar un pago cuando contractualmente deba hacerlo.

32.5 Riesgo de Tecnologia

La tecnclogia de las companias financieras puede verse obsoleta, sometida a disrupcion de los sistemas
obstaculizando la agilidad. . Las fusiones y adquisiciones pueden de manera irremediable complicar el entorno
de Tl de la organizacion.

NOTA 33. HIPOTESIS DE NEGOCIO EN MARCHA

Las operaciones de la compariia durante el periodo terminado al 31 de diciembre de 2017 han generado una
pérdida de US$. 218.285. Como se indica en la nota 20 la administracion decidid realizar un incremento en la cuenta
de aporte a futuras capitalizaciones de UUS$. 100.000 para mejorar la situacién financiera y evitar el causal de
disolucion por perdidas acumuladas de acuerdo al articulo 361 de la Ley de Compafias. La expectativa de la
administracion es continuar operando a través de nuevos giros en el curso del negocio, las obligaciones contraidas
actualmente generan suficientes recursos para continuar con la hipotesis de negocio en marcha

NOTA 34. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados financieros no se produjeron eventos que en
opinion de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estades financieros adjuntos.

NOTA 35. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por la Gerencia de la
Compania y seran presentados a los Socios y Directorio para su aprobacién. En opinion de la Gerencia de la
Administracion, los estados financieros seran aprobados por el Directorio sin madificaciones.
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