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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Al Representante Legal

Alstom Transport S.A. (Sucursal Ecuador)

Quito, 25 de julio del 2019

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros de Alstom Transport S.A. (Sucursal Ecuador) en adelante (la
“Sucursal") que comprende el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por

el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de Alstom Transport S.A. (Sucursal Ecuador) al 31 de diciembre del
2018 y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
"Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Alstom Transport S.A. (Sucursal Ecuador) de conformidad con el Cédigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

#SomosTuAliado

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Avenida 6 de Diciembrey Boussingault, Edificio T6, Piso 14.
Quito - Ecuador.
T: (593-2) 3829330
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Otra informacion

La Administracion es responsable por la preparacién de otra informacion. Otra informacion comprende el
Informe Anual del Representante Legal (que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria
sobre los mismos) el cual fue obtenido antes de |a fecha de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Sucursal, no incluye dicha informacion y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
Anual del Representante Legal y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias
materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la
auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacion obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacion,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidad de la Administracion de la Sucursal por los estados financieros

La Administracion de Alstom Transport S.A. (Sucursal Ecuador) es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) y del control interno necesaric para permitir la preparacién de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Sucursal de continuar como negocio en marcha, revelando, segln corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracidn tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracion de la informacion financiera de la Sucursal.

Responsabilidad del Auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales

si, individuaimente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.
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Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos

nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos vy
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para propercionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en €l
caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién,

falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracion
del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la Sucursal.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

Conciuimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, del principio
contable de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sucursal para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion calificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro

informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Sucursal
no continde como una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida
la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacion razonable.
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Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Sucursal en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de las auditorias planificadas y los hallazgos

significativas de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

@nw’ﬁw <>

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros: 011

Carlos R. Cruz
Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 25984
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ALSTOM TRANSPORT S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 2018 2017

Activos corrientes

Efectivo 6 1,451,051 7,336,066

Cuentas por cobrar comerciales T 6,029,099 1,142,601

Cuentas por cobrar a compaiias relacionadas 12 486,761 238,803

Inventano 155,938 -

Otras activos ar7,133 4171

Impuestos por recuperar 16 1,303,162 76,778
Total activos corrientes 9,803,144 8,828,419
Activos no carrientes

Muebles y equipos 8 - 30,299

Intangibles - 18,759
Total actives no corrientes - 49,058
Total activos 9,803,144 8,877,477

Las nglgg licativas anexas son parle ntegrante de los estados hnancieros

Al

- {20}

—_— = SE [
Santiago Diaz Jorge Herds M
Contador

epresentante Legal
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ALSTOM TRANSPORT S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO Nota 2018 2017
PASIVO
Pasivos corrientes
Obligaciones con instituciones financieras 1 - 200,276
Cuentas por pagar proveedores y atras cugntas por pagar g 3,676,031 295,687
Cuentas por pagar a companias relacionadas 12 1,520,164 105,494
Impuestos por pagar 16 93,218 11,517
Anticipos de clientes 13 2,715,369 7,273,521
Beneficios a los empleados 15 270,463 320,172
Ingresos diferidos 14 980,811 -
impuesio a la renta por pagar 16 96,852 125,273
Pasivo por impuestos diferidos 7,630 46,350
Total pasivos corrientes 9,360,538 8,378,290
Total pasivos 9,360,538 8,378,290
PATRIMONIO
Capital Social
Capital asignado 21 12,500 12,500
Resultados acumulados 22 430,106 486,687
Total patrimonio 442,606 499,187
Total pasivos y patrimonio 9,803,144 8,877,477
Las notas exas son parte integrante de los estados financieros.
Santi Dlaz & ( Jorge Herds M
epresentanie L Contador
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ALSTOM TRANSPORT S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Ingresos por servicios

Costos de construccion

Ulilidad operacional

Otros (Gastos) ingresos, neto

Utilidad antes de Impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Utilidad {pérdida) neta y resultado integral del afo
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20

17

e

2018 2017

22,366,620 4,620,933
(21,214,206} (3,481,040)
1,152,414 1,139,893
(1,068,056) (481,728)
84,358 658,165
(104,482) (171,624)
(20,124) 486,541

anexas son parte integrante de los estados financieros.

r ] \ Jorge Heras M.

Contador



ALSTOM TRANSPORT S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Capital Apories de Fesultados
asignado Capital acumulados Total

Saldos al 1 de enero del 2017 12,500 - (519,852) {507,352)
Aportes de capital de Casa Matriz {Nota 22) - 520,000 - 520,000
Compensacion de pérdidas (Nota 22) . (520,000} 520,000 =
Utilidad neta del ano - - 486,541 486,541
Saldos al 31 de diciembre del 2017 12,500 - 486,689 499,187
Efectos de implementacion de NIIF 15 - - (70,482) (70,482)
Otros ajusies menores = - 34,025 34,025
Pérdida neta del afo - - (20,124) (20,124)
Saldos al 31 de diciembre del 2018 12,500 - 430,108 442,606

Lagfotas explicativas anexgs son parte integrante de los estados financieros.

\/r‘i

Representante Legal Contador

Sanliage-Diaz ( ] Jorge Hephs M
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ALSTOM TRANSPORT S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Notas 2018 2017
Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Utihdad (Pérdida) antes de Impuesto a la renta 84,358 658,165
Mas (menos) cargos (creditos) a resultados que no representan
movimiento de efectivo.
Prouvsion participacién a trabajadores 15 - 118,735
Amortizacion de intangibles 3,060 17,880
Depreciacion de muebles y equipos 8 6,375 16,662
Bajas de muebles y equipos 8 15,699 .
Bajas de intangibles 23,924 -
Ingresos diferidos 980,811 (2,213,418)
1,114,227 (1,401,976)
Cambios en activos y pasivos
Cuentas por cobrar comerciales (4,.886,498) (725,783)
Cuentas por cobrar de companias relacionadas (284,415) 203,722
Inventano (155,938) -
Otras cuentas por cobrar (342,962) 148,134
Impuestos por recuperar (1.226,384) 5,524
Cuentas por pagar a prowedores y ofras cuentas por pagar 3,380,344 124,325
Cuentas por pagar a comparnias relacionadas 1,414,670 105,494
Beneficios sociales a empleados {49,709) 59,806
Impuestos por pagar 81,701 113,694
Impuesto a la renta por pagar (67.141) -
Anticipos de clientes {4.558,152) 7,071,334
(5,580,257) 5,704,274
Impuesto a la renta devengado 17 {104,482) (125,273}
Efectivo neto provisto por las actiidades de operacion {5,684,739) 5,579,001
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Aportes recibidos de la Casa Matriz 22 - 520,000
Préstamos recibidos (pagados) 11 {200,276) 200,276
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento (200,276) 720,276
Incremento neto de efectivo (5.885,015) 6,299,277
Efectivo al inicio del ano 7.336,066 1,036,789
Efectivo al fin del afo 6 1,451,051 7,336,066
Las not icalivas s son parte integrante de los estados financieros.
Santiago Diaz / Jorge Héras M
Representante Legal Contador
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1.1

1.2

1.3

ALSTOM TRANSPORT S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Alstom Transport S.A. (Sucursal Ecuador) en adelante la “Sucursal” se establecid como Sucursal de
Compaiiia extranjera sequn escritura del 14 de agosto del 2013, inscrita en el Registro Mercantil, Notaria
trigésima octava del cantén Guayaquil con fecha 22 de agosto del 2013, se constituyd con un capital inicial
asignado de US$10,000. Con escritura del 7 de octubre del 2013 de la Notaria Trigésima Octava del cantén

Guayaquil e inscrita en el Registro Mercantil el 8 de noviembre del 2013, se registra el aumento de capital
de US$2,500.

Alstom es una compania francesa que fabrica equipos ferroviarios tales como vagones y senalética, ofrece
servicios de mantenimiento y repotenciacién a equipos ferroviarios. La firma esta dedicada al sector
transporte. Alstom esta presente en mas de 100 paises del mundo.

La razén social de la Sucursal establece que la misma otorgara el suministro, equipamiento, instalacion,
montaje y suministro de piezas de repuestos, material rodante, sistema de alimentacién sin catenario,
subestaciones, linea aérea de contacto, asi como la integracion de los diferentes subsistemnas para la
construccion del Tranvia de Cuenca.

Contrato de Construccion

El Gobierno Auténomo Descentralizado Municipal del Canton Cuenca {(GAD) con fecha 25 de junio de
2013 firmé el Contrato No. 005-2013SM para la “Provision, instalacion y asistencia a la puesta en servicio
del Sistema de Tranvia “Cuatro Rios de Cuenca” con el consorcio “GME CITA CUENCA” conformado por
las empresas francesas Alstom Transport S.A., Cofely Ineo Infra UTS (Cofely Inec), Compagnie
Internationale de Maintenance y TSO, representadas por el apoderado especial Alstom Transport S.A.

E! precio del contrato es de US$142,600,000 sin incluir el IVA. El plazo de ejecucidn del contrato es de
780 dias. El monto a ejecutar por parte de Alstom Transport S.A. es del 64.71% del total del Contrato.

La Sucursal tiene comprometido la ejecucidn de obras de ingenieria referentes al contrato No. 005-
2013SM a ser realizados localmente en la ciudad de Cuenca, mismas que, cumpliendo los acuerdos

deben ser facturadas directamente al Gobierno Auténomo Descentralizadoe Municipal del Cantén Cuenca
(GAD).

Consorcio ACTN Tranvia Cuenca y contrato principal
Con fecha 20 de noviembre de 2017 fue conslituido el “Consorcio ACTN Tranvia Cuenca”, con el objeto

social de ejecutar la culminacién de la construccion del patio taller, preparacién de la plataforma viaria e

implementacion de sistemas tecnolégicos (SIR) para soporte del sistema tranviario “Tranvia Cuatro Rios de
Cuenca”.
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1.5

ALSTOM TRANSPORT S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

El Consorcio esta conformado por las Compaiiias Alstom Transport S.A. con un porcentaje del 50% de
participacién, CIM Compagnie Internationale de Maintenance con un porcentaje del 18% de participacion y
NGE Contracting con un porcentaje del 32% de participacion. Las operaciones conjuntas del Consorcio
estan regidas por las condiciones que constan en el documento denominado “Joint Venture Agreement”
{acuerdo de operacion conjunta) firmado entre los socios con fecha 9 de noviembre del 2017. Ver Nota 23.

El dia 17 de noviembre de 2017, el Alcalde de Cuenca, adjudicé el Contrato para la “Culminacion de la
construccidn del patio taller, preparacién de la plataforma viaria e implementacion de sistemas
tecnoldgico (SIR) para soporte del sistema tranviario tranvia Cuatro Rios de Cuenca” al Consorcio ACTN
Tranvia Cuenca. El precio acordado del contrato es por la cantidad de US$48,132,448; sin incluir IVA, el
cual sera pagado a través de fondos propios del Gobierno Autonomo Descentralizado Municipal del
canton Cuenca. La entrada en vigor de este contrato se considera desde la recepcion del anticipo
establecido en el mismo, el cual se hizo efectivo el 19 de diciembre de 2017 por un plazo de ejecucion de
300 dias calendario. A la fecha de emision de estos estados financieros no se ha completado la entrega
del proyecto al GAD. Ver Nota 23.

Situacién econémica del pais

A partir del 2017 y durante el 2018 la situacion econdmica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion; sin embargo, los niveles del precio del petréleo, el déficit fiscal y el alto nivel de

endeudamiento del pais, continian afectando principalmente a la liquidez de ciertos sectores de la
economia.

Las autoridades continiian enfrentando esta situacion y han implementado varias medidas econémicas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, optimizacion y reduccion del gasto publico,
incremento de la inversion extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a
través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias,
reduccion de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributos. Asi también
han impiementado ciertos beneficios tributarios y de otra indole con el fin de fortalecer y fomentar las
inversiones del sector privado de la economia.

La Administracion de la Sucursal considera que las situaciones antes indicadas no han tenide un impacto
relevante en sus operaciones esto debido a la naturaleza de la actividad.

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre de 2018 han sido aprobados por la

Administracion de la Sucursal el xx de junio del 2018 y posteriormente presentados al Representante
Legal para su aprobacion definitiva.
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2.2

ALSTOM TRANSPORT S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del
2018 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Sucursal han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado basicamente bajo el criterio del costo histérico.
La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables.

También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables
de la Sucursal.

En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas en
donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

Adopcion de nuevas normas de contabilidad

La Compania ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su periodo de
informe anual que comienza el 1 de enero de 2018:

« NIIF 9 Instrumentos Financieros
* NIIF 15 Ingresos procedentes de coniratos con clientes

La Compania tuvo gque cambiar sus politicas contables y realizar ciertos ajustes prospectivos siguiendo la
adopcion de la NIIF 9 y la NIIF 15. Esto se revela en la nota 2.15. La mayoria de las otras modificaciones
no tuvieron impacto material en los importes reconocidos en periodos anteriores y no se espera que
afecten significativamente los periodos actuales o futuros.

Aun no adopiadas por la Compariia

Al 31 de diciembre de 2018, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a
las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado con anticipacion.
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ALSTOM TRANSPORT S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la compania a partir
de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacié n o bligaloria para

Norma Toma ejarcicios Iniciados a panir de:
NIC 2 Aclara que el Impuesto sobre la renta de los dividendos sobre nstrumantos financleros clasificados
como capital deban reconocerse de acuerdo ¢on donde se raconoclaran las transacclonas © eventos 1de enero 208
pasados que generaron wilidades distibuibles. (M ejoras anuales ciclo 206-2017).
NIC B Aclaran la contabilidad de las modificaclones, reducciones y liquidacianes del plan de beneficios
definidas. 1da enero 200
NIC 23 Aclara que sl un préstamo especifico permanece pendiante después de que el activo calificado
correspondiente asté lislo para Suuso o venta pravista, se convierte en parte da ios prdstamos 1de enero 200
generales. (M ¢joras anuales ciclo 20%5-207).
NIC 28 Aclaracldn sobre ¢l registro alargo plazo de unainversidn que no 8sia aplicando & valor patrimonial
proporeional, 1de enero 2089
NIF 3 Aclara que obtener control de una emprasa que s una oparacidn conjunta es una adquisicién por 1de enero 208
atapas (M ejoras anuales ciclo 206-207).
NIF 9 Enmianda a fa NIIF @ (instrumentos lnancleros) relacionada con las compensaciones negallvas de 1da enero 206
clertas condiciones de pagos adelantados.
NEF 1 Aclara que sobra la parta que obtiana & control conjunto de una empresa que constituye una operacion
conjunta no debe volver a madir su participacion previamente mantenida en la operacién conjunia. 1de anero 200
{Mejoras anuales ciclo 205-2017).
NIF B Publicacién da lanoma *Arendamientos® esta norma reemplazard a la NIC 17, Bajo la NIF B
practicamente enicdos los contratos de amendamientos deberdn reconocer un "active por derecho de 1de enero 208
uso* yun pasivo por arrendamlento.
CINIF 23 interpretacion que clarifica of reconocimiento y medicidn da las incanidumbres sobre cienos 1de enero 200
tratamianto s de mpuesto ala renta yel uso de la NIC 2 y no la NIC 37 para la contablizacién de éstes,
NIC 1yNIC 8 Modilicaciones para aclarar el concepto da materialidad y alineario con otras modilicaciones. 1de enero 2020
NIIF 3 Aclaracion sabre la delinicién de negoclo. 1de enero 2020
NIF 7 Norma que reemplazara a la NIIF 4 *Coniratos de Seguros®. 1de enaro 2021

En relacién a Ia NIIF 16, la Administracién informa que, con base en una evaluacion general, no habria
impactos significativos al aplicar esta norma debido a que la Sucursal maneja un limitado numero de
contratos de arrendamiento, los mismos que corresponden al alquiler de las oficinas administrativas y

alquiler de vehiculos, los cuales tienen un canon mensual de bajo valor y presentan una vigencia de corto
plazo.

La Sucursal estima que la adopcidn de las otras nuevas normas y enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrén un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacién inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de la Sucursal.

Traduccion de moneda extranjera

(a) Moneda funcional y moneda de presentacion
Las partidas en los estados financieros de la Sucursal se expresan en la moneda del ambiente
economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan

en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la
Sucursal.
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{b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con compaiiias relacionas del
exterior, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten de tales
transacciones, se reconocen en el estado de resultados integrales.

Efectivo
Incluye efectivo disponible y depdsitos a la vista en bancos.
Participacion en activos netos y resuitados de la operacién conjunta

La participacion de la Sucursal en los activos netos y resultados de la operacion conjunta del Consorcio
ACTN. son contabilizados mediante el método conocido como consoclidacién proporcional. Bajo este
método, la participacion de la Sucursal en los ingresos, costos y gastos, activos, pasivos y flujos de
efectivo derivados de la operacion conjunta de dicho Consorcio son combinados linea por linea en los
estados financieros de la Sucursal. Ver Nota 10.

Activos financieros
Clasificacion -

Como se describe en la Nota 2.16 desde el 1 de enero de 2018, la Sucursal clasifica sus activos
financieros en las siguientes categorias:

¢ Valor razonable con cambios en resultados;
= Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o;
* Costo amortizado.

La clasificacién de un activo financiero depende del propdsito para el cual se adquirié. La Administracion
de la Sucursal determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial
y tomando en consideracion el modelo de negocio utilizado para la administracién de estos instrumentos,
asi como los términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-
resultados), se reconocen los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion del activo

financiero. Los costos de transaccion de activos financieros a valor razonable a través de resuitados se
registran en resultados del ejercicio.
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- Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicién de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.

La medicién subsecuente de los insirumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Sucursal a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Las categorias de
medicién de acuerdo a las cuales la Sucursal clasifica sus instrumentos de deuda:

Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo
contractuales cuando dichos flujos de efectivo representan unicamente pagos de principal e
intereses se miden a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se
incluyen en los ingresos financieros utilizando et método de tasa de interés efectiva. Cualquier
ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resuitados y
se presenta en otras ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las
pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en el estado de resultados.

Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activas que se mantienen para el
cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los
flujos de efectivo de los activos representan anicamente pagos de principal e intereses, se
miden a valor razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI)}. Los movimientos en
el valor en libros se reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias
o pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de
cambio que se reconocen en resultados, Cuando se produce la baja del active financiero, la
ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en ORI se reclasifica del patrimonio a
resultados y se reconocen en otras ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos
activos financieros se incluyen en ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés
efectiva. Las ganancias y pérdidas cambiarias se presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los
gastos por deterioro se presentan como una partida separada en el estado de resultados.

Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de
costo amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o
pérdida en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a
través de resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras
ganancias/(pérdidas) en el periodo en el que surgen.
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Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Sucursal sélo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado
son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos
contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Estos ultimos se clasifican como activos no
corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Sucursal comprenden el “Efectivo”, las
“Cuentas por cobrar comerciales”, las “Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas”, en el estado de
situacion financiera. Los activos financieros a costo amontizado representan unicamente los pagos de
principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a su
costo amortizado por el método de interés efectivo menos la estimacion por deterioro (Nota 2.5.1).

Las cuentas por cobrar comerciales y a compaiiias relacionadas son los montos que adeudan los clientes
y relacionadas por la prestacion de servicios de construccion en el curso normal de! negocio. Las cuentas
por cobrar cuentan con un promedio de cobro de aproximadamente 60 dias a terceros y a compaiiias
relacionadas. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, no generan

interés y se recuperan en &l corto plazo. No existen montos significativos de ventas que se aparten de las
condiciones de crédito habituales

Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en la fecha de negociacicn en el
que dichas transacciones ocurren, es decir, la fecha en la que la Sucursal se compromete a comprar/vender
el activo. Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos a recibir flujos de efectivo de los
activos financieros han vencido o han sido transferidos y la Sucursal ha transferido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios de la propiedad.

Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales y a compaiias relacionadas la Sucursal utiliza el método
simplificado permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion” que requiere

que las perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento
inicial de los mencionados activos financieros.

Desde el 1 de enero del 2018, la Sucursal evalta, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias

esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizado. La metodologia de deterioro
aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito.
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Pasivos financieros
Clasificacion, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segln corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas, (i) pasivos financieros al costo amortizado. La Sucursal determina la clasificacion de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Sucursal s6lo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las” Obligaciones
con instituciones financieras”, las “Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar’, las
“Cuentas por pagar a companias relacionadas”. Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente
a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora los
costos directamente atribuibles a la transaccidn.

Obligaciones con instituciones financieras

Los préstamos y obligaciones financieras se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los
costos incurridos en la transaccion. Estas obligaciones se registran posteriormente a su costo amortizado;
cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de la transaccion) y el valor de

redencidn se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método de
interés efectivo.

Los préstamos y obligaciones financieras se clasifican en el pasivo corriente a menos que la Sucursal

tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses contados desde la
fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de las negocios. Las cuentas por pagar se
clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afno o menos, de lo contratio
se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la medida que
el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo amortizado usando el
método de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal.
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Cuentas por pagar a comparniias relacionadas

Corresponden principalmente a: i} denominadas comerciales pues son obligaciones de pago por compras
de bienes; v, ii) por financiamiento recibido. Se registran como sigue:

i) Comerciales: Corresponde principalmente a obligaciones de pago por bienes adquiridos a
compaiiias relacionadas. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
pues no devengan intereses y son pagaderas hasta 90 dias.

il} Financiamiento: Se registran inicialmente a su valor nominal, no devengan intereses y no tienen
fechas definidas de pago. Sus accionistas determinaran cuando se paga el préstamo, por lo cual,
debido a que la Sucursal no tiene el derecho incondicional de evitar la liquidacion de la obligacién, el

préstamo cumple con la definicion de un pasivo financiero, y por lo tanto se registra dentro del pasivo
corriente.

Inventario

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor, El costo de los
inventarios se basa en el método promedio ponderado, e incluye los desembolsos en la adquisicion de

inventarios. El costo de adquisicién de los inventarios incluye los desembolsos directamente atribuibles a
su adquisicion.

Muebles y equipos

Los muebles y equipos son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccidn del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan
hacia la Sucursal y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion de los muebles y equipos, es calculada linealmente basada en la vida util estimada de
los bienes del activo fijo y considera valores residuales. Las estimaciones de vidas utiles y valores

residuales de los muebles y equipos son revisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de
los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de los activos fijos son los siguientes:

Tipo de bienes Nimero de aiios
Adecuaciones 5
Muebles y enseres 5
Repuestos y herramientas 5
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Las pérdidas y ganancias por la venta de muebles y equipos, se calculan comparando los ingresos

obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en otros ingresos o
egresos no operacionales.

Cuando el valor en libros de un activo de muebles y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Intangibles

Se consideran como intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica susceptibles de ser

identificados individualmente ya que por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o
contractual.

Los intangibles mantenidos por la Sucursal, consisten principalmente en software y licencias para las
cuales se han definido las siguientes vidas Utiles:

Tipo de intangibles Numero de anos
Softw are a3
Licencias 3

Anticipos de clientes

Se registran en base a la recepcién del efectivo por parte del cliente acorde al contrato de obra firmado.
Estos valores se incluyen en el pasivo y son descontados en base a la facturacion {planilla de avance de
obra aceptada) efectuada a su cliente. Dada la naturaleza del contrato que la Sucursal mantiene con el

Gobierno Auténomo Descentralizado Municipal del canton Cuenca, la totalidad de los anticipos recibidos
se clasifican como corrientes.

Deterioro de activos no financieros (Muebles y equipos e Intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion y amortizacién se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable.

El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta
o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequenos en los que generen flujos de efectivo identificables {(unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Sucursal registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se han
identificado pérdidas por deterioro de activos no financieros debido a que la Administracién considera que
no existen indicios de deterioro en las operaciones de la Sucursal.
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Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del ano comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afo en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% (2017:22%) de

las utilidades gravables, la cual se reduce al 15% (2017:12%) si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

A partir del gjercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma gue exige el page de un “anticipo minimo de
Impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas el afio anterior sobre el

0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de
los activos.

La referida norma establecid que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este Ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucidon de este anticipo.

En el afio 2017, la Sucursal no pagé anticipos de Impuesto a la renta acogiéndose a lo establecido en el
articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno, que establece que las sociedades recién constituidas
que inicien actividades, estaran sujetas al pago de este anticipo después del quinto afio de operacion
efectiva, que involucra el inicid de sus operaciones.

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales gue surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporarias.
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Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2018 la Sucursal se reconoce un pasivo por impuestos diferidos por el margen de
ingresos reconocidos y no facturados.

Beneficios a los empleados

Beneficios corrientes

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y corresponden principalmente
a:

i) Paricipacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de |a utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presentan como parte del costo de construccion en
funcidn de la labor del empleado que recibe este beneficio.

i} Deécimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.

iii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

Beneficios no corrientes

En razon de la naturaleza de las actividades de la Sucursal, el nimero limitado de empleados que
mantiene y los contratos que se hallan vigentes son vencederos en el mediano plazo, se ha establecido
que la provision por jubilacion patronal no es necesaria, ya que los empleados no llegaran a cumplir con
el tiempo de trabajo de 25 aios; y, que el efecto de la provision por desahucio es no material.

Provisiones corrientes

En adicién a lo que se describe en la Nota 2.13, la Sucursal registra provisiones cuando (i) tiene una
obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados; (i} es probable que
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién,; y, (iii) el monto se ha estimado de
forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.
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Reconocimiento de ingresos, costos y gastos

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes o servicios realizada en el curso
ordinario de las operaciones de la Sucursal. Los ingresos por ventas se basan en el precio especificado
en los contratos de venta, neto de devoluciones, rebajas y descuentos. No se considera presente ningin
elemento de financiamiento dado que las ventas se realizan con plazo de crédito de 45 dias a terceros

(GAD de Cuenca) y 60 dias a compaiias relacionadas, lo cual es considerado consistente con las
praclicas del mercado.

La Sucursal reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios econdmicos futuros fluiran hacia la Sucursal y se cumpla con los criterios especificos por cada
tipo de ingreso como se describe mas adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido
confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La
Sucursal basa sus estimados en resultados historicos, considerando el tipo de cliente, de transaccion y
condiciones especificas de cada acuerdo.

Servicios de construccion

Los ingresos provenientes de los servicios de construccion, que sustancialmente se refieren a servicios
de gestién administrativa, técnica, mano de obra, alquiler de maquinarias, maquila, entre otros
correspondientes a contratos a precios fijos, se reconocen en el periodo en el que se prestan,
considerando el grado de terminacion de la prestacion al final del periodo sobre el cual se informa,
calculado sobre la base del servicio realmente brindado como una proporcidn del total de los servicios a
ser brindados (método de recursos).

Las estimaciones de los ingresos, los costos o el avance del progreso de los servicios brindados hasta su
finalizacion se revisan si cambian las circunstancias. Cualquier aumento o disminucién resultante en los
ingresos o costos estimados se reflejan en el resuitado del periodo en que las circunstancias que dan
lugar a la revision sean conocidas por la Sucursal.

Adopcion de nuevas normas NHF 9 y NIIF 15

NIIF 9 “Iinstrumentos financieros”

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacién y medicion de la NIC 39, “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion” con un modelo Unico que tiene inicialmente solo dos categorias de
clasificacion: costo amortizado y valor razonable.

La clasificacion de los activos financieros de deuda dependera del modelo de negocio que usa la entidad

para administrar sus activos financieros, asi como de las caracteristicas de flujos de efectivo contractuales
de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si: a) el objetivo del modelo
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de negocio es mantener el activo financiero para obtener réditos de los flujos de efectivo contractuales; y, b)
los flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento representan Gnicamente pagos del capital
(principal) e intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor
razonable, con cambios en resultados, excepto por los instrumentos de deuda cuyo modelo de negocio es
mixto (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor razonable se reconocen en otros resultados
integrales {que podran reclasificarse posteriormente a resultados).

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resultados,
excepto por los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociacion, las cuales pueden ser

registradas en resultados o en otros resultados integrales (que no podran reclasificarse posteriormente a
resultados).

La NIIF 9 establece, ademas, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de activos
financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa en un
enfoque de tres fases por el cual los activos financieros pasan por cada una de las tres fases a medida que
su calidad crediticia cambia. Cada fase determina cémo una entidad determina sus pérdidas por deterioro y
como aplica el método de tasa de interés efectiva. Se permite un enfoque simplificado para los activos
financieros que no tienen un componente de financiamiento significativo (por ejemplo, cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo). En su reconocimiento inicial, las entidades registraran las pérdidas en el dia 1

equivalente a 12 meses de PCE {o PCE por toda la vida del instrumento para las cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo).

Finalmente, una reciente modificacion a la NIIF 9 establece gue cuando un pasivo financiero medido al
costo amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia
o pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia entre los
flujos de efectivo contractuales originales y los flujos de efectivo contractuales modificados, descontados a

la tasa de interés efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribuia durante la vida
restante del instrumento.

Segun lo permitido por las disposiciones transitorias de la NIIF 9, la Sucursal decidio no reexpresar las
cifras comparativas.

Al 31 de diciembre de 2018, la Sucursal no tuve un impacto significativo como resultado de la aplicacién de
los nuevos requerimientos de la NHF 9. En general, los activos financieros que se poseen como
instrumentos de deuda contintan siendo medidos al costo amortizado. Los activos financieros que mantiene
la Sucursal medidos a costo amortizado se revelan en la Nota 6 a los estados financieros.

En lo referido a cuentas por cobrar a clientes, considerando la calidad crediticia de su cliente, la Sucursal no
obtuvo un impacto resultante de la aplicacion del concepto de PCE. El nuevo enfoque no modificd de forma
importante los actuales niveles de provision previamente reconocidos (Nota 7). Producto de lo anterior la
Sucursal aplicé el método de transicion prospectivo para la adopcion de la NIIF 9.
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Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Sucursal, no se generaron
cambios en la clasificacion y medicion de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre del 2017,
por lo cual la clasificacion de instrumentos financieros y categorias de medicion presentada de acuerdo
con la NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y la presentada bajo NIIF 9 a partir del 1 de enero del

2018 son comparables, lo que nos permite definir que no hay ningun efecto por la aplicacién de NIIF 9.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplazé a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias”, a la NIC 11, “Contratos de
construccion” y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva norma se basa
en el principio de que el ingreso se reconoce cuando el control de un bien o servicio se transfiere a un
cliente, de tal manera que el concepto de control reemplaza el concepto existente de riesgos y beneficios.
Para ello, establece un medelo con los siguientes cinco pasos que son la base para reconocer los ingresos:
(i) identificar los contratos con clientes, (ii) identificar las obligaciones de desempefio, (iii) determinar el
precio de la transaccion, {iv) asignar el precio de la transaccion a cada una de las obligaciones de
desempenio y, (v) reconocer el ingreso a medida que se satisface cada obligacion de desempeiio.

Los cambios clave comparados con la practica actual son:

- Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se deben
reconocer por separado.

- El importe de los ingresos puede afectarse si la contraprestacion varia por algun motivo (por ejemplo,
incentivos, rebajas, comisiones de gestion, regalias, exito de un resultado, etfc.). Se debe reconocer
un importe minimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es altamente probable que
dicho ingreso no se revertira en el futuro.

- El punte en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos que
actualmente se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser
reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa.

- Se establece mayores requerimientos de revelacion.

La NIIF 15 es efectiva a partir ejercicios econdricos iniciados el 1 de enero de 2018. Para la transicion, se
tiene opcion de aplicar el método retroactivo integral, el retroactivo integral con aplicaciones practicas o el
retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados acumulados al 1 de enero de 2018, en
cuyo caso se requieren revelaciones adicionales. La Sucursal eligié el ultimo método mencionado.

Como resultado de su aplicacion, La Sucursal tuvo un impacto significativo per la adopcién de la NIIF 15
para sus ingresos provenientes de ventas de servicios de construccion por un valor de US$70,482 a
consecuencia de la identificacion de una unica obligacion de desempeiio, la entrega de los bienes y del
trabajo realizado a través del tiempo acordado con su cliente y aplicando para el reconocimiento de
ingresos el método de recursos (antes avance de obra con NIC 11), Ver Nota 3.

Pagina 24 de 42



b)

ALSTOM TRANSPORT S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion de la Sucursal realice estimaciones
y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Sucursal se encuentran basadas
en la experiencia histdrica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas

calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacidn financiera y los resuitados de la Sucursal y/o las que requieren un
alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicacién del criterio profesional se encuentran relacionados con el
siguiente concepto:

o Muebles y equipos: La determinacién de las vidas ttiles y valores residuales que se evalian al cierre
de cada afo y se realiza la revision del analisis del deterioro de sus activos fijos.

» Reconocimiento de ingresos a través del tiempo — Métodos de recursos {costo): La Compaiiia
mensualmente estima la medicion del progreso hacia la satisfaccion completa de su obligacién de
desempenio y reconoce el ingreso en funcién del margen bruto aprobado por el Comité de Direccion
(COODIR) a través del método de recursos de cada una de las unidades de obra estipuladas en el
proyecto. Los costos atribuibles al método de recursos son costos reales de materiales de
construccion, mano de obra, servicios especializados de obra y disefio, asesoria, alquiler de
magquinarias y otros costos de obra incurridos por la Compania. Cuando existe cambios en los
margenes estos son reexpresados de forma retroactiva desde el inicio de la obra.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo operacional

En el curso normal de las operaciones, la Administracion considera que la Sucursal esta expuesta a las
politicas y cambios monetarios que emita el estado ecuatoriano por tratarse de una empresa extranjera
que realiza sus operaciones de contratacion bajo la modalidad de Régimen Especial.

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sucursal la exponen a una variedad de riesgos financieros: de mercado, riesgo
crediticio y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Sucursal se centra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar los potenciales efectos
adversos en su desempefio financiero.
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(a)

(b)

(c)

Riesgo de mercado

El mercado en que se desenvuelve la Sucursal es desconacido para la administracion de la misma,
ya que, al ser una Sucursal de una empresa extranjera, lo hace muy sensible a cambios de
politicas de gobierno, que se han dado en los ultimos afios, se minimiza su exposicion a este
riesgo, debido a que los contratos firmados estan normados por un precio total definido por una
formula para ajustar el precio de manera mensual por cambios en precios.

Riesgo crediticio

Las politicas estrictas de concesidn de crédito y seguimiento diario de la cartera de su cliente,
permite que esta no se deteriore y tenga adecuados niveles de recuperacian, adicionalmente de
trabajar con un anticipo de clientes significativo.

La exposicién de la Sucursal al riesgo de crédito se ve afectada Gnicamente por las caracteristicas
individuales de su tinico cliente (Gobierno Auténomo Descentralizado de Cuenca). La fase de la
aprobacion de la planilla de avance de obra puede enfrentar demoras hasta que las mismas sean
revisadas y aprobadas por los fiscalizadores y por la aprobacion final del cliente. Sin embargo, no

existen demoras significativas en el pago, una vez que la factura ha sido emitida, por parte del
cliente.

La Sucursal mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras linea con las
siguientes caliticaciones:

Catificacion (1)
Entidad financiera 2018 2017
Banco Fichincha C.A. AAA AAA-
Banco del Pacifico AAA- AAA-
Ciiibank Ecuador AAA AAA

(1) Calificaciones de riesgo publicados en el portal web de la Superintendencia de Bancos del
Ecuador.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Sucursal se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

La Sucursal histéricamente no ha tenido excedente de efectivo, y el flujo existente lo ha
administrado como capital de trabajo que lo ha utilizado para pago de deudas de proveedores
locales y del exterior, incluyendo empresas relacionadas.
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(d)

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Sucursal remanentes a
la fecha del estado de situacién financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados
en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1

Al 31 de diciembre del 2018 ano
Obligaciones con instituciones financieras -
Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar 3,676,031
Cuentas por pagar a companilas relacionadas 1,520,164
Al 31 de diciembre del 2017

Obligaciones con instituciones financieras 200,276
Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar 295,687
Cuentas por pagar a compaiilas relacionadas 105,494

Riesgo de capital

Los objetivos de la Sucursal al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de confinuar
como empresa en marcha con el propdsito de generar retomos a los accionistas de sus socios,

beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital optima para reducir el
costo del capital.

Los ratios de apalancamiento fueron los siguientes:

18 2017
Obligaciones con instituciones financieras - 200,276
Cuentas por pagar a proveedores y olfas cuentas por pagar 3,676,031 295,687
Cuantas por pagar a companias relacionadas 1,520,164 105,494
Menos: efectivo {1.451,051) {7,366,066)
Deuda neta 3,745,144 (6,764,609)
Total patrimonio 442,606 499,187
4,187,750 (6,265,422)
Ratio de apalancamiento 89% 100%

El ratio de apalancamiento de la Sucursal se basa principaimente en cuentas por pagar a
proveedores y a companias relacionadas. La disminucion en el ratio de apalancamiento

corresponde principalmente a la cancelacion anticipada de facturas por compras de inventario y
servicios técnicos adquiridos.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

La Sucursal mantiene todos sus instrumentos financieros a corto plazo, a continuacion, se presentan los
valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al 31 de diciembre:

2018 17

Activos financieros medidos al costo

Efectlivo 1,451,051 7,336,066
Cuentas por cobrar comerciales 6,029,099 1,142,601
Cuentas por cobrar a compariias relacionadas 486,761 239,803
Total activos financieros 7,966,911 8,717,470
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Obligaciones con instituciones financieras - 200,276
Cuentas por pagar a proveedores y olras cuentas por pagar 3,676,031 295,687
Cuentas por pagar a companias relacionadas 1,520,164 105,494
Total pasivos financieros 5,196,195 601,457

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.

EFECTIVO
Composicion:
2018 2017
Caja 2,687.00 -
Bancos locales (1) 1,448,364 7,336,066
1,451,051 7,336,066

(1) Lacalificacion de riesgo de las instituciones financieras locales esta entre AAA- y AAA.
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion:
2018 2017
Ampliacion del plazo de entrega (1) - 894,887
Avance de obra facturado y pendiente da cobro (2) 6,029,099 245,851
Otras cuentas por cobrar - 1,863
6,029,009 1,142,601

(1) Correspondia a una cuenta por cobrar al Gobierno Auténome Descentralizado Municipal del Cantén
Cuenca, por acuerdo total de mediacién N°0189-CMAT-2018-CUE fechada el 30 de octubre de
2018, en la cual se determiné costos y gastos adicionales asumnidos por la agrupacion de empresas
“GME CITA Cuenca”, de la cual forma parte Alstom Transport S.A. por concepto de ampliacion del
plazo de entrega (Variation Order - VO y Extension of Time - EOT) del contrato N°005-2013SM

suscrito el 25 de junic de 2013.

{2) Corresponde a: i) la cartera por cobrar propia de las actividades de la Sucursal por US$667,726; ii) el
valor la participacidon en la operacién conjunta en el Consorcio ACTN por cartera facturable al GAD
de Cuenca por US$1,497,202; v, iii} el valor del activo por ingreso diferido (cartera por facturar) por
US$3,874,171, por los avances en la ejecucidn de la obra del contrato del patio taller e instalacion de

los sistemas SIR para el proyecto “Tranvia Cuatro Rios de Cuenca”, Ver Nota 3.
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MUEBLES Y EQUIPOS

Composicion y movimiento:
Muebles y Repuestos y
Descripeidn enseres Instalacionss hemamientas Qtros Totat

Al 1 da anero de 2017
Costo histérico 33,258 35,483 5127 8,215 82,083
Depreciacién acumulada {11,630) (19,069} {1,744) {2,679) (35.122)
Valor en libros 21.628 16,414 3,383 5,536 46,961
Movimento 2017
Depreciacién (6.652) (7.342) {1.024) {1,643) { 16.6_6ﬂ

14,976 9,072 2,359 3,893 30,299
Al 31 de diciembre del 2017
Coslo histdrico 33,258 35,483 5,127 8,215 82,083
Depreciacion acumulada {18.282) (26,411} (2,768) {4,322) (51,784)
Valor en libros 14,976 9,072 2,359 3.893 30,299
Movimento 2018
Depreciacién - {6,375) - - {6,375)
Bajas de activos (costo) (33,258) (35,483) (5.127) (8,215} {82,083)
Bajas de activos (depreciacion) 18,282 32,786 2,768 4,322 58,159
Valor en libros al 31 de diclembre del 2018
CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Compaosicién:

2018 2017
Proveedores locales (1) 3,430,539 85,787
Provisiones (2) 245,492 208,900
3,676,031 295,687

(1) Al 31 de diciembre del 2018, corresponde principalmente a cuentas por pagar a proveedores del
exterior por US$2,154,257 por suministros de bienes y servicios técnicos para obra civil del Patio

Taller del Tranvia.

{2) Al 31 de diciembre de 2018, incluye principalmente US$158,480 por provisiones locales y del
exterior por concepto de auditoria externa, seguridad y guardiania, seguro de vida expatriados, y
cuotas de tecnologia de la informacion a nivel mundial, y otras provisiones menores de gastos
efectuados sobre los cuales al cierre no se han recibido comprobantes de ventas y a la provision de
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margen de cumplimiento del contrato estipulado en cada revision general del Proyecto (SRP Sector
Project Review).

ACTIVOS, PASIVOS Y RESULTADOS DE LA OPERACION CONJUNTA

Los activos, pasivos, ingresos, costos y gastos de la operacion conjunta estan incluidos en el estado de
situacion financiera y en el estado de resultados integrales de la siguiente forma:

Participacion
Afic 2018 Consorcio 50% Sucursal Eliminaciones Total
ACTIVOS
Efeclivo y equivalentes de electivo 859,949 591,102 - 1,451,051
Cuentas por cobrar comerciales 5,361,373 667,726 - 6,029,099
Cuentas por cobrar a compafifas relacionadas 1,380 1,485,381 {1,000,000) 486,761
Inventano 138,058 17,880 - 155,538
Otros Activos Comientes 485,024 111,099 {218,890) 377,133
Impuestos por recupearar 1,163,269 139,893 - 1,303,162
Activos fijos - - - -
Activos intangibles - - -
8,009,053 3,013,081 (1,218,990} 9,803,144
PASIVOS
Otligaciones con instituciones financieras . = . .
Proveedores y olras cuentas por pagar 3,321,891 354,140 - 3,676,031
Cuentas por pagar a compadias relacionadas 2,169,135 570,019 (1,218,950) 1,520,164
Impuestos por pagar 37,194 56,024 - 93,218
Beneficios sociales a empleados - 270,463 - 270,463
Anticipos de clientes 2,492,244 223,125 - 2,715,369
Ingresos diferidos - 980,811 - 980,811
Impuesto a la renta por pagar - 96,852 - 96,852
Pasivo por impuestos diferides - 7,630 - 7.630_
8,020,464 2,559,064 (1,218,930) 9,360,538
RESULTADOS
Ingresos por prestacion de sendcios 19,633,441 3,854,391 (1,121,212) 22,366,620
Costos de operacion {19,455,285) (2,880,133) 1,121,212 {21,214,206)
Utilidad bruta 178,156 974,258 - 1,152,414
Gastos de administracién -
Otros ingresos, neto 4,844 {1,072,900) - (1.068,056)
Utilidad {Pérdida) antes de Impuesto a la renta 183,000 (98,642) 84,358
Impuesto a |a renta - {104,482) - {104,482)
Utilidad neta y resultado integral det ailo 183,000 (203,124) 5 120,124)
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Afio 2017

ACTIVOS

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar a compaiias relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Impuastos por recuperar

Activos fijos

Activos intangibles

PASIVOS
Obligacicnes con Instituciones Financieras
Beneficios sociales a empleados
Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a companias relacionadas
Impuestos por pagar
Anticipos de clientes
Ingresos diferidos
Impuesto a la renta por pagar
Pasivo por impuestos diferidos

RESULTADOS
Ingresos por prestacién de senicios
Costos de operacién
Utilidad bruta
Gastos de administracién
Otros ingresos, neto
Utilidad (Pérdida) antes de Impuesto a la renta
Impuesto a la renta
Utilidad neta y resultado integral del afio

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Fecha de
Institucién financiera concesion
Citibank N.A. (Sucursal Ecuador) 2211212017
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Participacién
Consorcio 50% Sucursal Total
7,214,692 121,374 7,336,066
1,864 1,140,737 1,142,601
- 238,803 238,803
- 34,172 34,172
843 75,936 76,778
- 30,299 30,299
- 18,759 18,759
T 7,217,399 1,660,078 8,877.477
- 200,276 200,276
- 320,172 320,172
12,072 283,615 295,687
- 105,494 105,494
127 11,390 11,517
7,219,867 53,654 7,273,521
- 125,273 125,273
- 46,350 46,350
7,232,066 1,146,224 8,378,290
- 4,620,933 4,620,933
{14,667) (3,466,373) {3,481,040)
{14,667} 1,154,560 1,139,893
- (481,728) (481,728)
(14,667) 672,832 658,165
- (171.624) {171,624)
(14,667) 501,208 486,541
Tasa nominal Plazo 2018 2017
90 dias - 200,276
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2018 y 2017 con
entidades relacionadas.

31 de diciembre
Sociedad Relacién Transaccién 2018 2017

Alstom Transport Technologies Relacionada Royalties 140,286 178,680
Alstom Transport S.A. Francia Casa Matriz Reembolso de gastos 127,811 46,731
Alstom Transport S.A. de CV Relacionada Reembolso de gastos 115,911 45,922
Alstom Peru S.A, Relacionada Reembolso de gastos . 14,617
Alstom Panama S.A. Relacionada Reembolso de gastos 196,506 9,442
Alstom Venezuela S.A. Relacionada Reembolso de gastos 22,810 2,848
Ateinsa Relacionada Reembolso de gastos 2,621 -
Consorcio ACTN Relacionada Senicios y reembolsos 1,481,143 .
Alstorm Signaling Colombia Relacionada Reembolso de gastos 85,326 -

2,172,414 298,240

Composicion de los saldos con entidades relacionadas al 31 de dicienbre del 2018 y 2017 a continuacion:

Sociedad Relacién Transaccion 2018 2017
Cuentas por cobrar
INEQ Relacionada RAsembolso de gastos 11,440 63,982
Alstom Panama S.A. Relacionada Feembolso de gastos - 24,655
Alstom Transport S.A. Francia Casa Matriz fleembolso de gastos 48,000 14,528
Aleinsa Retacionada Reembolso de gastos 2,621 -
Alstom Peri Relacionada Reembolso de gastos 9,000 s
Otras menores Relacicnada Reembolso de gastos 415,700 135,638
486,761 238,803
Cuentas por pagar
Operacién conjunta del Consorcio ACTN Casa Matriz Reembolso de gastos 950,145 -
Alstom Transport S.A. Francia Casa Matriz Reembolso da gastos 426,993 105,494
Alstom Transport México S.A de CV Relacionada Reembolso de gastos 82,408 -
Alstom Signaling Colombia Relacicnada Reemboiso de gastos 60,618 -
1,520,164 105,494
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Remuneraciones de personal clave de la gerencia

La Administracion de la Sucursal incluye miembros clave que en la actualidad corresponde a: Director del
Proyecto, Director Financiero y Directora de Recursos Humanos. Los costos por remuneraciones de
dicho personal clave incluidos en los estados financieros son los siguientes:

2018 2017
Sueldos fijos 204,505 194,496
Sueldos variables 76,429 40,493
Beneficios sociales 52,668 43,599
333,602 278,589
ANTICIPOS DE CLIENTES
Composicion y movimiento:
2018 27
Anticipo a nombre del Consorcio ACTN (1} 7,219,867 7,219,867
Anticipos recibidos de cliente 553,653 474,967
Facturas emitidas incluidas a nombre del Consorcio ACTN {5,058,151) {148,533)
2,715,369 7,546,301

(1) Corresponde al 30% del contrato total suscrito entre el Consorcio ACTN Tranvia Cuenca y el
Gobierno Auténomo Descentralizado Municipal del Cantén Cuenca. Ver Nota 23,

INGRESO DIFERIDO
Movimiento:
2018 2017
Saldo inicial al 1 de enero - 2,213,418
Incrementos 980,811 -
Valores facturados - (2,213,418)
Saldo final al 31 de dicierrbre 980,811 -
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Al 31 de diciembre de 2018 corresponde a facturas emitidas al Gobierno Auténomo Descentralizado
Municipal del cantén Cuenca los cuales fueron ejecutadas en su totalidad durante el primer semestre del

afio 2019 previa la aprobacion de la contratante.

BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS CORRIENTES

Composicion:

2018 2017
Participacion trabajadores por pagar - 118,735
Vacaciones por pagar 67,707 99,862
Aporte al IESS 34,028 18,955
Décimo tercer y cuarto sueldo 17,656 10,204
Sueldos por pagar 2,031 7.417
Préstamos a emmpleados [ESS 6,544 4,957
Fondos de reserva 391 212
Otros (1) 142,106 59,831

270,463 320,172
Movimiento:
Participacion laboral (1) Otros bensficios (2) Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Saldos al inicio 118,735 . 201,437 141,630 320,172 141,630
Incrementos - 118,735 597,192 267,858 597,192 386,593
Pagos {118,735) (527,986) {208,051) (646,721) {208,051)
Saldo al final . 118,735 270,643 201,437 270,643 320,172

(1) Ver Nota 17.

{2) Incluyen obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, decimos tercer y cuarto sueldos, fondo

de reserva, entre otros.
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IMPUESTOS POR RECUPERAR Y POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la composicién de los activos y pasivos por impuestos corrientes es
como sigue:

frpuestos por recuperar 2018 2017
Crédito Tibutario impuesto a 1a renta de afos anteriores - 53,131
Retenciones en la fuente de Impuesto a ia renta 271,822 15,488
Crédito tributario de ISD 8,634 7.317
Crédito tributario de VA 1,022,706 843

1,303,162 76,778

Impuestos por pagar
Impuesto al Valor Agregado - VA 57,229 5,627
Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta 35,989 5,890

93,218 11,517

IMPUESTO A LA RENTA

Composicion:
2018 2017

Irpuesto a la renta corriente 96,852 125,273

Impuesto a la renta diferido 7,630 46,351
104,482 171,624

Situacion fiscal

Los afios 2015 al 2018 estan sujetos a una posible fiscalizacién por parte de la autoridad tributaria.

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. El Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte
de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para
aquellas companias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y
locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado
sea superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentacion de Anexo). Se
incluye como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio
debe ser remitido hasta el mes de junio del 2018 conforme el noveno digito del RUC. Adicionaimente
exige gue en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos,
ingresos y egresos. La Sucursal no esta alcanzada para la presentacién del informe en el afio 2018 y 2017.
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Conciliacién tributaria-contable

A continuacién, se detalla la determinacion del impuesto sobre los afios terminados al 31 de diciembre del

2018:
201 2017
Utilidad {Pérdida) del afio antes de participacién laboral 8 Impuesto a la renta
(exlcuya ACTN) (98,642) 791,566
Menos - Participacién a los trabajadores - {118,735)
Utilidad antes del Impuesto a la renta (98,642) 672,831
Mas - Gastos no deducibles (1) 475,367 261,648
Menos - Amortizacion de pérdidas tributarias (2) (76,739) (189,808)
Menos - Otras partidas - (119,871)
Mas - Diferencias temporarias 149,492 -
Menos - Deduccién por medicina prepagada y seguras {62,071) (55,376)
Base tributaria 387,407 569,424
Tasa impositiva 25% 22%
Impuesto a la renta causado cormiente 96,852 125,273
Utilidad {Pérdida) Consorcio ACTN (informativo) 183,000 (14,667)

(1) Corresponde a gastos sin comprobantes de venta validos 0 no son deducibles para el célculo del
Impuesto a la renta; asi como, provisiones propias del contrato de construccion, depreciaciones

aceleradas y otros menores.

(2) Corresponde a pérdidas de tributarias de anos anteriores que se amortizan este aio de acuerdo a

las disposiciones tributarias vigentes.

Otros asuntos - Reformas Tributarias

El 21 de agosto del 2018 se publicé la “Ley organica para el fomento productivo, atraccion de inversiones,
generacion de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro Oficial No. 309.

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

s  Remision del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados y/o
recaudados por el Servicio de Rentas Internas para obligaciones vencidas posterior al 2 de abri del
2018. Adicionalmente, aplicacion de remision sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con

excepciones), servicios basicos, créditos educativos y becas, etc.
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Dividendos considerados como ingresos exentos a excepcion si el beneficiario efectivo es una
persona natural residente en Ecuador; y, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el
deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

Se establecen cambios en la aplicacion de la tarifa de Impuestos a la Renta a partir del afo 2019
desde el 25% al 28%.

Se establece el Impuesto a la Renta unico mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenacién de
acciones.

Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracion del préximo afio y se elimina devolucién
del anticipo mediante el tipo impositivo efectivo (TIE); contemplando la devolucién del valor del

anticipo que sobrepase al valor del Impuesto a la Renta causado para sociedades (eliminacion
impuesto minimo).

Con respecto al Impuesto al Valor Agregado, se establece el uso del crédito tributario de Impuesto al
Valor Agregado en compras hasta dentro de 5 afios desde la fecha de pago, o la devolucién o
compensacion del crédito tributario de retenciones de Impuesto al Valor Agregado hasta dentro de 5
afos desde la fecha de pago.

Se elimina a la compensacion como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas.

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicé el Reglamento a la Ley de Reactivacion de
la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion, cuyos principales puntos resumimos a continuacion:

Se consideraran transacciones inexistentes cuando el Servicio de Rentas Internas detecte que un
contribuyente ha estado emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la transferencia
del bien o la prestacion del servicio; o bien que dichos contribuyentes se encuentren no ubicados, se
presumira [a inexistencia de dichas operaciones.

Disposiciones referentes a deduccién de jubilacion patronal y desahucio.

De acuerdo con la Administracion de la Compania, las principales reformas con impacto a partir del afio
2018 son: a) el incremento en la tasa del Impuesto a la Renta del 22% al 25%; v, b) los gastos para cubrir
provisiones de jubilacion patronal y desahucio no serian deducibles.
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INGRESOS POR SERVICIOS
Compaosicion:

2018 2017 2016 2015 2014 2013 Acumulado
Ingrasos segun planillas de avance 2,733,179 66,993 3,309, 23 3,735,781 1,020,610 255,152 1.220,838
Ingresos segun aplicacitn de o
método de recurses 24.56% 150% 29.74% 057% 9,7% 2,29%
Ampliacién de plazo de contrato (1) . 4,453,940 = 4,453.940
Ingresos de la operacion conjunta
del Consorcio ACTN 863344 19,633,441

22,366,620 4,620,923 3,309,123 3,735,781 1

020610

255,152 35,208,219

(1) Ingresos por extension de tiempo por ampliacion de plazo de entrega del contrato (Variation Order-

V y Extension of Time - EOT).

COSTOS DE CONSTRUCCION

Los costos de construccion de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2018 2017
Costos ds la operacién conjunta Consorcio ACTN 18,334,073 -
Sueldos y salarios 1,780,973 1,605,675
Alquiler wehiculos 222,910 106,478
Armriendos 128,362 208,483
Primas de seguros 329,647 135,610
Partictpacion laboral (Nota 15) - 118,735
Reparaciones (1) 21,654 7419
Participacién NPOH - 72,371
Honorarios Profesionales 44,583 33,593
Gasto depreciacién (Nota 8) 6,375 16,662
Telefonia celular 22,388 21,801
Suministros 16,522 17,262
Gasto amortizacion - 7,343
Transportes 3,251 5,105
Otros gastos menores (2) 303,468 1,057,731
21,214,206 3,481,040

(1) Corresponde a mantenimiento de vehiculos, adecuaciones de bodega, seguridad y vigilancia,

soporte informatico, limpieza de oficinas y ofros.
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(2) Corresponde al mantenimiento y reparaciones de instalaciones y activos para el normal
funcionamiento de las operaciones.

OTROS (GASTOS) INGRESOS, NETO

2018 2017
Gastos de personal (1) - (184,190}
Gastos varios (2) (1,130,804} (132,643}
Otros ingresos no operalivos (3) 62,828 5,526
Otros gastos (4) - (170,421)
(1,068,056) (481,728)

(1) Correspondia a gastos de personal bajo relacién de dependencia que presta servicios en otras
unidades.

(2) Corresponde a trdmites de importacidn, instalaciones APS, herramientas, adecuaciones del patio
taller, entre otros.

(3) Corresponde a ingresos por reembolsos, ingresos financieros, entre otros.

{(4) Correspondia a gastos administrativos y financieros no cargados al costo incurrido del contrato.

CAPITAL ASIGNADO

El capital suscrito y pagado de la Sucursal al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es de US$12,500, que
comprende 12,500 acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una. Las acciones de la Sucursal no
presentan restricciones para el pago de dividendos o devoluciones de capital. La Sucursal no cotiza sus
acciones en la bolsa de valores.

RESULTADOS ACUMULADOS

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo
registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de Casa Matriz y cumpliendo
las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o mantenidas.

Con fecha 29 de septiembre de 2017, debido al incremento de los costos operativos y financieros de la
Sucursal, su Casa Matriz realiza un aporte de US$520,000 con el objetivo de absorber pérdidas
acumuladas.
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CONTRATOS

Contrato de construccién con Gobierno Auténomo Descentralizado Municipal del cantén Cuenca

Con fecha 25 de junio de 2013 se firmd el Contrato No. 005-2013SM para la “Provision, instalacién y
asistencia a la puesta en servicio del Sistema de Tranvia “Cuatro Rios de Cuenca” con el consorcio “GME
CITA CUENCA" conformado por las empresas francesas Alstorn Transport S.A., Cofely Ineo Infra UTS
(Cofely Ineo), Compagnie Internationale de Maintenance y TSO, representadas por el apoderado especial
Alstom Transport S.A. El precio del contrato es de US$142,600,000 sin incluir el IVA. El plazo de
ejecucion del contrato es de 780 dias. El monto a ejecutar por parte de Alstom Transport S.A. es del
64.71% del total del Contrato.

La composicién del contrato se detalla en lo siguiente:

Total

Fondos RPE Off Short: 117,000,000
Fondos Locales: 25,600,000
Alstom Transport Ecuador: 15,190,205
Non RPE 4,661,896
Contrato principal (selling price) 11,128,309
EOT Y VO 4,723,509
Contrato Principal+EOT y VO 15,851,968

La Sucursal tiene comprometido |la ejecucion de obras de ingenieria referentes al contrato No. 005-
013SM a ser realizados localmente en la ciudad de Cuenca, mismas que, cumpliendo los acuerdos deben
ser facturadas directamente al Gobierno Autdnomo Descentralizado Municipal del Cantén Cuenca (GAD).

Joint Venture Agreement

Con fecha 9 de noviembre de 2017, las Companias Alstom Transport S.A. con un porcentaje del 50% de
participacion, NGE Contracting con un porcentaje del 32% de participacion y CIM con un porcentaje del
18% de participacion firmaron un acuerdo conjunto para poner a disposicion de la compafiia conjunta los
recursos que requiera el consejo de administracion y al beneficio de todos, la experiencia, conocimiento
técnico, provision de asesoramiento y asistencia en materia de informacion y debera en todos los
aspectos compartir la responsabilidad de participar en la finalizacion de la propuesta conjunta de una
oferta al llamado de licitacion emitido por el cliente y si la oferta es aceptada a compartir ef alcance de los
trabajos y -responsabilidades del contrato a suscribirse con el Gobierno Autdnomo Descentralizado
Municipal del cantén Cuenca en beneficio del desempeiio global del proyecto.
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Contrato con Gobierno Auténomo Descentralizado Municipal del cantén Cuenca

El 6 de diciembre de 2017, el Consorcio ACTN Tranvia Cuenca suscribié un contrato con el Gobierno
Auténomo Descentralizado Municipal del canton Cuenca para completar, terminar y entregar las obras
civiles, asi como realizar la actualizacion de la ingenieria de detalle, fabricacién, suministro, montaje y
comisionamiento del equipamiente electromecanico del Proyecto “Tranvia Cuatro Rios de Cuenca” por un
valor de US$48,132,448 mas IVA a un plazo de ejecucion de 300 dias calendario.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en opinidn de la Administracion de la Sucursal, pudieran tener un efecto significativo sobre los
estados financieros o que requieran revelacion.
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