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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Representante Legal
Alstom Transport S.A. (Sucursal Ecuador)
Quito, 31 de mayo del 2018

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Alstom Transport S.A. (Sucursal Ecuador) en adelante (la
“Sucursal”) que comprende el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2017 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por

el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera de Alstom Transport S.A. (Sucursal Ecuador) al 31 de diciembre del 2017
y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”.,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Alstom Transport S.A. (Sucursal Ecuador) de conformidad con el Cédigo de Etica
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Responsabilidad de la Administracion de la Sucursal por los estados financieros

Lu Administracion de Alstom Transport S.A. (Sucursal Ecuador) es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.
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Alstom Transport S.A. (Sucursal Ecuador)
Quito, 31 de mayo del 2018

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de
la Sucursal de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos relacionados
con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos que la
Administraci6n tenga la intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa més realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracién de la informaci6n financiera de la Sucursal.

Responsabilidad del Auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estén libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales

si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basdandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

s Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es més elevado que en el caso de
una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o la vulneracién del control
interno.

» Obtenemos conaocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la Sucursal.

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

» Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién, del principio contable
de empresa en marcha y, basidndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe
o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Sucursal para continuar como empresa en marcha. Si concluimos
que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion calificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
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Alstom Transport S.A. (Sucursal Ecuador)
Quito, 31 de mayo del 2018

hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Sucursal no continlie como una empresa en
funcionamiento.

¢ Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Sucursal en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de las auditorias planificadas y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

(‘-P*c‘\m—?,xsc\\m:efco(m>

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiifas, Valores y Seguros: o11

QhuskyCh/

Carlos R. Cruz
Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 25084

Pigina 3 de 31




ALSTOM TRANSPORT S.A. (Sucursal Ecuador)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS

Activas corrientes
Efectivoy equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Impuestos por recuperar

Total activos corricntes

Activos no corrientes
Activas fijos
Activas intangibles

Tatal activos no corrientes

Taotal activos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

A A
LA B(Qﬁj

¥
- Soledad Torres
o Representante Legal
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anz 2016
7,336,066 1,036,789
1,142,601 416,818
238,803 412,203
44a71 212,627
76.778 #2,302
8818419 2,160,719
30,299 46,961
18,7549 36,638
49,058 83,599
8,877477 2,244,338
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ALSTOM TRANSPORT S.A. (Sucursal Ecuador)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL zo17
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS ¥ PATRIMONIO Notg a2z 2016
PASIVO
P'asivos corrientes
Ohligaci con institudi financieras 11 200,276 -
Heneficios socinles a emplead 15 220,172 141,630
Cuentas por pagar proveedores y otras cuentys por pagar 9 295,697 171,360
Cuentas por pagar o compaiiias relacionadas 12 105,494 -
[mpuestos por pegar 16 11,517 29,095
Anticipos de dicnres 13 7.473,521 202,187
Ingrescs diferidos 1§ - 22134418
Tuipuesto a ba renta por pagar 16 125,273 !
Total pasivos corrientes 841,940 2,751,600
Pasivos no corrientes
Pasiva por impuestos diferidos ) 46.450 =
Tolal pasivos corrienles 46,350 -
Tokal pasivos H.378.200 2.751.690
PATRIMONIO
Capital Social
Capital asignado 21 12,500 12,500
Resullades acumulados 22 386 647 (510,852)
Totul patrimonio 491,187 {507.352)
Total pasivos y patrimonio 8,877,477 2,134,338

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Representante Legal k Contador
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AILSTOM TRANSPORT S.A. (Sucursal Ecaador)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL zo17
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota 2017 2016

Ingresos por servicins de construccion 18 4,620,933 3,300,123
Costos de construccién 19 (3.481,040) (4.631.554)

Utilidad (pérdida) operacional 1,139,803 (1,322,431)
Otros (Gastos) Ingresos, neto 20 [481.728) 408.505

Utilidad (Pérdida) antes de Impuesto a la renta 658,165 (913,836)
Impuesto a la renta 17 (171.624) -

Utilidad (pérdida) neta y resultado integral del afio 486,540 (913,836)

Lus notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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ALSTOM TRANSPORT S.A. (Sucursal Ecuador)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Capital Aportes de Resultados
Saldos al 1 de enera del 2016 12,500 - 493,984 406,484
Pérdida neta del afio - - (913.836) (913,836)
Saldos al 3t de diciembre del 2016 12,500 - (519,852) {(507,352)
Aportes de capital de Casa Matriz (Nota 22) - 520,000 - 520,000
Compensacion de pérdidas (Nota 22) - (520,000) 520,000 -
Utilidad neta del ano - - 486,541 486,541
Saldos al 31 de diciembre del 2017 12,500 - 486,689 409,187

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados finaneieros.
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ALSTOM TRANSPORT S.A. (Sucursal Ecuador)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de elective de las actividades de operaciin:
Utilhdad {Pérdida) antes de Impuiesto ala repta

M jeargos {créditus) a dus que no repr
mavimiento de efectivi:

Pravisién participacion a trabajadares

Amortizacion de activn i il

Depreciucién de setivay fijos

Hajas de activas intangibles

Ingresas diferidos

Cambios en activos y pasivos
Ci parcohrar ¢ ial
Cuentas por cobrar de compadiing relacionadas
Otras cuentas por cobeur
{mguestos por recuparr
Cugmtas por pagar a proveedarces y otras cuc s por pagar
Cuentas por pagar a compadias relacianadas
Uenefict iales a etiplead
Iinpuestos por pagar
Amticipos de clisntes

Impuesto a la renta devengada
Efestiva nelo provisto par las setividedes de operaciin
Flujo de electivo de bas actividades de financlamiento:

Aportes recibidos de ln Casa Mariz
Pristamos recibidos

Efeetiva netu provisin por las actividades de financiumiento

Inerementn neto de efectiv o y equivalentes de efective
Efeetive y equivalentez de efectivo ol inicio del afio
Efeetiva y equivalentes de efectiva al fin del afio

Mutag 4017 2016
658,165 {912.836)
14 118,735 -
17,880 25,479
B 15,662 1,663
- 16
—fzmgahl__ (3Jeaasy)
(1,401,976} {3.179,801)
(725,783) 5.404,060
203,711 192,800
148,134 {156,975)
5.524 {22,049)
114,925 {740,074}
105434 2
59,506 5.528
13,604 (106,563)
7071134 fazs.780)
5.704,274 213906
17 (125:271) =
5.679.001 A1.anh
a2 fan,000 -
L 09236 =
2u0.276 -
6,299,277 213900
1,036,780 Haz BHy
G 7.10.060 1,036,789

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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