TREVIGALANTE S.A. {SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1.  INFORMACION GENERAL

TREVIGALANTE S.A. (Sucursal Ecuador) es una sucursal extranjera (anteriormente denominada GALANTE S.A.} con
domicilio en Ecuador de acuerdo a la Resolucion No. $C.LU.DICPTE.(.13.3968 de la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Guayas con fecha 12 de agosto de 2013.

La Sucursal fue domiciliada en Ecuador el 12 de agosto de 2013, con un plazo de duracion hasta el 31 de diciembre
del afio 2999, teniendo como objeto principal todo negocic relacionado con la ingenieria de estructuras de concreto
reforzado.

Durante los afics 2019 y 2018, las cperaciones de la Sucursal han disminuido, debidc a esta situacion la
Administracidn ha considerado la opcién de liquidar las operaciones de |a Sucursal en el pais. Los estados financieros
de la Sucursal se han preparado aplicando el criterio de negocic en marcha y por lo tanto no incluyen los ajustes
referidos en la Nota 2.3, ni otros ajustes y reclasificaciones que pudiesen originarse par el estado de preliquidacidn
de la Sucursal, los cuales se encuentran en proceso de identificacion y cuantificacion,

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera [NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB}.

2.2  Moneda funcional - La moneda funcional de la Sucursal es el Délar de los Estados Unidos de América {(U.S.
ddlar), el cual es la moneda de circulacidon en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financiercs han sido preparados sobre |as bases del costo histdrico, el cual
generalmente corresponde al valor razonable a |a fecha de la transaccidon. No incluyen los ajustes requeridos
para reflejar las obligaciones devengadas que la Sucursal tendra que satisfacer para su liguidacién debido a
que los mismos se encuentran en proceso de identificacion y cuantificacidn.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un active o el valor pagado para transferir un pasivo
entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién, independientemente de si ese precio es
directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valar razonable de un
activo o un pasivo, la Sucursal tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del
mercado considerarian al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se clasifican
en el nivel 1, 2 o 3, con base en el grado de importancia de |los insumos para la medicion del valor razanable
en su totalidad, los cuales se describen a continuacién:

Nivel 1: San precios cotizados {sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos que la entidad
puede acceder a la fecha de medicién.

Mivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para el activo o
pasivo, ya sea directa o indirectamente.
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Nivel 3: Insumos con datos no observables para el active o pasivo.

A continuacidn, se describen las principales paliticas contables adoptadas en |a preparacidn de estos estados
financieros.

Cambios en politicos y estimaciones contables - Con fecha 1 de enero del 2015 entro en vigencia la NIIF 16 -
Arrendamientos. En relacion con estos cambios y debido a la condicion de |as operaciones de la Sucursal y la
naturaleza de los saldos en sus estados financieros, no se identificaron ajustes a los saldos al 1 de enero ni al
31 de diciembre del afio 2019.

Efectivo y equivaolentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones
financieras, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Provisiones - Se reconocen cuando la Sucursal tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita} como
resultade de un suceso pasado, es probable gue la Sucursal tenga que desprenderse de recursos que
incorparen beneficios econémicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacién fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejar estimacion del desembolsa necesario para cancelar
la cbligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la
obligacidn presente, suimporte en libros representa el valor actual de dicho flujo de efective {cuando el efecto
del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para cancelar una
provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se recibira el
desembolso vy el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Sucursal no ha registrado provisiones.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos de |a Sucursal se reconocen gradualmente en el mismo porcentaje
en que la cbra contratada avanza en su construccion. La determinacion del precio de la obra y sus
correspondientes costos de construccidn son presupuestados de manera anticipada a la contratacion y avance
de obra.

Gastos - Se registran al costo historico y se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de
la fecha de pago. Se registran en el periodo més cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general, en los estados financieros no se compensan
los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacidn sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacidon sea el reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan
la posibilidad de compensacién y la Sucursal tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasiva de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando
se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, més los
costos de la transaccion, excepto por aguellos activos financieros clasificadas al valor razonable con cambios
en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se
recanocen en resultados.



Todos los activos financieras reconocidos son posteriormente medidos al costo amortizado o al valor
razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales inferiores a
12 meses a partir de la fecha del estado de situacidn financiera, gue se presentan como activos corrientes.

La Sucursal clasifica sus activos financieros en las siguientes categerias: A valor razonable con cambios en
resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del propdsito con
el que se adquirieran los instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.10.1 Activos financieros mantenidos hosto su vencimiento - Son activos financieros no derivados, con
pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administracion de la Sucursal tiene la
intencién y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la Sucursal vendiese un importe
significativo de los actives financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se
reclasificaria como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos de transaccion.
Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva
menos cualquier deterioro.

2.10.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados,
con pagos fijos o0 determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amaortizado utilizande el
meétodo de |a tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

2.10.3 Deterioro de actives financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se miden al costo
amartizado son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un activo medido al costo amortizado €s la
diferencia entre el importe en libras y los flujos de efectivo estimadas futuros descontados a la tasa
de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del active financiero se reduce por Iz pérdida por deterioro directamente, excepte
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe enlibros se reduce a traves de una cuenta
de provision. Los cambios en el importe en libros de |z cuenta de provisidn se reconocen en el
estado de resultados.

2.10.4 Bajo de un activo financiero - La Sucursal da de baja un activo financiero unicamente cuando expiren
los derechos contractuales sobre los flujes de efectivo del activo financiero y se transfiere de
manera sustancizl los riesgos y beneficios inherentes 2 la propiedad del active financiers. Sila
Sucursal no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad y continda reteniendo el contral del active transferido, la Sucursal reconoce su
participacion en el activo y |a obligacion asociada por los valores que tendria que pagar.

2.11 Pasivos financieros - Se clasifican en: Pasivos financiercs medidos al valor razonable y otros pasivos financieros
los cuales se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccion.
Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos {neto de
los costos necesarios para su obtencion} y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultado
integral durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.



La Sucursal da de baja los pasivos financieros cuando, v solo cuando, las obligaciones de la Sucursal se
descargan, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de bajay
la contraprestacién pagada y pagadera se reconoce en resultados.

2.12 Normas nuevas, revisadas, emitidas pero aiin no efectivas - La Sucursal no ha aplicado anticipadamente las
siguientes Normas Internacicnales de Informacion Financiera {NIIF) e interpretaciones nuevas, revisadas, gue
han sida emitidas pero aun no son efectivas, gue permiten aplicacion anticipada:

Normas Fecha efectiva de vigencia
NIIF 17 — Contratos de seguro 1 de enero del 2021
Modificaciones al Marco Conceptual de las NIIFs, este 1 de enero del 2020

cambio afecta a varias NIIFs y NICs.

NIIF 3 Definicion de negocio 1 de enero del 2020

Definicion de materialidad e importancia — 1 de enero del 2020
Modificaciones a la NIC 1 y NIC 8, adicienalmente afecta
a varias NIIFs y NICs,

La Administracién debido a la condicion de las operaciones de la Sucursal y la naturaleza de |os saldos en sus estados
financieros estima que estas nuevas normas no tendran un impacto significativo en los estados financieros de |3
Sucursal.

ESTIMACIONES Y JUICIQS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la Administracion realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el
proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinion de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion dispenible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a |as estimacianes contables
se reconocen en el periodo de revision y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

Comeo se indica en las Notas 1y 2.3, la Sucursal ha preparado sus estados financieros come los de un negocio en
marcha, sin considerar los ajustes y reclasificaciones necesarios para reflejar su situacién de preliquidacidn.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponden a saldos mantenidos en cuenta corriente en una institucidn
financiera local.



5. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
5.1 Activos por impuestos corrientes - Un resumen es como sigue:

2019 2018
en U.S.ddlares

Credito tributaric Impuesto al Valor Agregado - IVA - 22.299 {1)
Creédito tributario Impuesto a la Renta 1.398 1.398
Total 1.398 23.6597

{1} Con fecha 28 de junic del 2019 mediante Resolucién No. 117012019RDEV307387 el Servicio de Rentas
Interna negd la solicitud de devolucidn de Retenciones del Impuesto al Valor Agregado realizada por la
Sucursal por un valor que asciende a US$22.299.

5.2 Pasivos por impuestos corrientes - Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo correspande al Impuesto a la
Salida de Divisas - ISD.

6. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

2019 2018
en U.S. ddlares
Proveedores locales 6 1.805
Proveedores relacionados {1) 2.266 2.266
Total 2.272 4071

{1) Corresponde a saldos por transacciones comerciales con su relacionada Trevi Finanziaria Industriale SPA.

7. ASPECTOS TRIBUTARIOS

El 31 de diciembre del 2019 se publicé la “Ley Organica de Simplificacién y Progresividad Tributaria” en el Primer

Suplemento del Registro Oficial No. 111. Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son
las siguientes;

- Seelimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podra anticiparse de forma voluntaria, vy
serd equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las
retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

- Se crea una contribucién unica y temparal (2020, 2021 y 2022) para sociedades que hayan generado
ingresos brutos superiores a 1 millén de délares en el afio 2018 de acuerdo con los siguientes niveles de
ingresas: entre 1 y 5 milloanes impuesta del 0,10%; entre 5. y 10 millones impuesto del 0,15%; y, mas de
10 millones impuesto del 0,20%. Esta contribucidn no puede ser utilizada como crédito tributario, ni
camo gasto deducible para la determinacidn y liquidacidn de otros tributos durante los afios 2020, 2021
y 2022,

]“)



=  Para gue sean deducibles los intereses provenientes de créditos otorgados directa o indirectamente por
partes relacionadas para sociedades que no sean bancos, compafiias aseguradoras vy entidades de la
Ecanomia popular y solidaria el monto total de interés neto no debera ser mayor al 20% de la utilidad
antes de la participacién laboral, mds intereses, depreciaciones y amortizaciones correspondientes al
respectivo ejercicio fiscal.

- Seincluye un nuevo tratamiento tributario para la distribucion de dividendos. Se considera como ingreso
gravado el 40% del manto distribuido. Solo estaran exonerados los dividendos distribuidos a sociedades
residentes en Ecuador.

- Losingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de produccion y/o comercializacién
local o que se exporten, podran acogerse a un impuesto a la renta unico en base a una tarifa progresiva
del 0% al 1.8% para productares y venta local y del 1.3% al 2% para exportadores.

= Seconsideraingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender el pago de jubilacion
patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme lo dispuesto en esta
Ley ¥ que no hayan sido efectivamente pagados a favor de los beneficiarios de tal provision.

- Seentiende por domicilio de las personas juridicas y de las sociedades nacianales y extranjeras que san
sujetos pasivos del Impuesto de patentes municipales y metropolitanas, y del 1.5 por mil sobre los activos
totales, al sefialado en la escritura de constitucion de la compafiia, sus respectivos estatutos o
documentos constitutivos, y para establecimiento, aquel ¢ aquellos que se encuentren registrades como
sucursales, agencias y/o establecimientos permanentes en el Registro Unico de Contribuyentes,
conforme la informacién reportada por el Servicio de Rentas Internas.

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incarporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas con
partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas salicita se prepare y remita por parte de la
empresa un Anexc de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan efectuado operaciones
con sus compafiias relacionadas domiciliadas en el exterior ¢ locales en el misma periodo fiscal y cuyo monto
acumulado sea superior a U$$3,000,000 v un informe de precios de transferencia, si tal monto es superior a
US515,000,000. Elimporte acumulado de las aperacianes de la Sucursal con partes relacionadas durante el afio
2019 y 2018 no superan el importe acumulado mencionado.

Revisiones fiscales
De confarmidad con la legislacion vigente las declaraciones de impuestos correspondientes a los afios 2017 a
2019 son susceptibles de revisidn por parte de las autoridades tributarias.

8. INSTRUMENTOS FINANCIERQS

8.1 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos financieros mantenidos por la Sucursal es
coma sigue:



Activos financieros af costo amortizado:
Efectivo v equivalentes de efectivo (Nota 4)

Total

Pasivos financieros al costo amortizado:

Cuentas por pagar comerciales vy otras
cuentas por pagar (Nota 6)

Total

2018 2018
en US. ddlares
7.446 77511
7.446 77511
2272 4071
2272 4.071

La Sucursal considera que los importes en libros de los activos financieros reconocidos al costo amortizado en

los estados financieros se aproximan a su valor razonable, dadas sus caracterfsticas y plazos.

9. PATRIMONIO

9.1 Copital asignado - Asciende a US52.000 al 31 de diciembre del 2019 y 2018.

9.2 Resultados acumulados - Provienen de ejercicios anteriores y no tienen restriccion para su disposicion una vez

que se hayan satisfecho las obligaciones de la Sucursal segun lo explicado en la Nota 1.

10. GASTOS

Un resumen de los gastos reportados en los estados financieros es como sigue:

Honararios profesionales
Impuestos y contribuciones
Gastos legales

Suministros

Otros gastos

Total

11. CONTINGENCIAS

2018 2018
en U.S. dolares
7.950 15.550
1.126 1.736
1.200 938
17 15
24.272 41.409
40565 59648

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, |a Sucursal no presenta contingencias que requieran ser reveladas.
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HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fechz de emisidn de los estados financieros {2 de marzo del 2020) no se
produjeron eventos que en apinién de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos, que no se hallen mencionados en estas notas explicativas.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros han sido aprobados y autorizados a ser emitidos por el Representante Legal de la Sucursal el

2 de marzo del 2020 y serdn presentados a la Junta de accionistas para su aprobacian. En opinidn del Representante
Legal de |a Sucursal, los estados financieros seran aprobados sin modificaciones.



