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TREVIGALANTE $.A. {SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

ACTIVOS Notas 2019 2018
en U.S, dolares

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo 4 7.44% 77511
Activos por impuestos corrientes 5 1.398 23.697
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES Y TOTAL ACTIVDS 8.844 101,208
PASIVQS

PASIV(S CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas p 6 2.272 4,071
Pasivos por impuestos corrientes 22 22
Total pasivos corrientes y total pasivos 2.294 4,093
PATRIMONIO 9

Capital asignado 2.000 2.000
Resultados acumulados 4.550 95.115
Total patrimonio 6.550 57.115
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 8.844 101.208

Las notas a los estados financieros son parte integrante de los mismos.

e j" o
................ . e "L ey 2

Marielena Jarrin Naranjo ./ Tavier Buriv/
Representante Legal ""~{5__(_3'9;1tador General

FYC Representaciones (ia. Ltda. Asertenco Cia. Ltda.



TREVIGALANTE 5.A. (SUCURSAL ECUADOR}

ESTADO DE RESULTADQ INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO £L 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

OTROS INGRESQS

GASTCS 10

RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

2019 018
en U.S. délares
- 12771
(40.565) (59.648)
{40.565) (46.877)

Las notas a los estados financieros son parte integrante de los mismos.

Marielena Jarrin Naranjo
Representante Legal
FYC Representaciones Cia. Lida,

ch Javier Buri %
antador General

Asertenco Cia. Ltda.
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TREVIGALANTE S.A, [SUCURSAL ECUADOR)

ESTAL:Q DE CAMBICS EN El PATRIMONIO
PCR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Resultados acumulados

Capital Otre ultado Resuitadaos Besultads de!
asignada Intepral agumulados eiercicio Tota
en 5. diélares

Saldos 21 31 de diciembre dal 2017 2000 92 186 487 {44.587) 143952
Apropiacidén de resultados - (42 587) 44,587 -
Resultadaintegral de!l afo - - (46.877} {46.877)
Saldos al 31 de diciembre del 2018 2.000 92 141.900 (46.877) 97.115
Apropiaticn de resuitades - {46,877} 46.877 -
Cistribucion de dividendos {segln acta

- 50,000 - 50.000)
de facha 23 de mayo del 20129) { ) (
Resultado integral del afia - - {40.565) {40.563)
Saldas al 31 de diciembre del 2019 2,000 93 45,023 (40 565} 5. 550

Las notas 4 los estados financieros son parte integrante de los mismas.

Marielena Yarrin Naranjo
Representante Legal

FYC Representaciones Cia. Lida.

Asertenco Cia. Ltda.



TREVIGALANTE S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANOQ TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

an U.S. délares

FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Resultado integral del afio {40.565} [46.877)

Cambios en activos y pasivos

Disminucidn en activos per impuestos corrientes 22.299 37960

Disminucién en cuentas por cobrar comerciales vy

otras cuentas por cobrar - 847

Disminucidn en pasivos por impuestos corrientes - {2.475)
Disminucidn en cuentas por pagar comerciales v

otras cuentas por pagar {1.789) {20.265)

Flujo de efective proveniente de actividades de
operacidn {20.065) {30.810}

FLLJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Dividendos pagados a los accionistas y flujo neto de
efectivo utilizado en actividades de financiamiente (50.000) -

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Incremento neto en efectiva y equivalentes de

efectivo (70.065) (30.810)
Saldos al comienzo del afio 77.511 108.321
Saldos al fin del ano 4q 7.446 77.511

Las notas a los estados financieros son parte integrante de los mismos.

o . / —_
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Marielena-Jareir Naranjo ~#-—TJavier Bui
Representante Legal / ﬁﬁﬁdor General

FYC Representaciones Cia. Ltda. Asertenco Cia. Ltda.



TREVIGALANTE S.A. {(SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1. INFORMACION GENERAL

TREVIGALANTE 5.A. (Sucursal Ecuador} es una sucursal extranjera {anteriormente denominada GALANTE S.A.) con
domicilic en Ecuador de acuerdo a la Resolucion No. SC.1J.DJCPTE.Q.13.3968 de 1a Superintendencia de Compafifas,
Valoras y Seguros inscrita en el Registro Mercantil del Canton Guayas con fecha 12 de agosto de 2013.

La Sucursal fue domiciliada en Ecuador el 12 de agosto de 2013, con un plazo de duracidon hasta el 31 de diciembre
del afio 2999, teniendo como objeto grincipal todo negocio relacionado con la ingenieria de estructuras de concreto
reforzado.

Durante los afios 2019 y 2018, las operaciones de la Sucursal han disminuido, debido a esta situacién la
Administracién ha considerado fa opcidn de liquidar las operaciones de la Sucursal en el pafs. Los estados financieros
de la Sucursal se han preparado aplicando el criterio de negocio en marcha y por 1o tanto no incluyen [os ajustes
referidos en la Nota 2.3, ni otros ajustes y reclasificaciones que pudiesen originarse por el estado de preliguidacidn
de la Sucursal, Jos cuales se encuentran en proceso de identiicacion y cuantificacién.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1  Declarocion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF} emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad {IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Sucursal es el Dolar de los Estados Unidos de América (U.S.
ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.3 Baoses de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico, el cual
generalmente corresponde al valor razonable a la fecha de |a transaccidn. No incluyen los ajustes requeridos
para reflejar las obligaciones devengadas gue la Sucursal tendra gue satisfacer para su liquidacion debido a
que los mismos se encuentran en proceso de identificacidn y cuantificacidn.

El valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un activo o el valor pagade para transferir un pasivo
entre participantes de un mercado en la fecha de valaracion, independientemente de si ese precio es
directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracidn, Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasive, la Sucursal tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del
mercado considerarian al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.

Adicionalmente, a efectos de informacidn financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se clasifican
en el nivet 1, 2 o 3, con base en el grade de importancia de ios insumaos para la medicién de! valor razonable
en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados {sin ajustar} en mercados activos para actives o pasivos idénticos que la entidad
puede acceder a ta facha de medicidn.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para el activo o
pasivo, ya sea directa o indirectamente.



2.4

2.5

2.6

2.7

2.8

2.9

2.1¢

Nivel 3: Insumas con datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros.

Cambios en politicas y estimaciones contables - Con fecha 1 de enero del 2019 entré en vigencia la NitF 16 -
Arrendamientos. En relacién con estos cambios y debido a la condicion de las operaciones de la Sucursal v la
naturaleza de los saldos en sus estados financieros, no se identificaron ajustes a los saldos al 1 de enero ni al
31 de diciembre del afio 2019.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsites o inversiones
financieras, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses,

Provisiones - Se reconocen cuandce la Sucursal tiene una obligacién presente (va sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado, es probable que la Sucursal tenga gque desprenderse de recursos gue
incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable dal
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacidn del desembolso necesario para cancelar
la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provisidn usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la
obligacion presente, suimporte en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto
del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera [a recuperacion da algunos ¢ todos os beneficios econdmicos requeridos para cancelar una
provision, se reconoce una cuenta por ¢obrar como un activo si es virtualmente seguro gue se recibira e
desembuolse y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 !a Sucursal ng ha registrado provisiones.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos de la Sucursal se reconocen gradualmente en el mismo porcentaje
en que la obra contratada avanzé en su censtruccion. La determinacion del precio de fa obra y sus
correspondientes costos de construccion son presupuestados de manera anticipada a la contratacién y avance
de obra.

Guastos - Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de
ta fecha de pago. Se registran en el periode més cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldoes y transacciones - Como norma general, en las estados financieros no se compensan
los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salve aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacian sea el reflejo de ta esencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una nerma legal, contemplan
{2 posibilidad de compensacion y la Sucursal tiene la intencidn de liquidar par su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasive de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

Activos financieros - Todos los activos financierss se reconacen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando
se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos iniciaimente al valor razonable, mas jos
costos de [a transaccién, excepto por aguellos activos financieros clasificados al valer razonable con cambios
en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable vy cuyos costos de la transaccidn se
reconocen en resultados.



Todos los activos financieros reconocidos son postericrmente medidos al costo amortizade o al valor
razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos originates inferiores a
12 meses a partir de la fecha del estado de situacidn financiera, que se presentan como activos corrientes,

La Sucursal clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: A valor razonable con cambios en
resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacidn depende del propdsito con
el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.10.1 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Son activos financieros no derivados, con
pagos fijos o determinables y vencimiente fijo, que la administracién de la Sucursal tiene la
intencien y 1a capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la Sucursal vendiese un importe
significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se
reclasificaria como disponible para la venta.

Estos activos financieros san medidos inicialmente al valor razonable mads los costos de transaccidn.
Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva
menos cualquier deteriaro,

2.10.2 Cuentas por cobror comerciales y otras cuentgs por cobrar - Son activos financieros no derivados,
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizade utilizando ef
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

2.10.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se miden al costo
amortizado son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un activo medido al costo amortizado es ia
diferencia entre el imparte en libros y los flujos de efectivo estimados futuros descontados a la tasa
de interés efectiva ariginal del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta
de provisidn. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisioén se reconocen en el
estado de resultados.

2.10.4 Baja de un active financiero - La Sucursal da de baja un activo financiero Unicamente cuando expiren
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero y se transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo finaneiero, Sila
Sucursal ne transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad y continda reteniendo el control del activo transferido, la Sucursal reconoce su
participacion en el activo y la obligacidn asociada por los valares que tendria que pagar.

2.11 Pasivos financieros - Se clasifican en: Pasivos financieros medidas al valor razanable y otras pasivos financieros
los cuales se reconocen inicialmente a su coste, neto de los castos que se hayan incurrido en 1a transaccidn,
Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos {neto de
los costos necesarios para su obtencion} y el valor def reembolso, se reconoce en el estado de resultado
integral durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.
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La Sucursal da de baja los pasivos financieros cuando, v solo cuando, las obligaciones de ta Sucursal se
descargan, cancelan ¢ han expirada, La diferencia entre €l valor en libros del pasive financiero dado de bajay
la contraprestacion pagada y pagadera se reconoce en resultados.

2,12 Normos nuevas, revisados, emitidas pero adn no efectivas - La Sucursal no ha aplicado anticipadamente las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) e interpretaciones nuevas, revisadas, que
han side emnitidas pero aun no son efectivas, que permiten aplicacion anticipada:

Normas Fecha efectiva de vigencia
NIIF 17 — Centratas de seguro 1 de enero del 2021
Modificaciones al Marco Conceptual de las NIIFs, este 1 de enero del 2020

cambio afecta a varias NIIFs y NICs,

NYF 3 Definicidn de negocio 1 de enero del 2020

Definicidn de materialidad e importancia— 1 de enero del 2020
Madificaciones a fa NIC 1 y NIC 8, adicionalmente afecta
a varias NIIFs y NiCs.

La Administracidn debido a fa condicidn de [as operaciones de [a Sucursal y [a naturaieza de los saldos en sus estados
financieros estima que estas nuevas normas no tendrén un impacte significativo en {os estados financieros de la
Sucursal,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NNF requiere gue la Administracién realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el
propdsite de determinar fa valuacidn y presentacicn de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinién de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacién disponible al mamento, los cuales pedrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes s& revisan sobre una base regular. Las revisiones a las estimaciones contables
se reconocen en el periodo de revisién y perfodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

Como se indica en las Notas 1y 2.3, la Sucursal ha preparado sus estados financieros como los de un negocio en
marcha, sin considerar los ajustes y reclzsificaciones necesarios para reflejar su situacidn de preliquidacion.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponden a saldos mantenidos en cuenta corriente en una institucion
financiera local.
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5. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

5.1 Activos por impuestos corrientes - Un resumen es como sigue:

2019 2018
en LL5. dolares
Crédito tributario Impuesto al Valor Agregado - IVA - 22.299 1)
Crédito tribetario Impuesto a la Renta 1.398 1.358
1.398 23.697

Total

{1} Con fecha 28 de junio del 2019 mediante Resolucion No. 117012019RDEV307387 el Servicio de Rentas
Interna negd la solicitud de devolucidn de Retenciones del Impueste al Valor Agregado realizada por la
Sucursal por un valor que asciende a U5522,299.

5.2 Pasivos por impuestos corrientes - Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, ¢l saldo corresponde al Impuesto a la
Salida de Divisas - I15D.

6. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

2015 2018

en U5, délares

Proveedores locales 6 1.805
Proveedores relacionados (1) 2.266 2.266
Total 2.272 4.071

{1} Corresponde a saldos por transacciones comerciales con su relacionada Trevi Finanziaria Industriale SPA.

7.  ASPECTOS TRIBUTARIOS

El 31 de diciembre del 2019 se publicd {a “Ley Qrgdnica de Simplificacidn y Progresividad Tributaria” en el Primer
Suplemento del Registro Oficial No. 111. Las principales refarmas que introdujo 2l mencienado cuerpo legal son
las siguientes:

Se elimina el anticipo obligatoric de impuesto a la Renta, este podra anticiparse de forma voluntaria, y
sera equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las
retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

Se crea una contribucion nica y temporal (2020, 2021 y 2022) para sociedades que hayan generado
ingresos brutos superiores a 1 millén de ddlares en el afio 2018 de acuerdo con los siguientes niveles de
ingresos: entre 1y 5 millones impuesto del 8,10%; entre 5. y 10 millones impuesto del 0,15%; v, mas de
10 millones impuesta del 0,20%. Esta contribucién no puede ser utilizada como crédito tributario, ni
como gasto deducible para la determinacion y liquidacion de otros tributos durante los afios 2020, 2021

y 2022,
12



- Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos otorgados directa o indirectamente por
partes relacionadas para sociedades que no sean bancos, compaiiias aseguraderas y entidades de (a
Economia popular vy solidaria et monte total de interés neto no deberd ser mayor al 20% de la utilidad
antes de fa participacidn labaral, més intereses, depreciaciones y amortizaciones correspondientes al
respectivo gjercicio fiscal.

- Seincluye un nuevo tratamiente tributario para la distribucién de dividendos. Se considera comoingresc
gravado el 40% del monto distribuido. Solo estardn exonerados los dividendos distribuidos a sociedades
residentes en Ecuador.

~ Losingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de produccion y/o comercializacién
local o que se exporten, podrin acogerse a un impueste a lz renta Gnico en base a una tarifa progresiva
del 0% al 1.8% para productores y venta local y del 1.3% al 2% para exportadares.

- Seconsidera ingreso de fuent s ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender el pago de jubilacion
patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme o dispuesto en esta
Ley ¥ que no hayan sido efectivamente pagados a favor de [os beneficiarios de tal provisidn.

- Seentiende por domicilio de .as personas juridicas y de las saciedades nacionales y extranjeras que son
sujetos pasivos del Impuesto de patentes municipales y metropolitanas, y del 1.5 por mil sobre los activos
totales, al senalado en la escritura de constitucion de |a compahia, sus respectivos estatutos o
decumentos constitutivos, y para establecimiento, aguel o aguellos que se encuentren registrados como
sucursales, agencias y/o establecimientos permanentes en el Registro Unico de Contribuyentes,
conforme la informacién repertada por el Servicio de Rentas Internas.

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas con
partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de la
empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan efectuado operacicones
con sus compaiias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo periodo fiscal y cuyo monto
acumulado sea superior a US$3,000,000 y un informe de precios de transferencia, si tal monto es superior a
U5515,000,000. El importe acumulada de las operaciones de la Sucursal con partes relacionadas durante el ado
2019 y 2018 no superan el importe acumulado mencionado.

Revisiones fiscales
De conformidad con la legislacién vigente las declaraciones de impuestos correspondientes a los afios 2017 a
2019 son susceptibles de revision por parte de las autoridades tributarias.

8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

8.1 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos financieros mantenidos por la Sucursal es
como sigue:
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Activos financieres al costo amortizado:
Efectivo y equivalentes de efectiva {Nota 4}

Total

Pasivas financieros al costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar {Notza 6)

Total

2019 2018
en U.5. ddlares

7.446 77.511
7.446 77.511
2.272 4.071
2.272 4.071

La Sucursal considera que los importes en libros de los activos financieros reconocides al costo amortizado en
los estados financieros se aproximan a su valor razonable, dadas sus caracteristicas y plazos.

9. PATRIMONIO

9.1 Capital asignodo - Asciende a US52.000 al 31 de diciembre del 2019 y 2018.

9.2 Resultados acumulados - Provienen de ejercicios anteriores y no tienen restriccion para su disposicion una vez
que se hayan satisfecho las obligaciones de la Sucursal segdn lo explicado en la Nota 1.

10. GASTOS

Un resumen de |os gastos reportados en los estados financieros es coma sigue:

Honorarios profesionales
Impuestos y contribuciones
Gastos legales

Suministros

Otros gastos

Total

11. CONTINGENCIAS

019

en U.S, délares

7.950
1126
7.200
17
24.272

40.565

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, 1a Sucursal no presenta contingencias que requieran ser reveladas.
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13.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERFIDO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisidn de los estados financieros {2 de marzo del 2020] no se
produjeron eventos gue en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos, que no se hallen mencionados en estas notas explicativas.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros han sido aprobados v auterizados a ser emitidos par el Representante Legal de la Sucursal el

2 de marzo del 2020y serdn presentados a la Junta de accionistas para su aprobacion. En opinién del Representante
Legal de la Sucursal, los estados financieros seran aprebados sin modificaciones.
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