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Informe sobre la auditoria a (os estados financieros

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de la Galante S.A. Sucursal Ecuador, que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 y los
correspondientes estado de resultado integral, cambios en el patrimonio nete y flujo de
efectivo por el afo terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados
financieros que incluyen un resumen de politicas contables significativas y otra informacion
explicativa.

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de Galante S.A. Sucursal
Ecuador at 31 de diciembre de 2017, asi como el resultado de sus operaciones y flujo de
efectivo por el ano terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionates de Informacién Financiera (NIIF).

Enfasis

Llamamos la atencion a la Nota 1, que describe que los estados financieros adjuntos fueron
preparados considerando que la Sucursal continuara como un negocio en marcha; pese a
haber generado una pérdida neta por fos afios 2017 y 2016 de US$44,587 y US$38,309
respectivamente.

Bases para nuestra opinion

Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas detaliadamente en la
seccion “Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los Estados Financieros” de
nuestro informe. Somos independientes de la Sucursal de acuerdo con et Cdodigo de Etica
del Consejo de Normas lnternacionates de Etica para Contadores (IESBA), junto con los
requisitos éticos que son relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en
Ecuador y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas de acuerdo con
estos requisitos y el Codigo de Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria
que hemos obtenido nos proparciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.
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Otra informacion

No existe otra informacién que sea reportada conjuntamente o por separado al juego
completo de los estados financieros de la Sucursal, por lo cual, no es nuestra
responsabilidad el expresar una opinién de otra informacion.

Responsabilidades de la Administracién sobre los estados financieros

La Administracion de la Sucursal es responsable de la preparacién y presentacion razonable
de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), y de control interno que la Administracion considere
necesaric para permitir la preparacion de estos estados financieros libres de errores
materiates, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Sucursal para continuar como una empresa en marcha, revelando, segin
corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base de
negocio en marcha en la contabilidad a menos gque ta Administracion decida liquidar la
Sucursal o cesar operaciones, o no tiene otra alternativa realista sino hacerlo.

Los miembros det Gobierno Corporativo conformado por et Presidente y Apoderada Especial
son responsables de supervisar el proceso de informacion financiera de la Sucursal.

Responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores significativos, ya sea por fraude o error y emitir un
informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Un aseguramiento razonable es un alto
nivel de seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con
las Normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte un error significativo cuando
este exista. Los errores significativos pueden surgir de fraude o error y se consideran
significativos siempre y cuando de manera individual o en su conjunto, estos pueden influir
en las decisiones economicas que los usuarios de los estados financieros tomen sobre (a
base de dichos estados financieros.

Una descripcion mas detallada de las responsabilidades del auditor para la auditoria de {os
estados financieros se encuentra descrita en su Apéndice al informe de los auditores
independientes adjunto.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios

Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de ta Sucursal, como
agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017,
se emite por separado,
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Apéndice al Informe de los Auditores Independientes

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas internacionales de Auditoria {NIA),
ejercemos un juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesionat durante toda la
auditoria.

Nuestra auditoria incluye:

) Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros,
ya sea por fraude o error, disefiamos y, realizamos procedimientos de auditoria que
responden a esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficfente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material
resultante de fraude es mayor que el resultante de errores, debido a que el fraude
puede impticar ia colusion, falsificacion, omisiones intencionates, falseamiento, o a
elusion del control interno.

. Obtenemos un entendimiento detl control interno retevante para la auditoria con €l fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero
no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control intemo de la
entidad. Evaluamos lo adecuado de las politicas contabtes utilizadas y la razonabilidad
de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la
Administracién.

. Concluimos sobre el uso adecuado por la Administracion de la Entidad del supuesto de
negocio en marcha y en base a ta evidencia de auditoria obtenida, si existe o no
relaciones con eventos o condiciones qgue puedan proyectar una duda importante sobre
la capacidad de la entidad para continuar como un negocio en marcha, St liegamos a la
conclusion de que existe una incertidumbre material, estamos obligados a ltamar la
atencion en nuestro informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados
financieros o, si tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinion. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar que la
entidad no pueda continuar como un negocio en marcha.

. Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros, inciuyendo
las revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones subyacentes y
eventos en una forma que logre presentacion.

Nos comunicamos con los encargados del Gobierno Corporative de la Entidad en relacion con,
entre otras cosas, el alcance y el momento de la auditoria y los resultados de auditoria
importantes, incluidas posibles deficiencias significativas en el control interno que
identificamos durante nuestra auditoria.

También proporcionamos a los encargados del Gobierno Corporativo de ta Entidad una
declaracién de que hemos cumptlide con los requisitos éticos relevantes con respecto a {a
independencia, y hemos comunicado todas tas relaciones y otros asuntos que puedan
soportaria.

A partir de las comunicaciones con los encargados del Gobierno Corporativo de la Entidad,
determinamos aqueilos asuntos que eran de importancia en (a auditoria de los estados
financieros del periode actual y por o tanto son los asuntos clave de auditonia.

Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que (a Ley o el Reglamento
se oponga a la divulgacion piablica sobre el asunto o cuando, en circunstancias
extremadamente raras, determinamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro
informe debido a posibles consecuencias adversas.



GALANTE S.A. SUCURSAL ECUADOR

(Una subsidiaria de Trevigalante S.A. de Colombia)
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GALANTE S.A. SUCURSAL ECUADOR
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
(Expresados en dblares)

Activos:

Activos corrientes:
Efectivo
Cuentas por cobrar clientes relacionados
Activos por impuestos corrientes

Tatal activos corrientes

Total activos

Pasivos.:

Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar proveedores no relacionados
Cuentas por pagar proveedores relaclonados
Pasivos por impuestos corrientes

Total pasivos corrientes

Total pasivos

Inversion de la casa matriz:
Capital asignado
Otro resultado integral
Resultados acumulados

Total inversion de la casa matriz

Total pasivos e inversion de la casa matriz

etz fet?

—#artela Jarmin Naranjo
Representante legal
FYC Representaciones Cia. Ltda.

Diciembre Diciembre

Notas 31, 2017 31, 2016
7 108,321 143,959
(14) 847 4,531
9) 61,657 61,657
170,825 210,147

170,825 210,147

(8) 22,070 16,805
(14) 2,266 2,266
) 2,497 2,497
26,833 21,568
26,833 21,568

(10) 2,000 2,000
92 92
{(11) 141,900 186,487
143,992 188,579
170,825 210,147
4 1@
Javiér Buri
Contador

Asertenco Cia. Ltda.

Ver polfticas contables y notas a los estados financieros
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GALANTE S.A. SUCURSAL ECUADOR
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
(Expresados en délares)

Diciembre Diclembre

Anos terminados en, Notas 3, 2017 31, 2016
Otros ingresos (12) 84 1,984
Gastos de administracién (13) (44,671) (40,293)
Resultado integral total del afio (44,587) (38,309)
.}

Y 5 No
S ador

FYC Representaciones Cia. Ltda. Asertenco Cia. Ltda.

Ver politicas contables y notas a [os estados financleros
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GALANTE S.A. SUCURSAL ECUADOR
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
Afos terminados en Diclembre 31, 2017 y 2016

{Expresados en dblares)
Resultados acumulados
Owro ™ Utilidades  Pérdidas
Capital resuitado  {Pérdidas) neta del
asignado integral acomuladas  efercicio Subtotal Total
Saldos al 31 de diclembre de 2015 2,000 92 367,792 (142,996) 224,796 226,388
Trarsferencia a resultados acumuladas . - (142,9%6) 142,996 - -
Resultado Integral total dei afto . - «_ {38,309)  [38,309) (38,309)
Saldos al 31 de diciembre de 2014 2,000 92 224,796 {38,309) 185,487 188,579
Transferencia a resultados acumulados - «  {38,309) 38,309 - -
Resultado integral total del aflo - - - {44,587) (44,587} (44,587)
Saldos al 11 de diciembre de 2017 2,000 52 184,487 {44,587 141,900 143,992
// / L
Mariela Jarrin N (w_s)ﬁ
W J Contador

FYC Representaciones Cia. Ltda,

Asertenco Cla. Ltda.

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
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GALANTE S.A. SUCURSAL ECUADOR

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO - METODO INDIRECTO

(Expresados en délares)

Diclembre  Diciembre
Ahos terminados en, 3, 2017 31, 2016
Flujos de efectivo por las actividades de operacién:
Pérdida antes de impuesto a la renta (44,587) (38,309)
Ajustes para conciliar la pérdida antes de impuesto a
la renta con el efectivo neto utilizado en las
actividades de operacidn
Intereses por cobrar a compaiia relacionada (84) (1,684)
Baja de cuenta por cobrar a compaiiia relacionada 3,167 -
Provisién de honorarios de auditoria externa 4,900 .
Variaciones en activos y pasivos:
Disminucién en cuentas por cobrar clientes no
retacionados . 25,500
Disminucion en cuentas por cobrar clientes relacionadas 601 -
Aumento {disminucion) en cuentas por pagar
proveedores no relacionados 365 (14,285)
Aumento en pasivos por impuestos corrientes - 2,456
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion {35,638) (26,322)
Efectivo:
Disminucién neto de efectivo (35,638) (26,322)
Al inicio del afo 143,959 170,281
Al final del afo 108,321 143,959
Mariela Jarrin Naranjo- —T Javier Buri
- epresentante legal Contador
FYC Representaciones Cia. Ltda. Asertenco Cia. Ltda.

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
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GALANTE S.A. SUCURSAL ECUADOR

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en ddlares)
e

1.  IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.,

. Nombre de la entidad,
GALANTE S.A. SUCURSAL ECUADCR,

. RUC de 1a entidad.
1792454034001

. Domicilio de la entidad.
Av. Diego de Almagro y Av. Replblica. Edificio Fabara Abogados.

. Faorma legal de la entidad.
Sucursal.

. Pais de incorporacién,
Ecuador.

. Descripcién de la naturaleza de las operaciones de la entidad.

GALANTE S.A. - Sucursal Ecuador es una sucursal de Trevigalante S.A. de
Colombia, quién a su vez es una subsidiaria de Trevi Finanziaria Industriale SpA
de [talia, la cual se constituyd legalmente en el Ecuador desde el 12 de Agosto
del ano 2013. Su actividad econdmica principal consiste en actividades de
construccion.

. Representante legal.,
FYC Representaciones Cia. Ltda.
. Evaluacion de negocio en marcha.

La Administracién de Trevigalante S.A. (Matriz de la Sucursal en Ecuador) no
tiene planes de liquidar las operaciones de la Compafiiia y se conservara hasta
que se generen nuevas oportunidades de negocio tanto en Ecuador como en
paises cercanos que puedan ser cublertos en esta localldad. Actualmente, toda
la gestién comercial se esta efectuando desde Bogota - Colombia para cubrir los
costos y gastos hecesarios por parte de Sucursal en Ecuador.

2. IMPORTANCIA RELATIVA,

La Sucursal ha tomado en consideracién circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados financleros, politicas contables y notas, reflejan la
preparacion y revelacion de todos tos hechos y circunstancias relevantes.

“)



GALANTE S.A. SUCURSAL ECUADOR

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en ddlares)
|
3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieras se encuentran presentadas de manera sistemnatica
en funcién a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a {o establecido a (a
Norma Internacional de Contabilidad Nro. 1. cada partida significativa del Estado de
Situacién Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de
Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referencladas
a su nota. Cuando sea necesario una comprension adicional a la situacién financlera
de la Sucursal, se presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los
estados financleros.

4.  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Una descripcién de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de
sus estados financleros se presenta a continuacién:

4.1, Bases de presentacién,

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin
reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB
por sus siglas en Inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

La preparacién de los estados financieros conforme a (as Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracién de la
Compaiiia que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de sus politicas
contables. En la Nota 6, se revelan {as areas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o en las cuales las hipotesis y estimaciones son
significativas para los estados financieros.

4.2, Pronunciamientos contables y su aplicacién,

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés):

a. Las siguientes Normas son vigentes a partir del afio 2018:

Fecha de aplicacién
Narmas obligatoria
NIIF 9 "Instrumentos Financieros ™ 1 de enero de 2018
NIIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con 1 de enero de 2018
clientes” (*)
CINIIF 22 "Transacciones en moneda extranjera y 1 de enero de 2018
contraprestaciones anticipadas” (*) /O

9



GALANTE S.A. SUCURSAL ECUADOR

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en ddlares)

Narmas

Fecha de apticacién
obligatoria

NIIF 16 “"Arrendamientos” (*)
Enmienda a NIIF 2 “Pagos basados en acciones” (*)

Enmienda a NIIF 4 “Contratos de seguros” (*)

NIC 28 "Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos” (*)

NIC 40 “Propiedades de inversion” (*)

Enmienda a NIC 28 “inversiones en asociadas y
negocios conjuntos™ y NIIF 10 "Estados financieros
consolidados” (*)

CINIIF 23 "Tratamiento sobre posiciones fiscales
inclertas” (*)

NIF 17 "Contratos de Seguros™ {*)

NIIF 9, “Instrumentos financieros”.

1 de enero de 2019
1 de enero de 2018

Enfoque de
superposicion efectivo
cuando se aplica por
primera vez la NIIF 9.
Enfoque de
aplazamiento efectivo
para periodos anuales
iniciados en o después
del 1 de enero de
2018, y solo estan
disponibles durante
tres anos después de
esa fecha.

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018
Fecha de vigencia
aplazada
indefinidamente

1 de enero de 2019

1 de enero de 2021

Cuya version final fue emitida en julio de 2014. Modifica la clasificacién y
medicién de los activos financieros e introduce un modelo “mas prospectivo”
de pérdidas crediticias esperadas para la contabilidad del deterioro y un
enfoque sustanciaimente reformado para la contabilidad de coberturas. Las
entidades también tendran ta opcidon de aplicar en forma anticipada la
contabilidad de ganancias y pérdidas por cambios de valor justo relacionados
con el “riesgo crediticio propio™ para los pasivos financieros designados al valor
razonable con cambios en resultados, sin aplicar los otros requerimientos de
IFRS 9. Su aplicacién es obligatoria a contar del 1 de enero de 2018 y su

adopcion anticipada es permitida.

A
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GALANTE S.A. SUCURSAL ECUADOR

Resumen de las Principales Politicas Contables

{(Expresado en délares)
|

La Compaiia no adoptdé anticipadamente esta norma y actualmente se
encuentra evaluando la aplicacion de los cambios citados y sus posibles
impactos.

(*) Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la
Compaiiia.

4.3. Moneda funcional y de presentacién.

Las cifras Iincluidas en estos estados financleros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdémico principal en que la Compaiiia
opera. La moneda funcional y de presentacién de la Compania es el Délar
de los Estados Unidos de América.

4.4, Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes.

Los saldos incluidos en el estado de situacién financiera se clasifican en
funcibn de sus vencimientos, como corriente con vencimiento igual o
inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los estados
financieros y como no corriente, los mayores a ese periodo.

4.5. Efectivo.

El efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depositos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente
en efectivo en un plazo inferior a 3 meses y sobregiros bancarics. Los
sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado
de situacién financiera.

4,.6. Otras cuentas par cobrar.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores
relacionados y no relacionados originadas en operaciones distintas de la
actividad ordinaria de la Compaiia. Se miden iniclalmente, por su valor
razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el
método de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial,
costo financiero y/o provisién por pérdidas por deterioro del valor (sl los
hubiere}).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al
final de cada periodo y la tasa de interés pactada con el deudor (interés
explicito].

4.7. Cuentas por pagar proveedores.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
proveedores relacionados y no relacionados adquiridos en el curso normal de
negocio. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por
su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva. / %

11



GALANTE S.A. SUCURSAL ECUADOR

Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresado en délares)
. ________________ |

El costo financlero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al
final de cada periodo y la tasa de interés pactada con el proveedor (interés
explicito) o en su defecto con una tasa de interés referencial, considerando
un instrumento financiero de las mismas caracteristicas en tipo y plazo
(interés implicito).

4.8, Provisiones.

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir
obligaciones presentes ya sean legales o implicitas como resultado de
sucesos pasados, por las cuales es probable que vaya a ser necesaria una
salida de recursos para liquidarlas. Las provisiones son evaluadas
peribdicamente y se actualizan teniendo en consideracion la mejor
informacién disponible a la fecha de cierre de los estados financieros
{Incluye costo financiero si aplicare).

El costo financiero se (o establece considerando el tiempo transcurrido al
final de cada periodo y la tasa de interés pactada con el bancos e institucién
financiera (interés explicito) o en su defecto con una tasa de interés
referencial, considerando un instrumento financiero de las mismas
caracteristicas en tipo y plazo (interés explicito o implicito).

4.9, Impuestos.
Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los

créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi
como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracién Tributaria por impuesto al valor

agregado, asi como las retenciones en ta fuente por pagar por impuesto al
valor agregado e impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a
las ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacién o
constituciénj de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

. Impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre la base
imponible calculada de acuerdo con las disposiciones legales vy

tributarias vigentes al cierre del ejercicio contable. La tasa de
impuesto a las ganancias para los afios 2017 y 2016 asciende a 22%. Se
mide a su valor nominal y se reconoce en los resultados del periodo en

el que se genera. M
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GALANTE S.A. SUCURSAL ECUADOR

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dédlares)

4.10.Baja de activos y pasivos financleros.

4.11.

Activos financieros.- un activo financiero {0, cuando sea aplicable, una parte
de un activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros
similares) es dado de baja cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo
del activo han terminado; o la Compafifa ha transferido sus derechos a
recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido una obligacién de pagar la
totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera
parte bajo un acuerdo de traspaso; o la Compafiia ha transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
activo, si ha transferido su cantrol.

Pasivos financieros.- un pasivo financiero es dado de baja cuando la
obligacién de pago se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo
financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario, en
condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas
en forma importante, dicho reemplazo o modificaciébn se trata como una
baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo,
reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

Patrimonia,

Capital social.- en este grupo contable se registra el monto aportado del
capital. Se mide a su valor nominal.

Otros resultados integrales.- en este grupo contable se registran los efectos
netos por revaluaciones a valor de mercado de pasivos generados de
jubilacién patronal y desahucio.

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las pérdidas
netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no han
determinado un destino definitivo.

4.12.Gastos.

En este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compania,
se reconocen de acuerdo a la base de acumulacidn © devengo y son
ctasificados de acuerdo a su funcién como: de administracién, de venta,
financieros y otros.

4,13. Medio ambiente.

Las actividades de la Compania no se encuentran dentro de las que pudieren
afectar al medio ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros no
existen obligaciones para resarcir dafos y/o restauracién de ubicacién
actual.
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4.14.Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacién incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negoclo, ademdas de ingresos y
egresos financleros y todos aquellos flujos que no estdn definides como de
fnversidn o financiamiento.

4.15.Cambios en politicas y estimaciones contables,

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, no presentan cambios en
politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de
diciembre de 2016.

5.  POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Sucursal esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financlera que pueden afectar al valor
econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

Las politicas de administracién de riesgos de la Sucursal se establecen con el
praposito de identificar, analizar y mitigar los riesgos que enfrenta la Sucursal,
fijando limites y controles, asi como el monitorec del cumplimiento de los mismos.

La Sucursal clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente
manera:

Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u
otro activo financlero. La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final
por la gestién de liquidez y ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto y mediano plazo.

La Matriz de ta Sucursal Trevigalante $.A. de Colombia, pretende mantener en
funcionamiento y perdurabilidad en el tiempo del objeto econdémico y ejercicio
futuro de su Sucursal ecuatoriana.

Riesgo de capital.

La Sucursal gestiona su capital para asegurar que estarédn en capacidad de continuar
como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

En la eventualidad de ser necesario Trevigalante S.A. de Colombfa, asegurard de
forma financiera, gestion y estratégica los recursos y/o capitalizaciones que sean
necesarias para el correcto funcionamiento, pago a proveedores, responsabilidades
laborales y demés acreencias de su Sucursal ecuatoriana. /'/ﬁ/
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-
6.  ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Sucursal efectila estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion,
muy pocas veces seran iguales a {os resultados reales. Estas estimaciones y supuestos
son continuamente evaluados y se basan en la experiencia histdrica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas
significativos efectuados por la administracién se presentan a continuacion:

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado
en una transaccion actuat entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacion forzesa, utitizando para esto
precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacion
disponible u otras técnicas de valuacién; las modificaciones futuras se actualizan de

manera prospectiva,
i
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7. EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
Banco Pichincha C.A. (1) 108,321 143,959

(1) Al 31 de dicilembre de 2017 y 2016, no existen importes de efectivo que se
encuentren restringidos para el uso de la Sucursal,

8. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES NO RELACIONADAS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
Proveedores locales 22,070 16,805

9. IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario impuesto al valor agregado 60,259 60,259
Crédito tributario impuesto a la renta 1,398 1,398
61,657 61,657

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la salida de divisas por pagar 2,497 2,497

|

9.1. Conciliacién Tributara.- ta conciliacién del impuesto a las ganancias calculada
de acuerdo a la tasa impositiva legal y el impuesto a las ganancias afectado a

operaciones, fue como sigue: :
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Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

Pérdida antes de impuesto a las ganancias (44,587) (38,309)
(Mas) Gastos no deducibles 9,142 -
Pérdida gravable (35,445) (38,309)
.|

9.2. Movimiento del crédito tributario de impuesto a la renta.- los movimientos

9I 3.

del impuesto a la renta, fueron como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
Saldo inicial y final 1,398 1,398

Aspectos Tributarios.

Provision para los afos 2017 y 2016.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no se ha constituido la provisién para el
impuesto a las ganancias debido a que en estos afios no generd ingresos
operativos.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa
de! Impuesto a la Renta para sociedades es del 22%; sin embargo, si los
accionistas, socfos, participes, constituyentes o beneficiarios de una sociedad
son residentes o estan establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién en una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual
o superior al 50% del capital soclal o de aquel que corresponda a la naturaleza
de la sociedad, 1a tarifa del Impuesto a la Renta serd del 25%. St ta relacion
indicada es inferior al 50%, la tarifa del impuesto a la Renta seré del 25% sobre
la proporcion de la base imponible que pertenezca a dicha participacién en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion.

Asi mismo una sociedad deberé aplicar la tarifa del 25% sobre la porcién de las
participaciones de sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares que no informe a la Administracién Tributaria en los
términos definidos para (a presentacion del anexo de accionistas.

Anticipo para los afios 2017 y 2016.

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de 1a suma matemética del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de
costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse
por conceptos establecidos en disposiciones tributarias (Circutar 14 emitida por
el Serviclo de Rentas Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660
del 31 de diciembre de 2016).
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Ejercicigs fiscales sujetos a revisién de la Administracion Tributaria.

A la fecha de emisidn de los estados financieros, las declaraciones de impuestos
han sido revisadas por las autoridades tributarias desde su constitucion y son
susceptibles de revisibn por parte de la Administracién Tributaria las
declaraciones de los afios 2014 al 2016.

Pago de impuesto a la renta por la enajenacion de acciones, participactones y

otros derechos representativos de capital.

El articulo 8 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la utilidad
generada en la enajenacién directa o indirecta de acciones, participaciones,
otros derechos representativos de capital u otros derechos que permitan la
exploracion, explotacién, concesién o similares; de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador, en favor de personas naturales o
juridicas, constituyen renta gravada para quien las percibe.

El articulo 39 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la
sociedad de quien se enajena las acciones, participaciones u otros derechos
representativos de capital, es el responsable sustituto de las utilidades
obtenidas por personas naturales o juridicas no residentes en Ecuador.

Et cuarto articulo no numerado a continuacion del articulo 67 del Reglamento
para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, establece que la
socledad de qulen se enajenan las acciones, participaciones o derechos
representativos de capital, es el responsable sustituto en caso que el vendedor
de los derechos de patrimonio no haya cumplido con la obligacién de informar
sobre la transaccion realizada; sin embargo, la sociedad podrd repetir al
accionista lo pagado por concepto del impuesto, multas, intereses o recargos,
con cargo a dividendos que se encuentren pendientes en favor del accionista.

94
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Otros asuntos.

El 19 de abril de 2016, se expide una reforma en el Reglamento para la
Aplicacion de la Ley de Régimen tributario Interno en el cual se establece que
para precautelar la debida independencia e imparcialidad, en ningin caso et
informe que contiene la opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones
tributarias previsto en este articulo podra ser elaborado por personas naturales
o sociedades que, durante el periodo fiscal anterior y el correspondiente a la
fecha de emisién del citado informe, presten servicios de asesoria tributaria al
contribuyente, presten servicios de representacién o patrocinio, preparen sus
estados financieros o aquellos que actlien como peritos del contribuyente en
litigios tributarios en contra del Servicio de Rentas Internas; sea directamente o
a traves de sus partes relacionadas, partes que compartan la misma franquicia,
nombre comercial 0 marca, o aliados estratégicos. Los servicios de asesoria
tributaria referidos incluiran, entre otras cosas, la planificacién tributaria, la
elaboracién del informe de precios de transferencia y otros certificados e
informes exigidos por {a Ley de Régimen tributario Interno y su reglamento.

El 14 de junio de 2016, se establece como monto maximo para la aplicacion
automatica de los beneficios previstos en los Convenios para Evitar la Dobte
Imposicion, 20 fracciones basicas gravadas con tarifa cero de impuesto a la
renta para personas naturales; es decir, 225,800 para el ejercicio 2017 por
proveedor, debiendo actuar como agente de retencién de impuesto a la renta
del 22% sobre el exceso, otorgando la posibilidad de que el sujeto pasivo
retenido pueda presentar una solicitud de devolucién al Servicio de Rentas
Internas. En diciembre de 2016 se establece la no obligatoriedad de contar con
la certificacion de auditores independientes, a efectos de comprobar la
pertinencia del gasto, en los pagos efectuados al exterior en aplicacion de
convenios para evitar la doble imposicién suscritos por el Ecuador.

El 24 de octubre de 2016, se expidieron las normas que establecen paraisos
fiscales, regimenes fiscales y regimenes o0 jurisdicciones de menor tmposicién
en las cuales se establece que sera considerado como paraiso fiscal a todo
régimen de cualquier pais o jurisdiccion que cumpla con al menos dos de las
siguientes condiciones:

. La actividad econémica de la Compahia que se acoja al régimen no debe
desarrollarse dentro de la jurisdiccion a la que ésta pertenece. Se incluye
a las sociedades plataforma. Se excluye a los regimenes de incentivos a la
inversion o al desarrollo econémico.

. Cuando (a tasa efectiva de impuesto a la renta o impuesto de naturaleza

idéntica o analoga sea inferior al 60% a la que corresponde en el Ecuador
0 que {a tarifa sea desconocida por el sujeto pasivo. /
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) Que sus disposiciones impidan la soticitud de informacién de la propiedad
efectiva, registros contables, cuentas bancarias o similares sea de manera
total o parcial a las administraciones tributarias de la propia jurisdiccién
0 de otras jurisdicciones. Esto también aplica en el caso de fideicomisos.

. Que permitan a las sociedades mantener derechos representativos de
capital al portador o con titulares nominales o formales que no soportan
de manera directa el riesgo econémico de la propiedad.

Se consideran regimenes fiscales preferenciales y tendran tratamiento de
paraisos fiscales, los siguientes:

o Regimenes de delimitacién: son los regimenes especiales que se conceden
para empresas bajo control extranjero y no a empresas bajo control
nacional.

. Los que permiten a sociedades mantener derechos representativos de
capital con titulares nominales o formales que no soporten el riesgo
econdmico de la propiedad y los que no se conozca a sus beneficiarios.

. Regimenes de exencidn de impuesto a la renta de actividades realizada
en el exterior y con mercaderia sin origen ni destino en el territorio
donde se establecid el régimen.

. Sociedades privadas no obligadas a ta inscripcion ante {a Administracion
Tributaria del pais donde realice sus actividades econémicas.

Ademas en varios cuerpos legales se establecieron varias reformas, entre las
cuales mencionamos las mas importantes:

* Mediante Registro Oficial No. 913 del 30 de diclembre de 2016 se publicé
la Ley Organica para Evitar la Especulacién sobre el Valor de las Tierras y
Fijacion de Tributos, en la cual se credé el impuesto sobre el valor
especulativo del suelo el cual grava a la ganancia extraordinaria en la
transferencia de bienes inmuebles, fijando una tarifa del 75% cuando se
genere una ganancia extraordinaria que supere 24 salarios basicos
unificados para los trabajadores en general.

. Mediante resolucion del Serviclo de Rentas Internas (SRI) No. 121
publicada en el Registra Oficial Suplemento No. 953 del 1 de marzo de
2017 se establece que las sociedades cuya relacion entre el anticipo de
impuesto a la renta determinado y los ingresos totales, sea superior al
1,7% (tipo impositivo efectivo promedio de los contribuyentes en
general), podran solicitar la devolucion del anticipo del impuesto a (a
renta en la parte que supere la relacién antes indicada y supere al

impuesto a la renta causado. //@/
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. Mediante resolucién del SRI No. 345 publicada en el Registro Oficial
Suplemento No. 31 del 7 de julio de 2017 se emiten las normas para
establecer los factores de ajustes en procesos de determinacién de
impuesto a la renta generados mediante comunicaciones de diferencias y
liquidaciones de pago, en la cual se establece que cuando {a utflidad
tributaria determinada por el Servicio de Rentas Internas sea superior al
coeficiente de estimacldn presuntiva de caracter general por ramas de
actividad econémica para la determinacién presuntiva del fmpuesto a la
renta (coeficiente de estimacidén presuntiva), se tomard como base
imponible el mayor de tos resultados de multiplicar el coeficiente de
estimacion presuntiva por los activos, ingresos, costos y gastos
determinados por el SRI. El impuesto a la renta calculado no podra ser
menor a las retenciones que le han realizado al contribuyente en el
ejercicio fiscal.

CAPITAL ASIGNADO.

La Sucursal fue autorizada por la Superintendencia de Sucursales para operar en
Ecuador con un capital inicial de 2,000 de acuerdo a lo establecido en le Resolucion
No. SC:1J.DJCPTE.Q.13.160 de 5 de agosto de 2013.

RESULTADOS ACUMULADOS.
Ganancias Acumuladas.,

Al 31 de diclembre de 2017 y 2016, el saldo de esta cuenta esta a disposicion de los
accionistas y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y clertos pagos,
como {a re liquidacién de impuestos u otros.

Pérdidas del ejerciclo,

Los estados financieros adjuntos fueron preparados considerando que la Compaiia
continuard como un negocio en marcha. Las pérdidas netas por los periodos
terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 fueron de 44,587 y 38,309
respectivamente (Ver nota 1).

OTROS INGRESOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

Otros ingresos 84 300
Intereses ganados - 1,684
84 1,984
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13. GASTOS DE ADMINISTRACION.

Un resuren de esta cuenta, fue como sigue:

Afos terminados en,

Diclembre  Diciembre
31, 2017 31, 2016

Otros impuestos 2,895 7,199
Honorarios profesionales 33,900 24,000
Otros servicios - 123
QOtros gastos 7,842 5,916
Suministros 34 55
Gastos legales - 3,000

44,671 40,293

14. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como
sigue:

Diciembre Diciembre
Relacion Transaccion 31, 2017 31, 2016

Cuentas por cobrar clientes

relacionados:

Galante Cimentaciones

S.A Relacionada Préstamo - 2,000

Galante S.A. Colombia Relacionada Préstamo 847 2,531

847 4,531

Cuentas por pagar

proveedores relacionados:

Trevi Finanziaria

Industriales SpA Proveedor  Comercial 2,266 2,266

|

15. CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, a criterio de ta Administracién, ta Sociedad no
mantiene demandas en contra no resueltas que requieran ser reveladas, asi como no
se han determinado cuantias por posibles obligaciones que requieran ser registradas

en los estados financieros adjuntos. / /O
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16.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA,

La legislacién en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde
el afo 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributaric Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016, estad orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas {locales y/o del
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben
respetar e[ Principio de Plena Competencia.

Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial
No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modificéd la normativa
sabre precios de transferencia y establecié que los sujetos pasivos del impuesto a la
Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas sean superiores
a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y por
un monto superior a 15,000,000 deben presentar el informe Integral de Precios de
Transferencia, ademas establecit las operaciones que no deben ser contempladas
para dicho analisis. El referido Informe podra ser solicitado discrecionalmente por el
Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de operacién o transaccién
con partes relacionadas locales y/o del exterior.

En [a referida resolucion también se indica que para determinar los montos
acumulados indicados en el parrafo anterior, no se deberd considerar las siguientes
operaciones:

. Aportes patrimoniales en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de América
Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo, pasivo o
patrimonio, siempre que no afecten a resultados.

o Pagos en efectivo, en déblares de laos Estados Unidos de América, de
rendimientos patrimoniales {dividendos) o pasivos.

. Ingresos sefialados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, asi como activos, pasivos o egresos imputables a tales ingresos.

. QOperaciones con entidades de derecho publico ecuatoriano o empresas publicas
ecuatorianas.

. Operaciones que estén cubiertas por una metodologia aprobada via absolucion
de consulta previa de valoracién.

. Operaclones con otras partes relacionadas locales, siempre que no se curnplan
condiciones determinadas en dicha resolucidn.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; il) No
realicen operaciones con parafsos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y i} No
mantengan suscrito con el estado contratos para {a exploracion y explotacion de
recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en in plazo ho mayor a un mes contado a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracién del impuesto a las ganancias,

)
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17.

18.

19.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefiala que tos sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Serviclo de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion det
impuesto a la renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta
15,000.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compafia no ha registrado operaciones con partes
relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto, ia Compania no esta
obligada a la presentacion del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia.

SANCIONES.
De la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a la Compania, sus Directores o0 Administradores, por
parte de la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros, durante ios
ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016.

De otras autoridades administrativas.,

No se han aplicado sanciones a la Compania, sus Directores o Administradores,
emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016.

HECHQOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2017 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros (24 de abril de 2018), no se tiene conocimiento de otros hechos
de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos
o interpretacion de los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el afio terminade el 31 de diciembre de 2017 han sido
aprobados por la Administracion de ta Compania el 24 de abril de 2018 y se
presentaran para su aprobacién definitiva a la Junta General de Accionistas. (a
Administracion considera que no se produciran cambios a los presentes estados
financieros.
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