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Informe de los Auditores |ndependientes

A los sefores Accionistas de
GALANTE S.A. SUCURSAL ECUADCR

1.  Hemos auditado los estados financieros GALANTE S.A. SUCURSAL ECUADOR, que
corresponden al estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015 y los
correspondientes estados de resultados integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en dicha fecha, asi como un resumen de
politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

2. La Administracion de la Compania es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIFY, y del control interno gue la Administracion
considere necesario para permitir la preparacion de estos estados financieros libres
de incorreccion material, debido a fraude o error.

Respansahilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una epinidn sobre los estados financieros basados
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria {NiA). Dichas normas requieren que cumplamos con los
requerimientos éticos, que planifiguemos y ejecutemos la auditoria, con el fin de
obtener una seguridad razonable, sobre si los estados financieros estan libres de
errores materiales,

4. Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos para abtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas cn los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen dol juicio del auditor, incluyendo la
cvaluacién de los riesgos de crror material en los estados financieros debido a fraude
o arrar. Al cfectuar esta cvaluacion del riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de la Compania, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria
que sean adecuados en las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una
opinién sobre la eficacia del control interno de la Compania. Una auditoria tambicn
comprende la evaluacién de que las politicas contables aplicadas son apropiadas y
que (as estimaciones contables realizadas por La Administracion son raronables; asi
coma la evaluacidn de la presentacion general de los estados financicros.
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5.  Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Opinidn

6. En nuestra opinion, los estados financieros antes mencicnados prescntan
razonablemente en todos los aspectos materiales, {a situacion financicra de GALANTE
S.A. SUCURSAL ECUADOR, al 31 de diciembre de 20115, asi como cl resultado de sus

operaciones y el flujo de efectivo por el ailo terminado en dicha fecha, de
conformidad con las Mormas Internacionales de Informacion (NIIF).

Otras asuntos

7. Los estados financieros de GALANTE 5.A. SUCURSAL ECUADOCR, correspondientes al
anc terminado al 31 de diciembre de 2014, fueron auditados per otro auditor que
expreso una opinion con salvedades sobre dichos estados financieros el 29 de enero

de 20186,
Otros requerimientos legales y reglamentarios

8. Nuocstros informes sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compahia, como agente de retencion y percepcion, por el ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2015, se emite por separado.

BOO Covnbn

Julio 13, 2016 Elizabetdl Alvarez - Socia

RNAE No. 193
Quito, Ecuadar
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GALANTE S.A. SUCURSAL ECUADOR
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
(Expresados en délares)

Activos:

Activos corrientes:
Efectivo
Cuentas por cobrar clientes no relacionades
Cuentas por cobrar clientes relacionados
Activos por impuestos corrientes
Inventarios
Gastos pagados por anticipade
Otros activos corrientes

Total activos corrientes

Total activas

Pasivos:

Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar proveedoras no relacionados
Cuentas por pagar proveedores relacionados
Pasivos corrientes por beneficios a los empleados
Pasivos por impuastos corrientes

Total pasivos corrientes
Pasivos no corrientes:
Pasivos na corrientes por beneficios a los

empleados

Total pasivos no corrientes

Total pasivas

Inversién de la casa matriz:
Capital asignade
Otro resultado integral
Resultados acumulados

Total inversidn de (a casa matriz

Total pasivos e inversidn de la casa matriz

W/’”/J’W

-Mariela Jarrin Naranjo
Representante legal
F¥C Representaciones Cia. Ltda.

Diciembre Diciembre
Notas 31, 2015 31, 2014
5 170,281 886,578
) 25,500 990,478
18 52,000 50,000
10 61,657 58,155
7 - 40,755
- 4,792
- 6,026
309,438 2,036,784
309,438 2,036,784
8 31,090 28,771
18 51,419 1,127,091
g 128,351
10 41 378,618
82,550 1,662,831
1 4,069
4,069
82,550 1,666,900
. . ]
12 2,000 2,000
97 a2
13 224,796 367,792
226,888 369,884
309,438 2,036,784

@I{f &5/

Frefddy ia Minchala
;{ ygvtntador
Asertenco Cia. Ltda.

Yer politicas contables y notas a los estados financieroes




GALANTE S.A. SUCURSAL ECUADOR
ESTADOS DE RESULTADQS INTEGRALES
(Expresados en délares)

Diciembre Diciembre

Afios terminados en, Motas 31, 2015 31, 2014
Ingresos por servicios de construccion 14 74,918 2,850,775
Costo de ventas 15 {92,419) (1,935,527
(Pérdida) Ganancia bruta (17,501) 915,248
Otros ingresos. 16 32,069 885
Gastos de administracian 17 {157,564) {391,430)
{Pérdida) Ganancia del ejercicio antes de
impuestos a las ganancias {142,996) 524,703
Impuesto a las ganancias
Impuesto a la renta corriente g {156,911)
(156,911)
(Pérdida) Ganancia neta del ejercicio {142,996) 367,792
Otros resultada integral:
Partidas que no se reclasificaran al resultado del
perioda:
Cambio de las obligaciones por beneficios
definidos 92
Resultado integral tetal del afio (142,996} 367,884
..

i A ¥

--Mariela Jarrin Naranjo Fr/éda j.ia Minchala
Representante legal : ontador
FYC Representaciones Cia. Ltda. Asertenco Cia. Ltda.

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
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GALANTE S. A,

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO

(Expresados en dblares)

Diciembre  Diciembre

Afos terminados en, 31, 2015 31, 2014
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:

(Pérdida) utilidad antes de impuesto a la renta (142,996) 524,703
Ajustes para conciliar la utilidad antes de impuesto a

la renta con el efectivo neto (utilizado en) provisto

por las actividades de operacién

Jubilacien patronal (4,069} 1,715

fntereses (2,000) -

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar clientes no relacionados 964,978 (235,575)

Cuentas por cobrar clientes relacionadas - (50,000)

Activos por impuestos corrientes (3,502) {58,155)

Inventarios 40,755 {40,735)

Gastos pagados por anticipado v otros activos corrientes 10,818 -

Cuentas por pagar praveedores no relacionados 2,319 (184,539)

Cuentas por pagar proveedores relacfonados {1,075,672) 858,242

Pasivo corriente por beneficios a empleados (128,351) 63,865

Pasivos por impuestos corrientes (378,577} 93,381
Efective neto provisto por las actividades de operacion (716,297) 972,882
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento;

Dividendos pagados (232,400)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento - {232,400}

Aumento neto de efectivo y equivalente de efectivo (716,297) 740,482

Efectivo y equivalente de efectiva:
Al inicio del afo 886,578 146,096

Al final del ano 170,281 886,578

Y Lt 7

Fréddy Mejia Minchala
ntador

Asertenco Cia. Ltda.

Mar e Jarrin Naranjo
Representante {egal
FYC Representaciones Cia. Ltda.

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
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GALANTE 5.A. SUCURSAL ECUADOR
(Una Sucursal de Galante S.A, de Colombia)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dbélares)

L
1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA,

Nombre de la entidad.
GALANTE S.A. SUCURSAL ECUADOR

RUC de la entidad.
1792454034001

Domicilio de la entidad.
Av. Diego de Almagro y Av. RepuUblica, Edificio Fabara Abogados

Forma legal de la entidad.
Sucursal

Pais de incarporacion.
Ecuador

Descripcién de la naturaleza de las operaciones de la entidad.

GALANTE S.A. - Sucursal Ecuader es una sucursal de Galante S.A. de Colombia,
quién a su vez es una subsidiaria de Trevi Finanziaria Industriale SpA de Italia,
la cual sc constituyd legalmente en el Ecuador desde el 27 de Agosto del afo
2013, Su actividad economica principal consiste en actividades de construccion,

Representante legal.
FYC Representaciones Cia. Ltda,

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES,

2.1,

Declaracidén de cumplimiento.

lLos estades financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con
ta Norma Internacional de Informacion Financiera, emitida por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (TASE},

2.2. Bases de preparacion.

Los ostades financieres han sido preparados sobre las bases del costo
histérico, con excepcion de ciertas partidas gque son medidas a sus valores
razanables.

El coste historico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios,

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activa o el
valor pagade para transferir un pasivo entre participantes de un mercado
en la fecha de valoracion, independientemente de si gse precio es
directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion,




GALANTE S.A. SUCURSAL ECUADOR
(Una Sucursal de Galante S.A, de Colombia)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

2.3. Pronunciamientos contables y su aplicacién.

Los siguientes pronunciamientos contables han side emitidos por el Consejo de
Narmas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en ingles):

a.

Las siguientes Normas seran vigentes a partir del afio 2014:

Fecha de aplicacion
Normas chligatoria

NIIF 14 “Cuentas regulatarias diferidas”
{(Emitida en enero 2014) 01-ene-2016

NIIF ¢ “Instrumentos financieros”
(Emitida en julio 2014) 07-ene-2018

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con
clientes” {Emitida en mayo 2014) {1-ene-2018

NIIF 16 - “Arrendamientos”
(Emitida en enero 2016) 01-ene-2019

Las siguientes son Enmiendas Contables estaran vigentes a partir del afio
2016:

Aplicacion obligatoria
Enmiendas a partir de

NIC 1 “Presentacion de estados financieros”
(Emitida en diciembre de 2014} 01-ene-2016

NIC 12 “Impuesto a las ganancias”
(Em’tida en enerec de 2015) 01-che-2017

NIC 16 “Propiedades, planta y equipos” y NIC 38
“Activos intangibles”
{Emitida en mayo de 2014) 01-cne-2016

NIC 16 “Propiedades, planta y equipes” y NIC 41
“Agricultura”

(Emitida en junio de 2014) 01-010-2016
NIC 27 “Estados financieros separados”

(Emitida en agosto de 2014) 01-ene-2016
NIIF 10 - “[stados financieros censolidados”™ y NIC
28 - “Inversiones en asocladas vy negocios
conjuntos”

{Emitida en septiembre de 2014) por definir IASB

NIIF 11 “Acuerdos conjuntos”
(Emitida en mayo de 2014) 01-ene-2016




GALANTE S.A. SUCURSAL ECUADOR
(Una Sucursal de Galante S.A. de Colombia)

Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresado en ddlares)
. -~ -~ |

Aplicacion obligatoria
Enmiendas a partir de

NIIF 10 “Estados financieros conselidados”, NIIF
12 “Informacién a revelar sobre participaciones
en otras entidades” y NIC 28 “Inversicnes en
Asociadas y Negocios Conjuntos”

{Emitida en diciembre de 2014) 01-ene-2016
c.  Los siguientes son Mejoras a las Normas estaran vigentes a partir del afo
2016:
Mejoras a las Narmas Internacionales de Aplicacion
Informacion Financiera (2012-2014), emitidas en  obligatoria a partir

septiembre de 2014 de

NIIF 5 - *Activos no corrientes mantenidos para
la venta y aperaciones discontinuadas”
(Emitida en septiembre de 2014) 01-ene-2016

NIIF 7 - ®Instrumentos financieros: Informacion a
revelar” (Emitida en septiembre de 2014} 01-ene-2016

NIC 1% - "Beneficios a los empleados”
(Emitida en septiembre de 2014} 01-ene-2016

NIC 34 - “Informacion financiera intermedia”
(Emitida en septiembre de 2014) 01-ene-2016

La Administracion de la Compafita considera que la adopcion de los
pronunciamientes antes descritos, no genara impactos significatives en sus
estados financieros al 31 de diciembre de 2015.

2.4. Moneda funcional y de presentacion.

Los estadoes financieros estan presentados en délares de los Estados Unidos de
Ameérica, que es la moneda funcional y de circulacion en el Ecuador.

2.5, Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

Los saldos incluidos en el estado de situacion financiera se clasifican en
funcion de sus vencimientos, como corriente con vencimiento igual o
inferior a doce meses, contados desde ta fecha de cierre de los estados
financicros y como no corriente, los mayores a ese periodo.




GALANTE S.A. SUCURSAL ECUADOR

{Una Sucursal de Galante S.A. de Colombia)
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

2.6,

207.

Efectivo.

El efective incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liguidas, gue se pueden transformar rapidamente
en efectivo en un plazo inferior a 3 meses y sobregiros pancarios. Los
sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estada
de situacion financiera.

Instrumentos financieros.

La Compaiiia clasifica los activas financieros no derivados en la categaria de
préstamos y partidas por cobrar, Adicionalmente, clasifica los pasivos
financieros no derivados en la categoria de otros pasivos financieros,

. Activos financieros no derivados.

La Compaiia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por
cobrar en la fecha en la cual se originan. La clastficacion depende
de la naturaleza y propodsitc de los activos financieros para el cual
se adquirieron los activas y se determina al momente del
reconocimiento inicial,

Préstamos v partidas por cobrar.- son actives financieros no derivados
gue dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Inicialmente se reconocen al valor razonable, mas
cualquier costo de transaccion directamente atribuible, Posterior al
reconocimiente inicial, se wvaloran al costo amortizade usando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier pérdida por
deteriora de valor.

Los preéstamos y partidas por cobrar se componen de cuentas
comerciales por cobrary otras cuentas por cobrar.,

Los ingresos por intereses se reconacen aplicando la tasa de interes
efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resulte inmaterial.

. Deteriaro del valar de activas financieros.

Los activos financieros distintos a aquellos designados al valor razonable
con cambios en los resultados son evaluados por la Compafia en cada
fecha de presentacion de los estados financieros, para determirar sf
existe evidencia objetiva de deterioro.

10




GALANTE S.A. SUCURSAL ECUADOR
(Una Sucursal de Galante S.A. de Colombia)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

Un activo financiero estarad deteriorado como consecuencia de uno ©
mas eventos que hayan ocurrido despues del reconocimiento inicial
del activo y no sera capaz de cobrar todos los importes gue se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a
cobrar, o los flujos de efectiva futuros estimados del active
financiero se han visto afectados por las siguientes situaciones:
existencia de dificultades financieras significativas por parte del -
deudor, la probabilidad de que el deudor entrc con quiebra ©
reorganizaciéon financiera, la falta o mora en los pagos y la
desaparicion de un mercado active para ese activo financiero
debido a dificultades financieras.

La Comparia considera la evidencia de detericro de los activos
financieros medidos a costo amortizado {cuentas comerciales y otras
cuentas por cobrar) a nivel individual. La evaluacion se realiza sobre
la base de una revision objetiva de todas las cantidades pendientes de
cobro al final de cada periode v representa la mejor estimacion de la
Administracion sobre las pérdidas en las cuales podria incurrirse por
este concepto.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe
de la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe
en libros y el valor presente de los flujos futuros estimados del
activo, . descontades a la tasa de interes efectiva original del activo
financiero.

El importe en libros del activa financiero se reduce por la pérdida
por deterioro de valor directamente para todos los activos
financieros excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde
el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision,
Cuando se considera que una cuenta cemercial por cobrar es
incobrable, se eclimina contra la cuenta de provisién. La recuperacion
posterior de los montos previamente eliminados se convierte en
créditos contra la cuenta de provision. Los cambios en el importe en
(ibros de la cuenta de provisidn se reconocen en el estado del
resultadeo del perioda,

Baja_de activos financieros.- la Compaiia dara de baja un activo
financiera Unicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efective del activo financiero, o cuando
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la Compafia no
transfiere ni retiene substancialmente Lodos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad y continlia reteniendo el control del activo
transferide, reconoceréd su participacion en el activo y la obligacidn
asociada por los montos que tendria que pagar.

11




GALANTE S.A. SUCURSAL ECUADOR
(Una Sucursal de Galante S.A, de Colombia)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

2.8.

2.9,

) Pasivos financieros no derivados.

La Compafifa reconoce inicialmente los instrumentos de deuda en la
fecha en la cual se originan,

a)  Qtros pasives financieres.- son pasivos financieros no derivados
que dan dereche a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado active. Inicialmente se reconocen al
valor razonable, menos los costos de Transaccidn directamente
atribuibles. Postericr al reconccimiento inicial, se valoran al
costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos vy
cuentas comerciales por pagar y otras cuentas par pagar.

b) Baja en cuentas de un pasivo financierc.- la Compafia dara de
baja en cuentas un pasivoe financiero si, y sole si, expiran,
cancelan o cumplen las abligaciones de la Compadia. La
diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado
de baja v la contraprestacién pagada y por pagar se reconoce en
el resultado del periodo.

Inventarios.

Las existencias se valorizan al costo o su valor neto realizable, cl mcnor. El
valor neto de realizacién es el precio estimado de venta en el curso
ordinario del negocio, menos los castos estimados de terminacion y gastos
de ventas. El coste de los inventarfos comprendera todos los costos
derivados de su adquisicion y transformacion, asi como otros costos en los
gque se hava incurrido para darles su condicion y ubicacion actual. Los
inventarios se determinan utilizande el método promedic ponderado, La
Compadia ha determinade que si tuviera indicios de deterioro de
obsolescencia o lenta rotacion de los inventarios, se establecerd una
provision para reconocer éstas pérdidas, la cual serd calculada en funcién
de un analisis de la posibilidad real de use y la consideracion de la
potencial obsolescencia.

El costa o su valor neto realizable se determinan en base a las existencias
determinadas en la toma fisica de inventarios al cierre del pericdo
descontande en valor de los consumos del mismo periodo,

Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta

por pagar carriente y el impueste diferido,

12




GALANTE S.A. SUCURSAL ECUADOR
(Una Sucursal de Galante S.A. de Colombia)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en ddlares)

2.10,

Impuesto corriente.- el impuesto por pagar corriente se basa en la
utilidad gravable (tributaria) registrada durante el aho. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la Compadia por concepto det
impuesto corriente se calcula utilizande las tasas fiscales aprobadas al
finat de cada periodo,

Impuestos diferidos.- el impuesto diferido se reconoce sobre las
diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en tos estados financiercs y sus bases fiscales.
Un pasive por impueste diferidc se reconoce generalmente para todas las
diferencias temperarias impaonibles, Un active por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida
en que resulte probable que la Compania disponga de utilidades gravables
futuras contra las gue se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Los actives y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que
el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compafia compensa activos per impuestos diferidos con pasivos paor
impuestes diferidos si, ¥ solo, si tiene reconocido legalmente el derecho
de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas y la Compafiia tiene la intencion de liquidar
suUs activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y_diferidos.- los impuestos corrientes y diferidos,
s@ reconocen como ingreso ¢ gasto, y son incluidos en el resuitado,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso gue
se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonia.

Beneficios a los empleados.

Beneficios de corto plazo.- se registran en el rubro de cbligaciones
acumuladas del estado de situacidn financicra y  corresponden
principalmente a:

- La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en
funcidén del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la
renta, segln lo establecido por la legislacion ecuatoriana vigente, Se
registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los
gastos administrativos o gastos de ventas en funcion de la labor de la
persona beneficiaria,
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Decimo tercer y décime cuarto: se provisionan y pagan de acuerdo
a la legislacion vigente en el Ecuador.

- Aportes al IESS: se registran los aportes personal y patronal por
pagar calculados de acuerdo a los parcentajes establecidos por el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS.

Beneficios definidos: jubilacion patronal y bonificacion por desabucio. - el
costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada
pericdo, La valuacion actuarial invalucra suposiciones respecto de tasas de
descuento, futuros aumentos de sueldo, tasas de rotacién de empleados y
tasas de mortalidad, entre otros.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
afic en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacién de beneficio definido.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado det
afio en el que se generan, asi como el interes financiero generado por la
obligacidon de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacién financiera con cargo
o abono a otro resultado integral, en el periode en que se producen. El
reconccimiento de las ganancias y perdidas actuariales en otro resutado
ntegral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periods.

.Provisiones.

Las provisiones se reconccen cuando se cumplen las siguientes condiciones:

a) La Compaffa tiene una obligacion presente (ya sea legal o
jmplicita) como resultado de un suceso pasado;

b)  Es probable que la Compafifa tenga que desprenderse de recursos gue
incorporen beneficios econémicos, para cancelar ta obligacion, y;

c}  Puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.
El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del
desembolsc necesario para cancelar la obligacién presente, al final de

cada periodo, teniendo en cuenta los riesges y las incertidumbres
correspondientes a la fecha de cada cierre de los estados financieras.
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2.12,

2,13,

2.14,

Recanocimiento de ingresos.

Las ingresos son reconocidos en la medida que es prebable que las
beneficios econdmicos fluiran a la Compania y los ingresos pueden ser
confiablemente medidos, Se calculan al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, honificacion o rebaja comercial que la
Compafila pueda otorgar. Previo al reconocimiento de los ingresos, la
Compariia considera los siguientes criterios:

Prestacion de servicios.- cuande el resultado de una transaccion gue
involucre la prestacion de servicios pueda ser estimado con fiabilidad, una
entidad reconocera los ingresos de actividades ordinarias asociados con la
transaccién, por referencia al grado de terminacion de la transaccion al
final del periodo sobre el que se informa. El resultado de una transaccion
puede ser estimado con fiabilidad cuando se cumplan todas las condiciones
siguientes:

a) El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse
con fiabilidad.

b) Es prebable que la entidad obtenga los beneficios economicos
derivades de la transaccion,

¢} El grado de terminacion de la transaccion, al final del periodo sobre
el que seinfarma, pueda ser medido con fiabilidad.

d) Los costos incurridos en la transaccion, y los costos para
completarla, puedan medirse con fiabilidad.

Intereses.- los ingresos provenientes de intereses se reconocen utilizando
el metoda de interés efectivo,

Costos y gastos,

Les costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que sc haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en
el que se cenacen,

Corresponden a remuneraciones del perscnal, pago de servicios basicos,
depreciacian de propiedades vy equipos y otros gastos relacionades a las
actividades operativas, administrativas y de ventas de la Compafiia.

Distribucion de dividendos,

La distribucién de dividendos a lus accionistas de la Compafifa sz reconoce
comeo un pasivo en las cuentas anuales en el ejercicio en que los dividendos son
aprobados para su distribucion por los accionistas de la Compania.
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2.15.Compensacion de saldos y transacciones,

Como norma general en los estados financieros, no se campensan les activos
y pasivos, tampoco los ingresos y gastas, salvo aquellos casos en los que
la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y csta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o
por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la
Compainia tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al page del pasivo de forma simultdnea, se presentan
netos en resultados.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

En el cursa normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compania esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar al valor
econdmico de sus flujos v activos v, en consecuencia, sus resultados.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compafia se establecen con el
proposito de identificar, analizar y mitigar los riesgos que enfrenta la Compania,
fijando limites y controles, asi como el monitorec del cumplimiento de los mismos.

La Compaffa clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la
siouicnte manera:

Riesgo de crédito,

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una ebligacion, y se origina principalmente
en las cuentas por cobrar a clientes no relacionados v relacionados (Notas 6 vy 18),
cuyo importe en libros es la mejor forma de representar la maxima exposicion al
riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras
mejoras crediticias. La mayor parte de los clientes de la Compafia son empresas del
sector publice y presentan un mediano riesgo de incobrabilidad.

Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir can obligaciones
asocladas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u
otre activa financiero, La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final
per [a gestion de liquidez y ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestion de liquidez de mancra que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamientc a corto y mediana plazo.
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Riesgo de capital.

La Compariia gestiona su capital para asegurar que estaran en capacidad de contiauar
como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizacién de los saldos de deuda y patrimanio.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimacianes y establezca algunocs
supuestos inhcrentes a la actividad economica de la Compafiia, con el propdsito
de determinar la valuacidn y presentacién de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y
slipuestos estuvieron basados en ta mejor utilizacién de la infermacion disponible
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales,

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una basc regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la
rovision y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a
periodos subsecuentes,

A continuacion se presentan las estimaciones vy juicios contables criticos que la
administracidn de la Cempania ha utilizade en el proceso de aplicacion de los
criterios contabies:

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos.- el valor presente de las
provisicnes para obligaciones por beneficios definidas depende de varios factores
que soh determinados en funcion de un calculo actuarial basados en varios
supuestos, Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas
obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos
impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios. El actuario
contratado por la Compafia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportado por
la administracion de la Compania.

La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar
el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.
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5. EFECTIVO,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciemnbre
31, 2015 31, 2014

Banco Pichincha C.A. (1 170,281 886,578

170,281 886,578
I — e —————

(1y Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no existen impertes de cfectivo y
aquivalentes de efectivo que se encuentren restringidos para el uso de la
Compafhia.

6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR,

Un detalle de las cuentas por cabrar comerciales vy otras cuentas por cobrar al 31 de
diciembre de 2015 y 2014, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Cuentas por cobrar clientes (1) 25,500 990,478

29,500 990,478
T ———

(1) Corresponde a cuentas por cobrar a Norberto Odebrecht, por la ejecucion de
los subcontratos TDV-5-030 y TDY-5-031 (Nota 19).

7. INVENTARIOS,

Al 31 de diciembre de 2014 corresponden a importaciones de materiales, repucstos y
herramientas necesarias para la ejecucion de la fase restante del proyecto, stock que
se liquido en su totalidad en el afio 2015 y fueron reconacidas como costo de ventas.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el importe en libros de los inventarios
reconocidos como costo de ventas fue por US$60,424 y  USS1.125,202

respectivamente.
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L
8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

Proveedores lacales 19,090 4,455
Cuentas por pagar a empleadas . 4,940
Otras cuentas por pagar 12,000 19,376
31,090 28,771

9.  PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

Participacion a trabajadores (1) - 92,595
Con el IESS : - 16,799
Beneficios de Ley a Empleados ' - 18,957
128,351

.- .|
(1) Leos movimientos de participacion trabajadores por pagar, fucron como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

Saldn inicial 92,595 53,756
Pravisién del afo . 42,595
Pagos (92,595) (53,756)
Saldo final - 92,595
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10.

IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Activos por impuestos corrientes:
Credito tributario impuesto al valor agregado 60,259 58,155
Crédito tributario impuesto a la renta 1,398 -
61,657 58,155

i . ]
Pasivos por impuestes corrientes:

Impuesta a (a renta por pagar {1) - 129,818
Impuesto al valor agregado por pagar - -
Retenciones en la fuente de IVA por pagar - 94,715
Retenciones en la fuente de IR por pagar A1 154,085

41 378,618

. |
impuesto a las ganancias,

La provision para el impuesto a las ganancias por los anos terminades el 31 de
diciembre de 201% y 2014, ha side calculada aplicando la tasa del 22%. Las
socicdades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades
extranjeras no domiciliadas, que abtengan ingresos gravables, estaran sujetas a la
tarifa impaositiva del veinte vy dos por ciento (22%) sobre su base imponible.

Cuando la participacion directa o indirecta, individual o conjunta de personas
naturales o scciedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion, sea igual o superior al 50% dcl capital social o de aquel que corresponda
a la naturaleza de la sociedad, se liquidara el Impuesto a la Renta, a la tarifa del
25%. Lo mismo aplicara en el caso que la sociedad incumpla el deber de informar
schre sus accionistas conforme las dispesiciones tributarias establecidas para el

afecto.

Cuande la participacion accicnaria de los accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares sean residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion y su participacion sea menor al 50%, el
impuesto a la renta sera determinado de manera proporcional aplicando la tarifa de!
25% sobre la parte de la participacion que es de propiedad de una persona natural o
juridica domiciliada en los mencionados parafsos fiscales; sobre la diferencia se
liquidara el Impuesto a la Renta, a la tarifa del 25%.
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. . .|
PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Reégimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94, del 23 de diciembre de
2009, si el anticipo minime determinado en el ejercicio respectivo no es acreditade
el pago del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su devolucion por parte
de la Administracion Tributaria, se constituird en pago definitivo de Impuesto a la
Renta sin derecho a crédito tributario pasterior.

El Servicio de Rentas internas podréd disponer la devolucion del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econdmica cada trienio se considerara como el primer
aho el primer trienio al periodo fiscal 2010 cuande, por caso fortuito o fuerza mayor,
se haya visto afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo en el
cjercicio econdmico respectivo. Para el efecto, el contribuyente deberd presentar
su peticion debidamente justificada a la Administracion Tributaria, para gue realice
las verificaciones que correspandan, De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del
Codigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito se definen como el imprevistoe que no es
posible resistir como naufragic, un terremoto, el apresamiente de enemigos, los
actos de la autoridad ejercidos por un funcionario publice, etc. Si el contribuyente
no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la Administracion
Trihutaria, el anticipo minime determinado en el ejercicio respectivo, deberd ser
contabilizado como gasto del lmpuesto a la Renta.

l.a Compafia no ha sido revisada por las autoridades fiscales desde su constitucion.

La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a (a tasa impositiva
legal y el impuesto a la renta afectade a operaciones, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

(Pérdida) Ganancia del ejercicio antes de impuesto a

las ganancias {142,997} 524,703
Mas:
Gastos no deducibles 17,380 188,531
Base gravabie {125,617) 713,234
Tasa legal del impuesto (2) 22% 22%
Impuesto a la renta causado - 155,911
() Retenciones cn la fuente del ejercicio - (27,093)
Saldo a pagar - 129,818
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(1) Los movimientos de la provision de impuesto a la renta al 31 de diciembre de
2015 y 2014, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Salde Inicial 129,818 61,390
Provisién del periodo - 156,911
Retenciones en la fuente del pericdo . (27,093)
Pagos efectuados (129,818) (61,390}

129,818

(Z2)  El gasto por impuesto a la renta en el estado de resultados difiere del impuesto
tedrico que se habria obtenido empleando la tasa impositiva vigente al cierre
de cada ejercicio sobre el resultado antes de impuesto a la renta, por las
razones que se detallan en la siguiente conciliacion:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Tasa efectiva de impuesto a las ganancias 22,00% 22,00%

Efecto fiscal por partidas congiliatorias:
Gastos na deducibles - 7.90%
22,00% 29,90%

11. PROVISIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS A EMPLEADQS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Jubilacién patronal (1) - 4,069

4,069
L |
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12.

13.

{1}

El movimiento de la provision jubilacién patronal, fue como sigue:

Saldo Inicial

Costo servicios

Costo financierc

Efecto de reducciones y liquidaciones
anticipadas

Pérdidas actuarial reconocida

Ajuste

Las hipctesis actuariales usadas fueron:

Tasa de descuento

Tasa de rendimientos de activos
Tasa de incremento salarial

Tasa de incremento de pensiones
Tabla de rotacién (promedio)
Vida (aboral promedio remanente
Tabla de mortalidad e invalidez

CAPITAL ASIGNADQ.

Anos terminados en,

Diciembre Diciermnbre
31, 2015 31, 2014
4,069 2,446
- 2,918
171
(1,374)
- (92)

{4,069)
4,069

Afos terminados en,
Diciembre Diciembre
31,2015 21,2014

6,54%

NiA

3%

2 50%
11,80%

7,1

Twi IESS 2002

La Sucursal fue autorizada por la Superintendencia de Compafifas para operar en
Ecuador con un capital inicial de 2,000 de acuerdo a lo establecido en le Resclucion

No. SC:HJ.DJCPTE,Q.13.160 de 5 de agosto de 2013,

RESULTADOS ACUMULADQS,

Ganancias Acumuladas.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de las ganancias acumuladas, estin a
disposicién de los accionistas y puede ser utilizado luego de la apropiacién de
reservas para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como re tiquidacion
de impuestos, etc,
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EL 30 de junio de 2014, se realizo la distribucion de dividendos a su Casa Matriz por
232,400 y que corresponde al resultado de libre disposicion del afio 2013,

Pérdidas acumuladas,

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de Aplicacion del
Impuesto a la Renta permiten amortizar las perdidas de ejercicios anteriores dentro
de los cinco ejercicios siguientes, a aquel en que se produjo la pérdida, siempre que
su valor monetario no sobrepase el 25% de la utilidad gravable del ano.

14. INGRESQS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resumen de esta cuenta, fue comao sigue;

Anos terminados cn,
Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Subcontrato TDV-5-30 69,913 1,387,259
Subcontrato TDV-5-31 5,005 1,463,516

74,918 2,850,775
S

15, COSTO DE VENTAS,

Un resumen de esta cuenta, fue comoe sigue:

Afos terminados en,

Diciembre Ciciembre
31, 2015 31, 2014

Nomina 31,512 514,160
Repuestos y herramientas 29,514 169
Compra de materiales 27,615 455,894
Otros servicios 2,155 9,679
Alquiler de maquinarias 1,623 916,535
Movilizacion y transporte de equipos y materiales - 39,090

92,419 1,935,527
L ]
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16. QTROS INGRESOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Ingreso por reembolso 25,500 -
Otros indresos 500 885
Intereses ganados 2,000 «
Ganancias actuariales 4,069

32,069 385

R
17. GASTOS DE ADMINISTRATICION.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afos terminados en,
Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Otros impuestos 53,879 191,720
Gastos de viaje y transporte 40,949 68,236
Honorarios profesionales 34,489 68,542
Ctros servicios 19,985 48,110
Otros gastos 6,378 8,310
Suministros 1,310 2,835
Comunicaciones 506 3,555
Gastos legales 68 121

157,564 391,430
L
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18. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como

sigue:
Diciembre  Diciembre
Relacian Transaccion 31, 2015 31, 2014
Cuentas por cobrar clentes
relacionacos:
Galante Cimentaciones 5.4 Relacionada Préstamo 52,000 50,000
(1) 52,000 50,000

Cuentas por pagar proveedores

relacionados:

Galante 5.A. Colombia Proveedor Comercial 49,153 1,124,825
Trevi Finanziaria Industria.e
SpA Praveedor Comercial 2,264 2,266

(1)

51,419 1,127,091
T ————

Mantienen un contrato de préstamo a favor de Galante Cimenlaciones S5.A.
domiciliada cn Perd, con fecha 12 de diciembre de 2014, por un monto de
50,000 v a una tasa de interés del 4% anual al vencimiento.

19. CONTRATOS.

A con

tinuacion, se detalla un resumen de los principales contratos celebrades por la

Compafia con sus clientes vigentes al 31 de diciembre de 2015 y 2014:

a)

Subcontrato TBY-5-30 entre Galante S.A. Colombia y Norberto Odebrecht.

Celebrado el 17 de Junio de 2013, entre Galante S.A. de Colombia
(Subcontratista) v la Constructora Norberto Odebretch S,A. (Contratista), para
los trabajos que deben ejecutarse en el proyecto Trasvase Daule.

Cuyo chjeto es ejecutar el servicio de construccian de Pilotes con sistema pre
excavado y con sistema CFA (pilotes excavados con hélice continua), cn las
cantidades que demande la construccion del proyecto, y que incluye:
mavitizacion y desmovilizacian de equipos, suministro v colocacion de lodos de
perforacion, suministro y colocacion de lodos de perforacion, suministro y
colocacion de camisa metdlica recuperables para embogquille, colocacion de
hormigon de pilotes (incluyendo bombeo), figuracidn, armado y colocacion del
acerc de refuerzo, de acuerdo a los precios unitarios pactados y dentro del
plazo estimado.
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El subcontratista se obliga a ejecutar el objeto del presente subcontrate en un
plazo maximo de 120 dias calendario, contado a partir del 01 de Julio de 2013 y
concluira con la completa ejecucion del objeto v la aceptacian por parte de la
supervision del subcontrato,

El valor estimado para ejecutar los servicios y trabajos es de US51,006,114 mas
IVA. El valor final del subcontrato serd aquel determinada por el praducto de
cantidades de obras y servicios realmente ejecutadas de acuerdo al disefio
aprobado, aceptados por el contratista y la fiscalizacion, por los precios
unitarios establecidos en la lista de rubros, unidades, cantidades y precios
unitarios en los anexos del subcontrato.

Cesian de derechos del subcontrato TDV-5-30.

El 20 de octubre de 2013, el contratista Norberto Qdebrecht aceptd la cesion de
derechos v obligaciones del subcontrato 030 que la empresa Galante $.A, con
sede en Colombia, realiza a la empresa Galante S.A. con sede en Ecuador,
legalmente representada por FYC Representaciones CIA. LTDA. gue a su vez esta
representada por su Gerente General Marielena Jarrin Naranjo,

Primer Adendum al subcontrato TDV-5-030.

Celebrado el 17 de encro de 2014, cuyo objeto fue modificar el plazo a 486 dias
calendario, el plazo sera contado a partir del 01 de julio de 2013 y concluira el
29 de octubre de 2014, este plazo puede prolongarse a través de otro adendum
firmado por las dos partes y ampliar el valor estimado del subcontrato para
continuar con la ejecucion del servicio de construccion de pilotes, se acuerda
incrementar el nimere de pilotes a ser ejecutados en el proyecto DAUVIN, por
lo que el valor del subcentrato aumenta quedando el valor estimado entre las
partes es de USS2,089,688 mas IVA.

Segundo Adendum al subcontrato TDV-5-030.

Celebrado el 29 de septiembre de 2014, cuyo objeto fue modificar el plazo ¢
incluir una clausula Anticarrupcion al subcontrato {Cddigo conducta de
Proveedores); el plaze se maodificd por un lapso de 306 dias calendario,
contados a partir del 29 de octubre 2014, debiendo por tanto, terminar el 31 de
agosto de 2015, este plazoc puede prolongarse a traveés de otro adendum
firmado por las dos partes.

Tercer Adendum al subcontrato TDY-5-030,

Celebrado el 26 de enerc de 2015, cuyo objeto fue madificar el valor estimado
del subcontrate para continuar con la ejecucion del servicio de construccion de
pilotes, se acuerda incrementar el nimcro de pilotes a ser ejecutados en el
proyecto DAUVIN, por lo que el valor del subcontrato aumenta quedando el
valor estimado entre las partes es de US52,377,264 mas IVA.
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b)

Acta de finiquito del subcontrate TDV-S-30.

EL 11 de septiembre de 2015, se celebra el acta de finiguito cuyo objeto es dar
por terminade el subcontrato TDV-S-30, que incluye el primer, segundo vy tercer
adendum contractual por el cabal cumplimiento de las partes, acuerdos,
compromisos vy obligaciones pactadas en dicho instrumento, Las partes
reconocen que el subcontrato ha quedado total e irrevocablemente torminado v
resuelto, habiendo cumplido todas las obligaciones de orden contractual y legal,
incluyendo las materias de orden civil, comercial ¢ laboral, que las mismas
asumieron en relacion al subcontrato TDY-$-30,

Subcontrato TDV-5-31 entre Galante S.A. Colombia y Norberto Odebrecht.

Celebrado el 22 de Junfo de 2013, entre Galante S5.A. de Colombia
{Subcontratista) y la Constructora Norberto Qdebretch S.A. (Contratista), para
los trabajos que deben ejecutarse en el proyecta Trasvase Daule.

Cuyo objeto es ejecutar el servicio de construccién de pantallas plasticas
utilizando el sistema de excavacién con almeja por paneles, fundiendo con
hormigon de plastico con el uso de tuberia, tremie, en las cantidades que
demande la construccion del proyecto, y que incluye: movilizacidn y
desmovilizacion de equipos, suministros y colocacion de lodos de perforacion,
colocacion de hormigan plastico en pantallas, de acuerdo a los precios unitarios
pactados y dentro del plazo estimado,

El subcantratista se obliga a ejecutar el objeto del presente subcontrate en un
plaze maximo de 58 dias calendario, contado a partir del 01 de Julio de 2013 y
concluird con la completa ejecucion del objeto y la aceptacidn por parte de la
supervision del subcontrato.

El valor estimado para ejecutar los servicios y trabajos es de US$910,865 mas
IVA. El valor final del subcontrato sera aquel determinada por el producte de
cantidades de obras y servicios rcalmente ejecutadas de acuerdo al disefio
aprobado, aceptados por el contratista y la fiscalizacion, por les precios
unitarios establecidos en la lista de rubros, unidades, cantidades y precios
unitarios en los anexos del subcontrato.

Cesion de derechos del subcontrato TDV-S-31.

El 20 de octubre de 2013, el contratista Norberto Odebrecht aceptd la cesion
de derechos y obligaciones del subcontrato 031 que la empresa Galante S.A.
con sede en Colombia, realiza a la empresa Galante S.A. con sede en Ecuador,
legalmente representada por FYC Representaciones CIA. LTDA. que a su vez
esta representada por su Gerente General Marielena Jarrin Naranjo.
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Primer Adendum al subcoptrate TDV-5-031.

Celebrado el 17 de enero de 2014, cuya chjeto fue modificar el plazo a 440 dias
calendario, el plazo sera contado a partir del 01 de julio de 2013 y concluird el
13 de septiembre de 2014, este plazo puede prolongarse a traves de ofro
adendum firmado por las dos partes y ampliar el valor estimado del subcantrato
para continuar con la ejecucion del servicio de construccion de pantalias
plasticas, se acuerda incrementar el volumen en metros clbicos de pantalla a
ser ejecutados en el proyecto DAUVIN, por lo que el valor del subcontrato
aumenta quedando el valor estimado entre las partes es de USS52,154,367 mas
VA,

Segcundo Adendum al subcontrato TDV-5-031,

Celebrado el 13 de septiembre de 2014, cuyo objete fue modificar el plaze e
incluir una cldusula Anticorrupcion al subcontrato (Codigo conducta de
Proveedores); el plazo se medificd por un lapso de 353 dias calendario,
contades a partir del 13 de septiembre 2014, debiendo por tanto, terminar el
31 de agosto de 2015, este plazo puede prolongarse a traves de otro adendum
firmado por las des partes.

Acta de finiquito del subcontrato TDVY-S-31,

El 11 de septiembre de 2015, se celebra el acta de finiquito cuyo abjeto es dar
por terminado el subcontrato TDV-S-31, que incluye el primer y segundo
adendum contractual por el cabal cumplimiento de las partes, acuerdos,
compromises y obligaciones pactadas en dicho instrumento. Las partes
reconocen que el subcontrato ha guedado total e irrevocablemente terminado vy
resuelto, habiendo cumplido todas las obligaciones de orden contractual y legal,
incluyendo las materias de crden civil, comercial o laboral, que las mismas
asumieron en relacion al subcontrato TDV-S-31,

CONTINGENTES.
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, a criterio de la Administracion, ta Sociedad no
mantiene demandas en contra no resueltas gue requieran ser reveladas, asi como no

se han determinado cuantias por posibles obligaciones que requieran ser registradas
en los estados financieres adjuntos.

SANCIONES.
De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.
Ne se han aplicado sanciones a la Compafiia, sus Directores o Administradores, por

parte de la Superintendencia de Compaiias, Yalores y Seguros, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014,
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De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones a la Compafia, sus Directores o Administradores,
emitidas por parte de otras autcridades administrativas, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014,

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE,

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2015 y hasta la fecha de emisién de estos
estados financieros (6 de Junio de 2016), no se tiene conocimiento de otros hechos
de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos

o interpretacién de los mismos.
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