PETROFUTURO S.A.

MNotas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016
(Expresadas en dolares de E.ULA))

1. Identificacién de [a Empresa

Petrofuture S.A. fue constituida y existe bajo 1as leves ecuatorianas mediante
escrilura piblica del 19 de julio del 2013, e inscrita en el Registro Mercantil el 30
de agosla del 2013,

2. Operaciones

Ll ebjete social de la Compariia constituye principalmente brindar servicios de
pertoracidn y extraccidn de petrdles y gas,

3. Politicas Contables

Loz estades financieros separados adjuntos de Compafia han sido preparados
de acuerde a las Mormas Intermacionales de Informacidn Financiera para
pequefias vy medianas empresas (MIF para Pymes), de acuerdo a los
pardmetros cuantitativos y cualitativos v demds requerimientos establecidos
poT la Superintendencia de Companias del Ecuador.

A continuacidn so describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos cslados financieros individuales, tal comao lo requiere [a
seccidn 35 de la MIT para las PYMLS, dstas politicas han sido disefadas en
funcion de las nonmas vigentes zl 31 de diclembre del zo14.

3} Declaracién de conformidad y presentacion

Los estades financiercs de la Compadifa han slda preparados de acuerdo a
Mormas Intemacionales de Informacidn Financiera para peguefas v
medianas entidades [NIIES para Pymes).

La Compafila de acuerdo a fa seccldn 35 de MIF para Pymes presenta
informacidn comparativa respecle del periade anterior para todes los
Importes ncluidos en los estados financieros del afio corriente.

A conlinuacican se describen las principales politicas contables adopladas en
la preparacion de estos estados financieros.  Estas polfticas han sida
aplicadas de manerz uniforme a todos los perfodos que se presenlan.

b) Bases de medicldn

Los estados financieros de la Compariia han sido preparadas sobre 3 base
del costo histdrico con excepcicn de;

- Llos inmusbles gue se encuentran registradas a su valor razonable, basados en
2l estudio de un perite independiente conslderandas el costo revaluada
coma costo atribuido por comversidn a NIIF por primera wee,



-

PETROFUTURO S.A.

- El pasivo por jubliacidn patronal que se encuentra al valor presente de
acuerda al estudio actuarial de un perito indepencienta.

¢] Moneda funcional y de presentacian

A menos que se Indigue lo contrario, todas las cifras presentadas en los
estados financieros separados de la Compafila y sus nolas estdn expresadas
en dilares de los [stados Unidos de América.

d) Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacidn de estados financieros de acuerdo a Normas Inleraclonales
de inlormacién Financiera para pequefias v medianas entidades (NIIF para
Pymes) requiere gue la adminstracion realice juicios, eslimaciones v
supuestos que afectan la aplicacidn de las politicas contables y los montos
de los activos, pasivos, ingresos y gastos informados.  Las estimadiones y
supuestos relevantes son revisados por b adminklracidn de manera
regular, sin embargo, debido a Ia subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por
I3 Administracién,

Ln la preparacidn de los estados financieros se han ulilizado estimaciones
tales comao;

= Wida utll de activos Rjos

- Pérdidas por deterioro de activas

= Hipdtesis empleadas en el calculo actuarial de beneticlos de terminacidn
de empleados de acuerdo 3 las regulaclones ecuatorianas

Lstas estimaciones y juicios se realizamon en funcidn a la mejor informacion
disponible sobre los hechos analizados al 31 de diclembre de 2006, cualguier
acontecimiento que pueds courrir en el fuluro y que obligue a modificar
dichas estimaciones en proximos ejercicios, se registraria en ¢l momento de
conocida [a variacidn, reconociendo los efectos de dichos cambias en los
correspondientes estados financieros en Ilas cuentas de resultados o
patrimenio segln sea el caso.

e) Negoclo en Marcha

Los principlos conlables parten  del supuesto de la cortinuidad de las
operaclones del ente contable, empresa en marcha, a menos que se
indique todo lo contrario Petrafuturo 5.A., es un ente con antecedenles de
empresa en marcha, por el movimiento econdmico de sus operaciones v por
el ternpo gue dispone para seguir funcionando en el future de acuerdo a su
conslilucidn y la disposicidn de sus accionistas.
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f) Activos y pasivos financieros

Log activos financieras y pasivos financierns & reconccen cuande los
mismes son parte de las clausulas contractuales de un instrumento
linancierc.

Los activos financieros se dan de baja cuando las derechos contractuales a
los flujos de efective de un active financiera expiran, o cuando el activo
financiern v todos los resgos sustanciales v recompensas han sido
transferidos.  Un pasivo financiero se da de baja cuando se extingus, se
cancela o se vence.

Los activas v pasivas financieros que Petrofutura 5.4, adquiera pueden ser
clasificados de I3 siguiente manera: cuentas por cohrar comerciales otras
cuentas por cobrar y cuentas por pagar.  La clasificacion depende del
propdsita para ¢l cual se adguirieron los aclivos v pasivos financianos.

Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Los activos financleros y los pasivos financieros se miden inicizalmente al
valor razonable ajuslado por los costes de la operacion, excepto los activos
financiercs ¥ pashvos financieras gue se levan a valor razonable a traveés de
utilidades o pérdidas, que se miden inicialmente al valer razonahble.

Las activas financieras v pasivas financieros se miden pasteriormente como
s describe a conlinuacidn.

i Cuentas par cobrar

Las cuentas por cobrar representan  principalmente los  saldos
pendientas de cobro por cuentas por cohrar a clientes que se
reconocen par el importe de |3 factura, y cuyos saldos estan de acuerdo
con las practicas comercizles v as condiciones normales dentro de los
negocios,

Las cuentas por cobrar no registran una estimacidn para deudas
incabrables, debide al bajo riesgo de recuperacidn existente y porque a
la fecha no se ha determinado indicios de deterioro

Cebido a la rdpida recaudacion las cuentas comerciales a corto plaza no
se descuentan.

M) CUehlas por pagar
Los pasives financieros de Petrofuturo S.A. Incluven pasivos con

proveedores y olras cuentas pendientes de pago que no constituyen
instrumentos financiercs dervados.
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Cualquier diferencia entre el efectivo recibido v el valor de reembolso se
imputa directo a resultados en el plazo del contrate,

g) Propiedad y equipos

S¢n reconocides como propiedades y equipos aquellos hienes que se usan
en la prestacidn del servicio o para propdsitos adminisLralives v gue Lienen
una vida mayor a un periado.

it  Propiedad

La propiedad se encuentra registrada a su costo de adquisicion menos
la depreciacidn acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro
de su valar, Al 31 de diciembre del 2018 no se han identiflcade Indiclos
de deterioro,

i) Equipos

Los equipos se encuentran valorlzados al costo de adquisicidn menas fa
depreciacicén acumulada v menos [as posibles pérdidas por delerlora de
su valor, Al 31 de diciembre del 2216 no se han identiflcade indicies de
deterlore,

h) Depreciaclén de la propledad v equipos

i

La propiedad v equipos se deprecian desde que estan on condiciones de ser
usados, El gasto por depreciacion de [a propiedad v equipos se carga a los
resultados del periode aplicando el método de linea recta en funcidn de ia
vida Util estimada de los respectivos activos, de acuerde 2 los siguientes
afios da vidas

Edlificin: 20 3oy
Muebles ¥ enseres 17 afes
Lquipos de computacidn 3 afos

Oros activos

Dentro de fas cuentas de otros activos se incluye lo siguiente:

- Constituye anticipos entregados para inversiones en acciones los cuales
han sido reglstrados al valor del dinero entregado.

- Lainwversidn en accidn en una subsidiaria 1a cual se encuentra registrada
al costo.

=LK, b
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i} Beneficlos a los empleados
Beneficios a los empleados a corto plazo

Son heneficios a corto plazo medidos a una base no descontada v
recanncidos como gastos a medida que el servicho es recibido.

Participacidn a trabajadores

La Compafiia reconoce un gasto ¥y un pasive por la panticipacion de los
trabajadores en las utiidades que genera Petrofuturo S.A. [ste benelico se
calcula a la tasa del 15T de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

Beneficios Post - empleo - Jubilacion Patronal

De acuerdo a lo eslablerido por el Cadigo del Trabajo en el Ecuador, los
empleadores tlenen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinte o weinticince afos o mas afos, hubieran prestado servicios
continuados o ininterrumpidamente, todos los beneficias por conceplo de
penslanes de jubilacidn patronal.

Las provisiones para jubilacion patronal se miden aplicando el mélodo de 3
unidad de crédite proyectada v representa el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, Las hipolesis
actuariales incluyen variahles, en adicion a la tasa de descuento camo la tasa
de mortalidad, edad, sexo, afos de servicio, remuneraciones, incrementn
futuro de remuneraciones, tasa de rotacidn, entre otras. Las ganancias y
pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la éxperiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a los resuitados del periodo
en ¢l que surgen.

Los factores de descuento se determinan cerca del final de cada aifo por
referencia a los bonos de Gobierno que estdn denominados ¢n la moneds en
la cual se pagan los beneficios ¥ que tienen plazos de vencimients cercanos
a loa plazos del pasivo de pensiones comespondiente.

Beneficios por terminacién - Desahucio

La Compafila no reconoce los beneficios por terminacién de In relacidn
laberal cuando existe el compromiso sin posibilidad realista de dar marcha
atras, a un plan formal detallado para dar por terminado el contrato del
empleaco antes de la edad normal de jubilacion, o para entregar beneficlas
par terminacion come resultade de una oferta reallzada para Incentivar la
renuncia voluntaria. Los beneticios por terminaclon en el casa de renuncia
voluntarla son reconocidos como gasto si Petrotutura 5.4, realiza una oferta
incentivando la renuncla valunLaria, y es prabable gue la oferta sea aceptada
y | nimero de empleados que lo hace puede ser estimade con flabilidad.
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k)

de

7,

Impuesto a la renta

Petrofuturo 5.0, reglstra el Impueste a la Henta sobre la base de la renta
liquida Imponible determinada segin las normas establecidas en la Ley de
Régimen Tributario Internc v su Reglamento. El gasto por impuesto a la
renta estd compuesto por el impuesto corriente (causade). Los impuestas
se reconacen en al resultada, excepte en la medida en que estos se refieran
a partidas réeconocidas en el olro resultado Integral o directamente en el
patrimonio neto. En este casa, el iimpuesto también se reconoce en ef otro
resultacdo integral o directamente en patrimonio neto, respectivaments.

i Impuesto Corrients

El impuesto comriente es el que se estima pagar ¢ recuperar en el
ejercicio, utilizando las Lasas imposltivas v leves tributarias aprobadas o
a punto de aprobarse en la techa del balance de situaclin,
correspondiente al ejercicio presente v a cualquier ajusle a pagar o a
recuperar relativao 3 ejercicios anleriores,

El cédlculo del impuesto corrienle so basa en las tasas fiscales que han
sitda promulgadas o gue estén sustancialimente promulgadas al cierre
del perioda de reporte.

Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacidn cobrada o
por cabrar, teniendo en cuenta el importe estimadeo de cualguier descuenta,
boniticacidn o rebaja comercial que Petrofuturo 5.4 pueda ctorgar,

Los Ingresos de Petrofutoro 5.A. provienan principalmente brindar servicios
parforacion y extraccion de petralen y gas.

- Los ingresas por inlereses son recanocidos par el mélode del coste
amertizado.

- Los ingresos por venta de servicios que Petrofutura 5.4, comarcializa se
registran en resultados al momento de su transferencia.

Gastos

Los gaslos se regislran al coslo de la contraprestacidon recibida o e los
bienes recibldos. Los gastos se imputan a la cuenta de resultados en funcion
del criterio del devenge, es dedr, en la medida gue sea prabable gue los
hensficios economicos fluyan hacia Petrofuturo 5.A. v puedan ser
confiablemente medidos, con independencia del momento en gue se
produzoa el pago derivads de ello,

o
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n)

P

Estado de flujo de efectivo

Fara efectos de preparacicin del Estado de tlujos de etrectivo, Petrofutura
£.A. ha definido las siguientes consideraciones:

Efective en caja y bancos: incluyen el efectivo en caja v bancas.

Actividades de operacldn: son las actividades que constituyen 1a principal
luente de Ingresos ordinarios de Petrofutura 5.A, asi como otras
actividades gue no puedan ser calificadas como de inversicn o financiacion.

Actividades de [nverslén: corresponden a actividades de  adeguisicicn,
enajenacldn o disposicién por otros medios de activos no corrientes y otras
irversiones no Incluidas en el etectivo en caja ¥ bancos.

Actividades de financiacion: actividades gue producen cambios on el
tamafio v compaosicidn del patrimanic neto vy de Ios gasivos de caracler
financiero.

Clasificacién de saldos en corriente y no corriente

Frn el estado de situacion financiera adjunto, los saldos e clasifican en
funcidn de sus vencimientos, es decir, coma corrientes aquellos can
vencimientno igual o inferior & doce meses ¥y comoe na corrienles, los de
vencimiento superior a dicho periodo. En el caso que existivse obligacioneas
cuyo vencimiento es inferior a doce meses, pero cuyo reflinanciamientn a2
lzrgn plazo esté aseguradno a discrecidn de Pelrofuloro S.A., mediante
contratos de crédito disponibles de forma incondicional con vencimiento a
largo plazo, podrian clasificarse come pasivos a largo plazo,

Autorizacion de los estados financieros

Los estados financieros separados de Petrofuturo S.A. por gl afio terminada
el 31 de diciembre de 2016 seran aprobados de manera definitiva an junta de
accionistas de acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compafias
del Ecuador.

4. Gestlon de Rlesgos Financleros y Definicidn de Cobertura

En el curso normal de sus negocios, Petrofuturo 5.A. esta expuesta a diversos
riesgos financieras que pueden afectar de manera mas ¢ menas significativa el

wal

or ecenormica de sus flujos y activos v, en consecuencla, sus resullados. Las

proliticas de administracion de riesgo son aprobadas y revisadas periddicamente
por su Adminislracion.

A

continuacidn se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta

Fetrofuture S.A., asi como una descripcicdn de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de Petrofuture 5.4, sies el case,
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a) Riesgo de mercado

Es [a poslbilidad de gue la fluctuacion de variables de mercadao tales caomo tasas
de interés, tipa de camblo, precios de productos, etc., produzcan pérdidas
econgmicas debido a la desvalorizacidn de flujos o activos 0 a la valorizacidn de
pasivas, debido a b nominacion o indexacldn de éstas a dichas variables.

La administracidn de estos riesgos es establecida por la Adminlstracion de la
Compafifa, gulen define estralegias especlficas de mercadeo en funcidn de los
analisis periddicos de tendencias de las variables gue inciden en los niveles de
venta.

il Riesgode tpo de cambio

Petrofuturo 5.A. no estd expuesta al riesgo de tipo de cambio dada b
naturaleza de sus aperaciones, [as que involucran transaccones anicamente
en dolares americanus.

b} Riesgo de crédito

Este riesgo estd referido a la capacidad de terceros de cumplir con sus
obligaciones financieras de Petrofuturo S.A. Dentra de las partidas expuestas a
este rlesgo se distingue |a siguienLe categoria:

i) Clientes

i)
El riesgo de incobrabilidad de los clientes de Petrofuturo S.A. es bajo, tuda
wEZ (ue gran parie de [os servicios entrogados son respaldados par
contratos de servicios a corto plazo, para los cuales la adminlstracidn
establoce limites por deudor, por lo cual a la fecha del estado no existen
concentraciones significativas de riesgo de arédito.

¢) Rlesgo de liquidez

Este riesgo estd asoclado a la capacidad de Petrofuturo S.A. para responder
ante los compromises adaquiridos y cumplir con los pagos a sus proveedores.

La Administracién de Petrofuture S.A. monitorea los limites de liquides & ser
mantenldas con el Hin de poder satlsfacer todas las necesidades existentes. Al
11 de diciernbre del 2016 las cuenlas par cobrar y por pagar tienen vencimientos
a corto plazo por lo que B administracidn estima que su costo regltrado
contablermente es similar a su valor razonable.

d) Riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de Incurrir en pérdidas por
deliciencias ¢ fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o faclores de
riesgos:
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Recurse Humana, que as el personal vinculado directa o indirectamente con
la ejucucion de los procesos de Petrofuturo 5.0,

- Frocesos, gue son las acciones gue Interactdan para transformarse en el
servicio final prestado al cllente.
Tecnologla, gue es el conjunta de herramientas de hardware, soflware y
comunicaciones, que soportan los procesos de Pelrofuturo 5.4,

Infragstructura, gue son elementos de apoyo para la reallzacidn de las
actividades.

Pelrofuturo S.A. tiene definidos procedimientos tendbkentos a que we administre
efectivamente su riesgo aperativo en concordancia con 1os lincamientos de los

organksmos de control y del comité de calificacion, basados en sislemas de
reportes internos y externos.

5. Efectlvo en caja y bancos

AN 71 de diclembre del 2016 el saldo en efectivo en caja v bancos we compone

como Sigue:
Cetallle 2018 2015
Caja a 0
_Han:-ua 447 405
Iﬂtll 497 405

6. Pagos anticipados

£l salde de pagos anticipados al 31 de diciembre del 2016 y 2015 fue como slgue:

Detallle 2018 2015

Anticipos o ]
_Emhlf ] 0 o
Totad ¥} ]

7. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

El saldo de cuenlas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar al 31 de
diclernbre del 2016 tue como sigue:
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Detalle 208 2016
Cuantas por peger 672 Bid
Otnoe Pashnds no comienies 235 235
Total 907 907

8. Impuesto a la renta

a) Concillaclén tributaria

De conformidad con disposiciones legales, la provision para el impuesto a la
renta se calcula a la larifa del 228 aplicable a la utilidad gravable por ¢l
periodo comprendido eénbre 1 de enero al 31 de diclembre del 2016 v 2014; sin
embargo Petrofuture 5.A. obtuve pérdida. Un detalie de la conciliacidn

tributaria &5 Como sipue:
2018 2015
Rezutado sntes de participacion trabajadores a impuestio -89 5
a la rerla
_15% Participacion trabajadares
Pardida antes de impuisto a la renta -8g i
Mas: Gastos no deducibles L 0
Menas: Ingresos excentos
Base imponiole 4] [
Impussio a @ renta causado 0 a
Anticipo del afic antenor 7 5
Impuests a la renta por pagar mayor entre el antleipo
¥ 8l impuesio causado g 1}
Menos refenciones de impuesto a la renta
Menos Crédito fributario de efos antedares 0 a
Mas saldo del anticipo pendiente dé pago
Jmpusein 8 la recis por pages 2 .
= — —— ——— e —

a) Pasivos por impuestos corrientes
ko tiene pashos por impueslos corrientes al 31 de diciembre del 2016 v 2015,

Ln el Registro Oficial No. 351 (Suplemento) del 29 de diciembre de 2010 e
publicd el Cadige Organlco de la Produccidin, Comerclo @ inversion aprobzado
par la Asamblea Macional. Entre los principales aspectos esta normaliva
establecid incentivos flacales, de los cuales y entre los mas imporlantes esta
la reduccidn progresiva de tres puntos porcentuales en el impuesto a la

= 10—
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renta para las empresas, esto es una tarfta de Impuesto a Iz renta 223 para o
afia fNiscal 2013 en adelante.

b) Contingencias

A la fecha d¢ e¢ste imforme Petrofuture 5.A. no tlene rontingencias
tributarias,

g. Patrimonio de los Acclonistas
a) Capital Soclal

La compafila al 31 de diclembre del 2006 tiene un capital sedal de US§Bo0,00
divididle an 800 3cclones a un valor nominal de LS4 cada.

b) Reserva Legal

La Ley de Compafiias reguiere gue por o menos ¢l 10% de |a utilidad anual sca
aproplado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el so% del
capital social. Esta reserva no es disponible para «l pago de dividendos en
etective pero puede ser capitalizada en su totalldad.

Gestion de Capltal

La gestidn de capital se refiere a la administracion del patrimonio de la
Petrotuturo 5.A., las paliticas de administracidn de capital tienen por objetivo:

- Asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones y la continuidad del
negodio en el largo plazo.

- Asegurar ¢l financlamiento de nuevas inversiones y el mantenimiento de
Petrofuturo 5.A. a fin de mantener un crecimiento sastenido en el tempo.

- Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos
econdmlcos gue Impactan al negocio y a la naturaleza de la industria.
Maximizar el valar de Petrofuturo 5.4, provevendo un retorno adecuado
para la Inversidn de los clientes.

Los requerimiantos de capital son incorporados an base a las necesidades de
financiamiento de Petrofuturo S.A, cuidando mantener un nivel de liguidez
adecyado v cumnplienda con los resguardos financieros necesarios.

10. Gastos por su naturaleza

El detalle de los gastos por los pericdos lerminados al 31 de diciembre del 2016
y 20115 s0n los sigulentes:

P
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Detallle 2016 2015
Gastos Administratios

Total

8lo 8
(=ML

1. Autorizacion de los estados financieros

Las estados financlercs de Petrofuture 54, por el afo terminado el 31 de
diciembre de 2016 serdn aprobados de manera definitiva en Junta de

Accionistas de acuerdo a lo dispuesta por la Superintendencia de Compafilas
del Ecuador.

12. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de preparacidn de estas Notas a
Marzo 2017, nd se han producido eventos que @n la opinion de la Gerenciz de
Petrotuture S.A. pudieran tenmer un ecfecto Importante sobre los estados
financieros.

ety :—}M@

Alfonso José Darguea Alomia Ivonne Balseca
Representante legal Contador General




