PETROFUTURO S.A.

Motas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2014
(Expresadas en dolares de E.LLA.)

1. |ldentiflcacién de la Emipresa

Petrofuture S.A. fue constituida y existe bajo las leyes acuatorianas mediante
cecrilura pablica del 16 de julie del 2013, e inscrita en el Registro Mercantil 2l 30
de agosta del 2013,

1. ODperaciones

El objele social de la Compafia constituye principalmente brindar  servicios de
perforacidn y extraccion de petrolen v gas.

3. Politicas Contables

Los estados financieros separados adjuntos de Compafiia han slde preparados
de acuerde a las Nommas Internaclonales de Informacién Financiera para
pequefias y mediaras empresas (WIF para Pymes), de acoerde a los
parametros cuantitatives v cualitatives v demas reguerimientos establecidos
por la Superintendensia de Compafiias del Ecuador,

A continuacldn so detcriben las principales politcas contables adoptadas en la
preparacidon de estos estados financieros individuzles, tal come lo requiere |2
sacoidn 35 de la MUE para las PYMES, dstas politicas han sido disefiadas en
funcidn de las normas vigentes al 31 de diclermbre del zo14.

2)

k)

Declaracidn de conformidad y presentacion

Lo estados finangieros de la Compadia han sido preparados de acuerdo a
NMormas  Internacionales de Informacidn Financiera para pequefias y
rnedianas entidades (MIIFS para Pymes).

La Compadia de acuerdo a la seccion 35 de NIIF para Fymes presenta
informacidn comparativa respecto del periodo anterior para todos los
importes incluidos en los estades financieros del afio corrlente.

A continuacidn se describen las principales polilicas contables adoptadas en
la preparacidn dé¢ estos cilados financieros.  Estas politicas han sido
aplicadas de manera uniforme a todos los perfodos gue se prasentan.

Bases de medician

Los estados financieros de la Compafia han sido preparados sobre 12 base
del costa historico con excepcidn de:

Los inmuebles gue e encuantran reglstrados a su valor razonable, basados en
gl estudio de un perito independlente considerands ¢ costa rovaluado
coma costo atribuido por conversicdn a NIIF por primera vez.
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<)

El pasivo por Jubllaclin patronal que se encuentra al valor presente de
acuerdo al estudio actuarial de un perito independiente.

Moneda funcional y de presentacion
A menos que se Indique lo contrario, todas las cifras presentadas en los

estados financleres separados de la Compafiia v sus notas estdn expresadas
en délares de los Estados Unidos de América.

d) Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacidn di estados finanderos de acuerdo a Normas Internacionales
de Informacidon Mnanciera para pequefias y medianas entidades (NIIF para
Pymes) requiere que la administracién realice |uicies, estimaciones vy
supuestos que atectan la aplicacidn de las politicas contables y los montos
de los activos, pasivos, Ingresos y gastos Informados. Las estimaciones v
supuestos relevintes son revisados por |2 administracion de manera
regular, sin embirgo, debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resdllados reales pueden diferir de los montos estimados por
la Administracidn,

En la preparacidn de los estados financieros se han utilizado estimaciones
tales como;

- Vida dtil de activas fijos

- Pérdidas por deteriora de activos

- Hipdtesis empleadas en el ciloulo acluarial de benefidios de Lerminacion
de empleados te acuerdo a las regulaciones ecuatorianas

Estas estimaclonds y juicios se realizaran en funcidn a la mejor informacicn
disponible sobre !::—ﬂ hechos analizados al 31 de diciembre de 2014, cualguier
acontecimienio cue pueda ocurrlr en el fuluro v que obligue a modificar
dichas estimacioris en proximos ejercicios, se registraria en ¢l momento de
conocida fa variatidn, reconodendo los efeclos de dichos cambios en los
comespondientes. estados financieros en las cuentas de resullados o
patrimonioc segin sea el caso.

Megocio en Marcha

Los principios cehtables parten  del supuesto de fa continuidad de las
aoperaciones del ente contable, empresa en marcha, a menos gue se
indique todo lo cantraric Petrofuture S.A., €5 un ente con antecedentes de
empresa enmarcha, por el movimiento econdmica de sus operaciones y par
el tiempo que disgone para seguir funcionando en el futuro de acuendo a su
constitucion y la disposicidn de sus accionistas.
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f) Activos y pasivos financieros

Los activos finarcleros v pasivos linancierns se reconocen cuando los
mismes son parte de las cldusulas contractuales de un instrumenta
financiero.

Los activos financleros se dan de baja cuando los derechos contractuales a
los flujos de efective de un aclive financiero expiran, o cuando el activo
financiere y todis los ricsgos sustanciales y recompensas han sido
transferidos. Un pasivo financlero se da de baja cuando se extingue, s¢
cancela 0 S¢ vence

Los activos ¥ pasitos financieros que Petrofuturo 5.A. adquicra pueden ser
clasificados de la siguiente manera: cuentas por cobrar comerciales otras
cuentas por cobrpr v cuentas por pagar.  la clasiticacion depende del
propdsita para el dual se adquireron los aclivos v pasivos financioros.

Reconocimiento de actives y pasivos financieros

Los activos finanderos y los pasivos financieros se miden inicialmente al
valor razanable ajystado por los costos de la operacidn, excepla los activos
linancieros y pashvies financleros que se llevan a valor razonable a través de
ulilicdaddes o pérdicis, que se miden inicialmente al valor razonable.

Los activos financieros y pashos linancieros se miden posterlormente como
se describe a contipuacidn.

i) Cuentas por.cibrar

Las cuentas por cobrar representan principalmente fos  saldos
pendientes ¢ cobro por cuentas por cobrar a clientes que e
reconocen pol el importe de la factura, v cuyos saldos estan de acuerdo
con fas prictisas comerciales y las condiclones normales dentro de los
negocios.

Las cuentas por cobrar no registran una estimacion para deudas
incobrables, debido al bajo riesgo de recuperacion existente y porque a
la fecha no se ha determinada indicios de deterioro

Debido a la rdplda recaudacion las cuentay comerciales a corlo plazo no
se descucntan
I
i) Cuentas por padgar

Los pasivos linancieros de Petrofuturo 5.A. induyen pasivos con

proveedones § olras cuentas pendienics de pago que no constituyen
instrumentos linancieros derivados.



A

PETROFUTURO S.A.

Cualquier diferencia entre el etectivo recibido v el valor de reembolsa se
imputa directo a resultados en el plazo del contrato.

g) Propledad y equigos

Son reconocidos tomo propiedades y equipos aquellos bienes que se usan
en [a prestacidn del servicio o para propdsitos administrativos y que tienen
una vida mayor a ¢n perindo.

i)  Propiedad

La prapiedad se encuentra registrada a su costo de adquisicién menos
la depreciacion acumulada y menos las posibles perdidas por deteroro
de su valor, Al 31 de diclembre del 2014 ne s¢ han identificado indicias
de deterioro.

fl] Equipas

Los equipos 5t encuentran valorizados al coslo de adquisicion menos la
depreciscidn acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de
sy valor. Al 3% de diciembre del 2014 no se han identificado indicios de
deterlorn.

h) Depreciacién de la propledad y equipos

La propiedad v eqgyipos se deprecian desde gue estdn en condiciones de ser
usados. El gasto por depreciacidn de Ja propiedad y equipos se carga a los
resultados del perfodo aplicando el método de Fnea recta en funcidn de la
vida Gtil estimada;de los respectivas activos, de aceerdo a los sigulentes

afios de vida:
Edificios 20 affos
Muebles y ensieres 10 affos
Equipos e compulacicdn 3 afon
Otros activos

Dentro de as cuentas de atros actives se incluye o siguiente;

- Constituye andcipos entregados para mversiones en acciones bos cuales
han sido registados al valor del dinero entregado.

= Lainversion en accidn en una subsidiaria la cual se encuentra registrada
al costo,

] s
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[} Beneficios a los empleados
Beneflclos a los empleados a corto plazo

Son beneficos § corto plazo medidos a una base no descontada v
reconacidos comg gastos a medida que el servicio os recibido,

Farlicipacion a trabajadores

La Compania reconoce un gasto y un pasivo por [a participacion de los
trabajadores en lis utilidades que genera Petrofuturo S.A. Este heneflcio se
calcula a la task del 15% de las utlidades liguidas de acuerdo con
disposiclonas legades.

Beneficios Post - empleo - Jubllacidn Patronal

De acuerdo a lo gstablecido por & Codigo del Trabajo en e Lcuador, los
empleadores Liendn la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veintea o velnticihco afios o mds afios, hubieran prestado servicios
continuados o infgterrumpidamente, todos los beneficios por concepto de
persiones da jubilacion patronal.

Las provisiones para jubilacion patronal se miden aplicando el mélodo de ls
unidad de créditp proyectado y representa el valor presente de las
philigaciones a la fecha del estado de situacidn financlera. Las hipatesis
actuariales incluyen variables, en adiclon a |a tasa de descuento comao la tasa
de mortalidad, edpd, sexo, afos de serviclo, remuneraciones, incremento
future de remunefaciones, tasa de rotacidn, entre otras, Las ganancias y
pérdidas actuarialds que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los suluestos actuariales se cargan a los resultados del periodo
en ¢l que surgen,

Los lactores de déscuento se delerminan cerca del final de cada affio por
referencia a los bonos de Gobierno que estdn denominados en la meneda en
la eual se pagan lod beneficlos v que tienen plazos de venclmiento cercanos
2 los plazos del pativo de pensiones correspondiente.

Beneficlos por terrrinaclén - Desahucio

La Comparia no reconoce los benelicios por terminacion de la relacién
laboral cuanda exiite el compromise sin posibilidad realista de dar marcha
atrds, a un plan formal detallado para dar por terminado el contrato del
empleado antes de la edad normal de jubilacion, o para entregar beneficios
por terminacidn como resultado de una oferta realizada para incentivar la
renuncia voluntaria, Los beneficios por terminacian en el caso de¢ remuncla
volunlaria son recopocidos como gasto s Petrofuburo S A realiza una oferta
incentivando la rengncia voluntaria, y €5 probable gue la oferla sea aceploda
y el nimero de empleaday que lo hace puede ser estimado can fiablildad.
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k] Impuesto a la renta

)

Petrofuture 5.A, registra ¢l Impueslo a la Renta sobre (8 base de 13 renta
liquida impanible determinada segin las nomas establecidas en la Ley de
Régimen Tributario Interno y su Reglamento. El gaslo por impuesto a la
renta esta compuesto por el impuesto corriente {causada). Los impuestos
s& reconccen en ¢l resultade, excepto en la medida en que estos se refieran
3 partidas reconacidas en el otro resultado integral o directamente en &l
patrimonio neto. En este caso, of impuesto tamblén se reconoce en f otro
resultado integral o directamente en patrimonio neto, respectivamente.

il Impoesta Corsiente

Bl impuesto comente es el gue se estima pagar o recuperar en el
ejercicio, ulllizando las tasas impasitivas y leyes tributarias aprobadas o
a punta de aprobarse en [a fecha del balance de situacion,
comespondiente al ejercicio presente y a cualquier afusle a pagar o 3
recuperar relativo a ejercicios anteriores,

El calculo del 'mpuesto corriente se basa en las tasas fiscales que han

sido promulgidas ¢ que estén suslancialmente promulgadas al cierre
del periodo dé reporte.

Ingresos

Los ingresos se caloulan al valor razonable de la contraprestacicon cobrada o
pal cobrar, tenlenglo en cuenta el importe estimada de cualquier descuento,
banlificacidn o rebdja comercial que Petrofuturo S.A. pueda otorgar.

Las Ingresos de Petrofuturo S.A. provienen principalmente brindar servicios

de perforacién y extriccidn de petrdleo y gas,

- Los ingresos por ntereses son reconocCidos por el meétodo del costo
amortizada,

= Losingresos por venta de servichos que Petrofuturo S.A comercializa se
registran en resultados al momento de su transferencla.

m} Gastos

Los gastos se registran al costo de la contraprestacion recibida o de los
bienes recibidos. Lps gastos se imputan a la cuenta de resultados en funchin
del criterio del devengo, ¢s decir, en la medida que sea probable que los
beneficios econdihicos fluyan hacia Petrofuturo S.A. y puedan ser
confiablemente medidos, con independencla del momento en que se
produzca ol pago derivado de ello.
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n) Estado de flujo de efective

Fara ¢fectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, Petrofuturo
5.4 ha detinide les siguientes conslderaciones:

Efectivo en caja y sancos: incluyen el electivo en caja y bancos.

Actividades de operacion: son las actividades que constiluyen [a principal
fuente de ingrasos ordinarios de Petrofuturo 5.A., asl como otras
actividades que no puedan ser calificadas coma de Inversidn o financiacidn.

Actividades de inversién: corresponden a actividades de adquisicidn,
enajenaciin o disposicidn por otros medios de activos no corrientes y otras
imeersiones no incluldas en el efeclivo én caja y bancos.

Actlvidades de financlacion: aclividades que producen cambios en el

tamafic y composicldn del patrimonio nete y de los pasivos de caracler
financiero.

o) Clasificacidn de saldos en corriente y no corriente

En el estado de sttuaciin financiera adjunto, los saldos se clasifican an
funcidn de sus vencimientos, &3 decir, como correntes aguetlos con
vencimiente lgugl o infedor a doce meses y como no corrientes, los de
vencimiento supgrior a dicho periodo. En el caso que existiese obligaciones
cuyo vencimienip 5 inferior a doce meses, pero cuyo refinanclamiento a
largo plazo estd asegurado a discrecidn de Petrofuturo 5.A., mediante
contratos de credito disponibles de forma incondicional con vencimienta a
largo plazo, podsian clasificarse como pasivas a largo plazo.

pP) Autorizacién de los estados financieros

Los eslados financieros separados de Petrofuturo S.A. por el afo terminado
el 31 de diciembre de 2014 serdn aprobados de manera detinitiva en junla de
acclanistas de ajuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compariias
del Ccuador.

4. Gestidén de Rlesgos Financieros y Definicién de Cobertura

En vl curso normalide sus negocios, Petroluture 5.A, estld expuesta a diversos
rlesgos financieros que pueden afectar de manera mds o menos significativa el
valor econdmico dé sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. Las
polticas de adminijracidn de riesgo son aprobadas y revisadas periddicamente
por su Administraciin.

A continuacidn 58 prescnta una deflnicidn de los riesgos que enfrenta
Petrafuturo 5.A., asl como uwna descripcidn de las medidas de mitigacidn
actualmente en usy por parte de Petrofuturo S.A., sies el caso.
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a) Riesgo de mercaclo

Es la posibliidad de que la fluctuacidn de variables de mercado tales como Lasas
de interés, tipo de cambio, precios de productos, etc, produzcan pérdidas
econdmicas debido 2 la desvalorizacidn de flujos o activos o a la valorizadon de
pasivos, debido a la rominacidn o indexacidn de éstos a dichas variables.

La administracion de estos riesgos es establecida por la Administracién de la
Compafifa, guien define estrategias especificas de mercadeo en funcidn de los
anilisis periddicos de tendencias de las variables que inciden en los niveles de
vernta,

i) Riesgo de tipo de cambio

Petrofuture S.A, no estd expuesta al riesgo de tipo de camblo dada la
naturaleza de sus epéraciones, las que invelucran transacciones Unicaments
en ddlares americanos.

b) Riesgo de crédito

Este riesgo estd referidn a la capacidad de tercerps de cumplir con sus
abligaciones financletas de Petrofuturo 5.4, Dentro de fas partidas capuestas a
este rlesgo se distingee la siguiente categoria:

i) Clientes

if)
El riesgo de incobtabilidad de los clientes de Petrofuturo 5.A. es bajo, toda
vez que gran pirte de los servicios entregados son respaldados por
contratos de seryicios a corto plazo, para los cuales la administracion
establece limites jor deudor, por lo cual a la fecha del wstado ne existen
concentraciones sgnificativas de riesgo de crédito.

¢} Riesgo de liquide:

Lste rlesgo estd asodlado a la capacidad de Petrofuluro 5.A. para responder
ante los compromisos adquiridos y cumplir con los pagos a sus provecdores.

La Administracion de Petroluturo S.A. monitorea los limites de liquidez a ser
manténidos con ef fin de poder satisfacer todas las necesidades exislentes. Al
41 de diciembre del 200§ Ias cuentas por cobwar y par pagar tienen vencimientos
a corto plazo por lo que la administraclén estima que su coslo registrado
contablemente es <inplar a su valor razonable,

d) Riesgo operacionsl
Fi riesgo operacional comprende [a posibilidad de incurrir en pérdidas por

deficiencias o fallas ¢ inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores Je
riesgos:
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B,
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- Recurso Humano, que €5 el persenal vinculado directa o indirectamente con
la ejecucidn de los procesos de Petrofuturo S.A

- Procesos, que son las acciones que interactdan para transformarse en el
serviclo final prestado al cliente.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software ¥
comunicaciones, gue soportan los procesos de Petrofuturo S.A.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacidn de las
actividades.

Fetrofuturo 5.4, tier @ definldes procedimientas tendientes a que se adminlstre
etectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los
organismos de control y del comité de calificacion, basados en sistemas de
repartes intemos y extemos.

Efectivo en caja y bancos

Al 31 de diclembre del 2014 el saldo en efectivo en caja y bancos se compone
como Sigue:

Detallle 2014 2013
Caja 0 o
Bancos 503 800
Total 503 B0O
Pagos antlclpados

El saldo de pagos anticipados al 31 de diciembre del 2014 y 2013 Tue coma sigue:

Datallle 2014 2012
Anticipod 0 a
Impuest s 84 ar
Total e 7

L e—

Cuentas por pagar comarciales y otras cuentas por pagar

El saldo de cuentas gor pagar comerciales y otras cuentas por pagar al 31 de
diciernbre del 2014 fue como sigue:
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Detalle 2014 2013
Cuentas gor pagar 173 81
Dtros Pannos no comientes 235
Total . 907 Z81

B. Patrimonio de los Accionistas

a) Capital Social

La compafifa al 31 de diciembre del 2014 tiene un capital soclal de LS4800,00
dividido en 800 acciones a un valor nominal de USs1 cada.

b} Reserva Legal

La Ley de Compafilat requiere que por ko menos el 102 de ka utilidad anual sea
apropiada como resarva legal hasta que ésta como minkmo alcance &l 50% del
capital social. Esta réserva no es disponible para ¢l page de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Gestion de Capltal

La gestion de capityl sc refiere 2 la administracidn del patrimonio de la
Petrofuturo S.A., [as paliticas de administracidn de capital Lienen por objetivo:

- Asegurar el normmal funcionamiento de sus operaciones y la continuidad del
negocio en el largd plazo.

- Asegurar €l finandlamiento de nuevas inversiones y el mantenimiente de
Patrofutura 5.4, @ ']Iﬂ tle mantener un crecimiento sostenido en el tiempo.

- Mantener una structura de capital adecuada acorde a los clghos
econdmicos gue irtpactan al negocio ¥ a la naturaleza de la industria.
Maximizar el valof de Petrofuturo S.A., proveyendo un retorno adecuado
para la inversiin de los clientes.

Los requerimientos o capital son incorporados en base a las necesidades de
financiamiento de Putrofuturo S.A., culdando mantener un nivel de liquidez
adecuado y cumpliengo con los resguardes financieros necesarlos,

Gastos por su naturaleza

El detalle de los gastas por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2014
y 2013 son los siguienies:

e
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Detallle 2014 2013
Casios Administeativos AED 2ER

0 a
Tertal L0 255

10, Autorizacion de los estados financleras

Los estados fingncieros de Petrofuture 5.4, por el afo terminado el 31 de
diciembre de 14 seran aprobados de manera definitiva cn Junta de
Accionistas de acuerdo a lo dispuesto por la superintendencia de Compaitias
del Ecuadaor,

1. Ewventos Subsecventes

Entre el 31 de diciembre del 2004 y Ia fecha de preparacion de estas Notas 3
abril 2015, no 54 han producido eventos que en [a opinidn de la Gerencia de
Petrofuture 5.A. pudieran tener un efecto Importante sobre los estados
financlerps,

Alfonso losé Darquea Alomia vbnne Balseca
Representants: legal Contador General



