PETROFUTURO S.A.
Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2013
{Expresadas en dolares de E UA)

1. Identificacién de la Empresa

Petrofuturo S.A. fue constituida y existe bajo las leyves ecualorianas medianle
escritura pablica del 19 de julio del 013, @ inscrila en el Registro Mercantil el 30
de agosio del 23,

2. Opaeraciones

El abjeto social de la Comparfia constituve principalmente brindar servicios de
perforaciin y extracchdn de petréleo y gas.

3. Politicas Contables

Lo estados financleros separados adjunlos de Compafifa han sido preparados
tle acuerdo a las Normas Intemacionales de Infermacidn Financiera para
pequefias v medianas empresas (NIF para Pymes), de acuerdo a los
pardametros cuantilativos y cualtativos y demds reguerimientos establechkdos
por la Superintendencia de Compafilas del Ecuador.

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacidn de estos estados financleros Individuales, tal come lo reguierc la
secclin 34y de la NIIF para las PYMES, éstas politicas han sklo disefiadas en
funcidn de las normas vigentes al 31 de diclemnbre del 2013,

a) Declaradién de conformidad y presentacidn

Los estados (inancieros de la Compafifa han sido preparados de acuerdo 3
Normas  Intemacienales de Informacidn  Financiera para pequefas v
medlanas entidades {MIIFS para Pymes ),

La Compariz de acuerdo a ka seccidn 35 de NIIF para Pymes presenta
informacion comparativa respecto del pericdo anterior para todos los
importes incluidos en los estados financieros del afo corrienle.

A continuacién se describen las principales politicas conlables adoptadas en
la preparacidn de estos estades lnancleros.  Cstas politicas han sida
aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que ¢ presentan.

b) Bases de medicion

Los estados financierns de [p Compania han sido preparados sobre la base
clal costo histdrico con excepcion de:

= Los inmuebles gue s& encuentran registradas a su valor razonable, basados en
@l estudin de un perite independienle considerando ¢l costo revaluado
como costo atribuido por conversidn a NIIF por primera wez.
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- [l pasive por jubilacion patronal que se encuentra al valor presente de
acuerdo al estudio actuarial de un perito independiente.

) Moneda funcional y de presentacion

A rmenos que se indigue lo contrario, todas las cifras presentadas en los
estaclos fnancleros separadaos de la Compania y sus notas eslan expresadas
en dolares de los Estados Unidos de Amdérica,

d) Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacidn de estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales
de Informackin Finandera para pequenias y medianas entidades (NIF para
Pymex) requicre que la administracién realice juicios, estimadonces ¥
supuestos que afectan la aplicedian de las politicas contables v los montos
de los activos, pashios, ingresos y gastos informados. Las estimaciones y
supuestos relevanles son revisados por L administracion de maners
regular, sin embargo, debido a k= subjelividad Inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los monlos estimados por
la Administracion.

En la preparacidn de los estadas inancleras se han utilizade estimaciones
LAles camo:

- Wida atll de activos fijos

- Pérdidas por deterioro de activos
|ipdtesis empleadas en el cilculo actuarial de beneficios de terminacidn
de empleados de azuerda a las regulaciones ecuatorianas

Eslas estimaciones y juicios se realizaron en tuncidn a la mejor informacion
disponible sobre los hachos analizados al 31 de diciembre ce 2013, cualguier
acontecimiento que pueda ocurrir en ¢l fulure ¥ que obligue a modificar
thichas estimaciones en proximos efercicios, se registraria en ¢l momente de
conpcida la varacidn, reconociendo los efeclos de dichos cambios en los
carrespondicntes estados financieros en las cuentas de resultados o
palrimonio segln sea el caso.

€) Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de |a continuidad de las
operaciones  del enle conlable, empresa en marcha, a menos que se
indique todo lo contraric Petrofuturo 5.4, €5 un ente con antecedentes de
empresa en marcha, por el movimiento econdmico de sus aperaciones y por
#l Hermpne gue dispone para seguir funcionandn en el fulure de acuerdo a su
constitucian v la disposicion de sus accionlslas,
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f) Activos y paslvos financleros

Los activos financieros y pasivas finandieros sé reconacen cuanda los
mismos son parle de las cldusulas contractuales de un instruments
financiers,

Los actives financleros se dan de baja cuando los derechos contractuales a
los flujon de etectiva de un activa finandero expiran, o cuando el aclive
tinanciera y todos los riesgos sustanciales y recompansas han sido
transferidas, Un pasivo tinanciera se da de baja cuandoe se extingue, se
cancela o se vence,

Los aclivos v pasivos financieros ¢ue Petrotuturo S.A. adquiera pueden ser
clasificades de la siguiente manera; cuentas por cobrar comerclales atras
cuentas por cobrar y cuventas por pagar. La clasificacion depende del
propadsito para el cual se adguirieron los activos y pashvos financieros.

Reconocimlento de activos y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financiergs s¢ miden inicialmente al
valor razonable ajustado por los costos de la operacidn, exceplo los activos
financieros y pasivas financieros que se llevan a valar razonable a través de
ulilidades o pérdidas, que se miden Inicialmente al valor razonable.

Lors activos financieros y pasivos financieros se miden posterformente como
e describe a continuacidn.

i) Cuenlus por cobrar

las cuentas por cohrar representan  principaimente los saldos
pendientes de colro por cuentas por cohrar a clientes gue se
recanncen par el importe de la factura, y cuyos saldos estdn de acuerde
con [as pricticas comerciales y las candiciones narmales dentro de los
negocos.

Las cuentas por cobrar no reglstran una estimacicn para deudas
incobrables, debida al bajo resgo de recuperacidn existente vy porque a
la fecha no se ha determinado indicios de deterioro
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-z Duebicio 3 [a rdpida recaudacidn las cuentas comerclal carto plazo no
= Seglescuentan, i
» 4

i} Cuertgspor pagar
Los pasives financieros de Petrofuturo 5.A Incluyen pasives con

proveedores y otras cuentas perddientes de pago gue no constituven
instrumentos financkeras derivados.
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Cualquler diferencia entre ¢l @fectivo reclbido y el valar de reembolso se
imputa directo a resullados en ¢l plazo del cantrato,

g) Propledad y equipos

Son reconocidos como propiedades y equipos aquellos biences gque s& usan
en [a prestacion del servicio o para propdsitos adminktrativos y que tienen
una vida mayor a un periodo.

i) Propiedad

La propledad «¢ encuenlra registrada a su costo de adquisicidn menos
la depreciacivn acumulada y menos las posibles pérdidas por deteriora
de su valor. Al 31 de diciembre del 2013 no se han identificado Indicios
de deterfora.

i) Equipos

Los equipos se encuentran valorizados al costo de adquisicicn menas [a
depreciacién acumulada y menos las pasibles pérdidas por deteriora de
su valor. Al 31 de diclembre del 2013 no se han identificado indlcios de
deteriora.

h) Depreciacidén de la propledad y equipos

La propiedad y equipos se depreclan desde que estan en condiciones de set
usaclos, Ll gasto por depreciacidn de |a propledac v equipos se carga a los
resultados del perfodo aplicando el método de linea recla en funcidn de la
vidda (til estimada de los respectivos activos, de acuerde 2 los siguientes
afing de vida:

Edificits 20 afns

Muebles y crserss 10 #hos

Eguipos d¢ computacion 3 AfnS
Oros activos

Dentro de las cuentas de olros activos se incluye lo siguiente:

- Constituye anticipos entregados para inversiones en acciones [os cusles
han sido registrados al valor del dinero entregado.

= La inversidn en accidn en una subsidlaria la cual se encuentra registrada
al costo.
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i} Beneficios a los empleadas
seneficlos a los empleados a corto plazo

son heneficios 2 corlo plazo medidos a una base no descontada y
reconucidos como gastos a medida que el servicio es recibido,

Participacidn a Lrabajadores

La Compafia reconoce un gasto y un pasivo por la participaclan de los
trabajadores en las utilidades que genera Petrofuluro 5.4, Este beneficio se
calcula 2 la lasa del 15% de las utilidades liguidas de acuerdo con

disposiciones legales.
Beneficios Post - empleo - Jubilacion Patronal

De acuerdo a lo establecido par el Codigo del Trabajo en el Ecuador, los
empleadores Lienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadares que por
velnte o weinticingg afios o méds aflos, hubieran prestado servichos
continuados o ininterrumpidamente, todos los beneficios por concepte de
pensiones de jubilacién patronal.

Las provisiones para jubllacidn patranal se miden aplicando ol método de la
unfdad de crédite proyectado y representa el valor presents de las
phligaciones a la fecha del estada de situacidn financiera, el cual es abtenido
descontanda los flujos de salida de efectivo a la Lasa del 8,682 anual (8,683
en ¢l 2013), Iz cual es similar a |2 tasa promedio para los bonos de gobiermno,
sublicade por el Banco Central del Ecuador en la misma moneda en la gue
(05 beneficios serdn pagados y que Uenen términes qua se aproximan a los
términus de las obligaciones registradas para los empleados hasla su
vencimienta. Las hipdlesis actuariales Incluyen variables, en adicidn a la tasa
de descuento como la tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion,
entre atras. Las ganancias v pérdidas actuariales que surgen de los ajustes
Lasadas en |3 experlencia y cambios en los supuestos actuariales sc cargan a
lus resultados del periods en el gue surgen,

Los factores de descuento se determinan cerca del final de cada afio por
referencia a los bonos de Cobierno que estdn denominados ¢n b moneda en
la cual se pagan fos benefidios y que tienen plazos de vencimiento cercanas
a lus plazos del pasivo de pensiones correspondiente,

Beneflclos por terminaclén - Desahucio

La Compafifa no reconoce los beneficios por tenminacidn de [a relacidn
labuoral cuando existe el campromiso sin posibilidad reallsla de dar marcha
atrds, a un plan formal detallado para dar por terminado ¢l contrato del
empléaco antes de 1a edad nermal de jubilaclan, ¢ para entregar beneficios
por terminacidn come resultads de una oferta realizada para incentivar la

i
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k)

L}

m]

renuncia volunlarla. Las beneticios por terminacion en gl caso de renuncia
voluntaria son recenocidos coma gasto sl Petrofuture 5.4 realiza una oferta
incentivande la renuncia veluntaria, ¥ es probable que la oferta sea aceptada
y el ndmero de empleados gue lo hace puede ser estimado con flabilidad.

Impuesto a la renta

Patrafuluro S.4. registra el Impuesto 3 la Renta sobre la base de fa renta
liequida imponible determinada segin lzs normas eslablecidas an la Loy de
Régimen Tributario Intermo v su Reglamento. El gasto por impuesto a la
renta estd compueste sor el Impuesto corriente (causado). Los impuestos
se reconocen en &l resultadoe, exceplo en la medida en que estos se refieran
# partidas reconocidas en el olro resultado integral o directamente en el
patrimenio neto. En este case, el impueste tambign se reconoce en &l atro
resultado integral ¢ directamente en patrimonio neto, respectivamenle.

i} Impuesto Corrlente

El impuesto carrlenle es el gue se estima pagar ¢ recuperar en el
ejercicio, clilizando las Lasas impositivas v leves tributarias aprobadas o
a puntn de aprobarte en la techa del balance de situacidn,
correspondients al gjercicio presente v a cualguier ajuste a pagar o a
racuperar relativio A ejercicios anlerioros,

Fl calculn del impuesto corriente se basa en las (asas Mscales gue han
sido promulifadas o gue estén sustancialmente promulgadas al derre
del periodn de reporte.

Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de |a contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe astimada Ce cualquier descuenta,
bontficacion o rebaja comercial que Petrafuturn 5.4, pueda otorgar.

Los ingresos de Petrofuturo 5.4, provienen principalmente brindar servicies
perforacion y extraccion de petrdico v gas,

- Los ingresos por intereses son reconocidos por el método del costo
ameortizado.

- losingresos por venta de servicios que Petrofuturo 5.4, comarcializa se
registran en resultados al momento de su transferencia.

Gastos
Les gastos se registran al ceslo de la contraprestacién recibida o de los

bicnes recibides. Los gastos se imputan a la cuenta de resultadas en funcidn
del criterio del devengo, es dedir, en la medida que sea probable que los

SR
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beneficios economicos fluvan hacla Petrofuluro SA. vy puedan ser
confiablernente medidos, con independencia del momento en que se
produzca ¢l paga derivado de ello.

n) Estado de fluje de efective

Para efecles de preparacidn del Estado de flujos de efeclive, Petrofuturs
5.A. ha delinida las sigulentes conslderaciones:

Efectivo en caja y bancos: incluyen el efectivo en caja v bancas,

Actividades de operacidn: son las actividades que conslituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios de Petrofuluro S.A, asi como otras
actividades que no pucdan ser callllcadas como de inversidn o financiacion.

Actividades de inversion: comesponden a actividades de adgukbcidn,
Erajenacicn o disposicion por olros medios de activos no corrientes y atras
inversiones no incluidas en el etectiva en caja y bancos,

Actividades de financlacion: aclividades que producen cambics en el
tamaiio y composicidn del patrimonio neto y de los pasivas de cardcter
financiara,

o} Clasificacidn de saldos en corriente y no corriente

En o estado de situacién financiera adjunlo, los saldos se clasifican en
funcldn de sus wencimientos, es decir, como cortientes aguellas con
vencimiento lgusl o inferior a doce meses y como no corrientes, los de
vencimiento superior 3 dicho periodo. Ln el caso que existiese obligaciones
cuye vencimiento es inferfor a doce meses, pero cuyo refinanciamienta a
largo plazo esté asegurado a discrecion de Petroluture 5.A., mediante
contratos de crédito disponibles de forma incondicienal con vencimiento a
largo plazo, podrian clasiticarse como pasivos a largo plazo.

p) Autorizacion de los estados financieros

Los estadios financieros separados de Petrofuturo S.A. por el afio terminado
& 31 de diciembre de 2013 seran aprobados de manera dofinitiva en junta de
accinnistas de acuerde a lo dispuesto por la Supérintendencia de Compaiiias
del Ecuadaor,

4. Gestion de Riesgos Financieros y Definicién de Cobertura

En &l cursa narmal de sus negocios, Petrofuturo 5.A. estd expuesta 3 diversos
rlesgos tinancleros que pueden afectar de manera mds o menos significativa el
valor econamico de sus flujos y activas ¥, en comecuenda, sus resultados. Las
politicas de administracidn de riesgo son aprobadas vy revisadas pericdicamente
pror su Administracion.
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& continuacian se presenta una definicidn de los riesgos que enfrerﬂr:a
Petrofulre S.A. asi coma una descripcidn de las medidas de mitigacicn
actualmente en usa por parte de Petrofuturg 5.8, S1Es el caso,

a) Rlesgode mercado

Ex la posibilidad de que la fluctuacidn de variables de mercado tales corme Lr':IEEIE
de interds, tipe de cambio, precies de productos, etc, p rocluzcan pardidas
ecanpmicas debido = la desvalorizacion de flujos o activos o a la valorizadidn e
pasivas, debido a lz nominacidn o indexaciin de éstos a dichas variables,

Lz administracién de estos riesgos es establecida por la Administracicn de la
Compafia, quien define estrategias cspecificas de mercadeo en tundicn de los
analisis pericdicos de tendencias de las variables que inciden en 1os niveles de
v La.

—_—
S

Riasgo de Lipe de cambio

Pelrofututo 5.4, no ostd expuesta al riesgo de tipo de cambio dada la
naturalera de sus aperaciones, las que imvalucran transacciones Onicaments
e ddlares americanos,

b} Rlesgo de crédito

Este ricsgo cstd referido a la capacidad de terceros de cumplir con sus
obligaciones financeras de Petrofuturo 5.4, Dentro de las partidas expuestas a
este riesga se distingue la siguiente categoria:

i] Clentos

i
El riesgn de incobrabilidad de los clisntes de Petraluluro 5.4, es baja, loda
ver que gran parte de los servicios entregados sen respaldados por
contrates de servicios a corte plazo, para los cuales la administracidén
establace limites por deudor, par lo cual a la fecha del estade no exdisten
concentraciones significativas de riesgo de crédito.

¢} Riesgo de llquidez

Fste riesgo estd asociado a la capacidad de Petrofulure 5.4, para responder
ante los compramisas adguiridos y cumplir con los pagos a sus proveedores.

Lz Aclministracion de Petrofuluro 540 menitorea os limites de liguides a sar
mantenidos con el fin de poder satisfacer todas [as necesidades existentes, Al
31 de diciembre del 2313 las cuentas per cobrar v por pagar tienen vencimicenlos

a corto plaze por 1o que [a administracién estima que su costo registrada
conLablernentle vs sirmilar a su valor razonable.

TR
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d) Rlesgo operaclonal

Ll nesgo operaclonal comprende la posibllidad de Incurir en pérdidas por
clafiziencias o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de
riesgos:

- Recurso Humana, gue es el personal vinculado directa o indirectamente con
la ejecucion de los procesos de Petrofuture 5.0,

- Procesos, que son las adciones que interactian para transtormarse en el
servicia final prestado al cliente.

- Tecnologia, que es el cenjunto de herramientas de hardware, sollware v
Comunicacionses, gue soportan los procesos de Petrofuturoe 5.4
Infraestructura, que son clementos de apoyo para la realizacion de las
actividades.

Petrofuture 5.A. tiene detinides procedimientos tendientes 3 gue se administre
etectivamente su riesge operativo en concardancia con los lineamientos de los
arganismas de controf v del comilé de calificacion, basados en sistemas de
repories internos ¥ exiernos.,

5. Efectivo en caja y bancos

Al 31 de diciembre del 2013 el saldo en efectivo en caja y bancos se compone

CoMma sigue
Detalle 2013
Zaja 0
Bancos 800,00
Total &00,00

6. Pagos anticipados

£l saldo de pagos anticipados al 31 de diciernbre del 2003 v 2012 fue como sigue:

Detalle 2013
Articipos
IMpuesios 27,00 e s
Tatal 27,00

7. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

El salin de cuentas por pagar comerciales v otras cuantas pg',!; pagar al 31 de
dt..lf"r'l:-ﬁel 2013 tue como sigue:

! [T
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Detalla 2013
Pravecderes par pagar 281,00
Total T IHLIHI e

B. Patrimonio de los Accionistas
a} Capltal Soclal

La compaiiia al 31 de diciembre del 2013 tlene un capltal soclal de LIS38c0,00
dividido en 8ao acciones a un valor nominal de US$1 cada,

b} Reserva Legal

La Ley de Compariias requiere gue por [o menos el 10% de la utllidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 5o del
capital social. Esta reserva no es disponible para el page de dividendos en
etectivo pero puede ser capitalizada en su tolalidad.

Gestion de Capltal

La gestion de capital se refiere 2 fa administracion del patrimonio de la
Pelrofuturs S.A,, las politicas de administracion de capital Uenen por objetive:

- Asegurar &l normal funcionamiento de sus opéraciones y la continuidad del
negocio en el largo plazo.

- Asegurar el financlamiento de nuevas inversiones y el mantenimiento de
Petrofuturo S.A. a fin de mantener un crecimiento soslenido en el Liempo.
Manténer una eflructura de capital adecuada acorde a los ciclos
econdrmicos gque impactan al negodio ¥ a la naturaleza de |a ndustria.
Maximizar el valor de Petrofuturn 5.4, provevendo un relormo adecuadn
para la imversion de los dientes.

Los requerimientos de capital son incerporados en base a las necesidades de
financiamiento de Petrofulure 5.A., cuidando mantener un nivel de liguidez
adecuadn y cumpliendo con los resguardos financleros necesarios.

9. Autorizacién de los estados financieros
Los estados financieros de Petrofuturo S5.A. por el afio terminado el 31 de
diglembre de 2013 seran aprobados de manera defindiva en Junta de

Accionitas de acuerds a lo dispuesto por la Superinlendencia de Compatias
tlel Ecuador,

= i =
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Motas a los astados financieros
Al 31 de diclembra de 2013
{Cxprasadas en dalares de E.LUA)

1o, Eventos Subsacuentes

Entre el 31 de diciembra del 2013 y lafecha de preparacicn de estas Molas a ob
04, no 52 han produside cvenins gue an la pprign d2 la Gerercla de
Patrofuturo 5.4, pudicran torer un efeclo importante sobre o< eslados
TR
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