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INFORME DE GERENCIA POR EL ANO FISCAL 2016

De acuerdo con la legislacién vigente y con los estatutos de la compaifiia, pongo a consideracion de
ustedes, el informe de Gerencia, por el afio fiscal terminado el 31 de diciembre de 2016.

1. COMPORTAMIENTO DEL ENTORNO POLITICO ECONOMICO

En el afio 2015 la economia ecuatoriana siguié mostrando sintomas de desaceleracion respecto de
los afios anteriores. Segtn el Banco Central del Ecuador, el crecimiento interanual del PIB, lleg6 a
4.9% con relacion al afio 2014, y se estima que el crecimiento del 2015 este cercano a 3.4%lo que
muestra un buen desenvolvimiento de la economia del pais y lo ubica como una de las economias con
mejores resultados de la regién. Organismos internacionales estiman un crecimiento de la economia
ecuatoriana entre 3% y 4% para el 2016 La parte administrativa de la compaiiia ha realizado con
normalidad todas las actividades durante este afio.

Al cierre del 2015 la inflacion anual fue de 3.6% por encima del 2.7% registrado en el 2014. En los
ultimos meses del 2015 la diferencia entre inflacion de Ecuador y la inflacién internacional
disminuyd.

El manejo fiscal durante el 2015 no registro cambios conceptuales en su evolucidn. El sector ptiblico
mantuvo su politica expansiva del gasto pese a la baja de los precios del petrdleo, lo cual sigue
generando inquietudes sobre su sostenibilidad en el largo plazo. Segun cifras provisionales del
Ministerio de Finanzas, el déficit del gobierno central en el 2014, podria llegar a 5000 millones de
délares.

En el 2015, la balanza comercial registré un déficit 727 millones de d6lares, una diferencia frente al
déficit de 1.084 millones de délares del 2014.

Las exportaciones alcanzaron 24.958 millones de délares, con un incremento anual de 5%, mientras
que las importaciones sumaron 26.042 millones de ddlares, con un crecimiento de 7.6% frente al
2014. Las remesas de los migrantes ecuatorianos se recuperaron ligeramente de su tendencia a 1 abaja
en relaciéon al pico del 2007 y la inversién extranjera directa en el Ecuador es irrelevante para el
tamafio de la economia y apenas se aproxima a los 500 millones de ddlares.



2. CUMPLIMIENTO DE LOS OBJETVOS PREVISTOS PARA EL EJERCICIO
ECONOMICO 2016

La administracidn realizo sus actividades con relativa normalidad

3. CUMPLIMIENTO DE LAS DISPOSICIONES DE LA JUNTA GENERAL

Cabe indicar a la junta general de accionista, que todas las disposiciones tomadas por este organismo,
han sido cumplidas a cabalidad por la administracion.
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Blanca Cecilia Campafna Maldonado
GERENTE GENERAL
REPRESENTANTE LEGAL



