
ASPENPHARMA S.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FIMAMCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Exprosado en dólares esiadouradenses) 

INFORMACIÓN GENERAL 

Constitución y operaciones. 

La Compañía Jun corstluida en la Guda0 da Quko, Fépublica del Ecuador, el 7 de labraro dal 2013 bajo la 
denormmación de Limecuador SA, inició sus opesacianes al 28 de polubre del 2013 con La adquisición de la 
finan almentos Leches Matemizadas (a Wywn / Pico) 2.10 empraza Hesil Ecuador S.A. 

Medente escotura pública olergada el 5 de febrero del 2014 « Inscrita en el Regs:ro Marcantl al 21 de juro 
del2014, la Compañia combi su denominación ce Limecuador $4. a Asperpiiarma S.A, (la Compañía") y 
amplú su obyeto social. 

El objalo vocal dale Compañía en la nomaldad es la imporiación, expodación, cumpra, venia, 
tomervialización, dlatribución, logistica, IManwvediación, y promoción ditecta e indirecta de 1006 hipo de 
Productos alitoenticios, suplementos alimanticos, productos nutricionglas, babrias y demás productos 
relacionados Alcor Umo hurano y sima! Así tambión de productos quimibos y Lamar tubos como 

¡radcamantas, implementos médicos y 6n general productos e artículos Mnculados con la meciana. 

Aspenpharrra S.A, forma parte del grupo Aspen oldinge, enticas cbericligda an Sudiánca, que se dedica 
piincipalmante a la invesilgación, desarrollo, products y come melaación de productos químicas, 
formacduéces y nuiclónales, 26 coma de Cuakañar bien o servicio satacionedo con el curado de la salud 
humano. Las ópésaciones de la Campaña corresponden mayormente a la venta y disuibución de tos 

productos fabricados prncipatmenis por cue compañías relacionarias. En consecuencia, Les acordadas 
ds la Compafa y Sus resultados dependen lundamentalmente de as vinculaciones y acuerdos 
sxisentes con al resto de las compañias del rarordao grupo aconámipo. 

  

Las inves de nagocko que maneja on: “Wulficionar, constituido par podunios drigicos a Infaies. 
denominados "Leches Matamizadas”: y, “Farma? que incane lodos los piocucios de venta bajo prescripción 
¡médica cuyos precios g0n regulados por el gobisime Nacional, Apraximardamande al E5% de sus ventas son 
de la linea Nunrciona! y el 14% masiarte corresponde a la ines Farma, Las venias ss reglitan en su gan 

mayoria a inavés de un diearbulcor que es la empresa Lérago del Ecuador 5.4. (Ver ola 18). 

El márcudo de nuiricorales ¡incluyendo suplementos alimenticios) duranis el año 2066 presa mó un 
CIBCATRANO JB) 13,5% (2017: decayó en 2.9%). Adicionalmente, AspEeN—phama S.A, manten un 
prono del 1.43% (2017: 7.4%) de la paricipación de mercado (Fuente: DOD ASPEN Dasrocard). 

Contecha 13 de zaplembre de 2018 lus arcada, d nivel mundial la transaccion 6 vonta de! negocio 
“Nutscional de Aspen Pharmacara Holdings Limited al Grupo Loctala, Al respecto, le Junta General 
Extaoidinaria Universa! de Acclonisian celebrada £l 19 de meplismbre de 2018 conoció la referida daciión. 
Sin embargo, 9 la (echa de amaión de astos estados hnencieros, se desconoce el plazo y la lona en que le 
rleida operación sera matericizads en Écuacor y, por tao, no ha sido pomble determinar el impacto que 
la mina ¡engria sobre (48 Operaciones de Aspenpharme S.A. 

En cloho 201344 mantuvo el mecanismo de ifación y contol de precios: para la industria larmacónica en 
«concordancia con al Decreto 4400 pedido el 29 0% Jo del 2014 an dande 50 emite al Reglarmardo para Ja 
ación de picxss cíé medicamentos que llene como linaidad ss1antecer y reguiarios procscimentos para la 

revisión y contral de precios de venta al coraumidor nal de medicamentos de uso humano que 5e 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
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(Expresado en dólares estadotmidenses) 

comircalcan en el Enjador. Esto Asglamento eslablecé un nuevo mecanismo de cálculo de precios para 
aquéños productos que están calegorizados Somo "Estralágicos”, basado an la mediana del pracio de venta 
al público. 4x1 también el rutvo Reglamento establece hres esgimenes de precios: Regulado, qua serán 
lodos los medicamentos catalogados como estratégicos por parta de Ja autoridad y estará sujeto al cálculo 
de la mediana; Liberado: para aquéllos productor que mo 66 consideran ss|ratépicos y que no constar 41 has 
lslas oliciales: publicadas en la pagina Web del Ministenño de Salud, cuyo precio y reporia de vonias deberá 
ser nañilicado a la nulorndad en loma semestral y de Fijeción Directa: que sa aplicará en cogos de 
incumplimiento de alguno de los anlañores. 

Shueción Kinancióna nacional y mundial 

A partir del 2017 y durante el 2073 la aluáolon stynómics del pals ha presentado [ess Indicios de 
nicuperación, gh embargo; los nbralas del precio del petróleo, el déficit llacal y 8) alto nivel de 
endandambenio del país, contirosn afectando principalmente a la Nquidaz de clertos sectores de la 

Mco Cris. 

Las autoridades conlindan enfrentando está ailuación y han implementado variga medidas *conómicas, 
entre laz cuales 9nsmos; priorización de las Inversiones, oplimización y reducción dal gasto pública, 
incremento de la invarción exiranjera a través de añanzas público-privadas con banales inbalarios., 
Ananciamiamo del déticl hiscal medianto la emisión de bonos del Estado, obtención de inanciamiento a 
tenés de organiamos imemacionalas y poblernas extranjerss, ciertas restricciones arancolárias, 
reducción de ciertos subsidios, ncramentar 41 el precio del combustible y de carlos tributos. Asi también 
ha implementado ciartos hanafolos Intutarios y de otra [ndola con el lin de fortalecer y fomentar las 
inversiones del gector privado de la economia, 

Durante el ño 2018 las ventaz de a Compañía, an ralación con eb año antedos, sa vieron reducidas en 
1S35,000,000 apradmadaménté debido principalmente al ingreso de nuevos producios compalidores en 
al sspomando nulñiciónal leches malemizadas). 

La Admtinisiración de Aspenpharma 54 cornidera que la situación antes descria se encuentra almeada 
4 entomo y operatredod del mercado en al que opera la Compañia, por lo qué no prevé pluaciones que 
alecian de manera significaliva sus planes y proyecciones de negocio. 

Aprobación de los estados financieros 

Los esiados imancierss de Aspenpharma S.A, porel año lorminado el 31 de diciembre del 2013, han sido 
mitos con la autorización del Representante Legal de la Compañía con techa 3 de abri da! 2018 y 
postenormente serán puenos a consideración de la Junta General de Accioneslas para su aprobación 

fa va 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A'coniInuación, se desenben las principales pollleas conabls adoptadas en la preparación de estos 
estados IInancieros, Tal como lo requieran (64 NIF, astas polillcas han sido diseñadas en lunción a las NIF 
vigentes al 31 de diciembre del 2018 amadas por $] lASB Jinlemallonal Accounting Standard Board) 
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ASPENPHARMA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO Eb 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
¿Expregado en dlares esladounidanses) 

traducidas oficialmente a) dora Castllano y aplicadas de manera undforme a loa años que za presentan 
én estos estados Anancieros. 

Bases de propareción de estadios fmencieros 

Log prasentes estedos inenciaros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con Normas 
Insmadionales de Información Financiera (NIF) que hen sido adoptadas sa Esuador y representan la 

adopción imegral, sxplella y sb reseruaa de las referidas normas imemacionales, 

Loa estados financieros 56 hso preparado bajo el eleno del casto hisióico, La preparación de los 
estados inancleros contarme alas NIF raquisre el uso de estimaciones contablea, También age a la 
Adminesitación qué tjerza zu juecio sm el pmcezo de aplicación de las polilicas contables de la Compañia. 

En la Nota 990 revejan (ás dress qué mpleáan un mayor prado de juicio 6 complejidad o lis áreas donde 
low supussior y estimaciones csñ significalivos para la Aboración de los estados limancieros, Debido a 
hi sublelimacdad inheremo en este procsso contable, los resultados reaka puedan diferk de los montos 
sstimádos por la Adminisiración, 

Nuavos pronunciamientos comiables 

Adoptaras por la Compañía 

La Compañia ha aplicado laz siguentes nonmas y modificaciones. por primera vez para su paríodo de 
informe anual que comienza 1 de encro de 2016 

- NIF 9: Instrumentos Financieros 
NIF 15 Ingresos. procedentes de contratos cun clientes 

La Compañía al cambiar sus políticas contables no requirló realizar ajustes relrospectivos siguiarido ba 
adepejón de la NIF 9 y la NIF 15 ya que dos electos originados por el cambio de estas nonmas no Iusron 

maleñalos. La meyoría de las clas modificaciones na luvberon mpacto malena! en los impores 
retórocidos en penados anteriores y no 5e espara qué abectan signlNcativarsanta los periodos eclualas y 
Iuduras. 

An no adopladas porla Compañía 

A131 de diciembre de 2016, 28 han publicado nuevas nomas, eumrandas. mejoras e inlepretacionas a 
las A mirado en vigeneia y que da Compañia no ha adoptado con Licipac; 

Eslas son de aplicación obligatorla en la preparación de los estados financieros de la Compañia a partir 
de las fechas indicaras a continuación: 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 OE ACIEMBRA DEL 2018 
¡Expresado en dólares astadouniden5es) 
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La Compañía estima que la adopción de las nuevas normas, enmiendas a las NIC y NIF y las muevas 
publicaciones antes descritas, no lendrán un impacto significarivo en loz estados imanciermns an el 
ejercicio de 2u aplicación inicial. 

En relación a la NAF 16, la Adminisiración inlorma que, con basa en una evaluación general, pará al año 
de adopción, no misticd un impacto sobre sus sslados financigros ya qué al único contrato que contiene 
el dorecho de uso de un activo [arrendamiento de oficinas) esrice an mayo del 2013 y el arrancador ha 
comunicado formalmanie a la Compaña su declalón de no exlender al plazo del mismo, 

Traremcciones en moneda extranjera 

Las paridas en los estados [mancieros de la Compañía se mprasan en la moneda del ambiente 
+anémico primario donde opera di entidad (moneda funciona). Los estados Nnanciaroz 29 8:prezan an 
dólares astadouniden ses, que es la moneda funcional y la monada de presentación de la Campañia. A 
menos que 48 indique lo contrario, las cifras incluidas em los estados Iinancioros acijunios están 
axpresadas an ciólares salado unidas. 

Ejecilvo: 

Incluye el efectivo disponible y depócilos a la vista en bancos locales y dal evcianior, 

Página 12 de 42



24 

ASPENPHARIA SA. 
NOTAS EXPLICATWAS A L.OB ESTADOS FIANCIEROS. 
POR EL AÑO TERMINADO El, 91 DE DICIEMBRE DEL 204 
(Expruzado en dólrgs estadounidanses) 
ACANOS ancianos 
Ciesficación 

    

Desde el 1 de enero cl 2018, la Compañía clseca nus actios Inanciacos en jas siguientes categorías: 
=  Velocrazoratde ron cambios an regulados 
+ Vatorrazoradle con cambios en os results integrales; =  Contoamorizado 

La dosificación de un actvo lnanciero dependa cs) propáaxo para a cual 36 aqui. La Gerencia 
determine la ciasicación de us activos flaacoras a a fecha de su cecorccnieno ci) y tomando 
comidoración e! modelo de negocio Wlzaco pare la admnlración de estos istromersos, así coro los 
Hornos contraciuas delo de loci. 
Medición 

  

Alomar del esconeeimiento (iia, os activos financieros vs miden a e vals rasonablo in 
“ambuugo, en case de un activo financiero que o nas. valor sazonatt a tí2vdo de reellados (VA: 
YotiadoD), ma caconocen les cotos de trargaceron rectamente atibuiies la adquícción del activo 
inancioce, Los costos da transacción de acihos Inancioroa n voor razonable através do sesullados as 
ogllan bn raros del ajo. 

  

-  etnmentos dodeuda 
Los insiumontos de deuda son aqualos insramentos cue cumplen cen la deftición de un pasivo. 
"nancier desc la peespeciva del riscr, tales como plúlamos 0 bonos gubemamemees y 
comporatvos. 

La medición subeccuente delos Instnementos de deuda depende ci model de negocios de la 
Compañía n admirisirar el acivo y ls caracuríica de llo de electo del acto, Hay tes 
ategorias de medición de acuerdo alas cualea la Compañía ciaica sus inarurania de au 
Y Costo amortizad Los acilvcs que so manticosm para el cabro de fujs de alecvo 
Contracruales cuando dcioslhjos de eiacivo ropiesenan ¿eicamente pagos de prncipat o 

iniereses 96 men a costo amortgaco. Los igresos 1ocios de estos actos Inancisos. 
“e irctupan an os ingreses rancios uNIZAndo dl método ds 1358 00 peréa eleciva 
Caslaser gananca o pércida que sua de la baja mn cuertas. se reconoce dinciamente eo 
rasuñados y Se presenta en oras ganancspéridas) junto con las gonarelas y párcidas. 
carbiatas. Las pardas pot detenoro se presantan como una parida separada on el ostado 
de resunados 

  

     

+ Valorsazonabio con cambios an a restado inteat Los actos que se mantenan para 
hoobro e lus de efectvo contractuales y par la versa de os activos Imoncieos, cuendo 

los lujos de alectvo delos cios representan Oncameni2 pagos de púncipal a intereses, 
se citen a valo razonabe a t8s de cts 1esulacos integrales (YAOI), Los 
"mosiriRCIor an a valor on Drs 59 :5ox00cen A Vawes 06 OR, axcepio porel 
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ASFUNPHARMA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A 105 ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Exprecado en dolares esladounidam2s) 

mconttamido de lar ganancias o pérdidas por deterioro, los ingresca por intereses y has 
fanancias y párdidas pot lpo de cambio que 38 reconocen en resultados, Cuando sa 
produce la baja del activo tnancloro, la ganancia o párdica soumulada previamente 
recónotida en OP4 sa reclagilica desde al palimonio a resulladas y 96 reconocen en olras 
¿ganancias pérdidas) Los ingresos por intorases de estos activos linanciaros 98 Incluyen En 
ingresos linancieros utilizando elrmétodo de tasa de interes efectiva. Las ganancias y 
pérdidas cambiariso 59 presentan an otras ganancias párdidas) y los gastos por deterioro 
54 presentan como una parida separada en el estado de resullados. 

: Valor sezonable con cambios mo resufiadas, Lo acthios que no cumplen con dos criterios de 
celo amenizado o Wf-0PI 54 miden a valor razonable a lravés de resultados. Una 
jpanancia e pérdida en un inalrunento de deuda que subsecinntemenis 69 mida e £u valor 
razonable a envés de msultedos ls MRCONoca $n reguladas y se presenta «en términos netos 
en olvas ganancias (pérdidas) em el perioda en el que surgen 

A134 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañia sólo mantlene acihtrs linancioraz clazificados en la 
<elegoña de activos linancieros medidos al costo emonizado. Los activos Hnanciaros a coGlD amMorizado 
un activos Anancleros na demnados que der derecho a pagos Ica o daterminables y quí no cotizan en 
un mercado aclivo, estos activos Iinanciaros se mentienen con la Imaldad de cobrar 5 flujos. 
tontrmctucles, Se incluyan en el acto corienta, axcapta por los de vencimianto mayor 4 32 meses 
<ontados dezde la lacha del estado de cituación tinanciera, Estos últimos 34 clasllican como arivor no 
«<ortientes. Los activos linancaros a corto amonizado de la Compañéa comprenden el “Efecllvo,* las 
*Cuentas por cobrar comerciales." las "Cuantas por cobrar a compañias relacionadas” y les “Qires 
Cuentas por cobrar.” en el estado de situación financiora, Loa activos financiorys a costo amonizado 
reprreentan únicamente lea pagos de principal e intereses, $8 hecónocen iricilasimanio a su valor 
razonable y, posterionmente se midan a su ccsto amoriizado por al mátado de interés elecibo menos la 
estimación por dalacioro. 

Lós cuentas por cobrar comerciales san los montos qué adeudan los comes por la venta de productos 
en el curso marmad del negoció. Las cuentar por cobrar comerciales cuentan con un promedio de cobro 
de eproximadarnente 130 dias. No existen montos signilicalivos de ventas que es aparten de las 
<ondiolones de créclo habituales - 

Asconocimiento y baja de activos binuncione - 

Las ransacciones de compralvanta de aclivos fnancisrós $6 meconocsn an el que dichas transacciones. 
curan, es decir, la locha en la que ll Compañía se comprornete a comprarivendor el activo. 

Deterioro de activos Mnancieros 

Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Compañía válliza el mátodo 
simpilicado permitido por la NIF 9, “Inuirumentas Financióros; Reconacmiento y Medición” que raquiera 
que las pardedas esperadas en la vida del actero financiero sean registradas desde al mconacimia nio 
inicial de los mencionados activas linancioros. 
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ASPENPHARMA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FIMANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
¡Expresedo sn dólares eadounidenses) 

Decde 4) 1 de mero del 2018, la Compañía swalúa, de lorna prospectiva, las párdidas credilicias 
esperadas ayochadas com ug insirumentos de deuda a costo arroriizado. La metrdología de deleñoro 
aplicada depánde si se ha procucido un aumento sigadicalivo en el nesgo de crárllo. 

Pasivos lináncharoa - 

Se registran al valor nóminal del detembelcó realizado y sa liquidan con la recapolén dal bien o servico. 

Clasificación, reconiocirierita y merición » 

Dr acuerdo con lo que prescribe la NNF 9, “Instruméntos Financieros” los presivos Hnancioros 44 
«<asifican, según cormesponda, como: di) pasivos tinanciaros a valor razonable a Iravés de ganzacias y 
pároldas, (NM) pasivos linancieres al cosio amoriizado, La Compañía determina la clasificación de sus 
pasivos financieros a li fecha de 51 reconocimiento inicial. 

44 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía sólo mantiene peeivos Iinancioras clasificados sn la 
talegoria de pasivos financieros al como amortizago. Los pasivos linencieros mcluyan las "Cuerdas por 
pagar proveedores locales y del exterior, las “Cuentas por pagar a entidades y compañios relacionadas" 
y los "Ótras cuentas por pagar.” Todas los pases manciesos $6 fecormcan inicialmente a su valor 
razonable y posleriormente se miden a su coslo amoriizado. El vosio amorlzado incorpora ls costos 
disáctamente atribuibles a la transacción, 

Cunas OT pagar proverdnas locales y del exterior y otras cuentas por pagar 

Son obligaciones de page por benes 6 sarvicios adquiñdos de proveedores locales o del exterior en al 
¿uso nomal de los negocios. Se reconocán a su valor nominal qué $6 equivalente a su costo arnortizado 
pues no generan interesar y son pagaderas hasta en 90 días, En cazo de qué sus plazos pactados de 
pago dean mayores a 12 Meses, ye presentan como paaivos no corientes y al ganaran Interés amplicito, 
se nconiccan en él estado de resultados integrales bajo el fuDro de gastos Ímanciaros. 

CUNNNES pol pages COmMpardas MNICrOnacas 

Canraspanden a obligaciones de pago principalmente por compras de Imvantario que son xiglbles por 
parta del acreedor en el corto plazo. Ho devenigan inierpaes y 52 Ogisión a au valor nominal 
<onsidarardo que es equivalente a su costo amenizado. 

Inventarios 

Los inventarios $8 regiclran al cósto o 2 su valor nato de realización, el que resulle menor. El costo de los 
producios lerrninados se delermina mesndo al matodo prorródio ponderado. El valor nelo resizable es el 
precio de venta aslimado en el curso normal de los negocios, manos los gastos de comercialización y 
detlbución. 

El costo de los inventados de mercaderías comprendo l0s costos de comprañmpodación y Okts costos 
iracios lales como los impuesios no recuperables (arancalas da imporlación, deducidos los descuentos 
2n compras. 
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ASPENPMARMA SA 
OTAS EXPUATILAS 4 105 ESTADOS FINANCIEROS 

RO TERMINADO EL 31 DE OICEMBRE DEL 2018 
¡Epreoao en ¿aces seed Une 

  

Las Importaciones en tránsilo se presentan al osto delas facturas más oros carpos relacionados con la 
mponación. 
Se constluye una peoisión con cargo 4.18 resultados del eje para cub las párcidas por productos 
E ito 0 eps pr coran raro, ación cera qu ran a 

Activos Mos. 
Se mussivan l oostohisiódco, menos depreciacianes acumuladas y pársides por deterioro, en caso de 
producir, El costo incluyo as saribolsos raciamente albulbes a la mquocido o consruccin del 
lsciwo, Los dosambaisos posteriores ala compra o acqusición solo son capialzados cuando 96 prova 
que bonefcios económicas Juturos asociedos a la inver yan hacia a Compañía y los costos, 
Pueden cer medicos razoeablementa. Los cue desembolsos posleñores ccagaponden a reparaciones 0 Franteririorto y sor segrados er roscado soap 40n INCAS. 

  

La dequaciación delos activos pos, cu calculada Inealmorwo basada enla vida últ wntimada de dos 
lanos del acto lo, considerando valores restos. Ls estaciones de vi lle y valores 
rosidunlas delos aciwos áor son rovicadas y ajustadas el es nacocno, a cada fecha de ales delos 
estado financieros 

Las vidas llos estimadas del cto o 00 las sigulentos: 
oz dabienes. 

Eculpos de compuso 
Eau de esca socios y orcas 
Votar 

  

Las pérdidas y ganancias por la venta de chivos foo, se calculan compassndo ls ingresos obtendos. 
¿con l valor en los y 2 layer an ol estado de resultados Integrales an el rubro de oros Ingresos o 
egresos operacionakes, aso. 

Los intereses y olmos cactos de endeudamiento se captatzan siempre y cuando estén relacionados con 
In conetvesón de acivos calllenbles Un actio ciclo 06 aquél que requiere de un Uempo. 

1d para que está io para qu uso. período quelo Administacaón ha cofiaido como mayor a un 
1 do cicle del 2018 y 2047 todos los proyectos de la Compañsa es han Kquidado en plazos 

inteioras a un año, por lo qua no 30 han acido costs de endeudamiento. 
Activos Intangibles 
Se contaderso actes imangbles aqueños acivos na monstaos sí sustancia fíica suacopabizs de ser 
iderillcados Indiduaerua, ya que por sar soparabias a Lien porque provengan de un derecho legal o 
conca. 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FIMANCIEADS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICMIMBRE DEL 2013 
¿Expresado en dólares astacundenses) 

Derecho de uso cie mpros 

El Cerecho xo da Marca 39 CONEMUYA A pantir dal contrata mantenido enire Azpan Global Incorporated y 
Nesdé S.A, Innado con fecha 23 de ccubra os 2013, en donde ps extipola qua Nostlá S.A otorga una 

Lioeac de Uso de Marca que le PATIO a Varios paises de Aspen en Lalmoamárica, eds Nos 
Aspanghanta S.A. - Ecuador, realizas los guientes aclividades para vanos proguelss de Nulrición 
Infantil (Leches Matemizadas) Marwtaciura y empaque, Distribución y venta y Markeding y promoción. 

La vida úlil que se maeina por $olo NILIGDIA ES de 10 alos, por ser el pieze-acordaco mm sl contrato 
lemado entré les partes. 

Daterioro de activos 19 IINCINOS (activos fijos e intengitiea) 

Los activos euetos a depreciación Jactivos (fos) y aujelos o no a mmonización (ntatgibles) se someten a 
pivabes de deteriora cuando so prodican auentos o circunstancias que indican que podría ne 
Scuperarse su valor 6n Moros. 1.24 plc: por coleriora corraspanden el morto sa sl que el valor en 
Kbros dl aciivo excede a su valor racuporeble. El valer recuperadie de los aceros comesponda al mayor 
semira el mjormo nsio que se poten de 9 wena o au valor en uso. Para efecios de la avaltaciin por 
dalarloro, los ¿cios se agrupan alos nivales más pequeños an log que generan Iugoo de electiva 

erlicablos (undades generadoras de electo) 

En al cóso que sl monto dal valor bros del activo exceda a su monto recuparable, la Compañía regislra 
una párdida por detarioro em los ¿ScUNadOS cel ajercicio. Al31 da ciciombre del 2010 y 2017, no ae han. 
reconocido perdidas por deteriora de activos po Inanciaros, debido a que las operaciones de la compañía 
han sido rentables y no eximliaron Indios de ceterioro. 

Impusslo a la renta comente y diferido 

El gaato por imprresto a la reta del año comprende el impueslo a le renta corrlsate y al gasto q ingreso 
por impuesio diendo. El impuesto sa reconoce en el estado de resullados miegrales, sxcepta cuando na 
rata de pardas que 96 Ieconocan dleciamente en el palsimonio. En aut caso sl impuso fambión Es 
raconoce en el pátrimono en les Otros esullados imeprales. 

Impuesto 3 ha rénta corriente 

El cargo por impuesto a la ranla csormente se calcula mogiante la Inga de impuesto aplicable a las 
wólidaces gravables y 94 carga a los 1esuNados del año en que se davenga con Lasa ur el (menealo pOr 
agar sgibla Las normas inbulanas vigentes establecen una tasa de Impueato mixto, de souerdo a la 
composición societaria de cada Compañía y su domicio fiscal. Para los regimenes fiscales praíerentes 
se considera el 28% (2017: 25%), en tante qua, para mgimenes domicihádos a Ecuador sa apticaná ml 
25% (2017; 22%), y en al caso ds qus la pañepación eocietina 00m ¡gua! o menor el 50% pa aplicará la 
lenta del 28% (2017: 25%) porcentualments de las Lriédaces gravaptes, la cual es reduca en 10% si las 
atllclados 500 TElnvavdas por el Coniriouyente va manera proporzional, Aspanpharma S.A. aplicó 64 1os 
años 2018 y 2017 el 20% y 25%, respectivamente, despues 98l enalisis realzado. 

Hasta 2018, satuvo en vigor la norma que exigía el pago ge un "EnIkipo minima de impuesto a la, renta”, 
cuyo valor es aalculado en función de las Cifras reportadas el año artoror sobra el Q.2% 99 Patimonio, 
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POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

02% qe los costos y gastos deducibles, 0.4% de los presos gravables y 0,4% de loz aciivos. La norma 
de dicho Anticipo no lue aplicable a compañías construidas a partir del año 2008 par ba primeros cinco 
años de operación, Como $5 al caco de Arpenpharma 5.4. La relarida norma estableció que an caso de 
que alimpuesto a la renta causado $84 menor que el monto dal argicigo minimo, esto último $e convertirá 
en impuesto a la mena deéindivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Inemes su 
desolación, la cual podría ger aplicable, de acuerdo don la norma que rige la devolución de este anlicipo, 

A partir del ejercicio 2019, sigue estando wgento el cónceplo da "ancipo de impuesto a la ranta”, el cual 
se dstermine usando la misma mula, con la déerancia que $í dicho saldo hase superior al impueslo a 
1 renáa cauzaoo, la drferencia ss convierte en crégito Inbutario o puede gar objeto de solicitud de 
devolución ante el Servicio de Rentas IMamaz. 

AJJH de diciembre del 2018 y 2017 la Compañia regéstro coma impuesto a la renta comente causado, el 
valor dHerminado sobre la base del 29% y 26% respocivamente de las ula grabar. 

Impuzato a la conta dilerido 

El impueeto a la renta dilerido 66 reconoce en su lotabdad, por el método del parsivo, sobre las diferencias 

temporales que surgen entre las basos ifbularias de achvoz y pasivas y sus respeciios valores. 
mostrados en los estados (inanaidrs,. 

Elimpuesto a la renta diferido as determina usando lasas Intutarias que han añdo promulgadas a la becha 
del estado de situación Imanciara y que ta espera serán aplicables cuando el impuesto a la renta diferido 

aio pe reallea o sl impuesto a la ronla páñivo 3e pague. 

El impuesto a la ranta difqrido activo solo 62 reconoce en 4 medida que se2 probable qué $8 produzcan 
benelicios tributarios futuros comira los que sa puedan usar lea derencias damporalos. 

Los sellos de impuestos a la rana diferidos acivos y pásivos se compensan cuando exista el derecho 
legal inipble a compensar impuestos aclivos coriemes con mpuéslos pasivos corrientes y cuando ls 
impuestos a la renta dllaridos acimvos y pasivos sa relacionen can la misma autoridad tribulara. 

Elimpuasto difarkdo acikro que za genera de los derechos paramoanización de las pérdidas Ifibutarias es 
recoracido Únicamente cusado aoste evidencia razonabíe de que éste 59 rscuporará an el tiempo. 

Bensilalos a los cmplondos 

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del ertado de siuación linanciara y 
corresponden principalmente a 

  

ú disipación de los tmb lar utilidedas: Calculeca en lunción del 15% de la ubiliciad 
contable anual antes del 'mpuesio a la renla. an da establecido por la logiclacion ecualorana 
vigenle. 54 régigia con cargo a racultados y se presania como párte de los gaslos admintstraltuos 
y de ventas an función de la labor de la persona bangficiaria. 

ii Péciono Inccsr y décimo cuarto susldos: Se provisionan y pagan de acuérdo a la lsgiclación vigente 
anal Ecuador. 
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lil) Yacaciones: Se regíógtra al costo correspondiente e las vacacionss dal personal sobre basa 
derengada. 

i Bong vacacional; Se provisiona en función de un acuerdo contractual mire los emplaados que, al 
momemo de la congitución de la Compañia, pasaron de Pfizer a Aspenpharma 5.4. y equivale £ 
4n bono de 16 días de sueldo tomando como referencia la úllima rerimerición del empleado sí 
mismo que 38 cancela el mes de diciembre de cada año. 

*w  Poreanuala deculyos: $e proriiona en función del cumplimiento de las metas propuestas a Las 
dilerprdes áreas según has poNicas inlernss de Aspen piarma S.A 

Eenelicios de largo plazo Jubilación patronal y desahucior 

Pravisianes de jubilación patrona) y desahucio ¡no fordesdos) La Compañía tisvs un plan de 
baneticio delinido para Jubilación patronal, normado por las leyes laborales ecualorionas. 
de acuerdo a las leyes vigonisa, án los casos deleminación de la relación laboral por dezahucla 
solicitado por el empleado! e par ejtrabajedor, el emplerdor bonilicará a) trabajador con el velnlcinco por 
certo del equivalente a la última remuneración mensva) por cada uno de los años de servicios prestados 
ala misma Compañía o empleador, esto bonéfició se denomina dera bucio. 

5 

La Compañía delermina anualmente la provicidn para jubieción patronal y casahucio con ba38 en 
estudios sctuarialeg practicados por un prolasional independiente y se recanocen con cargo a los gastas 
tresultiados) del año apicando al método de Costeo de Crádito Unitario Proyactado y representan 6) valor 
presente de Ls obligaciones a la facha del estada de situación financiera, el cual es oblentdo 
descormiando los Nujes de sahelá de afectivo aura losa anual añ ol 2010 de 4,25%; (2017: 8.02%) 
aquivalenio a  tezó de descuento americana que éstán denominados en li miama meneda on la qué los 
benelicios serán pagados y qué tienes iéeminos que se epreszimian a los Iérminos de las obligaciones por 
pansiones hasta su venolmiento. 

Laz hipólocis actuariales jncluyer variables comá 500, es adición a la lana de descuento, lasa de 
mentalidad, edad, asxc, años de Sorvicios. AEMUNAYAcones, intramentos fuluros de rermneniciónes, 1433 
de rotación, estre iras, 

Las panancies y pérdidas aotuartales que curgen de los ajuslas basadós an la mpeñancia y cambios en 
lo supuestos acivariades se cargan en el patrimonio como otros resuliadoz inisprales. Los coslós de loz 
servicios pasados 88 reconocen Inmedialarmome en lea resullados del año. 

Al ciento del año ls provisiones cubren a todos los trabajadoras que $4 encontraban prasiando Es 
servicios para Asperpharma S.A, 

Provtslones corrientes 

En adición 1 l0-que se describe en 2,10, Sspenphanma 5,4. registra provsiones cuendo () la Compañía 
tiene una obigación presente, ya $89 legalo implicila, como rágultado de eventos pasados, (M es 
probable vaya 4 Sar necesaral una salida de recursos para liquidar la obligación y (11) el manto se ha 
estimado de lorma llabte, Los montos reconocidos como provisión: 500 la major eslimación de la 
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Aqmiialración, a la leciia de cierre de fos estados Inancieros, de los desembaisos necesarios Para 
lguidar la obligación: 

Los conceptos por los cuales $8 consliluyen prosonta co cer go a los resullagos correspondan 

principalmente a provisonas de Derrelicios socuules a favor de 246 empleacios, provishonará por gastos. 

devengadas. Adicionalmente ++ coralituyen provisiones par devoluciones en función dé una base 
hiptórica del monto de dovaluciones de producto lgrminado de las últimos asis meses y provisionss por 
dllerancias de precios acordados en planee promocionales y comerciales, que 16n tigibtrádas como 
menar valor de las cuantas por cobrar comarcales. 

Reconocimiento de ingresas 

Lis moresos comprenden el valor razonable de lo cobrado 6 por cobrar por la venta de sus productos en 
€l curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran nolos de impugska, bajas y dsgcumrios 
olorgardos. 

Los inoragos van reconocidos em la medidó en que es probable que los beneficios ecanómicos fuyan 
hacia la Compañía pescan ser medidos con fatalidad y cuendo Aspanpharma S.A. haces entrega de gus 
producios al comprador y +n consachencia trarshara, los rlesgos y berreticios inherentes a La propiedad 
de esos bienes y o mangana el derecho a deponer de sos, nía mantener yn contro] sobra los Mismos. 

La Compañía genera 3us ingresos principalmanie por la venta de productos que 30 vangidoz y 
comerdalfizados a través de un solo desiribuidor, Yer rola 18. 

ESTIMACIONES Y SAMTERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados Ímancieroa requiere que la Administración realice potimaciones y ulitica 
Supuestos que alectan los montos mciidos en estes estados linanciarea y sus nolas rlaciónadas. Las 
aelÍmasones malizadas y supuestas ullizados por la Compañía 58 encueriran bigadas en la experiancia 
histórica, cambios en lá industria e Información suministrada por luanter externas cablicadas. Sin 
2mbargo, 163 resullados iinalss podrian dilardr de las estimaciones bajo ciertas condiciones, 

Las estaciones y políbicas contables significalvas 59n delmidas como aquellas que son importantes 
gara ceflajar correciomente la situación imangoera y los rasuitados de la Compañía ylo a qué requieran 
vn alo grado de juicio por paris de la Adminégtración. 

Las prinopales estimacions y aplicaciones del caro profesional se anouentran relacionadas cun los 
siguientes conceptos: 

+ Provisiones por beneticios y empleados: Las hipólesis ampleadas en al cáleulo actuarial de 
jubilación patronal y d6Sfució - Para lo cual ybliza estudios aciurariales practicados por 
profesionales independentas. (Nola 2.10) 

- Acho llfo: La deierminación de las was dies y valoras rasiduaies que se avalan al curo de 
cada año y se restiza un análisis del deteñoro de sua activos litos, (Nota 2.6) 
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. impuesto 3 14 renta diferido: La Compañéa ha realizado ta estimación de sue impuesios diferidos 
considerando que todas las didenenciós ertre el valor en bros y la bese Inbularia de los activos y 
pasiros ve rerariirán en el tuturo. 

" Activos mlángibies: El derecho de uso de marcas 38 armoniza en bunción del contrato de uso de 

marca, bajo el supueslo que lodos loz productos de La linea de negocio Nutricional, $8 
comarcialicaran durante los 10 años acordados. (Nota 2.7). 

ADMINETRACIÓN DE AMESCOS 

En al curso normal de las operaciones comarcales, Agperpharma S.A, siguiendo la direciríz del manejo 
de los riesgos dal negoció de su Casa Mali considera que as1á expuesto a lar iezgos cporativos que 
se derivan de la posible ocurranta de acoidentes, fallas y avérlts que ocasionen daños a las perconaa, a 
ki calidad del producto 0 al medio ambiente, que podrían tener un impacto 20 los resullados inlegrátas y 
el estado de situacion franciara de la Compañía. 

La Compañía también eri axpuesta a los siguientes riesgos lnanchros: 

. Rissga de axposición a los cambios en los tazas de miarós y tipos de cambio, riésgo pals y rlesgo 
relacionado con los precios de los producos básicos; 

. Risso de crédito, al nesgo de que una contraparte (chanies) pueden llagar a ser insolventes. 
. Riesgo de iquidez, nasoo de que la Compañia no $68 capaz de cumplir con las obligaciones. 
arociadas a los pasivos lnanciaros. 

» Alssgos de caráchár pórierad, 

Enctoras de rieggo operaciónad 

La calidad de los produciós, lá alimentación y la protección de la salud de los clientes 390 los plincipales 
objetivos de Acpenpharma S.A, Para garantizar la calldad de los productos en el Ecuador, la Compañía 
adopió los prosadimiantos y controles que es apiican dr todo el proceso de venta y comercialización. 
La Casa Mari cuenta con sisiemas que parniion que las unidades de negooo individuales puedan 
mapear los rigor oparalivos. Los esgos operallves pe asignan mediarta una herramienta que loa 
clasilica sobre la base de probadllidad de ocurrencia, el impacto potenc=al econálrico y en las sigulentes 
categorias: compeaiencia, cómtaxta exiarmo, el entamoó normativo, procesos, procedimientos, 
sostaniblidad, salud y seguridad, marcas, producios, Omganización, sislsmas y tecnologia y por recurbos 
humanos. Los resullados de astas acllvidadas se actudlizan cada 306 mezos y esto os avaluado por la 
Casa hair y la Adimintatración local, 

Los procedimientos de ratico da productor del mercado adoptados por la Compañía, basados en la 
seguridad de los consumidores y en las drecirices de protección de salud requisten qué tódes hs 
arimdades se lkeren a cabo an cumplimiento de los roquisitos legales aplicables y de condormidad con 
los panciplos, nomas y soluciones que 593N consislantes con las prácticas de la industria. 
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(Exprasado 4n dólares sstadoundenses) 

Factors de ritagu financioro 

Las actividades de la Compañía la exponen a un variedad de nezgos llnancioras: nragos de mercado 
[ncluyando el dasgo de monada, mespo de valor TAz00ubd de laca da mlordz, rasgo de Lago de intarás 
de los flujos dle álactivo y riesgo de praclo). nesgo de crédito y desgo de liquatez, El programa general de 
adminialración de iesges de la Compañía 35-<ONCEnta principalmente an lo mmpredecibie de los 
morados Financieros y trate de minimizar poloncaalos efoclos cdversas en al desempeño Inanciro. 

El gerente tinancieco tiene a au Cargo la acmrinisiración de inagos de acuerdo con las policas aprobadas 
pora) Comké ve Contral intamo de la Casa Matra. Finanzas identifica, swnlim y cubre Jo 029998 
Ímanertos er coordinación salrecta con lag unidades de nágocio de la Compañía, El Comité de Control 
Intemo proporciona par esco pangplos para la admintoización general de rinngos así como PolAr:as que 

cubren Supas especificas, iales como el riasgu da tipo de cambro, al isago de laena de miorí, ol riesgo 
de crédito. al uso de instrumentos Ilnancieros dervados y 110 slerivados y para la inversión río los 
axcedantes de lquidez. 

   

Piergos de marcada 

Elanálisia de M3go de mercado se encuentia susientado primordialmeme 90 la evaluación de me 
caractarístuiod dal sector comgrolal an el Ecuador 

LA Compaña 68 encuentra mn proceso de estructurar sus policas internas en relación con el maneja de 
riesgos generales, Inctuyenda 31093 especificas como neygos de luctuación en la fase de cambio y de 
las [asas de interáan, riesgos de s1édilo. usa de instrumentos unsncsros denvádos y no dexivados y 
inversiones realizadas cen exceso de WQuidEL. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 a más delo 
mencionada én ls Mota 1, los principales riesgos de mercado son Jos guientes: 

(ib Fbesgo de precro- 

En cumpleianto de lar cisposicion es lagalaa vigentes, los precios elo los productos de la Division 
Fermbciuica, que representa ul 14% del negocio, para el ajercioa terminado al 31 de diciembre del 2018 
y 2017, son Wiados y/o revisados por el Consejo Nacional de Fijación y Revisión de Pescros de 
Medicamentos de Liso y Consumo Humano qua es la Autorides compelenta de acuerdo con la lagisiaoión 
nacoral pena 

(il Flespo carmbierto - 

Aspengharma 5,4, no Hana axpositión al mésgo cambiario debida a que las compras y venas realizadas 
gor les operaciones en los distintos mercados destinatarios se resizan on moneda local (Dólar de los 
Estados Unidos da Amáricaj. Desde el gurdo de vista finenciaro, la poínica da la Compañs raculera que 
todas las líneas de eródo bancarias y las irverssones de los acihvos líquidos Sañn realizadas en la 
moneda local de la Compañía. 

Riosgo de crúdito 

El elesgo de cráallo surge del eJectivo y equivalentes de utedro, netrumentos financieros derwados y 
depósitos un bancos e nsiluriones linanciaras, esi como qe la exposición al crécio de los cientes 
comerciatas, que inciuyen los saldos pandiantes de las cuerdas par cobrar y las Iranescciónes 
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comprometidas. Respecto a DArnoor e niucionas financieras, solo se ACEDia a inSlluciones CUNAS 
calificaciones de riesgo independientes determinan alveles de solvencia que garaniican estabilidad, 
dmámica y sespaldo a las jovarslonas 0 la Compañia, Les ventas de la Compeñió s3e realizan mediante 
$u único distribuidor autorizado y operador logístico Laterago 3.4, con quién la wanslerencia de dominio 
de los bienes comercializados se reconoce al 100% 4 momento de la lacturación, a quien se le conceda 
erádico con un plazo máximo de pego de cierto cincuenta días, con aretes bajos de Inventario y un 
capital de trabajo de alrededor del 25% de la venta ngta. 

No se excedieron los Amátes de crsclto duranle e! porkgdo de reporie y la Adminisiración no espera que la 
Compañia incurra en pérdida alguna por degempeño de esta coniraparte. 

Alezgo de liquidar 

La prirelpal lvente de liquidez son los flujos de elactivo provenientas de Gua sctividades comarcales, 
Para edminisirar ta liquidez de corto plezo, la Compañía se basa en los Mujos da caja proyactados pura 
un periodo de doce meses, lá mismos que 290 sualuados trimestralmente. 

Los excedentes de efectivo mantenido por la Compañía y saldos por encima del requerido pera la 
adnwints ración del capital de trabajo 66 adrrinisirao en cuantas bancarias o colocaciones de corla plazo. 
qué Janaran inisreses. 

El cuadro a canilnuación analiza los pasivos linancieras no derivados de la Compañia sobre beses netas 
agrupadas del periodo remanente a la iecha del estado de sñtuación Imanciera hasta la lecha de su 
vancimiento, Los monioa revelados en el cuadro 30 (lujos de ectiivo no AEConaiOS. 

A continuación se massriran los pasivos financieros viganies al cierra día cada año, Hiagiticados en unción 
del vencimiento contraciual pelado con lerterá; 

4/31 de diclambee del 2018 
Cuentos porpagar 

Proveedores locales y cel exbrbor 215,870 
Compañtas miacionadas. 2,.1164399 

MA 
A de diciembre 2017 

Cuentas pol paquar 

Prgaao0Ia locales yt41 exberbor 200,621 

Compáñdas relacionadas 5456.087 

548,550 

Los objairos De la Compañia al admintsirar el capital son el savaguardar la capacidad da la misma de 
conmuár como empresa an marcha con el propósilo de generar villdades, benejicios a dlros grupos de 
inerés y mantener una esiruclura de capital óptima para raducir el colo del capital. 
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POA EL AD TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
(Expresado an dólares astad0Lidensas) 

La Gompañia monitora su capital sobro la bass dal rallo de apalencamiento. Este ratio se calcuta 
dlsidlendo la deuda neía para el capital total, de esi9 indicador za puedo determinar el oripen de los 
tondos para la operación de la Compañia, 

Los ratos de apalancamiento al 31 de diciembra de cada año (uoton los siguientes; 

208 2 
Cuantas por pagat (pituiédores y relacionadas) 2,932,189 199,008 

Menos: Elina 3.005.676) CARA 

Deuda nata 035,407 1/442.073 
Toa! pátrimonto 17,470506 TAS ADA 

Capel metil 17,343,299 17,927,567 
IIA AAA e 

Fito ds a parla rave ino 0% de 

La variación en el ratio de apalancamianto an 2016 38 origina principalmente por la deminución de hue 
cuentas. por pagar y por la uidad oblenida én e ejarcióo 2017, que incrementa el Palrimonso de la 
Compañía y disminue la dependencia de ceros, 

INSTRUMENTOS FHNANCIEROS 

Categorías de instrumentos inenciaras 

A continuación, ss presentan los valores fbroó de cada categoría de instrumentos linancieros al ciarre de 
cada ejercicio: 

  

201 257 

Corritcós Corriente 
fcllvos financieros mudidon al conto 

Efectiva AOL 5499/018 

AgliMos finimcieros medidos el voyto amortizada 

Cuéntas pór cobrar comarcialet 14,451,503 15012 401 

Cuentas por cobrár compañia elas bonccdes 1473 31,200 

Lis cosa po cora — 
Talál aciiroy linprodar os 1,523,403 20,654,823 

Pastos manaleros medidos ml condo añ ciao 

Proveedores locasa y del maior 815.670 203,821 

Duentas por pagar compañes raliciongóss 2116 5,995,067 

Talnl periras Anonciaros 202169 Adi 
—— 
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7. 

ASPENPHARMA SA 

NOTAS EXPUCATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
FOR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE GEL 2013 
(Expresado en diloras estadounidenses) 

Yolor razonable de nsirumarrtos inencros 

El valor en Hbros de ls cuerrias por cobrar comenciales, relacionadas, empleados y ofma9, al como las 
cuentas por pagar comerciales a relacionadas y olas, el aMcivo y squivalunide de afectivo 59 aproximan al 
valor razonable debldo a la nefuraleza de coro plazo de estos insiumnanios. 

    

  

EFECTIVO: 

2018 Ed 

EMPEtO 41 Caja 460 450 
Bancos locals 11] 3,065.256 3,454,105 

4,085,978 3AS4 615 
ARA AA, 

(1) Corresponden a depésilss mántenidos mn cuentas comiemes en ChiBenk y Banco Predubanco - 
Grupo Promárica. 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

Composición: 

2018 27 
Clientes parlonales (1) 14/4439.390 15,163,207 

Provalón por deterñoro de cartera (2) (10,230) (10,230) 
Notié de crádlto pandtenies de apticar 42.e57) (1400861 

14,451,503 16,012,90+ 

(0 Vecantigiedad de cartera a continuación: 

ze 3 299? 5 
¡Carerá carla 1485,100 100% 102,077 ADO 
a era mob Mm PO 10.330 0% 1620 0 

Cuerda por GOA COM 14M84 350 100% IS 153207 ADOY 
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ASPENPHARMA S.A. 

HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIIMBRE DEL 2016 
¿Exprasado en dólares estadounidenses) 

42 La Adminisiración de la Compañía mártena al 31 de cciombre del 2018 y 2017, como cuerdas 
iccobrables 1 100% del valor que ema pandiente por cobrar de la Fundación Naham lsajas Barquin, 
con quien se tamó la decisión de coriar relaciones comerciales, El movenianio parla provisión por 
deterloro de cartera =y el siguienke 

3015 pui34 
Baldo al final del año (10290) 19023 

La calidad ersditicta de los ahertas de cuentas pór cobrar comerolalaz y otras cuenieas por cobrar te 
evalúa am res cotagorias jolanifrcación mterrid): 

Grupo 1 - Chanlsr nusros (menos de 8 meses como ciente). 
Grupo 2 - Chentes eistentes (más de 6 megos como chama) asín incumplimientos en el pasado. 
¡Grupo 3 - Clantas asistentes (más de 6 mesos corno chente) con algunos incumplimientos en el pasado, 
los cualsa se recupéráron 

La clasificación por deudor sa presanta dí la siguienta manara: 

  

208 am 

Dupoz 14,5H, 180 45182977 
Grupo A 10.230. 10,230 

14,044.10 15 193.207 Fs 

La Compañia aplica 9] método almplilicado establecido an la NIF 9, “Insiramentos Fmencieros” para la 
determinación de las pérdidas crsdilicias esperadas de su cartera de chentes. Par medir las pérgidas 
crediticias paradas Le cartera de olentes ha sido agrupada con hase en las caracterioticas de Mezgos y 
én su historial de vencimiano para los cuales 54 han deleminado railos de pérdida cradillcia esparáda. 

Los mios de pérdidas cridilicias esperadas 38 basan en pares de pago de las ventas ranlizaciós por la 
Compañía en el periodo de 36 mesas anjerñores al 33 de dicismbre de 2018 y 31 de diciembre de 2017, 
respeciivamentke, A) esablacar los caños de pérdidas crediicias la Compañia estiró que no ara 
recesaño considerár de manera prospecliva dichos ratos debido a que no 44 entificaron vartables 
macroeconómicas que alectaran te habilidad de sus clientes de cancelar sus deudas con la Compañía. 

Con base en lo indicado arderioemarde, la Compañia ha istablacido la siguiente páriida creclicia 
esperada para Qu cartera de chames: 

vigonto Honor de 30 Eno diy dd Enra9ly Ifódee Meda ibdos, Total 

144 H.100 . : : 1120 02% 
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ASPENPRARMA S.A 

HOTAS EXPLUICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR El AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expregado en dólares saladounden ses) 

Al 31 de diciembre de 2018 + 

Pé arpearado de poca c aa A De 3 hd Mé 

¡Cuentan par cobras poems hal. 1103 160 

AL31 de dictembre de 2017 - 

Pato parado dde paltas rt 0 ps me ES 
  

  

HO ——=. 
¡Caella po? EOtr lO cnt Chad 15.562.077 10.230 

* . + 10,230 
HáKáKáKÁO == gRKáKáA - qgqKÁKÁáÁKÁKÁáÁSS XA 

Los valores en lioros de las cuenlas por cobrar comerciales menos la sstimación por delaroro son 
similares a su valor razonable, 

En opinión de la Gerencia de la Compañía, la estimación par deterioro de las cuentes por cobrar 
comerciales el 31 de diciembre de 2018 y 2047. cubra adecuadamente al i09go de orécito de astas 
paridas a esa lech. 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y ENTIDADES RELACIONADAS 

siguiente es un resumen de las pelnopales transacciones realizadas durante los años 2018 y 2037 con 
compañias y partes relacionaces, Sa incluye bayo la denominación de compañias riscionades a lus 
compañias 00N acciónigtas comunas, 067 partomación accionaria significativa an la Compañía. 
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ASPENPHAHIMA 5.A. 

HOTAS EXPLIGATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
FOR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBAME DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Un regumén de la composición de los saldos par cobrar y por pagár al 31 de diciembre es el siguiente: 

  

  

Doce, Tuprsmcción, na ami 

Cuts por cobrar 
Aspen Global Inc. Reembalso de putos 18% - 
depen Pen Emoñadón - 41,200 

Aspen Casicam Sociedad AN Esporación 2844 - 

173 41,200 
————— 

nt po pagar. 
E A Impornaciones 1544,Bg3 4,495 434 

Pepen Global Inc. importaciones. 264,760 102,474 
A4pañ Cobain AS. Importaciones. 35M 100,661 
Agp Cruda Imponaciones. . 5711 
va 5 02 AL, DC, Siracion 269,174 175330 

Apan Pigracar Hoidoga Senior 216 7445 

ES E Siracios san " 
o Srecton 1744 . 

Ape Labs SA du, a) . 53.003 

211640 599.007 

Los saldos por cobrar y por pagar a compañíes relacionadas y arcioniciss no davengan infarés puesto: 
que son cobrados an un plazo acordado de hasta 90 dias, 

Las piropalas transacciones se detallan a continuación: 

  

  

  

  

  

Ecdadad. Puesión. so ms 
lez 

Iria E De AL De EY Empraña rtactonpa 14,058,837 12.795.213 
Aepan Ghobad ie. Emprara relacionada 1602049 1,208,707 
depen Labs 50 de Cv. Emprata rlsolonada “ E 
Fan Colca SAS. Eraprata relaciónario 219400 120.008 
2pan Pai SA Empresa relecionneía. - 27.090 
Paper Chile Emprana relacionada - 30543 

A 
tig $ De FL, De CY Empresa repolonaca TERTAO AB2T20 
Sxpan Úlotal inc Empresa rlsciomacia. . 27445 

E 
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ASPUNPHARMA 3. A, 

HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 0€ DICIEMBRE DEL 2013 
¿Expresado en dólares estagounidenses) 

  

sei Transacción a00e az 

Durico de ráminaliación [ Eabricina) [1 
Vep 5, Da PL. De CV Empresa relacionada, 571730 23318 
Aapen Caricam Saciiad Moni Espada cla cionada 23% - 
Jsotn Pharma Tree Limited Empresa ipiscionada - 961 
Aspen Pharmucala Holdings Esragobic da iba cbórmcad 281.081 70.0 

Hepen Panamá SA Empresa sobrina 7a7A 
Japan Lada 3,4 de CY. Esyigertcian relacionar A LA] 

A e 
iarzero (proorteción: 
Aapen Perú SA Ermpatera nba clonadas 13559 181,597 

E 
bectircesubtsse 
fagen Sancam Sociriad AOMITAD Enmpagesta medio 3576 . 
¿apen Global inc Emprosa radar ionacó 41963 . 

ES as 

(1) Comesponden a pagos elaciuados por perricios de administración prestados hasta linalas del 
2018. 

Aemunvecraciones personal clava de la perencia 

La Aedminiairación de la Compañía incluye miambros clava que son parte del Comilá de Gérencia. En la 
aciuaWdad este comitó está integrado por al Director General, Gerente de Finanzas, Gerenta da Unidad 
dk Negocio Pharma, Gararúe de Vemias, Gsranies da Disirilo, Geranios de Malernidades y Gerente 
Médico. 

Las coslos pór remuneraciones de los miembros del Comité de Gerencia se detallan 1 coninuación: 

5 <ntí 

Saláros y benallciós 2064 las de corto plazo 771,409 503,296 
Bonos 34,353 58,903 
Benetlalos soclales a largo plazo (proviaiones] 21,351 65,002 
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ASPENPHARIMA S.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
PDA EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
¡Expresado en ddlares estadounidengos) 

INVENTARIOS 

Composición: 

2018 207 
Prodecios pera la mio 1,485,757 B47 367 

Inportsción es en bács lo 168,740 420374 

1,654,497 1,129 45 

d+) PrO ERA pará bbáctezcencia y hanta rotación de inventario (205/0771 (109,522) 

1448 420 1223014 

La Administración de la Compañia informa que los releridos invanlarios no garantizan ninguna operación 
de la Compañía y/0 compañias relacionadas. 

El moviriemto de la provisión para obsolescencia y lanta rotación de inventario, sa al siguiente: 

apis 20n7 
Saldo inicial 104,522 4570231 

Incrementos 208,077 104,527 
Parealonas 1104 522) (1570910 

Baleka bn 205.077 104.572 
— —— == 
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ASPENPHARIMA 5.8 

NOTAS EXPLIGATIVAS Á LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR El AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2038 
fExpresada en dólares estadounidenses) 

ACTIVO INTANCIBLE 

El movimiento activo por derecho de uso de marta ee presenta a conlimiación: 

Descripción 
M1 de arero del 2017 
Coalo Mrnico 

Aorción perra da 

Wabor ma Rocos 

Noriniarta 2997 

mon 

Walor ran libros al 31 09 diciembre del 2077 

2831 de dinitmbre del 3007 
Coslo hislórica 
IOICÓN cumbias 

Wañor ets llbrga 

MHorinalaro 2018 

Adicinas 

a] 

Valor endlbnos 4131 06 Dolember dal 2016 

Je 31 des dicha del 2046 

¡Coalo hiatórico 
detalló acuradada 

Walor en lorez 

  

  

Masrga 13) score Tosal 

5500,290 - 3,500,250 
Mira - 41,127,912) 

2432638 = 142338 

(D56 08 . ELA 

sor . (368,025) 

3,580.250 - 3,460,266 
11489437 . 0 ABI 43 

2076814 - Zoro ara 

. 3938) 39.3% 
(356.025) 14) 2090) (254.055) 

356.075 27393 (528.887) 

3,460 240 0164 300618 

ELE] M2930) _ (151407 

1.720.788 27338 17431236 
— 

(19 Cotrisponde al contrato mandenide entre Aspan Global Incorporated y Mesiló SAL lirmado con 
fecha 26 de octubre del 2013 mediante el cual Aspenpharma S.A, tiene el daracho de explotación 
de marcas por un periodo de 10 años. Eslos derechos ue arorlizan tsando al málodo de insa 
recia an el esiimado de su vida dl (10 años). 
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ASPENPRARMA S.A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTACOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DBL 20138 
fExpresado en dólares esladounidor5es) 

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

  

  

Gomposiblún: 

Campraiclón 2013 

Impuestos. por recupera 
£akidllo Tebutario por impuesto » la Salida de Diva - SD (1) 450.105 

Impuestos porpagar 
impuso Fetasido IVA 26,506 
Retenciones de impuaclo a la rania Enpleadoz 1733 

Aatanciones d8 IMpusato dla renta 165,066 
Impuesto al Valor Apegado - IA . 

181,506 

impuesto a ly renta que paga 199.107 — 

450, 195 

144,028 
13,787 

199,009 
Tar 

290,121 

30,002 

  

  

(1) Corresponde al inpuesto a la Salida 09 Oiisos generado durante 2075 y que sesencuanita an 
proceso de recuperación ante el Servicio de Panles Inamas, La Administración de Aspenpharma 
S.A an conjunto con pus ametorss, consideran que estos valores tlenen una alta probablidad de 
$T eCUPRCOS. 

Cansiloción: ifibutaria > Contaba del impuesto a la rerda corriente 

A continuación, sa delella la determinación del mpuezto a la renta comiertie sobre los años lerminades al 

  

  

  

Sh de diciembre de cada año: 

302 

ACI cd Y ros mar dp PC pa Er ¿AA 
Menos - Partologión y 194 DA Jadores (1) (303.237) 

Ulla 21d95 90 POLO 1 A 2205,600 

MOS » NE ano (15.61) 
MB + Paro! pátión IRON A e NARRO era 2546 
oa ARA ON de ci MPa 2014 - 
MO - Dag ios no daduciótne 17) 2500904 
Manos + Doduacionas adiciona lez 1105405 

Des viola 4433403 
Tarn oo Ela 

ERA A ld rara do cortar 13 104063 

¡Créndito Tera lario dal IMcYarIo e ll Salida de Divas E] 
Pitlciódos en la tanda del año Gana 

IPPUDAO Ala ranita or pagar 199.107 
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ASPENPAARMA S.A 

HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICHMBRE DEL 2078 
(Expresado en dótares ssadaunidenaes) 

o 

wm 

im 

4131 00 diciemére del 2018 y 2017 correspondo a la estimación de participación laboral aHectuada 
por la Adrrimectración para tada año. 

Enelaño 2018 incluye principalmente: US$1,521,75S correspondido a excazo en promoción y 
publicidad, 1/55343,637 excezo an gastos de gerión, U/5$587,734 por haja de invénlardos no 
sopordada por declaración Jurada, 1U55590,871 jubilación patronal y desahucio y olros menóres por 
13$15,926. En año 2017 Incluye: 11531,590,232 correspondiente a maso en promoción y 
publicidad, LI93456,499 exceso en gastos de gastión, U/9$53,943 jubilación patronal y otros 
menores por USE32,975, 

La Compañía tue constituida en lbraro de 2013 e inició $us operaciones «1 octubre del mismo 
año, razón por la cual durante los primeros 5 años de operación no $8 encuentra en obiiación de 
determinar el Anticipo del Impuesto a la Renta en 949 obfigaciones iribularras. 

Impueato $ la renta del año. 

La composición del impuesto a la reia es el slquienta: 

aa zz 

impueonto ala anda oamonte; 1.303.093 1,517,194 
impuesto a la tera difarido: 

Gensración de impuesto por diferancias temporalos (1) 6.057 47,100) 

—A00z76_ 1810904, 
1) Originado principalmente por el iratsmignto que se dio a Lo obsolescencia de inventarios, provisión 

lamo movimiento y delarancias de precio. 

Impuestos la renta diferido 

Ej movimiamio de la cuenta impuesto a lá renta diferido es el siguiente: 

AL de snero dat aq” 150.234 

Crédito nato a regulados por inmuesios dilaricos 2,100 

41 31 dl diciembre del 2017 178,334 

Débito neto 4 resullados. por mputatos diláridos ÉS 

4131 de dismbre dal 2019 109,551 
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ASPENPHARNA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERNINADO EL 31 DE DICIEMBAN DEL 2078 
(Exqpresado en dólaras estadounidenses) 

El movimiento del impuesto a la ranita diferido sin considerar compensanión es el siguiente: 

  

Provisión delmibrs 

inpntarios Dias pacrriahotida, Total 

Impuésica Maridos [acirax) payluoa: 
A11 04 amero del 2017 35,255 129,860 140,295 

Peverión impueaios cio llas e] 1120,0904 4189,225) 
Diéado por impuestos alertas 259,206 147,063 178,934 

2195 de diclambre del 2017 2248 147,064 17013 

Pewersión Mputslos cero 123,264 4147.06H (178.34 
Détsto par mpuerica diigridos. AAA 120,562 159 851 

AG de diolambre del 2018 41 120,2 169,661 
is E 

La relación entra el gasto por impuesto y la vidad antes de impusalos dl 31 de dicismbes de cada año 
so muestra a continuación: 

2018 2 

Lubidad del año ¿nes de MPUEstos 2,205,020 40737 
Teen impo Miva penis 2 > A 
impuesto a la renta — A 1,075,440 

Aevaisión de diferencias lempontriaa 2015 - (11,784) 
Ingrenos eenos (4,580) - 
Participación a Irabajicores proweienias 06 ingresos exartoz. ES7 - 

Deducción por pago 1 trabajadora con des capacidad . (15,959) 
Otras descocciones. (28,954) (20,224) 
Gaélos no diduiibles 718,196 545,341 

Gesto Impuesto a la renta PEA 1 LAA 
Teso electiva q iS 

Sauvación fiscal - 

Los años 2015 2 2018 están sojelos a una pos ble iscalización por parta de a anloridad Inbutaría. 

Otros amuntos - Halonmas Tributarias - 

El 21 0 agosto del 2019 sa publicó la "Ley orgánica para +1 fomento produciivo, alracción de inversiones, 
generación de empleo, y estabilidad y quiliboo lisca” en el Suplemento del Asglsiro Ohicial ho. 309. 
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ASPENPHARMA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DEDICIEMBAE DEL 2018 
¡Expresado en dólaras esiadouidenses] 

Law principales relormas que imrocdujo el mencionado cusrpo lagal son by siguientes: 

- Remisión dal 100% de intereses, mulas y recargos sobre mpuestos racionales adminestrados yo 
recadados por 21 SA) para obligaciones vencidas paslerior al 2 de abril del 2018. Adicionalmente, 
aplicación do romisión sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (000 pe pconeE), Caricias 

básicos, créditos educativos y becas, ale, 

Aplicación de remisión sobra elbigacionas aduaneras, seguridad social (con excepciones), 
servicios básicos, créditos educalivos y becas, obligaciones con Gobiemos Autónomos 
Descettralizados - G405, empresas públicas amparadas por lá LOEP, imputsics vehiculares, 
Superintendencia de Compeñizs, Valores y Seguros, Contraloría General del Esjado; y damás 

anbidades que wrentualmenis pudieren acogerse a la ley. Extaten plazos y condiciones diferentes 
dependiendo sl mo de entidad, 

Exoneración del impuesto a la AeiánlR y bnilcipa, para seciores prigrizados y sujedo a la 
genaración de empleo neto, an 2onaz urbanas de Quito y Guayaquil (por 3 208), zonas no 
Urbanas de Quito y Guayaqual (por 12 años) y sactoras imaruerizos [por 15 años), siempre que la 
Inversión sa realice em yn penodo de 24 meses comiados desda la publicación de ba Lay. 

Exoneración del impuesto a la RemarlA y anilcipa, sujeto a la generación de empleo malo, para 
industrias básicas en todo el país ¡por 15 años) y sectores Ironierizos (por 20 4ños), 3Rmpre que la 

ipccaralón se realice en un periodo de 24 meses contados desde la publicación de la Le. 

Dividendos contiderados como ingresos axenlos de impuesta a la rertia calculados después chal 
pago del IA, distribuidas por sociodados nacionales o exlrajéras residentes on al Ecuador, a laos 

de olms sociodadas nacionales o mdranjeras, o de porsonas nalurales no residentes en al 
Ecuador, No aples exoneración sí al banelicigrio efacio 6s uná perzona nalural residente en 
Ecuador y, si la sociedad que distibuyr el dividendo no cumple con el deber de informar obs 616 
banalicianos altcinros. 

Se astablocen cambios an la apiicación de la tarta de 1A del 28%. parir del año 2018, El 
porcentae 25% sa manlena, así coma también al 22% para Micro, paqueñas empresas, 
mxporiadoras habiluals. 

Se establece sl MAldnico mediante laúía progresiva a la vblidad de enajenación de acciones. 

Abdusción lata 1 91 rermesrsión de ulilidades, para imputgar el depoñe, culura, desarrollo 
plenca, locnologla innovación. 

El porcenlaje de retención sobre dividendos o utilidades que $e aplique al ingreso gravado pará 
equivalente a la difsrancia entre la máxima larta de Ii para personas naturales (36%) y la lara de 
MR aplicada por la sociedad a la correspondiente basa imponible, 

Modificación de la lórmula para desermingr el Andioipo de IA correspondiente al ejercicio Nscal 2019 
an adelante, 
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ASPENPHARIMA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20418 
(Expiesido en dolares ealadoundanca5) 

> Amicipo de IA. Se elimina el saldo del anticipo e hyuidarse en declaración del prówimo año [lercara 
cuota - abril del guiente Po), $6 ekimina devolución del anticipo medianja al po mposilvo 
¿lectivo (ME): y, 58 comempla la devolución del valor del amiicipo que sobrepase al valor del IA 
causado para sociedades (eliminación mpusslo minimo) 

Se agregan bienes y servicios con darla 0% de MA, ales coma: materia prima e insumos (serias, 
bulbos, plantas) paca el Sector agipecuario, acuicol y pesquero importacios o adquindos an sl 

mercado inisrmno. y pares y peras pera Iractoras de Runtas de hasta 200hp; y maquinaria de uso 
ágropecuarlo, acubcola y pasca, partes y plazas, de acuerdo con los Decralos que ami el 
Presidents, ario oÍTos. 

Con mespacio al IVA, as establecen 155 siguientes reformas: 

- WA en compras: Use de crédito Inbutaño de IVA e compras locales a imporleciónes hasta 
dentro da 5 años descs la facha de payo. 

, Falenciónas: Diwolución o companeación del crádMlo Iributaño de ristendones de IVA hasta 
dentrá de 5 años desde la fecha de pago. 

- Exportación de servicios: Devolución de (VA en exportación de servicios según lo dalarmiño 
el Comitá da Polílica Trbutaña. 

- Videndas de Interés social: Disolución de (WA en consimieción de vivienda de inlarés social. 
- Medios slecirmicos: $e elimira la devolución de [VA por uso de medios de pago 

eleciónicoz. 
- Derolución dal 50% del YA pagado en acliidades de producciones audiovisuales. 

televisias y cinemaloprálicas, 

Se elimina a la compensación como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas. 

Devolución a 13 exponiadores de serios de los pagos raabzados por concerto de ISO que sean 
necesarios para la preslación del serna que se exporte, contarme las condiciones y Mmiles que 
establezca el Comité PT. 

El 24 de agosto de 2018, en al Primer Suplemento se publicó al Raglamento a la Ley 09 Resclivación de 
la Economía, Fortabecarabarndo de la Dolarización, cuyos principales puntos resumimos a contonuación: 

Se considerarán iransaocionas inexistentes cuando el SA derecia que un comirbuyenta ha estada 
enmbendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la Iranslerencia del bien o la 
prestación del sarvicio, ajn contar 600 los activos, personal, iniraesiruclura o capacidad material, 
directa 9 indireclamenta, para prestar les aemcios o producir, o blen gue dichos conirbuyentes ae 

encusalran no ubicados, 38 presunta la ingcóstencia de diohas operaciones. 

Eslableca las condiciones para la exoneración de IA de microempresas, 

Dispodermes raderentes a deducción de jubilación palronal y dessnuco. 

Condiciones para la deducción adicional de costos y gastos para el sector de Economia Popular y 
Solidaria. 
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ASPENPHARMA S.A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2048 
(Epresado en dólares estadounidén=43) 

. Sociedades ernbioras de lsspalas de crádito, se ostableca que las sociedades errisoras de (11jala 
de crádilo o débllo que paguen a no residentes debenin aplicar lás retenciones torre cpondiamas. 

. Madiarte Decreta No, 504 publicado en al Registra Oficina! Suplenanto No, 396 del 27 de 
septembre de 2019, 9e ralormná al articulo correspondiente a Aslenciones 0 la fuente por pagos 
¡átraados al extanor del Reglamento para la Aplicación de la Lay de Régimen Tibutado Intexro, 
salableciendo que las so0cledadas amisoras de tanelas de crédito o de dáblio qué pos cuenta de 
tAraBIDS paguen, acrediten o anvién Ingresos gravados a lavor de personas no residentes deberán 
etaciuar la retención conforme las tarifas provistaz en la lay, en aquellos cazos y cumpllendo las 
condiciones, limites y rQuisios, qué establezca el SAI mediana rañolución. 

+ informe de Cumplimiento Trimtaño (ICT), el SA mediante resolución aclablocerá quienes son los 
comidbuyentes obligados a presentar al ¡CT y defi e alcance de lo revisión del audlor. 

- 58 permiie la ganaración de impuesto a la remita difermo activo a parir del ¿ho 2078 por el gasto mo 
dedvaíbla correspondiente a la provisión por jubllación patronal y desahucio el cual podrá ser 
utikzado Unicamente al momento del pago pór dichos conceptos. 

La Administración de Aspenpharma EA, una v82 analizadas las rebormas mencionadas conskdefa que 
las mierna5 no penoran impacto sigrilcativo en sus estados Ináncisros. 

Lagialación sabre Pracina de trangisrencia - 

Las normar iibulamar vanos incorporaa el pincipo de plena competencia para las operaciones realizadas 
con parias relacionadas. Por 34 parta el Servicio de Rentas Iriémas solicita $0 prapará y remita por parte de 
la ampresa un Anexo de operaciónas con partes relacionadas siempre y cuendo se hayan alociluado 
DOPSraciónes £0n Ls compañas ra larsoridis domiciladas o6 al cogarior o locales en al mismo periodo facal 
Y Guo mera acumulado 205 supárior a 1193,000,000 y ur informa de precios de ransiarancia, sital monto 
2 supeñor a 115515, 000,000, Sa 00d Ly a cómo partes relacionadas a las empresas damicitadas en paraísos 
hscales. El irodicado extudio debá ser renilido hasta el mes de junlo del 2018 conforme el noveno dígito del 
RUC. Adisonalmento, exiga que an su dlátlaración de impuesto a la renta anal deciore Los operaciones de 
ACUVOS, PÚIVOS, IMQNLOS Y OpregoS. 

Mediarso Aesolución NAC-OGERCGC15-0000M55 del 27 de mayo del 2016 4] Servicio de Rentas Imemazy 
determinó las ransacciónes con partes relacionadas que na deben considerarse para calcular el monto. 
¿eutulado rterido an sl párralo anterior. Sa estableció que no deban surnarse los monos da operaciones 
Con pares que $691 relacionadas dnamente por proporción de Irmneacciones, cuendo exte al cazo de Lía. 
transacciones realizadas, con Lotemgo del Evuador $,4, Sin considerar esas Invsacciones, la Compañia 
presenta un lola! de operaciones con relacionadas de US5314,501,219 (2017: US$15,757,069) por lo larin 
home la obligación de presentar a la Adminisiración Tributaria Anexo de Precios de Transferencia por el año 
2018, mas no el Informe de Precios de Translerencia, 
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ASPENPHARMA S.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
¿Exprezaedo en dólares estadouniderHes) 
  

  

  

  

  

  

PROVISIONES 

Composición y movimienta: 

amaba 
algo alice Im Salóo gina! 

oo 

A 
Panbron corianiza 
BaneEcdos soolalas (1) ate AS 3,081 90 140,361 357.200 
Prornglones (2) 372.079 - JA 309,197 

1,289.02 +501,.048 1 408,D43 $20,597 

Roos no irrbenlos (3) 
Jubilación pabonal 209,009 146932 61929 191,334 
Cesahucio 335366 20233 32,783 63066 

FT 77,21 ar 7 Ta 
do 2017 € —— a—u—_—_—_—_———— 

Panleos Soriana 
Bongcion »ocial 637,514 $04,713 3] 294,713 

Prov lonas (2) TED ATA 15,07% TBz ATA 3T2OTO 
1,420,192 1206.792 1420,192 1.296,792 

Previos po coreanas (9) 
Jubilón paca 112,430 48,780 £0274 200,099 
Cesa nu cto 37,056 14,353 56958 88,345 

145,488 60.137 ara32 207434 

(1% eluye benallcios sociales de Ley: vacaciones, fondo de reserva, décimo larcer y cuarto sueldo, 
vonilicaciones y participación de los trabajadoras da las utilidades por USE330,227 (2017: 
1Us5718,9893), sa muesiran denáro del rubro prosisionas del estado de skwación Iimanciera, 

(2) Corresponden a válores provislonados pár cancapia de bonilicaciones. devaluciones, gaclos y 
obligaciones. blras 

(9 El movimiento de las obligaciones sociales no corigndes por concepto de jubllación patronal y 
dezáhucio en al pasivo ha sido al siguiendo: 

  

n Eritbiezo: Tol 
—A RN AA Aa 

O DA VA 4208 ra ZATADI Tag Aa 
Dosla por daraezós. rue plas. 57085 aa e ab PA LETS] 
E por oler ga 454 3402 14% mom, 40 

il! boa] ld ura et Parr Pa 
Prot clan DUQUE dicte 1d jOAEi] AZ) - qu220 pen 

dd de o rá 1 00 Ao 
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ASPLAPRARMA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS IHNANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE OMCIEMBRE DEL 2019 
(Expresedo en dólaras soledou miden mes) 

Los Imporias reconocidos an los resultados ntagrales son los 3guiantes: 

  

Jbliación Earatucio Tola 
Zur pun ESA 2 

Coto po cis cer aro. a De 12818 m3 el 
Goo pos Mas haz 46 340% 1.1 19014 4.109 

PRA MEA: plc rr priori. ESA - 1 . 432.220) 

de de Az TD Ha M0 q“. ETE 

1) Corresponde a las párdidas o ganancias actuariales reflejadas en al estudio actuarial, generadas 
par los efectos de las dilesrencias ombre las hipótesis actuariates previas y loz sucesos 
Alecilwamante bouridos, 

Las principales húpólosis actuariales veadas fusrom 

2 su 
Tengo de panela nao años Di 

Tebta de moraidad bas a Tabía de torta IESS 2002 Tabla de Mortalidad ES3 2002 
Taza da zotoción baaa ES 102% 
Tasa 8 pon actuarial 4 400% 

Tasa de icramentio de 1 UNIONES 1, 20% 
Taza de inertmacio de rerunaraciones básica 2% ay 
Pernsación básica nlcada 34 ys 

CAPITAL SOCIAL 

El capalal $usoto y pagado de la corrpaÑía al 31 de dicambre del 2013 compranda 5,670,359 acciones 
erdinaras de valos nominal US41,00 cada una. 
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ASPENPMARMA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FLANCIEROS. 
POR EL AÑO TERIINADO EL 31 DE CICMEMIAE DEL 2018 
iExpresado en dólares esiadounidensas) 

COSTOS Y GASTOS FOR NATURALEZA 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a 54 Naturaleza 200 los Siguen it 

3 

Cos de ventas productos eminacdos 34.914.760 

Gaslos de personal 11) 3.120.506 
Pramosión y publicidad 3.194.440 
Gaslos de vajo 831,199 

Depetri amorización. 525,546 
Fama y pastos de ramias 43,732 
Manteniminios 685734 

Qasba de comunicación 32/78 
Anñencios inmuablen, equipos $324 

Sino honorarios 7 
Ólros gastos de admiración 1,565,362 

10753413 

az 

19.016.308 

3340606 
AS6L575 

0974 
317.273 
35.704 
34.043 
o] 

246,495 
2967 

1.702.174 

11.044.515 

10) inelaye principalmente: sueldos y salarios, horas extras, bonificaciones, décimo temer, decimo 
cuarto, Yecacionez, 1ondog de reserva, apartes al Insituto Ecualonano de Segurkdad Sodlel- IESS. 

OTROS MNOGRESOS Y GASTOS OPERACIONALES, NETO 

218 

Dios menores. neo (1) 161.007 

2017 

63,178 

(1). Enslaño 2018 incluya privcpalmente honoraros pagados a 210L0nes por 1J9369.529, párdida en 
diferencial cambiarlo por un valor ¿primado de US$556,000 (2017: 118848,000) y por pagos de 
reembolsos de gualos asociados con permisos para comercialización de productos por US547 284 
(2017: US513,0001 

CONTRATOS SUSCRITOS 

iy Acuerdo de distribución: 

Mediante contrato suscrito el 18 de junio del 2016 s6 nombró como Distribuidor (no exclusivo) de ls 
productos a la Compañia Leterago del Ecuador 9,4, El acuerdo inreolucra la venta dla todos los productos 
que impone Aspenpharma 5.4, bajo dellniciones y limites de cacucidad y rulación. 
La vigencia de comralo es de 3 años, 
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ASPENPHARMA S.A. 

HOTAS EXPLIECATWAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBAE DEL, 2015 
¡Expresáda en dolares ealadounideres) 

MO Conlrato Lso de marca: 

El Derecho Lisa de Marca se comstituye a partir del contrato marranido entre Aspen Global Incorporated y 
Hasllá S.A. lirmado con fecha 26 de oclubra del 2013, en donde se esupula que Neaé S.A. otorga una 
Licencia de Leo de Marca que le permile a vanos países de depen en Lalincaméiica, antrs elos 
Aspenpharma 5. kh, - Ecuador reshzar las giquiéntes aclividades para Varios productos de Mutrición infanil 
(Leches Maternizadas): 

- Manufactura y EMPAQUE 
* Distribución y venia 
- Markating. promoción 

La vida Óil que se mantane por eate intangible es de 10 años, la política de smorización as basa en el 
mencionado condralo. 

EVENTOS POSTERIORES 

Enire el 41 de diciembrs del 2018 y la lecha de emisión de estos estados linancieros no 14 produjeron 
eventos qué, enopinión ce la jón de la Compañía, pudieran nar un sjecto significativo sobre ka 
lLgos linanolores + qué requieran revelación, 

  

.o.. 
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