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ASPENPHARMA S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 2015 2034

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo L4} 1,907,160 1,024,941
Cuentas por cobrar

Comerciales 7 14,011,395 13,195,741

Compafiias relacionadas 8 26,375

Oras cuentas por cobrar 51,927 13,518
Inventarios 9 1,537,572 2,424,548
Irmpuestos enticipados 12 - 7,489
Total activos corvientes 17,534,429 16,666,237
Activos no corrientes
Activo intangible 10 2,788,863 3,144,887
Activo fijo 11 747,195 696,751
mpuesto diferido 12 _270.456 8,843
Total activos no corrientes 3.906.514 3,850,981
Total activos ot :340,943 29;5‘653_13

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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ASPENPHARMA S A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

PASIVO

Pasivos corrientes

Cuentas por pagar
Proveedores locales
Compaiilas relacionadas

bupuestos por pagar

Impuesto alz renta por pagar

Provisiones

Beneficios sociales

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Obligaciones sociales

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio

Capital sqcia

Aportes para futuras capitalizaciones
Resultados seumulados

Total patcimonio
Total pasivos y patrimonio

Nota

12

13
13

13

14
15

ams 2014
817,232 3.653.464
4,079,433 3,661,337
430,131 120,400
1,450,553 819,353
951,874 561,095
701,973 958,326
8,521,196 9,773,984
94,298 58,020
64,298 58,020
8,615,494 9,832,004
5,000 5,000
6,665,359 6,665,355
6,155,090 4,034,355
12,825,449 10,684,714
21,440,043 20,516,718

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieras,
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ASPENPHARMA S.A,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(¥xpresadoen dolares estadounidenses)

Ingresos por ventas
Costo de productos vendidos

Utilidad bruta

Gastos administrotivos y de ventas
Otros ingtesos y egresos operacionales, neto

tilidad antes del impuesto a la renta
Impuesto a la renta

Utilidad neta del afe

Otres resultados integrales
Ganancias actuariales

Mota

b

16
7

14

Utilidad neta y resultado integral del oo

305 204
29,828,975 24,450,208
{15.476,464) (11,642,898)
14,352,511 11,807,310
(10,824,651} {7.014,202)
24,773 (59,726)
(10.799.878) {7.073.9:8)
3,552,637 4733382
{1,415.789) (1,078,389}
2,136,844 3.654.993
3,80 10,947
4140738 1,665,940

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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ASPENPHARMA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMON 10
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL zo15
{Expresado en doélares estadounidenses)

Capital Aporte futuras Resultados
social capitalizacienes acumulados Total
Saldos al 1 de enero del 2014 5,000 5.750,000 348,415 6,103,415
Utitidad neta del afio - 3,654,993 3,954,993
Aporte de Accionistas - 915,359 - 015,359
Otros resuitadaos integrales - 10,947 10,947
Saldos al 31 de diciembre del 2014 5,000 6,665,350 4,614,355 10,684,714
Utilidad neta del ang : - 2,136,844 2,136,844
Otros resultados integrales - - 3.801 3,891
Suldos al 1 de diciembre del 2015 5,000 6,665,359 m.ww,..um“owc 12,825,449

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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ASPENPHARMA 5.A,

ESTADO Q_E FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE BEL 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses}

Mot 2015 2014
Flujo de efectivo de lus actividad de operseion:
Utlidad nntes del impuesto a la renta 1552640 4733382
Mas (menos) cargos a resultados gue no representan movimients de sfective:

Amortizacidn intangibles 10 156,024 384908

Depreciocidn 1 124,915 75487

Prewisién por deterior de cuentas por cobrar i - B.ydo

Provisién por deverioro de inventarios g 185,710

Provision para jubilacion patrensl y desabwcia 13 19,549 11708

Provisibn para participocitn & trabajacdores 626,995 Bas.a03

4,885,240 6,058,867
Cambins en activey y pasivas:
Cuentas por cobrar comerciales {815,654} (9,236,629}
Cirentos por eobrar a compaitlas relacionades (26,375}

Coeritas por cobrar empleadas - 1417

Inventaring TOLGG 1,294,000

Impriestos saticipedos P 9,150

(fras suentas por cobror {38.410) {99013

inpuesto diferido (361,613) 14,385

Proveedores locales (2.836.23m) (3.356,048)

Cusaiay por pagac a compatfas relacionadas Jr8.a96 1,661,337

Tupestas pos pagar Gyt 522 700,550

Provisiones #50,7HD 197,148

Beneficins Sociales {794,288} {af,581)

Ghligaciones sociales Gyt {238,18)

Impuests a Is renta por pagar {ta415,780) 1,078,480}

Elective neto atillzada en provisto por (atilizedo en) las o: fvidade: Je

vperacion 5057590 (10084781
Flujo de efective de las sctividades de tnversion:

Dismunuciin de actives intangibies &4 1

Incremento de active fijo, netn (175,359} (1908001
kfectivo neto utdizado en las sctividades de inversion {174,350 {106,256}
Fluju de efective de las actividades de finonciamicnte:

Mdicidn aportes para fututas capitalizaciones 15 18,160
Flectivo netn provisis por las nctividades de financlamiento 15459
incrementa (Disminociond neto de efective ¥ eqelvaleni de sfectivo 882,210 [hgtf9. 575}
Efectivo y equivalentes de elective al inicio de afin 1.024.8.41 2,510,310
Efectivo y spuivalentes de clective 1,007,361 LO24, 01
~ Las notas explicativas anexas son parte mtegrame de los estados financieros.
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ASPENFHARMA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3: DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

La Compaiia fue constituida, en la ciudad de Quito, Repiblica del Ecuador, el 7 de febrero del 2013. Inicid sus
operaciones el 28 de octubre del 2013 con la adquisicién de la linea alimentos Leches Maternizadas (ex Wyeth
/ Phizer) a la empresa Nestlé Ecuador S.A., bajo Ia denominacién de Limecuador 8.A,

Mediante eseritura pablica otorgada el 5 de febrero del 2014 e inscrita en el Registro Mercanti &l 21 de junio

del 2014, la Compaiiia cambid su denominacién de Limecuador S.A. a Aspenpharma S.A. (la "Compafiia”™) y
amplid su objeto social.

El objeto social de ta Compaiiia en la actualidad es Ia importacion, exportacidn, comprs, venta,
comercializacidn, distribucitn, logistica, intermediacion, exportacion importacidn y promocidn directa e
indirecta de tode tipo de productos alimenticios, suplementos alimenticios, productos nutricionales, bebidas y
demAs productos relacionados al eonsume humano y animal. Asi también de productes quimicos y

farmacéuticos como medicamentos, implementos médicos y en general productos o articulos vineulados con
la medicina.

Aspenpharma S.A. forma parte del grupo Aspen Holdings, entidad domiciliada en Sudafrica, que se dedica
principaimente a la investigacién, desarrollo, produccitn y comercializacion de productos quimicos,
farmacéuticos y nutricionales, asi como de cualquier bien o servicio relacionado con el cuidado de la salud
humana. Las operaciones de la Compafia corresponden mayormente a la venta y distribucion de los
productos fabricados principalmente por sus compaiias relacionadas. En consecuencia, las actividades de

la Compaifiia y sus resultados dependen fundamentalmente de las vineulaciones y acuerdos existentes con
¢l resto de las compaiiias del referido grupo econdmico.

Las lineas de negocio que maneja se denominan: “Nutricienal”, constituido por productos dirigidos a Infantes
denominados “Leches Maternizadas™; y, “Farma” que incluye todos los productos de venta bajo prescripcién
médica cuyos prerios son regulados por el gobierno nacional. Aproximadamente el 85% de sus ventas son de
la linea Nutricional y el 15% restante corresponde 4 la linea “Farma” que inicié operaciones en septiembre del

2014. Las ventas se realizon en su gran mayoria a través de un distribuidor que es la empresa Leterago del
Ecuador $.A. (ver Nota 18).

Durante el afio 2015 se mantuvo el mecanismo de fijacién y control de precios para la industria
farmacéutica en concerdancia con el Decreto 400 expedido el 29 de Julio del 2014 en donde se emite ¢l
Reglamento para la fijacién de precios de medicamentos que tiene como finalidad establecer v regular los
procedimientos para la revisién y control de precios de venta al consumidor final de medicamentos de uso
humano que se comercialicen en el Ecuador. Este Reglamento establece un nuevo mecanismo de cileulo
de precios para aquellos productos gue estin categorizados como “Estratégices”, basado en la mediana del
precic de veata al pitblice. Asi también el nuevo Reglaumento establece tres regimenes de precios:
Regulado, que serdn todos los medicamentos catalogados eomo estratégicos por parte de la autoridad y
estara sujeto al edlculo de la mediana; Liberado: para aquellos productos que no se consideran estratégicos
y que no constan en las listas oficiales publicadas en la pagina Web del Ministerjo de Salud, cuyo precia y
reporte de ventas deberd ser notificado a la autoridad en forma semestral; y de Fijacién Directa: que se
aplicard en casos de incumplimiento de alguno de los anteriores.
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ASPENPHARMA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Dentro del Reglamento se establece gue esta nueva normativa de control de precios entra en vigencia
después de haberse publicado tas listas oficiales de precios techos establecidos para los productos
estratégicos, en la pagina Web del Ministerio de Salud; esta publicacién se realizé el 8 de octubre del 2015
y a partir de esta fecha se tiene 180 dias para implementar los nuevos precios en el mercado farmacéutico

ecuatoriano. La aplicacién del referido reglamento se espera que no tenga un impacto significativo sobre
las operaciones de la Compaiiia en el 2016,

Situacion financiera mundial

A partir del 2014 la disminucion sustancial en el precio del petroleo ha afectado la economia del pals, cuyos
impactos, entre otras, han sido los siguientes: disminucion de depésitos en 2 sector finaaciero, incremento
en los indices de desempleo, incremento en los indices de morosidad en la cartera de créadito de Ias
entidades financieras asi como la restriccién en el acceso a lineas de crédito en los bancos a nivel nacional.

El petréleo constituye la principal fuente de ingreses de! Presupuesto General del Estadolo que ha
generado importantes reajustes a dicho presupuesto en el afic 2015 v a una disminucia del mismo para el
afio 2016. Adicionalmente, la devaluacion de otras monedas con respecto al ddlar de los Estados Unidos de

América, moneda de uso fegal en el Eceador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no
petroleras del pais.

En la actualidad las autoridades econémicas estin disefiando diferentes alternativas para hacer frente a
estas situaciones, tales como: priorizacion de las inversiones, incrementar la inversién extranjera a través de
alianzas pblico-privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto corriente, financiamienta del
déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estade, obtencidn de finantiamiente a través de organismos
internacionales y gobiernos extranjeros {China), entre otras medidas, Asi también, ha mantenido el
esquema de restriccidn de importaciones a través de salvaguardas y derechos arancelarios con el fin de
mejorar la balanza comercial, aspecto que debe ir desmontando en el 2016, No se cuenta atin con todos los
elementos que permitan prever razonablemente la evolucion futura de ésta sitacién,

La Administracion de la Compaiia considera que los eventos indicados han originado efectos minimos en

sus operaciones, en vista de salvaguardas arancelarias, no aplicables a productos nutricionales ni tampoco a
medicamentos que forman parte del portafolio del negocio.

Aprobacién de los estados financieros

Les estados financieros de Aspenpharma S.A. por el afio terminado €] 31 de diciembre del 2015, han sido
emitidos con la autorizacion de fecha 6 de mayo del 2016 del Representante Legal de la Compaiiiay

posteriormente serdn puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobacion
definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Tal como lo requieten las NUIF, estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes

al 31 de diciembre del 2015 emitidas por el JASB (International Accounting Standard Board) traducidas
Dﬁ(.'.iﬂ}mente ﬂl idioma Caste]iann v anliradae Ao marane il . 1 -~



ASPENPHARMA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dblares estadounidenses)

2.1 Bages de preparzcidn de estados financieros

Los presentes estados financieros de 1a Compaiifa han sido preparados de acuerde con Normas
Internacionales de Informacitn Financiera (NIIF) que han sido adoptadas en Ecuadory representan la
adopeidn integral, explicita y sin reservas de 1as referidas normas internacionales.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico. La preparacion de los estados
financieros conforme a las NiIF requiere el uso de estimaciones contables, También exige ala
Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia.

En la Nota 3 se revelan Jas dreas que impliean un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde
los supuestos v estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros. Debido a la

subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion.

Con el cbjeto de uniformar la presentacion de 1a agrupacion de ciertos rubros incluidos en los Estados

Financieros del 2015 con los del afio 2014, se han efectuado ciertas reclasificaciones y/o agrupaciones en
los estados financieros del afic 2014 y sus notas,

2.1.1 Nuevos pronunciamientos contables

Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e

interpretaciones a jas normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacitn de los estados financieros de la Compaiiia a partir de
las fechas indicadas 2 continvacion:



ASPENPHARMA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Aplicocibn obligatoria pam
Nortna Tema ejereicios infcizdos o pastirde:

NiF Enmicnda relativa & 1a odguisicitn de una participaciin en una operacion conjunia "Acuerdoy conjuntos™. 1 de epern 2016

NICityd Enmiendns 1 estas Normas relacicandas cou los métodos de deprecincion y amortizicion. 1 deenero 2016

NICihy 4 Enmiendns 4 estus Normns relacionsdss con Tas plentay (sctheo olégion) portadoras da fratos ¥ su £ de enere 2016
inchusién como parte ded rubris "Propiedades, planta y equipo™.

MIIF 10 y NIC 28 Ermiendas relacionadas con [a venta ola oportayidn de bienes entes wn inverser ¥ swosociads o negocio 1 de enero 2016
conjunto.,

NIC 27 Enmiznda que trata de la izcusisn del método de valor patrimaonial proparcicnal (VPP para la valorocitn 1 do enoro 2016
de inversiones,

NIIF t4 Publicecitn de ts corma “Cugntns de Diferimientos de Actividades Reguladas®. t deenero 2016

WitF g Mejoras que clarifica cienos temas de closibtacibn entre setives. t de-anero 2016

NIEF 7 Mejoras que nodificas lo relaciorndo a lns revelaciones de los contratos de prestacion de servicios y loa | de enerD 2016
revelaciones requeridna para Jos estados financieres igterivos.

NIC 19 Mejoras que clorifienn of riodo de determinar b tsa de destuente para lng ohligacianes par hencBicios post- i de enern 2016
emphen.

NIC 34 Mejoras que clarifican lo refaciaaado con [o ioformociss reveledn en el teporte interino v las mfereacing 4 de cnats 2016
incluidas en el mismo,

NIC ¢ Enmiendas a Ja NIC (, revelaciones relacicnadas con muteriafidad, disgregacion y subintales, notas y Oteos 1 de enero 2016
resaitados inlegrales.

NITF 10, IFRS 12 ¥ NIC
w8

Nirg
NIIF 15

Enmiendas g este gripo de Normus, que clurifican ciertos aspectos sobre lo preparaeidn y elaborasién de

estapdas fihancieros consolidados y aceren de |z opeide del mitodo del wlor patrimonial proporcions en
entidodes que no son entidades de inversidn,

Publicacitn de la nooma “nstromentos fntacierss®, versidn completa.

Publicacida de ka oorma “Reconociroienta de ins ingresas procedentes de fos contraios con los chentes”, csta
nonmh teemplazatd ala MIC L y 18,

t Ge coero 7006

1 deenere 2018
1 de enero 2018

La Compaiiia estima que la adopeion de las nuevas normas o enmiendas a las NIIF y las nuevas

interpretaciones antes descritas no tendrin un impacto signifieativo en los estados financieros en el
gjercicio de su aplicacion inicial.

2.2 Transacciones en moneda extranjera

Las partidas en los estados financieros de la Compaiifa se expresan en la moneda del ambiente econdémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dolares
estadounidenses, que es Ja moneda funcional y la moneda de presentacidn de la Compafifa. A menos que
se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas en ddlares

estadovnidenses,

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible y depositos a la vista en bancos.

2.4 Aclivos y pasivos financieros

2,4.1.Clasifieacion

La Compaitia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias “activos financieros a valor

razonable a través de ganancias y pérdidas”, “Préstamos y cuentas por cobrar”

, “Activos firancieros

mantenidos hasta el vencimiento” y *Activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos

financieros se clasifican en las siguientes categorms' “pasivos financieros a valor razonable a través
da pananeine v ndrdidas® w S ebens o nten - - A o



ASPENPHARMA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la
clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compaiila mantuvo activos financieros dnicamenteenla
categoria de “préstamog y cuentas por cobrar” compuesta por “cuentas por cobrar comereiales a
clientes, compaiiias relacionadas, empieados y otras cuentas por cobrar”. De igual forma, [a
Compajifa solo maniuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”

compuesto por cuentas por pagar Proveedores, compaiiias relacionadas y otras cuentas por pagar,
cuyas caracteristicas se explican seguidamente;

Préstamos y cuentas por cobrar: representadas en el estado de situacién financiera por las
cuentas por cobrar comerciales a clientes, compafifas relacionadas, empleados y otras cuentas por
cobrar. Son activos financieres no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y gue no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera,

Otras pasives financieros: representados en el estado de situacién financiera por cuentas por
pagar a proveedores, compaiiias celacionadas, y otras euentas por pagar. Se incluyen en el pasivo

corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado
de situacién financiera.

2.4.2, Reconocimiento y medicidn inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estade de situacion fnanciera a la fecha

de la negociacitn y se reconocen cuando se compramete a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo.

Medicién inicial -

Los actives y pasives financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mis cualguier costo
atribuible a la transaceidn, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasive;
siempre que ¢l activo o pasivo financiero no es designade come de valor razonable a través de

ganancias y pérdidas y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia
valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicién posterior -

a) Préstamosy cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizadoe aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales a clientes v compaiiias relacionadas: Estas cuentas
carresponden a los montos adeudados por clientes o entidades relacionadas por la
venta de productos y por los servicios prestados en el curso normal de los negocios. Si
se esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican como actives cortientes, dele

rontraria co nracanbae amee o - 1t



ASPENTHARMA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

realizar andlisis de a aplicabilidad de estimaciones de deteriorc para cuentas a cobrar
superiores a este plazo.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su ¢osto amortizado,

considerando que el cobro de Yas mismas es hasta 150 dias que es la politica comercial
de la Compaiifa.

(i) Empleados vy oiras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por anticipos
entregados que se liguidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso

realizads, que es equivalente a su costo amortizado, pues se liguidan en un plazo de
hasta 9o dias.

b} Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo

amortizade aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiila presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i Cu rpa v locale: : Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amertizado
pues no generan intereses y son pagaderas hasta en 90 dias, En caso de que sus plazos
pactados de pago sean mayores 4 12 meses, Se Presentan como pasivos no corrientes y

si generan interés implicito, se reconocen en ¢l estado de resultados integrales bajo el
rubro de gastos financieros.

ii)  Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago

principalmente por compras de inventario que son exigibles por parte del acreedor en
el corto plazo. No devengan intereses y se registran a su valer nominal considerando
qtte es equivalente a su costo amortizado.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

Aspenpharma §.A. establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiifa no serd capaz de cobrar todos los importes que
se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de
dificnitades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre
en quiebra o reorganizacidn financiera y Ia falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 4t de diciembre del 2015 mediante Ja medicion de
deterioro no se han registrado provisicnes por este concepto, para el ejercicio terminado al 31 de

diciembre del 2014 se registrd provisiones por deterioro que se presentan como menor valor del
rubro cuentas por cobrar comerciales. Ver Nota 7.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si Aspenpharma S.A. transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos

y heneficios del activo. Un pasive es eliminado cuando las obligaciones de 1a Compaiiia
especificadas en el contrato se han liquidado.
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2.5 Inventarios

Los inventarios se registran al costo 0 a su valor neto de realizacién el que resuite menor. El costo de los
praductes terminados se determina usando el método promedio poaderado, El valor neto realizable es el

precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion y
distribucion,

El eosto de los inventarios de mercaderias comprende los costos de compra/importacidn y otros costos

directos tales como los impuestos no recuperables (aranceles de importacidn e impuesto a la salidade
divisas), deducidos los descuentos en compras.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
imgporiacién.

Se constituye una provisién con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por productos

en mal estade o no aptos para el consumo humanoe, utilizacion o comercializacidn y/o que lengan una baja
rotacién.

2.6 Activos fijos

Se muestra al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de
producirse. El costo incluye los desemboisos directamente atribuibles a la adquisicién o construecion del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicidn solo son capitalizados cuando es probable
que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden
ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparacicnes o
mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incarridos.

La depreciacion de los activos fijos, es calculada linealmente basada en la vida atil estimada de los bienes
del activo fijo, considerando valores residuales. Las estitnaciones de vidas Gtiles y valores residaales de los
activos fijos son revisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha de eierre de los estados firancieras.

Las vidas itiles estimadas del activo fijo son las signientes:

Tipode hicnes Nimegg de ai
Equipos de computacidn 3
Equipo de oficina 10
Muebles y enseres 10
Vehlculos 4

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se caleulan comparando los ingresos obtenidos con

el valor en libros y se incluyen en el estado de resultades integrales en el rubro de otros ingresos o egresos
no operacionales,

Cuanda el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recaperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses v otrns pnetne do andosdae facs- -
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para que esté listo para su usa, periodo que la Administracion ha definido como mayor a un aiio. Al 31 de
diciembre del 2015 y 2014 todos los proyectos de la Compafifa se han liquidado en plazos inferiores a2 un
aiio, por lo que no se han activado costes de endeudamiento.

2,7 Activos intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica susceptibles de ser

identificados individualmente, va que por ser separables o bien porgue provengan de un derecho legal o
contractual.

Derecho 3

El Derecho Uso de Marca se coustituye a partir del contrate mantenido entre Aspen Global Incorporated y
Nestlé S.A. firmado con fecha 28 de octubre del 2013, en donde se estipula que Nestlé S.A. otorga una
Licencia de Uso de Marca que le permite a varios paises de Aspen en Latinoamérica, entre ellos
Aspenpharma S.A. - Ecuador, realizar las siguientes actividades para varios productos de Nutricién
Infantil (Leches Maternizadas): Maonufacturay empaque, Distribucién y venta y Marketing y promocién,

La vida 0til que se mantiene por este intangible es de 10 afios, por ser el plazo acordado en el contrate
firmado entre las partes. Ver en Nota 18.

2.8 Deterioro de activos no financieros (activos fijos e intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion (activos fijos) ¥ sujetos o no a amortizacién (intangibles) se someten a
pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse
su valor en libros. Las pérdidas por deteriora corresponden al monto en el que el valor en libros del activo
excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los actives corresponde al mayor entre el monto
neto que se obtendrd de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos

se agrupan a los niveles mas pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor ibros del activo exceda a su monto recuperable, la Compatiia registra
una pérdida por deteriorc en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2015, no se han reconocido
pérdidas por deterioro de activos no financieros, debido a que las operaciones de la compaiiia han sido

rentables y no hay indicios de deterioro. En el 2014 se reconocid una pérdida por deterioro por
US894,354.

2.9 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a [a renta del afio comprende el impuesto a Ia renta corriente y al gasto o ingreso por
impuesto diferide. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata

de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso ¢l impuesto también se reconoce
en ¢} patrimonio en Otros resultados integrales.

Impuesto a la renta corriente

El Cargﬁ pcr Impuesto & 13 renta cotrisnts ce anlanla rmadiows_ 1o v 1 >
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pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de Impuesto mixto, de acuerdo a la
composicion societaria de cada Compafiia y su domicilio fiscal. Para los regimenes fiscales preferentes se
considera el 25%, en tanto que, para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicara el 22%; y en el caso
de que 1a participacitn societaria sea igual o menor al 50% se aplicard la tarifa del 25% porcentualmente
de las utilidades gravables, 1a cual se reduce en 10% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente

de manera proporcional, Aspenpharma S.A. aplico en el afio 2015 el 25% después del andlisis realizado
{2014: 22%).

En el ejercicio fiscal 2015 se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calenlado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobee el
0.2% del patrimaonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los

activos. La norma del Anticipo no aplica a compaiiias constituidas a partir dei afio 2009 por los primeros
ginco aftos de operacién, coma es 1 caso de Aspenpharma S.A.

La referida norma establecit que en caso de que el impuesto a la renta cansado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este Gltimo se cogvertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el

contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
eon la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Al 31 de dictembre del 2015 Ia Compaiiia registré como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinade sobre la base del 25% de las utilidades gravables,

Impuesto a la renta diferide

El impuesto a la renta diferido e reconoee en su totalidad, por el métode del pasivo, sobre las diferencias

temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en Jos estados financieros.

El impuesto a Ja renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha

del estado de situacidon financiera y que se espera serdn aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El impuesto a la renta diferido activo solo se reconoce en {a medida que sea probable que se produzea
beneficios tributarios futuros contra los gue se puedan usar las diferencias temporales,

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a2 compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a Ia renta diferidos actives y pasivos se relacionen con 12 misma autoridad tributaria.

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacion de las pérdidas

tributarias son reconocidos dnicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en
el tempo.

2.10 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y
corresponden principalmente a:
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i) Participacidn de los trabaiadores en las wiilidades; Caleulada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segan lo establecido por 1a legislacién ecuatoriana

vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administratives
y de ventas en funcidn de la labor de Ia persona beneficiaria.

ii} Décimo tercer v décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el
Ecuador.

iii) Vacacjones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iv) Bono vaeagional: Se provisiona en funcion de un acuerdo contractual entre los empleados que al
momenta de la constitucion de la Compaiiia, pasaron de Pfizer a Aspenpharma S.A.y equivale a

un bono de 16 dias de sueldo tomando como referencia la dltima remuneracion del empleado el
mismao que se cancela el mes de diciembre de cada afio.

v} Bono anual a ejecutives: Se provisiona en funcion del cumplimiento de las metas propuestas a las
diferentes dreas segiin las politicas internas de Aspenpharma 5.A,

Beneficios de largo plazo (jubilacion patronal y desahucio):

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (no fondeados): La Compafiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente
de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinacién de la relacién laboral por desahucio solicitado
per el empleador o por el trabajador, el empleador honificara al trabajador con el veinticineo por eiento
del equivalente a la Gitima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados ala
misma Compaiifa o empleador, este beneficio se dencmina desahucio.

La Compaiifa determina apualmente la provisién para jubilacidn patronal y desshucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se ceconocen con cargo a los gastos
(vesultados) del afio aplicando €l método de Costeo de Crédito Unitaric Proyectado y representan el valar
presente de las obligaciones a 1a fecha del estado de situacidn financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efeetivo a una tasa anual en el 2015 de 6.31%; ¥ 2014 de 6.54% equivalente a ta tasa
promedic de los bonos de gobierno, publicada por ef Banco Central del Ecvador que estin denominados

en la misma moneda en 1z que los beneficios serdn pagados v que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan en e] patrimonio como otros resultados integrales, Los costos de los
servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren 3 todos los trabajadores que se encontraban prestando sus
servicios para Aspenpharma S.A,
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2.11  Provisiones corrientes

En adieidn a lo que se describe en 2,10 Aspenpharma S.A. registra provisiones cuando (i) la Compaiiia
tiene una obligacién presente, ya sea legal o implieita, como resultado de eventos pasados, (if) es probable
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liguidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de
forma fiable. Los montes reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la Administracion, a la
fecha de cierre de los estados financieres, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados corresponden
principalmente a provisiones de beneficios socizles a favor de sus empleados, provisiones por gastos
devengados, provisiones por devoluciones en funcién de una bage histérica del monto de devoluciones de

producto terminado de los Gltimos seis meses y provisiones por diferencias de precios acordados en planes
promocionales y comerciales,

2,12 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en el

eurso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuesios, rebajas y descuentos
atorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia
la Compafifa puedan ser medidos con fiabilidad y cuando Aspenpharma S.A. hace entrega de sus
productos al comprador y en consecuencia transfiere, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de
esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni 2 mantener un control sobre fos mismos.

La Compafiia genera sus ingresos principalmente por la venta de produetos que son vendidos y
comercializados a través de un distribuidor.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestas utilizados por la Compaiiia se encueniran basadas en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para

reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafifa y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de Ia Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones dei criterio profesional se encuentran relacionadas con fos
siguientes conceptos:

. Provisiones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de

Jjubilacién patronal y desahucio - Para 1o cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes. (Nota 2.10)
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. Activo fijo: La determinacion de las vidas Gtiles y valores residuales que se evaliian al cierre de
cada afio y se realiza un anélisis del deterioro de sus activos fjos. (Nota 2.6}

) Impuesto 3 la renta diferido: 1.a Compaiifa ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos

considerando que todas las diferencias entre el valor en libros v la base tributariz de los activos v
pasivos se revertivdn en el futuro,

. Activos intanpibles: K1 derecho de uso de marcas se amortiza en funciéa del contrato de uso de

marca, bajo el supuesto que todos los productos de Ia linea de negocio Nutricional, se
comercializaran durante 10 afios. (Nota 2.7)

ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el curso normal de las operaciones comerciales, Aspenpharma S.A. siguiendo ta directriz del manejo de
los riesgos del negocio de su Casa Matriz considera que esta expuesto a los riesgos operativos que se
derivan de la posible ocurrencia de accidentes, fallas y averias que ocasionen dasios a las personas, a la

calidad del producto o al medio ambieate, que podrian tener un impacto en los resultades integrales y el
estado de situacion de la Compaiiia.

La Compafifa también est2 expuesta a los siguientes riesgos financierps:

. Riesgo de exposicion a los cambios en las tasas de interés y tipos de cambio, riesgo pais y riesgo
relacionado con los precios de los productos bisicos;

. Riesgo de crédito, el riesgo de que una contraparte (clientes) pueden liegar a ser insolventes.

. Riesgo de liquidez, riesgo de gue la Compaiiia no sea capaz de cumplir con las obligaciones
asociadas a tos pasives financieros.

. Riesgos de cardcter general.

4.1 Factores de riesgo operacional

La calidad de los productos, la alimentacién v la proteccidn de la salud de los clientes son los principales
objetivos de Aspenpharma S.A. Para garantizar la calidad de los preductos en el Ecuador, 1a Compaiiia
adopto los procedimientos y controles que se aplican en todo el proceso de venta y comercializacion.

La Casa Matriz cuenta con sistemas qQue permiten que las unidades de negocio individuales puedan
mapear los riesgos operativos, Los riesgos operativos se asignan mediante una herramienta que los
¢lasifica sobre la base de probabilidad de ocurrencia, el impacte potencial econdmico y en las sigujenies
categorias: competencia, contexto externo, el entorno normativo, procesos, procedimientos,
sostenibilidad, salud y seguridad, mareas, productos, organizacion, sistemas y tecnologia y por recursos

humanos. Los resultados de estas actividodes se actualizan cada seis meses y esto es evaluado por la Casa
Matriz y la Administracidn local.

Los procedimientos de retiro de productos del mercado adoptados por la Compaiiia, basados en la
seguridad de {os consumidores y en las directrices de proteccién de salud requieren que todas las
actividades se lieven a cabo en cumplimiento de los requisitos legales aplicables y de conformidad con los
principios, normas y sclueiones que sean consistentes con las pricticas de la industria.
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4.2 Faetores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia Ja exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de
los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracién de riesgos de la Compadiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercadoes
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero.

El Departamento de Finanzas tiene a su cargo la administracidn de riesgos de acuerdo con las politicas
aprobadas por el Comité de Control Interno de la Casa Malriz. Finanzas identifica, evalia y cubre los
riesgos financieros en coordinacin estrecha con las unidades de negocio de la Compaidiia. Ei Comité de
Control Interno proporeiona por escrito prineipios para la administracién general de riesgos asi como
politicas que cubren Areas especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasas de

interés, el riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros derivados y no derivados y para la
inversion de los excedentes de liquidez.

(a) Riesgos de mercado

El anilisis de riesgo de mercado se encuentra sustentado primordialmente en la evaluacion de las
caracteristicas del sector comercial en el Ecuador.

La Compaiiia se encuentra en proceso de estructurar sus politicas internas en relacion con el manejo de
riesgos generales, incluyendo dreas especificas como riesgos de fluctuacién en la tasa de cambio y en Ias
tasas de interés, riesgos de crédito, uso de instrumentos financieros derivados y no derivados e
inversiones realizadas con exceso de liquidez. Al 31 de diciembre de 2015 ¥ 2014 a mas de lo mencionado
en la Nota 1, los principales riesgos de mercado son los signientes:

{i) Riesgo de precio -

En cumplimiento de las disposiciones iegales vigentes, los precios de los productos de la Divisién
Farmacéutica, gue representa el 15% de negocio, para el ejercicic terminado al 31 de diciembre del 2015,
son fijados y/o revisados por el Consejo Nacional de Fijacién y Revision de Precios de Medicamentos de
Uso y Consumo Humana que es la Autoridad competente de acuerdo con la legislacién Nacional,

(ii) Riesgos cambiario -

Aspenpharma S.A. no tiene exposicion al riesgo cambiario debido a que las compras v ventas realizadas
por las operaciones en los distintos mercados destinatarios se realizan en moneda local {Délar de los
Estados Unidos de América).Desde el punto de vista financiero, la politica de la Compaiifa requiere que

todas las lineas de crédito bancarias y las inversiones de los activos liquidos sean realizadas en ]a moneda
local de Ia Compaiila.

{b) Riesgo de cradito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros derivados y
depdsitos en bancos e instituciones financieras, asi como de la exposician al crédite do tne slioet.-

.
e sl e e — o
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comprometidas. Respecto de bancos e instituciones financieras, sdlo se acepta a instituciones cuyas
calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad,
dindmica y respaldo a las inversiones de la Compafiia. A partir del 1 de julio del 2014, las ventas de la
Compaiiia se realizan mediante nuestro distribuidor autorizado y operador logistico Leterago S.A., con
quién 1a transferencia de dominio de los bienes comercializados se reconoce al 100% al momento de la
facturacién a quien se le concede erédito con un plazo maxime de pago de ciento cincuenta dias, con
niveles bajos de inventario y un capital de trabajo de alrededor del 25% de la venta neta.

No se excedieron los limites de crédito durante el periodo de reporte y 1a Administracién no esperaque la
Compaiiia incurra en pérdida algana por desempefio de esta contraparte.

{c) Riesgo deliquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales. Para
adeministrar la liquidez de corto plazo, la Compafifa se basa en los flujos de caja proyectados para un
pericdo de doce meses, los mismeos que son evaluados trimestralmente.

Los excedentes de efectivo mantenido por la Compafia y saldes por encima del requerido para la
administracién del capital de trabajo se administran en cuentas bancarias que generan intereses.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaiiia sobre bases netas
agrupados del periodo remanente a la fecha del estado de situacion financiera hasta la fecha de su
vencimiente. Los moutos revelados en el cuadro son flujos de efectivo no descontados.

A continuacidn se muestran los pasivos financiercs vigentes al cierre de cada afio, clasificados en funcidn
del vencimiento coniractual pactado con terceros:

Al 31 de diciembre de 2015
Cuentas por pagar

Proveedores locales y otras cuentas por pagar

1,769,100
Entidades relacionadas 4,079,433
5,848,539

Al 31 de diciembre de 2014
Proveedores localesy otras cuentas por pagar 4,214,558
Entidades relacionadas 3,661,337
7.875,895

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar utilidades, beneficios a otros grupos de
interés y mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo del capital.

La Compafifa monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se caleula

dividiendo la deuda neta para el capital total, de este indicader se puede determinar el origen de los fondos
para la operacién de la Compaiiia.
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2ms 2014
Cuentas por pagar {proveedores y relacionadas) 5,848,536 7;875,895
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo {1,907,150) (1,024,941)
Deuda neta 3,941,379 6,850,954
Total patrimenio 12,825,449 10,684,714
Capital total 16,766,828 17,535,068
Ratio de apalancamiento 24% 39%

La variacién en el ratio de apalancamiento en 2015 se origina principalmente por la utilidad obtenida en el
gjercicio, que incrementa el Patrimonio de la Compaiiia v disminuye la dependencia de terceros.

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacidn se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de

cada efercicio:
2045 2014
Cuocriente Nosorriente Corrients No corricnte

Activos financierus medidos al costo

Efectivo ¥ equivalentes de efective 1,507,160 1,074,941 -
Axtivos financieros medidos al costo amortizedo

Cuenlas por cobrar comercinles 14,011,395 . 13,195,741 -
Cuentas por cobrar entidndes relacionsdas 26,275 - - -
Otvag ceentas porcobrar 51,627 - 3se -
Total activos linancicros 15,996,857 - 14,234,200 -
Pasives financieros medidos 1l casto amortizedo

Proveedores focales 817,232 - 3,653,464 -
Cuentas por pagar a entidodes relocionodas 4,079,433 - 3661308 .
Olras cuentas por pagar 951,874 - 561,005 -
Totul pasivog financieros 5,848,539 . 7,875,897 -

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de las cuentas por cobrar comerciales, relacivnadas, empleados, y otras, asi comao las
cuentas por pagar comerciales y otras, el efectivo y equivalente de efectivo se aproximan al valor razenable
debido a la naturaieza de corto plazo de estos instrumentos.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
Efectiva en caja 200 200
Bancos locales 1) 1,906,960 1,024,741
1,607,160 1,024,941
] ]

(1) Corresponden a depdsitos mantenidos en cuentas corrientes en CitiBank y Banco Produbanco -
Grupo Promeérica.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composician:
2R 2014
€lientes nacionales (1) 14,021,740 13,206,086
Provisidn por deterioro de eartera (2) (10.345) (10,345)
14,011,395 13,195,741
(1}  Verantigiiedad de cartera a contiruacitn:
2018 2014
Cartera corriente 14,011,510 13,187,037
De 91 2 120 dias de vencido - 52
De 121 a 180 dias de vencido ‘ 8,652
De 181 a 360 dins de vencido - 10,345
Dias vencidos superiores a un afio 10,230 :
Cuentas por cobrar comerciales 14,021,740 13,206,086

(2} LaAdministracin de Ja Compafifa mantiene al 31 de diciembre del 2015, como cuentas incobrables el

100% del valor que estd pendiente por cobrar de la Fundacion Nahim Isaias Barquet, con quien se

tomno6 la decision de cortar relaciones comerciales. El movimiento por la provisién por deterioro de
carterz, es el siguiente;



- ASPENPHARMA S.A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddélares estadounidenses)

2035 2044
Saldo inictal (10,345) {(1.356)
Incrementos - {8,989}
Drilizaciones - -
Saldo final {10,345) (10,345)

8. SALDOSY TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y ENTIDADES RELACIONADAS

£l sipujente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2015 y 2014 con
compaiifas y partes relacionadas, Se incluye bajo la denominacién de compafifag relacionadas a las
compaifiias con accionistas comunes, con participacién accionaria significativa en la Compaiiia y hasta el

2014 a compasifas locales con las que existia una dependencia operativa significativa al efectuar mas del
50% de las compras o ventas.

Un resumen de la composicidn de los saldos por cobrar y por pagar al 31 de diciembre ¢s el siguiente:

Secipdad, Trangpcgitn. 2015 2014

Cuenlgs por cobray
Aspen Periz 5.A. Expartacion 46,375 -
Cugntag por pagar,
Wyeth 8. De RL. DeCV Importaciones 2,565,608 3,288,556
Aspen Clobal Inc, Importaciones 685,959 98,840
Aspen Colombinna S.AS. Importaciones - 273,932
Aspen Colombiana S.A.8. impottacidn servicios 762,283 .
Aspen Labs $.A. de C.V. Importacién servicios 66,85

4,079,433 3,661,337

Los saldas por cobrar y por pagar a compaiiias relacionadas y accionistas no devengan interés puesto que

son cobrados en un plazo acordado de 150 dias en el caso de Leterago, excepto Aspen Global Inc. cuyo
plazo es a 9o dias.

Las principales transacciones se detallan a continuacidn:
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Sogiedad Relacion, 2015 2014

vV e inven H

Aspen Perli 8.4 Empresz Relacionada 26,375 -

Wryeth 8. De RL. De CV Empresa Relacionada 10,702,079 658,358

Aspen Colombjana S.AS. Empresa Relacionada 515,963 15,900

Aspen Global Ine. Empresa Relacionada 2,460,715 98,849
13,705,132 TI647

ci ito

Wyeth 5. De RL. De CV Emipresa Relacionada 513,95¢% 1,704,735

Aspen Colombiana S.A.8. Empresa Relacionada - 258,032

Aspen Global Ine. Empresa Relacionada 460,230 -

974,189 1,962,767
ini ; i :
Aspen Colomblana S.AS. Empresa Relacionada 762,284 -
Aspen Labs S.A. de OV, Empresa Relacionada 66,186

828,37& -

Ingresos administrativos (Servicios):

Aspen Globat Inc., Empresa Relacionada 129,012 -
b ——— e re—— o —

e — . —

(1) Corresponden a pagos efectuados por servicios de administracion prestados por esta compaiifa
hasta mediados del 2015,

Remuneraciones personal clave de Ia gerencia

La Administracion de la Compaiiia incluye miembros elave gue son parte del Comité de Gerencia. En la
actualidad este comité esia integrade por el Director General, Gerente de Finanzas, Gerente de Unidad de
Negoreio Pharma, Gerente de Ventas, Gerentes de Distrito, Gerentes de Maternidades y Gerente Médico,

Los costos por remuneraciones de los miembros del Comité de Gerencia se detallan a conlinuacion:

2015 2014
Salarios y beneficios sociales de corto plazo 437,885 317,025
Bonos 49,666 174,412

Beneficios sociales a largo plazo (provisiones) 45,083 7,028
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INVENTARIOS
Composicion:
2015 2014
Productos para la venta 749,094 279,268
fmpertaciones en trénsito (1) 974,188 2,145,280
1,723,282 2,424,548
Provisiones para obsolescencia v lenta rotacién de inventario {185,710} -
1,537,572 2,424,548

(1)}  Incluye productos terminados importados.

La Administracion de Ia Compaiiia informa que los referidos inventarios no garantizan ninguna operacion
de la Compaiila y/o compaiiias relacionadas.

El movimiento de la provisidn para obsolescencia y lenta ratacion de inventario, es el siguiente:

2015 2014
Salde inicial - {104,158)
Incrementos 185,710 -
Utilizaciones - 104,158
Saldo finat 185,710 ~
e —— . — b 4
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ACTIVO INTANGIBLE

E} movimiento activo por derecho de uso de marca se presenta a continuacién:

Deseripeion (1) I ibd
Yalor en libros al 31 de diciembre del 2013 3,624,129
Mavimiento 2014

Balas{z) {94,334}
Amortizacidn {384,508)
Valor en libros al 21 de diciemnbre del 2014 1.144,887
Al 31 de diciembre dei 2014

Costa histdrico 3,560,250
Amonrtizacién acumulada {415.363)
Valor en libros 3,144,887
Movimiento 2615

Bajas -
Amortizaciin (356,024}
Valor en Ubros al 31 de diciembre def 2015 2,788,863
Al 31 de diciembre del 2015

Costo histérico 3,560,250
Amaortizacion acumulada {771.387)
Valor en libros 2,788,863

(1}  Corresponde al contrato mantenido entre Aspen Global Incorporated y Kestlé S.A. firmado con
fecha 28 de octubre del 2013 mediante el cual Aspenpharma S.A. tiene el derecho de explotacion de

mareas por un periodo de 10 afios. Estos derechos se amortizan usando el método de linea recta en
el estimado de sn vida itil {10 afios). Ver Nota 18.

(2) Corresponde a la baja de! valor del intangible por reversion de una provisién que no fue
materializada,
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IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Composicion:
Sociedad 205 2014
tos gnticipado
Retenciones en la fuente de IVA - 7,489
Impuestos por pagar
Retencignes de impuesio a Ja renta 170,762 7,232
Impuesto Retenido ISR 248,859 20,592
TVA Ventas 1,510 13,448
Provision de Impuestos - 79.137
430,131 120,409
1 la renta por r 1,450,553 819,353

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

A continuacion se detalla }a determinacién del impuesto a la renta cotriente sobre los afios terminados al

31 de diciembre de cada aiio:

2815 2014
Utilidad de) afio antes de participacion laboral e impuestoa ta
renta 4,179,569 5,508,685
Menos - Participacidn a los trabajadores (1} {626,935) (835,303}
Menos - Ingresos exentos
Miis - Gastos no deducibles {2} 3.583.277 102,999
Menps-Deductiones adicionales {26,302} -
2,930,040 {732,304}
Base tributaria 7,109,605 4,836,381
‘Tasa impositiva 25% 22%
Impuesto a ta renta causade corriente (3) 4,777.402 1.064,00;]

(1) Al 31de diciembre del 2015 ¥ 2014 corresponde a la estimacion de participacion laboral efectuada

por la Administracién para cada afio.

{2)  En el aiio 2015 incluye principalmente US$ 1,884,913 correspondiente a Exceso en Promocion y
Publicidad, US$ 556,611 Deterioro y Baja de Inventarios, USS$ 1,141,753 Otras Provisiones. En el

afio 2014 incluye principalmente US$ 28,803 correspondiente a Exceso en Amortizacion de

Derecho de Marca, US$ 6,891 correspondientes a provision de jubilacion patronal de empleados

con menos de 10 afios de servicio, US$ 58,341 por gastos no sustentados.
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{3) LaCompaiila fue constituida en febrero de 2013 e inicié sus operaciones en octubre del mismo afio,
razén por la cual durante los primeros § afios de operacién no se encuentra en obligacion de
determinar el Anticipo del Impuesto a la Renta en sus obligaciones tributarias.

Impuesto a la renta del afio

La composicion del impuesto a Ia renta es el siguiente:

2018 2014
Impuesto a la renta corriente (1); L777,402 1,064,004
Impuesto a la rentz diferido:
Generacidn de impuesto por diferencias temporales (2) {361,613) 14.385
1,415,789 1,078,38g

(1) Al 31dediciembre del 2015 ¥ 2014, €] gasto de impuesto a la renta corriente de cada afio fue
compensado con las retenciones en la fuente del gjercicio corriente y Ia diferencia por USS1,450,553
y US$819,353, respectivamente.

(2} Originado principalmente por el tratamiento que se dio a los activos intangibles, jubilacién patronal
y deterioro de inventarios.

Impuesto a la renta diferido

El movimiento de la cuenta impuesto a Ia renta diferido es el siguiente:

Al 1 de enero del 2014 23,228
Carga neto a resultados por impuestos diferidos {14,385)
Al 31 de diciembre del 2014 8843
Cargo neto a resultados por impuestos diferidos 361,613
Al 31 de diciembre def 2015 370,456

El movimiento del impuestoe a 1a renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:

Jubilacidn Provision

patronal ¥ deteriorn Activas

doszhucio inventarios intangibles Otras Provisiones Tota)
npuestos diferidos{activos) pasivos:
Al t de encro del 2014 a3 Qa5 - - uaal
Cridita por impuestos diferidos 2,176 {22,815) 6354 - (14,385}
Al 3 de diciembre ded 2014 2489 - 6,454 - 8,843
Crédite por impucstos diferidos 13,1181 179,i50 (6.354) 218,606 361,613

Al 31 de diciembre del 2015 12,600 144,150 - 218,696 :;7!1.4!56
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La relacion entre el gasto por impuesto v 1a utilidad antes de impuestos al 31 de diciembre de cada afio se

muestra & continuacion:
2915 fein 7
Utilidad de) afio antes de impuestos 3,552,633 4,731,382
Tasa impositiva vigente 25% 22%
Impuesto a la renta 888,158.25 1,041,344
Efecto fisca! de los ingresos exentos / gastos no deducibles al calentar
la gananeia fscal
Deduccidn por pago a trabajadores con discapacidad (8,576 -
Mas - Gastos no deducibles 895,519 22,660
Gasto por impuestos corriente L,777.402 1,064,004
Tasa efectiva 50% 22%

Situacion fiscal -

Los afios 2013 al 2015 estdn sujetos & una posible fiscalizacion por parte de la autoridad tributaria.

Impactos tributarios, considerando que a partir de enero 2016, la Administracion Tributaris mediante
resolucién incrementd el pago de impuesto a la rents del 22% al 25% para las compafitas cuya participacion
accionaria este compuesta en mas del 50% de accionistas cuyo origen se encuentre en paraisos fiscales, la

compaiiia por esta razon declard y canceld el 25% de impuesto a Ia renta al ejercicio fiscal terminade al 31 de
diciembre de 2015.

Para el gjercicio fiseal 2015 la Administracion Tributaria establecid un miximo de deducibilidad del 4% para
costos y gastos incurridos para la promecion y publicidad de bienes y servicios, este poreentaje serd
aplicable sobre el total de ingresos gravados por el contribuyente, para el caso de Aspenpharma S.A., el gasto
no deducible aplicado sobre el excesa del 4% de los ingresos totales fue de U5$1,884,913.

Legislacion sobre Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principic de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de la
empresa un Anexc de operaciones con partes relacionadas siempre y ceando se hayan efectuada opesaciones
con sus compaiiias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo periodo fiseal y cuyo monto
acumulado sea superior a US$3,000,000 ¥ un informe de precios de transferencia, si tal monto es superior a
US$15,000,000, Se incluye como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El
indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2016 conforme el novenao digito del RUC.

Adicionalmente, exige que en sy declaracidn de impuesio a 1a renta anuval declare 1as operaciones de activos,
pasivos, ingresos y egresos.,

Mediante Resolucidn NAC-DGERCGCi5-00000455 del 27 de mayo de 2015 el Servicio de Reatas Internas
determind las transacciones con partes relacionadas que no deben considerarse para caleular el monto
acomulado referido en el parrafo anterior. Se establecid que no deben sumarse los montos de operaciones con

b que sean relacionadas dnicamente por proporcion de transacciones, siendc este el easo delac
—lans ceiones realizadas ran T atarsnn AA TP Y e -
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presenta un total de operaciones con relacionadas de US$ 13,674,036 por lo tanto tiene Ia obligacion de
presentar a la Administracion Tributaria el Anexo de Precios de Transferencia por el afio 2015, mas no
Informe de Precios de Transferencia.

PROVISIONES

Compasicién ¥y movimiente:

Sapldo sl inicio Ingramentos  Pagosy wtilizaciopes  Saldoal final
Afig 2015
Pasivos corricntes
Beneficios sociales (1} 658,326 1,005,414 1,261,767 791,973
Provisiones (2) 561,004 454,583 63.903 951,874
1,515,420 1,550,097 1,325,670 1,743,847
Pasivas no corrientes (3)
Jubilacién patronal 58,020 22,673 8,545 72,148
Desghucia - 23,038 888 22,150
58,020 45,711 29433 94,268
Adio 2014
Pasivos corrientes
Beneficios sociales (1) 151,604 1,409,924 603,202 558,326
Provisiones (2) 263,946 31,824,733 4,427,585 561,004
515550 5,034,857 4,030,787 1,519,420
Pasivos no corrientes (3)
Jubilacibn patronal 201,088 2,848 235,916 s8.020
Desahucio 2,250 - 2,250 -
203,347 2,848 238,175 58,020
=

{1)  Incluye bisicamente beneficios sociales de Lay: vacaciones, fonde de reserva, déecime tercer y cuarto
sueldg, bonificaciones y participacién de fos trabajadores en las utilidades por US$626,935 (2014:
US$835,303), se muestran dentro del rubro provisiones del estado de situacién financiera.

(2} Corresponden a valores provisionados por concepto de bonificaciones, devoluciones, gastos y otras
obligaciones.

(3)  Elmovimiento de Ias obligaciones sociales no corrientes por concepto de jubilacion patronal v
desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:
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Jubilacion Desghucio
2015 2O14 2015 a01g
Al 1 de enero 8,020 191,088 - 2,250
Costo por servicios corrientes 18,878 14,231 19,519 -
Costa por intereses 3,795 2,564 183 -
Pérdidas/ganancins sctuariales ORI {1) (7.227) (10,947} 3,336 .
Prestaciones pagadas/ravarsis (1,319} (235,916} {BES) {2,250}
Al 41 de diciembre 22,147 58,020 22,150 -
---- Los importes reconocidos en los resultados y otros resultados integrales son los siguientes:
Jubilacién Desahucio
2015 2014 2Ol g
Casto por servicios cortientes 18,878 11,231 16,573
Costo por intereses 3,705 2,567 183
Pérdidas/ganancias actuariales ORI (1) {7227} (10,947) 3,336 '
Reducciones/ Utilizaciones (1.319) - {sag} {2.250)
Al 31 de diciembre 14,127, 2182"1 19,304 ('_'inggg

{1}  Corresponde a las pérdidas o ganancias actuariales reflejadas en el estudio actuarial, generadag por

los efectos de las diferencias entre las hipotesis actuariales previas y los sucesos efectivamente
ocurridos.

Las principales hiptesis actuariales usadas fueron:

2013 st |
Tiempo de servivio minimo 25 afios 25 aiiog
Tabla de mortalidad base Tabla de Mostalidad YESS 2oo2 Table de Mortaiidad [ESS 2002
Table de rotacion base 25.90% 11.80%
‘Tasa de rendimiento financiero N/A N/A
Tasa de conmittacion actuarial 3.44% 3.44%
Tasa da incremento de remuneraciones 3% 1%
Tasa de incremento de remunericiohes bisica 5% 5%
Remuneracidn basica ynificada USD 954 340

14, CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la compasiia al 31 de diciembre del 2015 y 2014 comprende §,000 acciones
ordinarias de valor nominal US$1.00 cada una,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Incluye los valores que han sido recibidos por parte de los accionistas para ser, posteriormente,
destinados 3 formar parte del capital de 1z Compaiiia, que en el afio 2014 la aportacidn fue de US$915,359
mediante la compensacién de la cuenta por pagar a su principal accionista.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de aeverdo a su naturaleza son los siguientes:

2015 2014

Costa de ventas productos terminados 15,476,464 11,642,898
Guastos de personal (1} 2,666,362 2,833,301
Promocién y publicidad 4,482,656 2,395,089
Gastos de viaje 224,516 100,539
Depreciacion/amortizacion 476,357 460,395
Fletes y gastos de ventas 17.847 16,530
Mantenimientos 48,438 77,349
Gastos de comunicacidn 53,016 31,993
Arriendos inmuebles, equipos 240,503 123,623
Servivivs/honorarios 161,370 630,567
Diros gastos de administracién 2,403,586 334,806

10,824,651 7,014,202

o

(1)  Incluye principalmente: sueldos y salarios, horas extras, bonificaciones, décimo tercero, décima
cuartn, vacaciones, fondos de reserva, aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social- TESS y
15% de participacion a trabajadores

OTROS INGRESOS Y GASTOS OPERACIONALES, NETO

2015 2014
Costos y gastos bancarios {6,004} (2.165}
Otros menores, neto (1) 30,777 {57,561}

24773 {59,726}

(1} En el aio 2015 incluye principalmente ingresos directos por US$35,816 y una pérdida por venta de
activos fijos por USS$6,057. En el afio 2014 correspondia al reconocimiente del costo amortizado de
las cuentas por cobrar del plan auto por US$34,1569,



