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ASPENPHARMA S.A.
ESTADO DE SI'TUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEIL 2014

(Expresado on délares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corricnles

Elevtivo y equivalentes de elective

Cuentas por cobrar
Comerciales
Curentas por cobrar a companias relacionadas
Empleados

Inventarios

Impirestos anticipados

Otras cuentas por cobrar

Total activos corvlientes
Actives no eovrientes
Activo Intangible

Activo fijo

Timpuesto diferido

Total activos no enrrientes

Total activos

Notn

18
11
12

2014 2013
154,941 2,514,316
39.383 882,501
13,156,358 3,085,510
- 10,417
2,474,548 3718554
7489 16,645
14,5148 3.596
16,666,237 10,231,629
g4, 887 4,024,120
606,751 281,648
e 8,844 29,008
3,850,481 T.926.005
20,510,718 14,160,614

Las notos explicativas anexas son parte integrante de los estados linancieros.

Apecderado Especial

Pdgina 31le 54

b

-

CPA Fvlur::e!nl,f!-‘,g:is
Contador General



ASPENPHARMA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBERE DEL 2014
(Expresado en délares estidounidenses)

PASTVOY

Pasivos corrienles
(Cuenkas por pagar
Proveedores y otras cuentas por pajgar
Cuentas por pagar a comnpaiins relacionadas
Impuestos por pagar
Imipiesto u la renta por pagar
Provisiones

Tuotul pasives corricntes

Pasivus no corrienles
tibligaciones sociales

Total pasives no corvientes

Total pasivos

I"atrimonio

Capital social

Aportes para futuras capitalizacion:s
Resultados acumulados

T'otal patrimonio

Total pasivos y patrimonio

I

2014 201y
2,476,390 1498202
4,838,411 5.511.308
120,400 155,065
Biy.353 83.747
1,519,421 515.550
9773984 7.763.872
58,020 209,747
o 58,020 204,347
4,832,004 8,057,219
5000 5,000
6,665,350 5,750,000
4!0;4!:]\55 :"‘IH!'I I-:-’
10,684,714 6,103,415
20,516,118 1-11150.@5“

Las notis explicativas anexas son parte integrinte de los estados financicros.
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ASPENPITARMA 5.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGHRALES

POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
[Expresado en dolares estadounidenses)

Nota 2e0Eg LI
Ingresos por ventas w450, 208 2 1,017
Costo de productos vendidos it (11,642, HyH) (1.206,315)
Utilidad bruta 1,807,910 1,408, ho2
Gastos administrativos / Ventas 16 (ol 2oe) (973,705)
Oros epresos operaciondles, neto 7 [59,726) [344)
(7.073.928) (074,049)
Utilidad operacional antes del impuestoa la
renta 473382 434,553
Immpuesto a la renta iz (1,078,280) (86G,138)
Utilidad neta del ano 3.654.993 3448415
Otros vesultados integrales
Granancias acluariales 14 10,047 i
ilidad intepral del afio 3,665,040 48,415

Lis notas explivalivas anexas son parte integrante de los estados financieros.

T .

Jorge Arellano = ") CPA Marcels’ ligas
Apaderado Fapeeial Contador Ceneral
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ASPENPHARMA S.A,
ESTADO DE FLUJOS DF, EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Mt
Flujo de efectiva de Ty aclividud de operacidn:
[reitadad antes del impuesto a la renta
Mas (menos] rargos a reseltades que nn representan imoviniento de efectives:
Manortizacion intangiblea ]
Depreciaciin i
Provisids por deteriorn de cuentas por cobrag 7
Frovision por impoeesio a la renta 2
Proviskbn para jubilacion patranal y desahocio
Provision para participaciin a teabajadons
Cambios en actives y pasivos:
Coentas por eabicar coimercinles
Cuentas por cobrir a compaiss reloclonadas
Cuienilas por cobrar empleados
Inventarias
Impurestos anticipados
Mtras cuentas por eohrar
linpucsto diferida
Proveedores, ernpleadus ¥ otras cuentas par pagar
Cuentis por pagar a compaiioy relncionadas
Impuestos por pagar
Obligacinnes soviales
Efectivo neto utilizado en {provista por) bas actividades de operactin
Flujo de efectivo de lus sctividades de inversidin:
Tnecremento (disminociin] de sctivos intangibies
Incremento de active fijo, nelo
Efeetive neto utilizade oo s sctividades de inversiin
Flujo de efectiva de las actividades de financiamiento:
Adicion aporte de capital i
Addicidu apurtes para futiras eapitalizciones 15

Efective neta provisto par ls actividades Je fkanciamientn

{Disminuciing incrementa nato de sfectivo v equivalentes de efeetivo
Efvetiva v equivalentes de clective ul inielo de afo

Ffeative yequivalentes da e factivy

28 2y
4,733,382 434553
384,008 1455
75.487 14,500
H.08g =
(178.38g) (B6.138)
305 9489
¥35.30% 76686
AL7RATS 4, h2g
Byp2n8 {AR=.5m)
[uo,0ym.8:37) (3,085.510)
10417 Liraprr)
1,294,006 {2.718,554)
Ti5h (1e,B45)
{9.022) (3,596
1,585 23, 228)
L146,757 123,060
(67z897) 5.510,908
FiM2, G50 238,812
[z38,1765) 243,858
[2,008,478) 714,128
943531 (3.654.583)
{4go.oon} 300.228)
(306,758} (1959802}
- 50000
915,355 F.I5I 000
Y13.559 3 TaG.000
(1.-489.4735] RN
2,514,316
104 A.G0.316

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados finaneieros,
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ASPENPHARMA 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO LL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolaves estadounidenses)

1. INFORMACION GENERAL
Conslitueion y operaciones

La Compaiiia fue eonstituida, en la ciudad de Quito, Repiblica del Ecuador, ¢l 7 de felwern de 2013. Inicio sus
aperaciones el 28 de octubre del 2013 con la adquisicion de Ia linea alimentos Leches Maternizadas (ex Wyeth
/ Pfizer) a In empresa Nestlé Ecuador 5.A., bajo la denominacion de Limecuador S.A.

Mediante escritura publica otorgada cl 5 de febrero de 2014 e inscrita en el Registro Mercantil el 21 de junio
del 2014, la Compania cambié su dencminacion de Limecuador S.A. 4 Aspenpharma S.A. y amplié su objeto

social.

El objeto social de ln compariia en la actualidad es la importacion, exportacion, compra, venta,
comercializacion, distvibucion, logistica, intermediacion, exportacién importaciin y promocion directa e
indirecta de todo tipo de productos alimenticios, suplementos alimenticios, productos nutricionales, hebidas y
demds productos relacionados al consnmo humano y animal. Asi también de productos quimicos y
Ftrmal;étllticns eomo medicamentos, implementos médicos y en general productos o articulos vineulados con

a medicing,

Las lineas de negoeio que mancja se denominan: "Mutricional”, constituido por produetos dirigides a Infantes
denominados *Leches Maternizadas”; y, “Farma” que incluye lodos los productos de venta bajo preseripeion
médica cuyos precios son reguladeos por €] gobierno nacional. Aproximadamente el 92.2% (e sus ventas son
de la linea Nutricional y el 7.8% restantc corresponde a la linea "Farma" que inici6 operaciones en septiembre
del 2014. Las Ventas se realizan a través de un distribuidor que es la empresa Leterago del Ecuador S.A. (ver

Mota 18).

Aspenpharma S.A. forma parte del grupo Aspen Holdings, compaiiia domicilisda en Sudifrica, que se dedica
principalmente a la investigacion, desarrollo, produceion y comercializacion de productos gquimicos,
farmacéuticos y nutricionales, asi como de cualguier bien o servicio relacionado con el cuidado de la salud

humana.
Sitnacion Ananciera mundial

En &l filtimo trimestre del 2014 la situacidn econdmica mundial ha afectado la economia del pais
principalmente en lo relacionado a la disminucién sustancial en el precio del petréleo, principal fuente de
ingresos del Presupuesto General del Estado lo que generaria un importante déficit presupuestario durante
el 2015. Adicionalmente b revalorivacion en el mercado mundial del Délar de los Estados Unidos de
América, moneda de uso legal en el Feuador, ha tenido un impacto negativo en las exporticiones no
petrolecas del pais, En la actualidad las autoridades econdmicas estin disefiando diferentes alternativas
para hacer frente a estas situacioncs, tales como: reajustes al Presupuesto General del Fstado de manera tal
de priorvizar lns inversiones, disminucion del gasto corriente, financiamiento del défieit fiseal mediante, entre
otros, la emision de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de organismos internacionales y
gobiernos extinjeros (China). Adicionalmente, durante los afios 2014 v 2013 establecié cicrtas medidas con
el fin de mejorar la balanza comereial, como lo son: ineremento de salvaguardas y derechos arancelarios, asi
como restriceiones a la iimportacidn de cierlos productos, entre otras medidas, No se cuenta adn con todos
los elementos que permitan prever razonablemente la evolucion futura de la situacion antes comentada y su

impacto en la economia nacional,

Yigina 8 de 44




ASPENPHARMA 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Expresado en _di‘]llﬂl‘l‘..‘s' estadounidenses)

La Administracion de la Compaiiin considera que la situacion antes indicada origing cfectos minimos en
las operaciones de la Companiia, en vista de la aplicacion de tasas avancelarins [ue al 1% de los productos

de la linea nutricional,
Aprobacion de los estados lnancieros

Los estados financieros de Aspenpharma S.A. por el ano terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido
emitidos con la autorizacidn de fecha 9 de noviembre del 2015 del Representante Legal de la Compaiiia y
posteriormente serdn puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion
definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continnacién se describen lns principales politicas contables adeptadas en 1a preparacion de cstos estados
financieros. Tal como lo requicren las NIIF, estas politicas han sido disefiadas cn funcion a las NITF vigentes
al 31 de diciembre de 2014 emitidas por el TASE {International Accounting Standard Board) tradueidas
olicialmente al idioma Castellano y aplicadas de manera uniforme a los arios (ue se presentan en estos
estados financieros,

2.1 Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financleros de la Compania han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financicra (NI1F) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

Los cstados financieros se han preparado bajo el eriterio del costo histérico. La preparacion de los estados
financicros conforme a las NIIF requiere el uso de cstimaciones contables. También exigeala
Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacidn de las politicas contables de la Compaiia.

in Ia Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juieio o complejidad o las areas donde
los supuestos y estimacioncs son significativos para la elaboracion de los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administeacion,

2.1.1 Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emisidn de estos estados financicros, se han publicado enmiendas, mejoras ¢
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencin y que la Compaiiia no ha

adoptado con anticipaciin,

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compaiiia a partir de
las fechas indicadas a continuacién;

Pagina g de 34



ASPLENPHARDMA 5.A,

NOTAS F,X_PLICATW.-\H A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO El. 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
[(Expresado en ddalares estadounidenses)

Movina

Aplicaion obligatera para
glercicios inkvimdus i grrkic de:

MIF 1

WIC by 38

NIC by 40

HUF 1o y NIC 28
NIC 27

NiFg

NIIF 14
HIIF 15

HilF 5
NIF 7
NIL 1y

NIC g

Enmienly relativa a la sdauisiciin de una pastivipaeid nen vna operacidn cenjunta "Aocrdos

CUTHIRLDS
Hinnicndas 3 estas Noonas celecionadas con lus métodos de depreciacitn y mponizscifn.

Enmiendas a estas Nommas relacionmlas con las plantas podmlons de frutes v so luelusion éano
perde del rubre “Praptedacdes, plunta y equipn”, '
Euninieilis con relacinnndas ean la venta o fa pportoviin de bicnes entie un liversor y s ssociabi
o egacio conjiinio.

Erunbends que trak de fa fnclusién del métodu de valer pamimanial progercional (VPP pas la
valorackin de mversioncs.

Publicacidm e la noana “[nstrenentos Gnancenos”, versidn completd,

Poblicacldn de la norma “Clientas Jde Diferimisntos de Actividades Regulades ™

Pullicacion de la norma “Recongchinienta de bos [ngresos procedentes de los contratos con los
clientes”, ésta notmn recinplazard a fa NIC vl

Mejuras que clerifica ciertng teies de clasificacbuo entre activos.

Mejors yoe modifican lo relacionido & las revelachones de los contrates de prestocicn de
servicios y baa revefawciones roqueridas para los cstados financisnos inlermms.

Mejuras que clarifican o] modo de determinac 13 tasa de descuenta para lus obligaciones por
beneficins post-emplen.

Mejoras que elarificen lo relaclonado con T informucifn reveledn en of reporte infedng y las
referencing incluidus en el mismn,

1 de enceo 2ol
1 de enero 2016
1 ile eriero 201G
i de enerd wiih
1 de erpern 310 1

1 deorcro 2u1lf

1 de enero 201h
1 de enero 2017

1 e julles e d
1ile julin 2006
1 de julio oub

1 de julin #ryed

La Compafia estima que la adopeidn de Ins nuevas normmas o enmicndas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas no tendrdn un impacto significativo en los estados financieros en el
ejervicio de su aplicacion inicial.

2.2 Transacciones en moneda extranjera

(#)  Moneda funcional y moneda de presentacién

I.as partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del ambiente
ceondunico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacitn de la

Compaiia.

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principulmente deudas con proveedores y compaiiias
relacionas del exterior, se traducen a la moneda funcional usando los tipes de cambio vigentes a lns
fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten de
tales transacciones, se reconocen en ¢l estado de resultados, excepto euando son diferidos en el
patrimonio en transacciones (ue califiean como coberturas de flujos de efectivo.

2.3 Efeclivo y equivalentes de efectivo

Ineluye el efectivo disponible y depdsitos a by vista en bancos,
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Ty R Fy T e ' m——



AR bt RIS e O |

ASPENPIHARMA S.A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares esladounidenses)

2,4 Activos y pasivos linancieros
2.4.1.Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financieros en lus signientes categorias “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, "Préstamos y cuentas por cobrar”, “Activos financieros
mantenidos hasta el vencimienlo” y “Activos financicros disponibles para la venta”, Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: "pasivos financicros a valor razonable a través
de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”, La clasificacion depende del propisito para
¢l eual se adquirieron los activos o contraturon los pasivos, La Administracién determina la
clasifiencion de sus nctives y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de dicicmbre del 2014 ¥ 2013, Ia Compania mantuvo actives Ainancieros nicamente cn la
categoria e “préstamos y cuentas por cobrar” compuesta por "ruentas por cobrar comerciales a
clientes, companias relacionudas, empleados y otras cuentas por cobrar™, De igual forma, la
Compafifa solo mantuve pasivos linuncicros en la categoria de “otros pasivos financieros”
compuesto por caentas por pagar Proveedores, entidades relacionadas y otras cuentas por pagar,
curyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financicra por las
cuentas por cobrar comerciales a clientes, compaiias relacionadas, empleados y otras cuentas por
cobrar, Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 mescs cortados desde la fecha del estado de situacidn financiera.

Otros pasivos financieros: representados en ¢l estado de situacidn financiera por cuentas por
pagar a proveedores, entidades relacionadas, y olras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir «e la fecha del estado

de situacion financiera,
2.4.2, Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento -

I.a Compariin reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha
de la negociacion y se reconocen cuando se compromete i comprar o vender el activo o pagar el
pasivi.

Medicidn inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido eomo parte del activo o pasivo;
siempre que el activo o pasive financiero no es designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Commpania
valoriza los mismos como se deseribe a continuacion:

Pigina 11 de 39




ASPENPHARMA 5. A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Medicidn posterior -

) Préstamos y cuentas por eobrar: Poslerior a su reconocimicnto inicial ae miden al costo
amorizado aplicando ol método de interés cfectivo. En especifico, Ia Compania presenta las
siguicntes cuentas dentro de esta categoria;

(i)  Cuentas porcobrar comereiales a elientes v cormpanias relacionadas: Estas cuentas
corresponden a los montos adeudadoes por clientes o entidades relacionadas por la
venta de productos y por los servicios prestados en el curso normal de los negoeios. 5i
se esperan cobrar en un aio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo
eontrario sc presentan como actives no corrientes. Debido a que la Compaidiia tiene
como politica comercial vender snus productos & un plavo de 150 dias, se comienea 4
realizar andlisis de la aplicabilidad de estimaciones de deterioro para cuentas a eobrar
superiores a este plazo.

Eslas cuentas se registran a su valor nominal que cs equivalente a su costo amortizado,
considerando que el cobro de las mismas es hasta 150 dias que es la politica comercial
de la Compania..

{ii} Empleados y otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por anticipos
entregados gue se liquidan en el corto plazo. Se vegistran al valor del desembolso
realizado, que es equivalente a su costo amortizado, pues se liguidan cn un plazo de

hasta go dias.

b}  Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especilico, Ia Compania presenta las
siguientes cuentas dentro de csta categoria:

i} Cuentas por pagar, proveedores comerciales y otvas: Son obligaciones de pago por
bicnes o scrvicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal
de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta en go dias. En caso de que
sus plazns pactados de page sean mayores a 12 meses, se presentan como pasivos no
¢orrientes v generan intereses, que se reconocen en‘el estado de resultados integrales
bajo el rubro de gastos financieros.

i) Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por compras de inventario que son exigibles por parte del acreedor en
el corto plazo. Mo devengan intereses y se registran a su valor nominal considerando
que es equivalente a su costo amortizado,

2.4.3 Deterioro de aclivos Mnancieros

Aspenpharma S.A, establece una provisidn para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no serd capaz de eobrar todos los importes que
se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar, La exislencia de
dificultades financieras significativas por parte del dendor, la probabilidad de que el dendor entre
en quiebra o rearganizacion Ananciera y la falta 0 mora en los pagos se consideran indicadores de
que la cuenta a cobrar se ha deteriorado, Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se han registrado
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ASPENPHARMA S5.A.

NOTAS [X_ PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresatlo en ddlares estadounidenses)

provisiones por deterioro, que se presentan como menor valor del rubro cuentas por cobrar
eomerciales. Ver Nota 7.

2.4.4 Baja de activos y pasivos finaneieros

Un activo Ananciero se elimina cunndo expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si Aspenpharma S.A, transfiere el activo a un tercero sin relener sustancinhmente los viesgos
y beneficios del activo, Un pasivo es eliminado cuando las ubligaciones de la Compaiiia
especificadas en el contrato se han liguidado.

2.5 Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo de los
productos terminados se determina usando el método de promedio ponderado. El valor neto realizable es
el precio de venta estimado en el eurso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion y
distribucitn.

Kl costo de los inventarios de mercaderins comprende los costos de compra/importacion y otros costos
directos tales como los impuestos no recuperables (araneeles de importacion e impuesto a la salida de
tlivisas), deducidos los descuentos en compras.

Las importaciones en trinsito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importaciin,

Se constituye una provision con cargo # los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por productos
en mal cstaclo o no aptos para el consumo humano, utilizncion o comercializacion,

2.6 Aclivos fijos

Se muestra al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de
producirse, El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adguisicién o construccion del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son eapitalizados coando es probable
que beneficios economicos futures asociados a la inversién fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden
ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenimiento y son registrados en resullados euando son incurridos,

La depreciacitn de los activos fijos, es caleulada linealmente basada en la vida dtil estimada de los bienes
dlel activo fijo, considerando valores residuales. Las estimaciones de vidas dtiles y valores residuales de los
activos fijos son revisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas dtiles estimadas del activo tijo son las siguientes;

Tipo de bienes Nilmpero de afos
Equipos de computacion K
Muebles y enseres 1
Vehiculos 4
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Las pérdidas y panancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos abtenidos con
el valor en lilwos y se incluyen en el estado de resultados integrales en el rubro de otros ingresos o egresos
no operacionales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable,

Los intereses y otros costos dec endeudamientn se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construceidn de activos calificables, Un activo calificable es aquél que requiere de un Gempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido como mayor a un afio. Al 31de
diciembre del 2014 y 2013 todos los proyectos de la empresa se han liquidade en plazos inferiores a un
ano, por lo que no se han activado costos de endeudamiento,

2.7 Aclivos intangibles

Se congideran activos intangibles aguellos activos no monetarios sin sustancia fisica susceptibles de ser
identificados individualmente, ya que por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o
eontractual,

Nerecho de uso de Marea

El Derecho Uso de Marca se constituye a partir del contrato mantenido entre Aspen Glohal Incorporated y
Nestlé S.A. firmado con fecha 28 de octubre del 2013, en donde se estipula que Nestlé S.A. olorga una
Licencvia de Uso de Marca que le permile a varios paises de Aspen en Latinoamérica, entre ellos
Aspenpharma §, A. - Ecuador, realizar las siguientes actividades para varios productos de Nutricion
Infantil (Leches Maternizadas): Manofactura y empaque, Distribueitn y venta y Marketing y promoeidn,

L vida 1til que se mantiene por este intangible es de 10 afios, por ser ¢l plazo acordado en el contrato
firmado entre las partes. Ver en Nota 18,

2.8 Deterioro de activos no financieros (activos fjos e intangibles)

Los activos sujetos a depreciaciin (aclivos fijos) v sujetos o no a amortizacidon (intangibles) se someten g
pruchas dedeterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indlean que podria no recuperarse
su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo
excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto
neto que sc obtendrd de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacién por deteriory, los activos
sc agrupan a los niveles mis pequedios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades
gencradoras de efectiva).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a sn monto recuperahle, la Compania registra
uni pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, no se han
reconocido pérdidas por deterioro de activos no finaneieros, debido a que las operaciones de la compaiiia
han sido rentables y no hay indicios de deterioro.

2.9 Impuesto a la renta corviente y diferido

[l gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y al gasto o ingreso por
impucsto diferido, El impucsto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto euando se toala
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ile partidas que se reconocen directamente en el patrimonio, En este cuso el impuesto también se reconoce
en ¢l patrimonio en Otros Resultados Integrales,

Impuesto a la renta corriente

El eargo por impuesta a la renta corriente se caleula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las novmas teibutarias vigenles establecen una tasa de impuesto del 22% de las ulilidades gravables, la
cual se reduce al 19% si las utilidades son reinvertidas por ¢l contribuyente.

En el ejercicio fseal 2014 se encuentra en vigor 1 norma que exige el pago de un "anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es caleulado en funeion de las cifras reportadas el aiio anterior sobre el
o.2% del patrimonio, 0.2% de los costos v gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
aetivos, La norma del Anticipo ne aplice a companias constitoidas a pantic del ano 2009 por los primeros
cinco afios de nperacion, como cs cl caso de Aspenpharma S.A.

La referida norma establecid gue en cazo de gue el impuesto a Ta renta causado ses menor gque el monto
el anteipo minimo, este tltimo se convertira en impucesto a la renta definitivo, a menos que cl
coulribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolueion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucidn de este antieipo,

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013 la Companiia registed como impuesto a la renta corriente causado el
valor determinado sobre la base del 22% de las utilidades gravables.

Impuesio a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen cntre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivas valores mostrados
en los estados tinaneieros.

El impucsto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diterido
aetivo se realice o el impuesto o la renta pasivo se pague.

El impuesto a la renta diferido activo solo se reconoce en la medida que sea probable que se produzea
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos actives y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos o b renta diferidos activos y pasivos se relacionen con fa misma autoridad tributana.

Lus impuestos diferidos activos gue se generan de los derechos por amortizaciin de las pérdidas
tributarias son reconoecidos nicamente cuando existe evidencia razonable de gue estos se rectperaran en
el tiempo,

2.10  Benceficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Sc registran en el rubro de provisiones del estado de situaeiton Tlinanciera v
rorresponden pringipalmente a:
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i) Participacidn de los trabajudores en las utitidades: Caleulada en funcidn del 15% de la utilidad
contable anual antes el impuesto a la renta, segin o establecido por la legislacion ecualoviana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos
o gastos de ventas en funciton de la labor de la persona beneficiaria.

Décimo tercer y décimo cuarto; Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el
Eeuador.

—

iii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
tevengada.

iv) Bono vacacional; Se provisiona en funcién de un acuerdo contractual entre los empleados que al
momento de la constitucion de la Compania, pasaron de Phizer a Aspenpharma y equivale a un
bono de 16 dias de sueldo tomando como referencia la Oltima remunercidn del empleado el
mismo que se cancela el mes de diciembre de cada ano.

V) Bono anual a ejecutivos: Se provisiona cn funcién del cumplimiento de las metas propuestas a las
diferentes Areas segiin las politicas internas de Aspenpharma S.A.

Beneficios de largo plazo (jubilacion patronal y desahucio):

Provisiones de jubilaciin patronal y desahueio (no fondeados): Ly Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente
de acuerdo a 1as leyes vigentes, en los casos determinacidn de la relacién laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, ¢l empleador bonificari al trabajador con el veinticinco por ciento
el equivalente a In dltima remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicios prestados a la
misma Compaiiia o empleador, este beneficio se dennmina desahucio.

La Compaiifa determina anunalmente la provision para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los gastos
(resultados) del ano aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando
los tlujos de salida de efective w una tasa anual en el 2019 y 2013 de 6.54% equivalente a Ia tasa promedio
tle los bonos de gobierno, publivada por el Banco Central del Ecundor que estin denominados en la misma
moneda en ta que los beneficios seran pagados y que tienen érminos que se aproximan a los términos de
las obligaciones por pensiones hasta su vencimienty,

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicitn a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, anoes de servicios, remuneraciones, incremento liluros de remuneraciones, tasa de

rolacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados cn la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan en el patrimonio como otros resultados integrales. Los costos de los
servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del ano.

Al cierre del aiio las provisiones cubren i todos 1os trabajadores que se encontraban prestando sus
servicios para Aspenpharma S.A.
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211 Provisiones corrientes

Frt aelicion a lo que se describe en 2,10 Aspenpharma 5.A. registra provisiones cuando (i) la Compania
ticne una obligacién presente, ya sca legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacidn y (iii) el monto se ha estimado de
forma finble, Los montos reconocidas como provision son ln mejor cstimacion de la Administracién, a la
feeha de cierre de los estados [nancicros, de los desembolsons necesarios para liquidar la obligacidn,

Los conceptos por los enales se constituyen provisiones con cargo a resultados corresponden
principalmente a provisiones de beneficios sociales a favor de sus empleados, provisiones por
devoluciones en funcidn de una base histdriea del monto de devoluciones de producto terminado de los
tiltimos seis meses y provisiones por diferencias de precios acordados en planes promocionales y
comerciales,

2,12 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en el
curso normal de sus operaciones. Los ingresos sc muestran netos de impuestos, rebajas y descuentos

atorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicns Muyan hacia
la Compaiia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando Aspenpharma S.A. hace entrega de sus
productos al comprador y en consecuencia transfiere, los riesgos ¥ beneficios inherentes a la propiedad de
esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La Compariia genera sus ingresos principalmente por la venta de productos que son vendidos y
comercializados a través de su distribuidor.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados lnancieros requiere que fa Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafia se encuentran basadas en la experiencia
histdrica, cambios en la industria e informacion suministrada por fucntes externas calificadas. Sin
cmbargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion,

Las principales cstimaciones y aplicaciones del criterio profesional se eneuentran relacionmdns con los
siguientes conccptos:

" Provisiones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en ol calenlo actuarial de
jubilacion patronal y desahneio - Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes. (Nota 2.10)
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" Activo fijo: La determinucitn de las vidas atiles yvalores residuales que se evalitan al eicrre de
cada ano y se realiza un andlisis del deterioro de sus activos fijos. (Nota 2.6)

. Impuesto a la renta diferido; La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando gque tinlis las diferencias entee el valor en Tibros v 1o base treibutaria de los actives y
pasivos se reverticin en el futuro,

. Activos intangibles: El derecho de uso de marcas se amortiza en funcién del contrato de uso de
marca, bajo el impuesto que lodos los productos se comercializaran duranle 1o afios. (Nota 2.7)

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Iin el curso normal de las operaciones comerciales, Aspenpharma S.A. siguiendo la directriz del mancjo de
los ricsgns del negocio de su Casa Matriz considera que estd expuesto a los riesgos operativos que se
deriviin de la posible ocurrencia de accidentes, fallas y averias que ocasionen dafios a las personas, i ln
calidad el producto o al medio nmbiente, que podeian tener un impacto en los resultados integrales y el
estado de situacién de la Companiia,

La Compaiiia también estd expiiesta a los siguientes riesgos financieros:

. Riesgo de exposicién a los cambios en las lasas de interés y tipos de cambio, riesgo pals y riesgo
relacionado con los precios de los productos bésicos;

. Riesgo de crédilo, el riesgo de que una contraparte (clientes) pueden llegar a ser insolventes.

. Riesgo de liquidez, riesgo de que la Compania no sea capaz de cumplir con las obligaciones
asociadas a los pasivos flinancicros.

. Riesgos de ecardcter general.

¢.1 Factores de riesgo operacional

La calidad de los productos, In alimentacién y la proteceién de la salud de los elientes son los principales
abjetivos de Aspenpharma 8.A, Para garantizar la calidad de los productos en el Ecuador, la Compuiia
adoptd los procedimicntos y controles que se aplican en todo el proceso de venta y comercializacion,

l.a Casa Matriz cuenta con sistemas que permiten que las unidades de negocio individuales puedan
mapear los tiesgos operativos. Los ricsgos operativos se asignan mediante una herramienta que los
clasifica sobre la base de probabilidad de veurrencia, el impacto potencial ceondmico y en las siguientes
categorias: competencia, contexto externo, el entorno normativo, procesos, procedimientos,
sustenibilidad, salud y seguridacd, marcas, productos, organizacién, sistemas y tecnologia y por recursos
humanos. Los resultados de estas actividades se actualizan cada seis meses y esto es evaluado por la Casa
Matriz y la Administracidn local.

Los procedimientos de retiro de productos del mercado aloptados por la Compaiiia, basados enla
segnridid de los consumidores v en las directrices de proteceitn de salud requieren que todas las
actividades se lleven a cabo en cumplimiento de los requisitos legales aplicables y de conformidad con lus
prineipios, normas y soluciones que sean consistentes con las pricticas de la industria.
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4.2 Factores de riesgo financicro

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos linancieros: resgos (e mercado
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riespo de tasa de inlerés de
los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de erédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracion de ricsgos de la Compania se concentra principal mente en lo impredecible e los mercados
finaneieros y trata de minimizar potencinles efectos adversos en el desempeno Gnanciern,

El Departamento de Finanzas tiene u su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las politicas
aprobudlas por el Comité de Conlrol Interno de la Casa Matriz. Finunzas identifica, evalia y eubre los
riesgos financiervs en coordinacién estrecha con las unidades de negocio de la Compaiiia. Kl Comité de
Control Interno proporciona por escrito prineipios para la administracion general de ricsnos asi como
politicas que cubren drcas especificas, tales como cl riesgo de tipo de cambio, el riesgo e tasas de
interés, el riesgo de crédito, el uso de instrumentos financicros derivados y no derivados y para Ia
inversion de los excedentes de liguidez.

{a) Riesgos de mercado

El andlisis (e riesgo de merecado se encuentra sustentado primordialmente en la evaluacion de las
caracteristicas del sector comercial en el Ecuador.

La Compaiifa se encuentra en proceso de cstructurar sus politicas internas en relacién con el mangjo de
riesgos generales, incluyendo dreas especificas como riesgos de fluctuacion en Ia tasa de cambio y en las
tasas de interés, riesgos de crédito, uso de instrumentos financieros derivados y no derivados e
inversiones realizadas con exceso de liquidez. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 a mas de lo mencionado
cn la Nota 1, los principales riesgos de mercado son los siguientes;

(1} Riesgo de precio-

En cumplimiento de las disposiciones legales vigentes, los precios de los productos de la Divisidn
Farmacéutica, que representa el 7.8% de negocio, son fijados y/o revisados por el Consejo Nacional de
Fijacion y Revision de Precios de Medieamentos de Uso y Consumo Humano gue es Ia Autoridad
competente de acuerdo con la legislacidn Nacional.

(i1) Riesgos cambiario -

Aspenpharma S.A. tiene una exposicion limitada al riesgo cambiario debido a que las compras y ventas
realizadas por las operaciones en los distintos mercados destinatarios se realizan en moneda local (Délar
de los Estados Unidos de Amériva).Desde ¢l punto de vista finaneiero, la politica de la Compania requiere
que todas las lineas de erédito bancarias y las inversiones de los activos liquidos sean realizadus en la
moneda local de la Compaiia.

(h) Riesgo de crédito

El riesgo e erédito surge del efectiva y equivalentes de efeetivo, instrumentos financieros derivados v
depdsitos en bancos e instituciones financieras, asi como de la exposicion al erédito de los clientes
mayotistas y minoristas, que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transaceiones
compromelidas. Respecto de bancos ¢ instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas
calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad,
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dindmica y respaldo o las inversiones de la Compania. Las ventas se realizan a distribuidores, instituciones
publicas; ete., a quienes se les coneede eréditos con un plazo maximo de pago de ciento cineuenta dias.

Mo se excedieron los limites de crédito durante el periodo de reparle v la Administracion no cspera que la
Compaiiia incurra en pérdida alguna por desempenio de eslas contrapartes.

(c) Riesgo de liguidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales. Para
administrar la liguidez de corto plazo, la Compaiiia sc basa cn los flujos de caji proyectados para un
periodo de doce meses, los mismos que son evaluados trimestrlmente,

Los excedentes de efectivo mantenido por la Compaiiia y saldos por encima del requerido para la
administracidn del capital de trabajo se administran en cuentas hancarias que generan intereses.

Il enaelen g continpacion analiza los pasivos finaneieros no deriviulos de Tn Compaiiia sobre bases netas
agrupados del periodo remancente a la fecha del estado de sitiacion financicra hasta la fecha de su
vencimiento. Los montos reveludos en el cuadio son flujos de efeetivo no descontados.

A continuacién se muestran los pasivos financieros vigentes al elerre de cada aiio, clasificados en funcitn
del vencimiento contractual pactado con terceros:

Al 91 de diciembre de 2014
Coenlas por pagar

Proveedores v olras cuentas por pagar 2476, 700
Entidades relacionadas 4838411
7.914.801

Al 31 de diciewbire de 2009
Cienitas PUT PAgAr

Proweedores y otras cuentas por pagar 1.498,202
Entidades relacionsdas 5.511,308
7,000,510

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvagnardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa cn marcha con el propésito de generar utilidades, beneficios a otros grupos de
interés y mantener una estructura de capital Gptima para redueir ol costo del capital.

La Comparniia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este rutio se caleula
dividiendo la deuda neta para el capital total, de este indicador se puede determinar el origen de los fondos
para la operacitn de la compania.

Los ratios de apalancamiento al 41 de diciembre de cada ano fueron los siguientes:
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2014 20
Cuentas por pagar (proveedores y relacionadas) 714,802 7,000,510
Menos: Efcclivo y equivalentes de eleclivo (1,0024,941) (2.514,316)
Dwinda neta 6,280,801 495,104
Total patrimonio 10,/84,714 6,103,415
Capital total 16,974,575 10,594,609
Ratio de apalancamicenio 17% 44%

1.2 variacitin en el ratio de apalancamiento en 2014 se origina principalmente por la utilidad obtenida en el
cjercicio, que incrementa ¢l Patrimonio de la compania y disminuye o dependencia de terceros.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instriumentos financieros

A continuneion se presentan los valores libros de cada ealegoria de instrumentos financieros al gicrre de
cada ejereicio:

2014 2013 =

Cigriente Mo coi el Currieale Mo corriente
Activos financicros medidos al costo
Efectivo y eyuivalentes de efextive 1,004,941 = 2,514,310
Activos inanclerus medidos al costo amorlizadn
Cuentas poc cobrar enmerciiales 19,383 - 82,591
Cuentas por enbrar entidades relacinnadas 13050050 085,510 -
Empleadns (corto y largn plaza) - 417
Diras cucntas por ¢obrar i3.508 1596 =
Total aclives Ainancicros 14,294,200 : B0, 400 o
Pasivos inancicrss medidos ol costo amortizado
Proveedores enmerciales y otras curntas por pagas T . LAqul. 2o
Cuentas pur pagar a entidades relocinnadas 483840 5501308 -
Total pasives financierns ___ TawBor = 7,009,510 -

Valor razonable de instrumentos financieros
Flvalor en libros de las cuentas por cobrar comerciales, relacionadas, empleados, v otras, asi como las

cuentas por pagar comerciales y otras, el efectivo y equivalente de cfectivo se aproximan al valor razonable
debida a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos,
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{Expresado en diolares estadonnidenses)

EFECTIVOQY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Unmposicidn:
2014 201
Efeectivo encaja 200 -
Bancos locales (1) 1,024,741 2,514,116
1,024,941 250,316

(1) Correspontden a depisilos mantenidos en cuentas corvientes en CitiBank y Banco Produbanco -

{rrupo Promérica.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALLES

Composicion:
2084
Clientes nacionales (1) 40,728
Provision por deterioro de cartera (2) [L,345)
Cuynlus por cohrar comerciales 39,3873
(1) Verantigiiedad de eartera s conlinuacidn;
2014
Cyurtera corriente an,674
D 01 & 120 dias de veneido 52
e 1zt g 180 dias de vencudo 8652
e 181 3 360 ding de veneido 1,345
Cuentas por cobrar comerciales 49,728

201

383.047
(1,350)

g82,501

2001

832,653
51,294

883,947

(2) LaAdministracidn de la Compania ha provisionado come cuentas incobrables el 50% del valor que

estd pendiente por eobrar a la Fundacidn Mahim Isafis,

El movimicnto por la provision por deteriorn de cartera, es el siguiente:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

FOR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresade en ddlares estadounidenses)

Salde inicial
Ineremeiilos
Utilizaciones

Saldo final

2014

(1.:156)
{8,989)

{10.345)

SALDOSY TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y ENTIDADES RELACIONADAS

¥l siguicnte es un resumen de las principnles transaceiones realizadas durante los afios 2014 y 2013 con
companias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compaiifas relacionadas a las
companiias con accionistas comunes, con participacion accionarnia significativa en la Companiia y
compaiiias locales con las que existe una dependencia operativa significativa al efectuar mas del 50% de

las compras o venlas:

Sochedad Relacipn
Ventas de Inventariog
Leterago del Ecuador 5.4, Clicnte
Compras de inventurio
Wyeth 8. De RL. De CV Proveedor
Aspen Columbiana 5.A0.5. Proveedor
Aspen Global Ine. Proveedor
Plizer Cia. Lida, Proveedor

Importaciones en Trinsito

Wyeth §. De RL, De CY Provecdor
Aspen Colombiana 5,45, Proveedor

Gastos de administracion ( Servicios) (1)

Plizer Cia. Lida Proveedor
Préstamos:
Aspen Clobal Ine, Acciunista

204} 2013
22421366 2,237,010
G5, Bgl
15,000 -
08,849 .
B, 100,131 4970500
6,877,778 1,4976.5390
1,704,735
258,08
Lghe, 767
680,002 132,113
680,992 132,113
- 915,359
C——

(1) Corresponden a pagos efectuados por servicios de administracion prestados por esta compania

hasta mediados del 2014.

Un resumien de la composicion e los saldos por cobrir y por pagar al 31 de diciembre es el siguiente:
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ASPENPHARMA S5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO'TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

Soctedad Transacion 201 2017
Cuentas por vobrap
Leterago del Ecvader 5.4, Ventas 13,121,335 J052;235
Pfizer Cia, Ltda. Venlas 15,0273 43,285
13,156,358 3085510

Cucribins pOC pagar

Wycth 5. De L e OV Importaciones 238,550 2,031,280

Aspen Global Tne, Impartaciones of, Bgg

Aspin Colombiana 5,45 T portaciones 273,932

Plizer Cia. Ltdn, Compras 1177074 Adaoiosh
4,838,411 Sealtaod

Los salidas por cobrar y por pagar a compafias relacionadas v aceionistas no devengan intereses puesto
que son eobrados [/ cancelados cn hasta go dias plazo; excepto con el distribuidor Leterago, con el que se
mantiene un plazo acordado de 150 dias,

Remuneraciones personal clave de la gerencia
La Administracion de la Compaiiia incluye miembros clave que son parte del Comité de Gerencia. En la
actualidad este comité esta integrado por gl Gerente de Unidad de Negocio, Gerente de Ventas, Gereale de

Praducts, Jefe de Planescidn Financiera y.Jefe de Cuentas Claves.

Los eostos por remuneraciones de los miembros del Comité de Gerenela se delallan a continuscion:

014 a1
Salarios y beneficios sociales de corto plazo 237,085 41,261
Bonos 174,412 13,705
Beneficios sociales a largo plazo (provisiones) 7028 -
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ASPENPIIARMA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

INVENTARIOS
Composicidn:
2414 2013
Productos para la venta @79, 268 3797.739
Inventario ahsnleto/ Prov. devoluciin - 24,073
Importaciones ¢n trinsito (1) 2,145,280 -
2,424,548 4,820, 12
Provisiones para obsolescencia y valor neto de realizacion - {104,158)
24-!24@ !H 3.718.554

(1) Incluye productos terminados importados.

La Administracién de la Compaiiia informa yne los referidos inventarios no garantizan ninguna operacian
de la Compariia y/o companias relacionadas.

El movimiento de la provisién para obsolescencia y valor neto de realizacién, es el siguiente:

a0y 2013
Saldo inicial (104,158) -
Inereimentos . (104,158}
Milkzsciones 104,158
Saldo final - (104.158)
ACTIVO INTANGIBLE

El movimicnto activo por derecho de uso de marca se presenta a continuacion:

Deseripeidn (1) Intangibles
Al 31 de diciembee del 2013
Coxsto histhrico 1,654,584
Amortizacidn acumulada [30.455)
Valor en libros 2.52-}.1 209
Movimiento 2014
Bajas (2) (0,204 )
Amortizacifn {384.5908)
Valor en libros al 31 de dicicmbre del 2014 311,887
Al 31 de diciembre del 2o1gh
Costo histérico 3,560,250
Amortirscion acumulada — (p53631
Valor en libros Li44.8487
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ASPENPHARMA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

(1) Corresponde al contrato mantenido entre Aspen Global Incorporated y Nestlé S A finnado con
fecha 28 de octubre del 2013 mediante el cual Aspenpharma S.A. Liene el derecho de explotacion de
marcas por un periodo de 10 anos. Estos derechos se amortizan usando el método de linea recla en
¢l estimado de su vida itil (10 afos). Ver Nota 18,

(2) Corresponde a la baja del valor del intangible por reversiin (e ina provisién que no fue
malerializada.
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ASPENPIIARMA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR FL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en délares estadounidenses) B

12, IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDC)
(a) Composicion:
Concilineion tributaria - contable del impuaesto a la renta corriente

A continuarién se detalla la determinacién del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
41 de diciembre de cada ano:

201 2013 I
Utilidad del afio antes de participacion laboral & impuesto a ka
renta ﬁ.fabﬂ,ﬁﬁﬁ 511,239 E
Menos - Participacion a los trabajadores (1) (B35.809) (76,688)
Menos - Ingresos exenlos :
Mis - Gastos no deducibles (2) 102,999 fi2,566
(732.5304) (14,120)
Base tribularia 4,836,381 $97, g
Tasa impositiva 2a% 22%
Impucsto a la renta causado corrdente (3) Lub4,004 1n9.366

(1) Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 corresponde a la estimacion de participacion laboral efectuada
por la Administracién para cada afio.

(2) Enelano 2014 incluye principalmente US$28,803 correspondiente o Kxceso en Amortizacion de
Derecho de Marea, US$9,891 correspondientes a provision de jubilacién patronal de empleados con
menos de 10 afios de servicio, USS58,341 por gastos no sustentados, Duranle el afio 20173 estos
valores corresponden USS48,450 o provisiones varins, US51,786 por gastos no sustentados y
US$12,129 por exceso en depreciaciones de Activo Fijo.

(3) La Companifa fuc constituida en febrero de 2o13, ¢ inici6 sus operaciones en octubre del mismo ao,

razdn por la cual durante los primeros 5 afios de operacidn no se encuentra en obligaeion de
determinar el Anticipo del Impuesto a la Renta en sus obligaciones tributarias,

(b) Impuesto ala renta del ano

La eomposicion del impuesto a la renta es el siguiente;

20014 203
Impuesio a la renta corriente (1) 1,064,004 109,366
Impuesto a la renta diferido:
Ceneracidn de impuesto por diferencias temporales (2) 14385 (z3.228)

1,078,389 86,138

(1) Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el gasto de impuesto a la renta corriente de cada wio fue
compensado con las retenciones en la fuente del ejercicio corriente y la diferencia por USS819,353 ¥
USs$B3747, respeclivamente, se cancelara en efectivo. :
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ASPENPHARMA 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EI 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

(2)  Originado principnlmente por el raliimiento que se dio a los actives intangibles, jubilacién patronal
y deterioro de inventarios.

Impuesto ala renta diferido

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el sipuiente:

Al 1 de enero del 2013 :

Cargo neto a resultados por impuestos diferidos 23,228
Al 31 de diciembre del 2013 23,228

(14,385)
8,843

Cargo neto a resullados por impuestos diferidos

Al 31 de diciembre del 2014

Kl movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:

Jubilacidn Provision

patronaly deteriorn Activos

dlesahucio inventarios intangibles Tatal
Iinpuestos diferidos{activos) pasivos:
Al 1 ile enero def 2017 - “ 2 z
Crédito por impucslos diferidos {313} uzgi5) - _ {z3.228)
Al a1 e diciembre del 2013 (213) {22,915) . (14,208)
Crédite por impuestos diferidos (2.176) 22,915 (G35 L4385
Al 31 de diciembre del 2014 {2.489) {6.7354) {8.8a7)

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos al 41 de diciembre de cada afio se
muestra a continuacion:

20ld 2013
Utilidad del afio antes de impuestos 4.773.382 434.551
Tasa impositiva vigente 22% 22%
Impuesto a la renta 1,081,344 95,602
Efiecto fiscal de los ingresos excutos [ gastos no deducibles al ealeular
la gunancia fiscal
Més - Gastos no deducibles 22 660 173.764
Uasto por impuestos corriente 1,064,004 109,165
Tasa efectiva 22% 25%
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ASPENPIIARMA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

Situacion fiseal -

Los afios 2013 y 2014 estdn sujetos a una posible fiscalizacion por parte de la autoridid tributaria, A la
fecha de emisién de los estados financicros del 2014 el Servicio de Rentas Internas no ha iniciado procesos
s de revision o fisealizacion a la Compaiia.

Legislacion sobre Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el poincipio de plena competencin para las operaciones realizadas
cun partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de la
Compania un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, cntre otros, para aquellas
compaiifas que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domicilindas en el exterior o locales en el
mismo periodo fiseal y cuyo monto acumuludo sea superor a US$15,000,000. Se incluye como parte
relacionadas a las entidades domiciliadas en paraisos fiscales,

Mediante Resolucion NAC-DGERCGU15-n0000455 del 27 de mayo de 2015 ¢l Servicio de Rentas Internas
determind las transaccioncs con partes relacionadas que no deben considerarse para caleular el monta
acumulado referido en ¢l pirrafo anterior. Se establecit que no deben sumarse los montos de operaciones con
partes que scan relacionadas Gnicamente por proporcion de transaceiones, siendo este el caso de las
transacciones realizadas con Leterago del Ecuador S.A. y Plizer Cla, Lida, Sin considerar estas transaceiones ls
Administeacion de Aspenpharma S.A. concluyd que sus operaciones con relacionadas no superan los
US5§3,000,000 por lo tanto no ticne la obligacidn de presentar Anexo ni Estudio de Precins de Transferencia
por el afio 2014. Este eriterio es compartido con sus asesores en materia (ributaria,

Otros asuntos - Reformas tributarias

En dicicmbre del 2014 fue publicada la Ley Orginica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Cadigo Orginico
Tributario, a la Ley Orginica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Cédigo Orgdnicode la
Produccién, Comercio ¢ Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, gue rigen a partir
de enero del 2015.

Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

»  Medificacién de la tarifa general de impuesto a la renta, en ciertos casos.

* Reconocimicnto de impuesto diferido para fines tributarios,

« Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por; i) regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; i)
promocion y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos,

= Extensién a 10 afios del periodo de exoneracion del pago de impuesto a la renta, en el caso de
inversiones nuevas y productivas cn los seetores econdmicos determinados comao industrias
bisicas, Este plazo se extiende por 2 afios més en caso de que dichas inversiones se realicen en
cantones fronterizos del pals.

+ Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los actives
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados en ,
operaciones del giro ordinario del negocio. ,

= Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por gastos de publicidad y
promocidn,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en ddlaves estidounidenses)

= Seestablece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y ¢l 25% dependiendo del
domicilio del accionista de la empresa.

«  Sefija en el 35% la tasa de retencion en Ia fuente en remesas a paraisos fiscales,

La Administracién de la Compaiiia ha evaluado dichas reformas v considera que el impacto de los aspectos

relacionados a la Reforma Tributaria originardn, entre olros, los siguientes efeclos:

s [ncremento en los gastos no deducibles de impuesto a la renta relacionados al limite de
deducibilidad de los gastos de Promocion y Publicidad.

» Debido a la estructura socictaria actual de Ia Compariia, en ¢l 2015 la tasa de impuesto a la renta
se podrin incrementar al 25%,

PROVISIONES

Composicidn y movimiento:

Pagos, utilizaciones v

Salele al inicio lncrementos T Saldo ul final
Ao 2004
Pasivos corrientes
Benelicios soctales (1) 151,604 1,400,524 bog.202 958,326
Mrov. Trimestrales y Devol (2) 361,946 3.624,733 2427584 561,095
S15.550 5,034,657 4,070,780 L5921
Pasivos no corvientes (3)
Jubilacion patronal 201,088 2 B4R 295.910 58020
Desahucio 2,259 s 2,254 .
204 347 2 848 Q-EHH E,uz-u
Ano 201
Pasivos corrienles
Beneficios sociales {1) 148,748 28,452 45,596 151,604
Prov. Trimestrales y Devol (2) 393442 371397 quoBes 163,946
542,190 399,849 126,480 515550
Pasivos no corrientes ()
Jubilacion patronal ufla, 061 7087 291,088
Desahucio + 2,250 2,259
084,061 g, 246 . 293,347

(1) Incluye bisicamente beneficios sociales de Ley: vacaciones, fondo de reserva, décimo tercer y cuarto
sucldo, bonifieaciones y participacion de los trabajadores en las utilidades por US$835,303 (2013:
US$76,686), se muestran dentro del rubro provisiones del estado de situacion financiera,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Expresado en dolares estadounidenses)

(2) Corresponden a valores provisionados por coneeplo de honificaciones, devoluciones y gastos,

(3)  El movimiento de las obligaciones soviales no corrientes por concepto de jubilacién patronal y
desahucio en el pasivo ha sido el siguiente;

Jubilacion Desahucio
2014 2013 201 2014

Al 1 de unero 2g1,088 28q,061 2,459 -
Costo por servicios corvicnles t1,291 44 a8 - I, 485
Costo por intereses 2,564 2,579 774
Pérdidas/ganancias acluariales ORI(3) (10,047} - = =
Prestaciones pagadas/reversos (295,416) (2,259)

Al g1 de diciembre 58,020 491,088 . 2,250

Los importes reconocidos en los resultados y otros resultados integrales son los siguientes;

Jubilacion Desabucio
2014 2013 201 203
Costo por servictos corrlentes 11,291 4,448 1,485
Costo por inlereses _ 2,567 2,579 - 774
Pérdiclas/ganancias actuariales ORI (1) (10,947) c
Reducciones/ Uilizaciones : {2.259)
Al 31 de diciembre 285 L0y (3,250} 2,259

(1)  Corresponde a las pérdidas o ganancias actuariales reflcjadas en el estudio actuarial, generadas por
los efectos de las diferencias entre las hipdtesis actuariales previas y los sucesos efectivamente

ocurridos,

Las principales hipotesis actuariales usadas fueron:

£014 E K]
Tiempo de sepdcio minimo 2% afos i a5 HN0S

‘Tabla e mortalidad base Tabls de Mortalidat [ESS suoz2 Tabla de Mortalidad TESS sou2
Talile de rotacitin base 11.80% 1L80%

‘'asa de rendimicnte financiero P NfA

Tasa de commulacion actuarinl 344% 344%

Tasa de incremento de remuneraciones 3 3%

Tasa de incremento de remuneraciones basica A% %
Remuneracion bhisica nnificads 115D 240 118
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{Expresado en «dlares estadounidenses)

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la compaiiia al 31 de diciembre del 2014 y 2013 comprende 5,000 acciones
ordinarias de valor nominal US$1.00 cada una.

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Incluye los valores que han sido entregadas por parte los aecionistas para ser, posteriormente, destinados
a formar parte del capital de la Compaiiia, que en el afio 2014 la aportacion fue deUS$915,359 mediante la
compensacion de la cuenta por pagar a su principal accionista. Kn el 2013 se recibity USS5,750,000
enefectiva,

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados e acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

antg 2013
Costo de ventas productos terminados 11,642,808 1,206,315
(rastos de personal (1) 2,833,301 289,063
Promocidn y publicidad 2,395,08y 379,501
Gastos de viaje 100,539 22,464
Depreciacion/amortizacion 460,395 49,035
Consumo de materiales 16,471 Fudidd
Fletes y gastos de ventas 16,530 169
Mantenimicntos 77.349 7498
Castos de comunivacion 31,993 3.070
Arriendos inmuehles, equipos 133,633 17,795
Servicios/honorarios 630,567 118,821
Otros menores 318,335 82,775

7,014,202 073,705

(1)  Incluye principsimente: sueldos y salarios, horas exiras, bonificaciones, décimo tercero, décimo
viirto, vacaciones, fondos de reserva, aportes al Instituto Keaatoriano de Seguridad Social- TESS y

15% de participacion a trabajadores
OTROS GASTOS, NETO
2014 019
Unstos y pastos bancurios 2,165 169
Otros menoees, neto (1) ;‘?.56 1 \75

g}.?zb g“
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en ddlares estadonnidenses)

(1)  Inecluye US534,169 correspondientes al registro de interés implicito por Plin Auto, U5511,857
correspondiente a la pérdida por Ia venta de aclivos [jos y US$11,534 por jubilacién patronal.

CONTRATOS SUSCRITOS
i) Acerdo de distrilneion:

Medisnte contrato suserito el (8 de junio del 2014 se nombed como Distribuidor de los productos 4
Compatifa Lelersgo del Eevador S.A, Bl acuerdo involuera a venta de todos los productos gque importe
Aspenpharma 5.A, bajo definiciones y limites de caducidad y rotacidn.

La vigeneia de contrito es de 3 anos.
ii) Contrato uso de marca:

El Derecho Uso de Marea se constituye a partir del contrato mantenido entre Aspen Global Incorporated y
Nestlé S.A. firmado con fecha 28 de octubre del 2013, en donde se estipula que Nestlé S.A, otorga una
Licencia de Uso de Marca gue le permite a varios paiscs de Aspen en Latinoamérica, entre ellos
Aspenpharma S.A, - Ecuador realizar las siguientes actividades para varios productos de Nutricion Infantil
{Leches Maternizadas):

s Manufactura y empague
. Distribucidn y venta
s Marketing, promocion I

La vida Gtil que se manticne por este intangible es de 10 anos, la politica de amaortizacion se basa en cl
mencinndo contrato,

EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisidn de estos estados financierns no se produjeron eventos
tjue, en opinion de la Administracion de la Compania, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o gue requieran revelacion.
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