ASPENPHARMA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitueion y operaciones

La Compaiiia lue constituida, en la ciudad de Quito, Repiblica del Ecuador, « 7 de febrero de 2013, Inicid sus
aperacioncs ¢l 28 de octubre del 2013 con la adquisicion de la linea alimentos Leches Maternizadas (ex Wyeth
/ Phizer) a la cmpresa Nestlé Eeuador 5.A., bajo la denominacién de Limecuador 5.A.

Medliante cserilura pablica otorgada ¢l 5 de febireru de 2014 ¢ inserita en ¢l Registro Mercantil el 21 de junio
del 2014, la Compaiiia enmbio su deniminacion de Limecuador S.A. a Aspenpharma S.A. y amplio su objeto
social.

Il ohjeto social de Ta compania cn la actualidad es Ta importacion, exportacién, compra, venta,
comervializacion, distribucion, logistica, intermediaciin, exportacién importacion v promocién directa #
indirecta de todo tipo de productos alimenticios, suplementos alimenticios, productos nul ricionales, bebidis v
demis productos relacionados al consumo humano y animal. Asi también de productos quimicos y
farmacéulicos coma medicamentos, implementos médicos y en general productos o anticulos vineulados ton
Ia medicina.

Las lincas (e negocio que maneja se denominan: “Nutricional”, constituido por preductos dirigidos a [nfantes
denominados 1 eches Matermizadas™; y, “Farma” que incluye todos los productos de venta bajo prescripeion
médica ¢uyos precios son regulados por el gobicrno nacional. Aproximadamente el g2.2% de sus venlas son
tle la linca Nulricional v ¢l 7.8% restante corresponde a la linea "Farma™ que inicié operaciones en scpticinbire
del 2{}:94. Las Ventas se realizan a través de un distribuidor gque es la empresa | eterago del Eenador S.A. (ver
Mota 18).

Aspenpharma S.A. forma parte del grupo Aspen Holdings, compania domiciliada en Sudéfrica, que se dedica
principalmente a la investigacion, desartollo, produecion y comercializacion de productos quimicos,
farmacéuticos y nutrivionales, asi como de cuslyuier bien o servivio relacionado con el cuidado de la salud
humana.

Siluacion finaneiera mundial

En el altimo trimestre del 2014 la situacion econdmica mundial ha afeciado la ceonmnia del pais
principalmente en lo relacionado a ta disminneion sustancial en el precio del petroleo, principal fucnte de
mgresos del Presupuesto General del Estado lo que generaria un importante défieit presupuestario durante
el 2o15, Adicionalmente Ta revalorizacidn en el mercado mundial del DAlar de los Estados Unddos de
Ameérica, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negalivo en las exportaciones no
petroleras del pais. En la actualidad las autoridades econdmicas estan disenando diferentes alternativas
para hacer frente o estas situaciones, tales eoino: reajustes al Presupucsto General del Estado de manera tal
de priorizr las inversiones, disminucion del gasto corniente, financinmiento del déficit fiseal mediante, entre
utros, la emision de bonos del Estadn, obtencidn de financiamiento a través de organismos internacionales v
gobicrnos extranjeros (China), Adicionalmente, durante los anos 2014 y 20174 cstablecid ciertas medidas con
el fin de mejorar la balanza comereial, como lo son: incremento de salvaguardas y derechos arancelarios, asi
comu restricciones a la importacion de ciertos productos, entre otras medidas, No se cuenta aan con lodos
lus elementos que permitan prever razonablemente la evolucion futura Je la situacion antes comentadi y su
impacto cn la economia nacional.
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(Expresado en délares estadonnidenses)

La Administracidn de la Compaitia eonsitders que la situacion antes indicada origing efectos minimos en
las operaciones de Ia Compania, en vista de Ia aplicacion de tasas arancelarias fue al 1% de los produetos
te 1a linea nutricional.

Aprobhaciin de los estados financieros

Los estados financicrns de Aspenphirma SA. por el adio lerminado el 21 de diciembre del 2014, han sido
emilidos con la autorizacion de focha 9 de noviembre del 2015 diel Representante Legal de la Companita v
posteriormente serin puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacidn
delinitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacitn se describen las prineipales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financicros. Tal como lo requieren lus NIIT, estas politicas han sido disciiadas en luncion a las NIIF vigentes
al 31 de diciembre de 2014 cmitidas por el TASB (International Accounting Standard Board) Hraducidas
oficialmente al idioma Castellano y aplieadas de manera uniforme a los anos que se presentan en eslos
estindos financicros.

2.1 Bases de preparacion de estados financieros

Los preseniles estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financicra (N11F) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopeion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas inlernacionales.

1o estados financicros se han preparado bajo el criterio del costo histérico. La preparacion de los cstados
finaneieros conforme a las NIIF requiere el nso de estimaciones contables, También exige o la
Administracion que ejerza su juicio en ¢l proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compania.

En la Notu 3 se revelan las arcas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde
los supuestos y estimaciones son significativos para la claboracion de los estados financieros. Debido i s
subjetividad inherente en este proceso contable, Tos resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion,

2.1.1 Nuevos pronunciamientos contlahles

A la feeha de emision de estos estados linancicros, se han publicido enmicndas, mejoras ¢

interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compatiia no ha
adoptado con anticipacion.

stas son de aplicacion obligatorin en la preparacion de los estados financicros de la Compania a partir de
las fechas indicadas a continuacion:
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Aplipiim osbligatoria para
Mintine Tema wjereicios inleinies o gt doe:

NI Favmilenda relativa a 1a aciguisicidn de unn pacdicipaid men ane operacion conjunta " Acierdos | ol epiern 2ol
pemunmes",

MIC 1y 4R Lymiendss & estas Nivisg relocionades con los metndng de deprecieion y amortizedin. 1 de pnein Soib

NIC v 44 Ennidenekis a eskas Normas rekwiopadas con fas planias porlsdoras de foatos v s inclusion como 1 the wrpero 2w
e del rubro “Progpiedkules, plants v epsp”,

NIY s ¢ NIC 28 Vuniendas con rebacionaskis con 13 vents v la aportacion de bienss soln: on igversar v s asoiads 1 de enero 201k
o iegiio roajimto,

NIC 27 Enmiends qae Lrata de la inchigion del msétadn de valin pudrinsonial propereionsl (VEF) parma la 1 e o 2056
virluriwion de inversinis,

NIl g PFuliligaeion de te normn Tostromentos faocieros®, version completa, 1 e eoero 2

MILL 14 Publicacion de ba mocna "Cuaenbas de Dilecnmiatos de Actovidndes Rewiladus © 1 e pnern 2otk

LK 15 Puildlicacion de 1 norn *Bevonoeimienl o de Jos ingreeas provedentes de los contratos con los 1 the et 207
elisntes”, esla porma reemplienes @ le NIC 11 v o8,

MIUF 5 Mejoras que elarifica cirdoy temas de cheificacion entre prifvs 1 ke pilh ol

NNF 7 i ik julio 2t
Mujorss que madilican b relecionadn 3 b rovclaciones de bos ront el e prestacin de
servicios v bns revelaciones requienicas para los estados fancierns intorinos.

NIC 19 Mednras goe clarifivan o moda e delerminar 13 18 de desrvesto para s obdigaeines parr 1 julin 206
lirmdicios post-conplen.

NIC 44 Ml eowrsis qqueer cliarifienn lo relacionmdo con ba infocsiin roveleda on ol repoete ifeno v s 1 e il 3o

ieferonias inclmidas en el i,

La Compaiiia estima que la adopeion de las nuevas normas o enmiendas a las NIIF y las nucvas
inlerpretaciones anles descritas no tenddritn un impacto significativo en los estados financierus en ¢l
cjereicio de su aplicacion inicial,

2.2 Transacciones en moneda extranjera

(n)  Moneda funcional y moneda de presentacion
Las partidas en los estados financicros de la Compania se expresan cn la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados linancieros se

expresan cn dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la
Compania,

(h)  ‘l'ransacciones y saldos
Las transacciones cn monedi extranjera, principalmente deudas con proveedores y compaiilas
relucionas del exterior, sc traducen i la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las
fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten de
tales transacciones, se reconocen on ¢l estado de resultados, exeepto cuando son diferidos en el
patrimonio en transaceiones que calilican como coberturas de flujos de efectivo.

2.4 lifectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectiva disponible y depositos a la vista en buincos.

Pigina 10 de 34



ASPENPHARMA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR KL ANO ' TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

2.4 Activos y pasivos (inancieros

2.4.1. Clasificacion

L Compariia elasiliea sus aclivos finanvicros en las siguientes eategorias “petivos linancicros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “Préstamos y cuentas por eobrar”, “Activos financieros
mantenidos hasta ¢l vencimiento™ y “Activas financieros disponibles para la venta”, Los pasivos
{inancieros se clasifican en Ins siguientes calegorias: *pasivos finaneierns a valor mzonable o través
tle ganancins y pérdidis” y "olros pasivos financieros”. La clasifiencion depende del propésito para
¢l enal se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la
clasificacion de sus aetivos y pasivos financieros a Ia fecha de su reconocimiento inieial,

Al 31 e dicicmbre del 2014 v 2013, la Compania mantuvo activos financicros anicamente en la
categoria de “préstumos ¥ cuentas por cobrar” compuesta por “cuentas por cobrar comerciales a
clientes, companias relacionadas, empleados y otras cuentas por eobrar”, De igual forma, la
Compania solo mantuvo pasivos linancieros en la eategoria de “otros pasivos linancicros”
rompuesin por cuentas por pagar Proveedores, entidades relacionadas y otras cuentas por pagar,
euyas caracleristicas se explienn seguidamente:

Préstamos y cucnlas por cobrar: representados on el estado de situacion financiera por las
cuentas por cobrur comerciales a clientes, compaiiias relacivnadas, empleados y otras cuentas por
cobrar. Son actives linancieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables v que no
eotivan cn un mercado activo, Se incluyen en ¢l avtivo corriente, excepto por los de vencimicnio
mayor a 12 meses cortados desde Ia fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos Minanecieros: representados en el estado de situacion financiera por cuentas por
pagar a proveedores, entidades relacionadas, y otras cuentas por pagar. Se incluyen cn el pasivo
eorriente, excepto por lus de vencimieonto mayor a 12 meses contados a parlir de la lecha del estado
de sitiweion financiera.

2.4.2. Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compania reeotinee un aclivo o pasivo financicro #n el estado de situacion  linanciera a la fecha
de I negoeiacion v se reconocen ruando se compromete o comprar o vender el activo o pagar el
pasive.

Medicidn inicial -

Los activos ¥ pasivos financicrns son medidos inicialmente a sa valor razonable mils cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, s reconocido como parte del activo o pasive;
siempre (ue el activo o pasivo finaneiero ny es designado coma de valor razonabile a través de
ganancias y pérdidas y éste e significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Companiia
valoriza lns mismos como se descrile a conlinuacion:
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Medicion posterior -

a) Préstamoy y cuaentus por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo, En especifico, ln Compania presenia las
signientes cuentas dentro de esla categoriag

(i)

(i

Cuenius por cobrar eomerciales a clionies v compafiias relacionadas: Fstas cuentas
corresponden a los montos adewdados por elientes o entidades relacionadas por la
venta de productos y por los servicios prestados en ol curso novimal de los negocios. Si
se experan cobrar cn un afio o menos se clasifician come activos corrientes, de lo
conlmrio se presentan como activos no corricntes. Debido a que la Compania liene
como politica eomercial vender sus producios a un plizo de 150 dias, se comicns a
realizar andlisis de la aplicabilidad de estimaciones de delerioro para cuentus a cobrar
superiores a esle plazo.

Estas cucntas se registran a su valor nominal gue es equivalente a su costo amortizado,
considerando que el cobro de las mismas es hasta 150 dias que es Ia politica comercial
ile la Compaiiia..

Empleados v olras coetitas por cobrar: Representadas princlpmlmente por antivipos
entregados que se liquidan en el eorto plazo. Se registran al valor del desembolso
realizzudy, gue es equivalente s su costo amortizado, pues se liquidan en un plizo de
hasta g0 dias.

b)  Ouros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amorlizado aplicando el método de interés efectivo. En espevifico, la Companiin presenta las
siguientes cucntas dentro de esta eategoria:

i)

i)

Cuentas por pagar, proveedores comnerciales v otras: Son obligaciones de pago por
bienes u servicios adquiridos de proveedores locales o det exterior en el curso normal
de los negocins. Se reconocen a su valor nominal que es cquivalente a su costo
amortizado pues no genctan intereses v son pagaderas hasta en go dias. Kn caso de que
sus plazos par.tildﬂs e Pagn sean MAyorss a 12 meses, 5S¢ prescnlan como |sivos no
corrientes v generun inlereses, (que se reconocen en ¢l estado de resultudos integrales
hajo el rubro de gastos financicros,

Cuentas por pagar a entidades relacionadag: Corresponden a obligaciones de pagn
principalmente por compras de inventario que son exigibles por parte del acreedor en
el corto plazo. No devengan intereses v se registran a su valor nominal considerando
ijue es equivalente a su costo amorlizado,

2.4.3 Deterioro de activos financieros

Aspenpharma S.A. establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cnentas por cobrar
vuando existe evidencia objetiva de que la Comnpaitia no serd eapaz de cobrar todos los importes que
s# le ademdun de acuerdo con los términos originales de las euentas a enbrar. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre
en quichra o reorganizacion finunciera y la falta v mora en los pagos se consideran indicadores de
ijue la enenta w cobrar se ha deterioradeo, Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se han registrado
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provisiones por deterioro, que se presentan como menor valor del rubre coentas por cobrar
comereiales, Ver Nota 7.

2.4.4 Baja de activos y pasivos linancieros

Un activo financiero sc elimina euando expiran los derechos a recibir los flujos de efeetivo del
activo o 51 Aspenpharma S.A. transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los ricsgos
v beneficios del activo. Un pasivo es vliminado cuando las obligaviones de 1o Compariia
capecificadas en el contrato se han liquidado.

2.5 Inventarios

Loz inventarios sc registran al costo o a su valor neto de realizacian el que resulte menor, El costo de los
productos terminados se determing usando ¢l método de promedio ponderada. El valor neto realizable es
¢l preeio de venin estimado en el eurso normal de los negoeins, menos los gastos de comerviplizacion y
distribueidn,

Kl costo de los inventarios de mercaderias comprende los costos de eompra/importacion y otros costos

directos tales como los impuestos no recuperables (aranceles de importacion & impuesto a la salida de
ilivisas), deduecidos los descuentos en compras,

Las importaciones en triinsito se presentan al costo de las facturas mis otros cargos relacionados con la
importaciin.

Se constituye una provision con eargo a los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por productos
on mal estado o no aptos para el consimo humano, utilizacion o comerelalizacion,

2,6 Activos fijos

Se muestra al costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en easo de
producirse, El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles o la adquisicion o construeeion del
activo. Los desembolsos posteriores a Iy compra o adguisicion solo son capitatizados cuando es probable
que beneficios econdmicos futuros usociados a la inversion fluyan hacia la Compaiia v los costos pueden
ser moedidos razonablemente. Los olros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacian de los activos fijos, es caleulada linealmente basada en la vida atil estimada e los bienes
tlel activo fijo, considerando valores residunles. Las estimaciones de vidas Gtiles v valores residuales de los
activos fijos son revisadas v ajustadas si es necesarin, o cada fecha de cierre de los estados financiers,

Las vidas utiles estimadas del activo fijo son las siguicnles:

Tipa dr bienes Miunern de afiog
liyuipos de compuitacion 3
Muehles v ensercs ]
Vehicnlus 4
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Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se caleulan comparando los ingresos obtenidos con
¢l valor en libros y se incluyen cn l estado de resultados integrales en ¢l rubro de otros ingresos o egresos
no aperacionales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta suvalor recuperable,

Los inlercses y otros costos de endeudnmicntn se capitalizan siempre y cuanide estén relacionados con la
construceion de activos calificables. Un activo ealificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido como mayor a un afo. Al 31 de
diciembre del 2014 ¥ 2013 todos los proyectos de la empresa se han liguidado en plazos inferiores a un
anao, por lo gue no se han activado costos de endendamiento.

2.7 Activos intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica susceptibles de ser
identiflicados individualmente, ya que por ser scparibles o bien porqgue provengan de un derecho legul o
contractwal,

Derccho de uso de Marea

El Derecho Uso de Marea se constituye a partir del contrato mantenido entre Aspen Global Incorporated v
Nestlé S.A. irmado con fecha 28 de octubre del 2014, #n donde se cstipula que Nestlé S.AL otorga ana
Licencia de Uso de Marca que le permite a varios paises de Aspen en Latinoamérica, entre ellos
Aspenpharma 8. A - Feoador, realizar las signientes actividades para varios producios de Nutricion
Infantil (Leches Maternizadas): Manufactura y empaque, Distribucion y venta y Marketing y promoveiim.

la vida ntil que se mantiene por este inlangible os de 10 afios, por ser ¢l plazo acordado en el contrato
firmado entre las partes, Ver en Nota 18,

2.8 Deterioro de activos no lMnancieros (uctivos fijos ¢ intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion (activos fijos) y sujetos o no a asmortizacion (intangibles) se someten i
pruchas de deteriorn coando se producen eventos o circunstaneias que indican gque podria no recuperarse
su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que ¢l valor en libros del activo
excede a su valor recuperable. Bl valor recuperable de los activos corresponde al mayvor entee el maniy
néto (ue se obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacidn por deterioro, lus activas
se agrupan a los niveles mas pequetios en los que generen flujos de efectivo identificables {unidades
pencradoras de efectivo).

En el caso que ol monto del valor libros del activo exeeda a su monto recuperable, la Compania registra
una pérdida por deterioro en los resultados del #jereicio, Al 41 de dicicimbre del 2014 y 20134, no se han
reconovido pérdidas por deterioro de activos no linaneieros, debido a que las operaciones de la compania
han sido rentables y no hay indicios de deteriorn.

2.9 Impuesto a la renta corrviente y diferido

Fl gasio por impuesto a la renta del ado comprende el impucesto a la renta corviente y al gasto o ingreso por
impuesto diferido. El impuesto se reconove en el estado de resultados inlegrales, excepto cuando se trata

Piginag 14 de 44




ASPENPITARMA S.A,
NOTAS E&PIJGATIV&S A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dilares estadounidenses)

de particlas que se reconocen divectamente en ¢l patrimonio. En esle caso ¢l impuesto también se reconoce
cn el patrimonio en Otros Resultados Inlegrales,

Impuesto a la renta corriente

El cirgo por impuesto a la renta corriente se ealeonla mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del ano en gue se devenga eon base en ¢l immpuesto por pagur exigible.

Las noninas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, In
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por ¢l enntribuyente.

Iin el ejervicio figeal 2014 se encuentra en vigor la norma gue exige ¢l pago de an "anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es ealeulado en fencidn de las eifras reportadas el ano anterior sobre ¢
0.2% el patrimonio, 0.2% de los costos y gastos dedueibles, 0.4% de los ingresos gravables v 0.4% de los
actives, Li norma del Anticipo no aplica a compafiins constituidas a pactir del afio 2009 por los primeros
cinen anos de operacion, como ¢s el caso de Aspenpharma S.A.

La referidu norima establecid que en caso de que el impuesto a la rentn causinde sea imenor gue el monto
del anticipo minimo, este dllimo se convertird en impuesto a la renta definitive, 4 menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucidn de este anlicipo.

Al a1 de diciembire del 2014 v 2013 Ta Compariin registed como impuesto a la renta corriente causado el
valor deterininado sobre la base del 22% de las utilidades gravables.

Impuesto i la renta diferido

Ll impuesto a la renta diferido se reconoee en su totalidad, por el inétodo el pasivo, sobre las diferencins
temporales que surgen entre las bases tributaring de aclivos v pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros,

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tribularias que han sido promulgadas a la fecha
del estailo de situacion financiera ¥ gue se espera serén aplicables cuando ¢l impuesto a la renta diferido
activo se realice o ¢l impuiesto a ln renta pasivo se pague.

Kl impuesto a la renta diferido activo solo se reeonoee en la medida que sea probable que se produzea
beneficios tributarios Muturos contra loy que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes eon impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pusives se relacionen con la misma autondad tributaria.

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacion de las pérdidas
tributarias son reconoeidos tnicamente cnando existe evidencia razonable de que estos se reeuperaran en
el tiempao.

2.10  Beneficios a los empleados

Beneficios de eorto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion finnnciera y
corresponden principalmente a:
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i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calenlada en funcion del 15% de 1x niilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por Ta legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos
o gastos de ventas en luncion de Ta labor de la persona beneficiaria.

ii} Décimo tereer y décimo cuarto; Se provisionan y pagan de acuerdo i Ta legislacion vigente en el
fruador.

111} Vacaciones: Se registra ol costo correspondiente a las vacaciones del persanal subre base
devengada.

w) Bono vacacional: Se provisiona en funcidn de un acucrdo contractual cutre los empleados que al

imomento de la constitueion de la Compafita, pasaron de Pliver o Aspenpharma v equivale a un
bomo de 16 dias de sueldo tomando como referencia Ia dltdma remuneracion del empleado e
mismo gue s cancela el mes de diciembre de eada ano,

v) Bono anual a ejecuiivos: 8¢ provisioma en funciton del complimiento de las metas propucstas a las
tiferentes dreas segin las politicas internas de Aspenpharma S.A,

Beneficios de largo plazo (jubilacidan patronal ¥ desahueio):

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiiia ticne un plan de
Lienelicio definido para jubilacion patronal, normado por las leves laborales ceuatorianas, Adicionalmente
e acuerdo a las leves vigentes, en los casos determinacion de la relaeion laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajudor, el empleador bonificarnt al trabajador con el veinticineo por ciento
dled equivalente a la dltima remuneracion mensual por eada uno de los anos de servicios prestados a la
misma Compatia o cmpleador, este beneficio se denomina desshueio.

La Compariia determina anualmente la provision para jubilacidn patronal v desshueio con Tuse en
cstudios actuariales practicados por un profesional independiente v se reconoven con cargo a los gastos
{resultados) del ano aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado v representan el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiers, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo o una tasa anval en el 2014 ¥ 2013 e 6.54% equivalente o la tasa promedio
e los bonos de gobierno, publicada por el Bunco Central del Eeuador que estan denominados en la misma
moneda en la que los bencficios serdn pagados y que Lenen términos que se aproximan a los términos e
Ius obligaciones por pensiones hasta su vencimicnto.

Las hipOtesis actisriales incluyen variables como son, enoulicidn a la tasa de desenento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, atos de servicins, remunersciones, ineremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Lats gamsneias v pendidas actuariales que surgen de Tos ajustes hasados en T experiencia y cambios en los
anpuestos actiariales se cargan en ¢l patrimonio como otros resultplos inlegrles. Los costos de Ins

servicins pasados se reconocen inmediatamente en resultados del ano.

Al cicrre del afio las provisiones cubren a todos Tos tralijadores gue se eneontraban prestandn sis
SCTVICIOS para Aspenpharma 5.0,
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2,11 Provisiones corrientes

En ailicién a lo que se deseribe en 2.10 Aspenpharma S.A. registra provisiones cuando (i) la Compania
ticne una obligaciiin presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de
forma fiable. Loy montos reconocidos como provisian son la mejor estimacion de la Adminisiracion, a la
feehn de cierre de los estados linancieros, de los desembolsos necesarivs para liguidar la obligacion.

Los conceptos por los cnales se constiluyen provisiones eon cargo a resultados corresponcden
principalmente a provisiones e beneficios sociales a favor de sus empleados, provisiones por
devoluciones en luneidn de una base histdrics del monto de devoluciones de producto terminade de Tos
ultimos seis meses y provisiones por diferencias de preeios acordados en planes promocionales y
comerciales.

2.12 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo eobirndo o por cobrar por la venti de sus productos en cl
curso normal de sus operaciones. Los ingresos se mucstran netos de impuestos, rebajas v descuentos
olorgados.

Lo ingresos son reconocidos en la medida en que es probable gue los beneflicios ceondmicos fluyan hacia
la Compania puedan ser medidos con fiabilidad y enando Aspenpharma S.A. hace entrega de sus
produetos al comprador y en consecuencia transfiere, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de
esos bienes y no manticne el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La Compania genera sus ingresos principalmente por la venta de productos que son vendidos v
comercializados u traveés de su distribuidor,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparaciin de estados financieros requicre que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en cstos estados financiervs y sus notas relacionadas, Las
estimaciones realizadas v supuesios vtilizados por la Compania sc encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios on la industria e informacién suministrada por fuentes externas ealificadas. Sin
embargo, los resultudos finales podrian diferir de Tas estimaciones bajo eiertas condiciones,

Las estimaciones y polilicas contables significativas son definidas como aguellas (ue son importantes para
reflejur correctamente la situacién financicra y los resultados de la Compania y/o las que requieren un alto
grado de juicio por partede ln Administracién.

Las principales eslimaciones y aplicaciones del eriterio profesional se encuentran relacionadas con los
signientes conceptos:

. Provisiones por beneficios u empleados: Las hipdtesis empleadus en el edlenlo actuarial de
Jjubilacion patronal y desahueio - Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes. (Nota 2.10)
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. Activa fiju: La delerminacion de las vidas atiles y valores residuales gue se evaliian al eierre de
cada ano y se realiza un andlisis del deterioro de sus activos fijos. (Nota 2.6)

. Impuesto a la renta diferido: La Compaiia ha realizado la estimacion de sus iimpuestos diferidos
considerando e todas las diferencins entre el valor en libros y la base tributaria de los activos v
pasivos se revertivin en el futuro,

. Activos intangibles: El derecho de uso de mareas se amortiza en fluneidn del contrato de uso de

[ marca, bajo ¢l impucsto que tados los produetos se comercializaran durante 10 anos. (Nota 2.7)

[ 4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

| Kn el curso normal de las operaciones comereiales, Aspenpharma S.A. signiendo la directriz del mancjo de
los riesgos del negocio de su Casa Maltriz considera que esti expuesto a los ricsgos operativos que se

| derivan de la posible ocurrencia de accidentes, fallas y averias que ocasionen dafios a las personas, a la
calidad del producto o al medio ambiente, que podrian tener un impacto en los resultados integrales y el

| cstado de situacion de la Compaiiia.
La Compania también csta expuesta i los signientes riesgos financicros:

| P cxp E K

| . Ricsgo de exposicion a los cambios en las tasas de interés y tipos de eambio, ricsgo pais y riesgo

relacionado con los precios de los productos hasicos;

[ . Riesgo de crédito, el riesgo de que una contraparte (clientes) pueden llegar a ser insolventes.

. Riesgo de liquidez, riesgo de que la Compaidia no sea capaz de cumplir con las obligaciones
asociatlas o Jos pasivos financieros.

J . Bicsgos de cardeter general, .

I 4-1 Factores de riesgo operacional

| La ealickul de los productos, la alimentacion y la proteceion de la salud de los elientes son los principales
objetivos de Aspenphurma S.A. Para garantizar la calidad de los privluctos en ol Ecuador, In Compania

I adopto los procedimientos y controles que se aplican en todo ¢l procesa de venta y comercializacian.
Lt Casa Matriv cuenti con sistemas que permiten que las unidades de negocio individuales puedan

I que | qQ gOCio it
mapear los riesgos operativos. Los ricsgos operativos sc asignan mediante una herramienta que los

| clasifica sobre la base de prohabilidad de ocurrencia, el impacto potencial econdmico y en las siguientes
citegorias: competencia, contexlo externo, el entorno normative, procesos, procedimicntos,
sostembilidad, sulod v seguridad, mnreas, productos, organizacion, sistemas v teenologia y por reeursos

] p gLy po

humanos, Los resullados de estas actividiades se actualizan cadi seis meses y esto es evaluado por la Casa
I Matriz y la Administracion local.

| Los procedimientos de retiro de productos del mercado adoptados por la Compania, basados en la
seguridad de los consumidores y en las direetrices de proteccion de salud requieren que todas las

] actividades se lleven a cabo en cumplimiento de los requisitos legales aplicables v de conformidad con Tos
principios, normas y soluciones (ue sean consistentes con lus pricticas de la indosiriy,

|

|
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4.2 Tactores de riesgo linanciero

Las actividades de la Comypsiniia la cxponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de moneds, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de
los Nujos de efectivo y ricsgo de precio), riesgo de erédito y riesgo de liguidez, El programa general de
administracion de riesgos de la Compania se concentra principalmente en o impredecible de los mereados
financiervs y trata de minimizar potencinles efeetos adversos en el desempeiio financiero.

El Departamento de Finanzas tiene i su cargo ki administracion de riesgos de acuerdo con las politicas

[ aprobadas por ¢l Comité de Control Interno de 1a Casa Matriz. Finanzas identifica, evaltia y cubre los
riesgos linancieros en coordinacion estrecha con las unidades de negovio de la Compaiiia. 1) Comité de

| Conlrol Interno proporciona por escrito principios parn ln administracion gencral de ricsgos asi como
politicas que cubren dreas especificas, tales eomo el ricsgo de tipo de eambio, el riesgo e tasas de

[ interés, el riesgo de erédito, ¢l uso de instrumentos linancieros derivinlos y no derivados y para la

inversion de los excedentes de lguidez.

(a) Riesgos de mereado

I El andlisis de riesgo de mercado se encnentra sustentado primordialmente en In evaluaciin de las

l caracteristicas del sector comervial en el Fevador.

l La Compaiiia se encuentra en proceso de estructurar sus politicas internas en relacion con ¢l manejo de
ricsgos generales, incluyendo dreas espeeificns como riesgos de fluctuacion en Ia tasa de cambio y en las
tasas ile interés, ricsgos de crédito, uso de instrumentos financieros derivados v no derivados ¢

I inversiones realizidas con exceso de liquidez, Al 31 de diciembre de 2014 ¥ 2014 4 mds de lo mencionado

| on la Nota 1, los prineipales ricsgos de merendo son los siguientes:

| (i) Riesgo de precio -

Iin cumplimiento de las disposiciones legales vigentes, los precios de los productos de la Division

| Farmacéutica, que representa ¢l 7.8% de negocio, son lijados y/o revisudos por el Conscjo Navional de
Fijacidn y Revisién de Precios de Medicamentos de Uso y Consumo Humano que 5 Ia Autoridad

| competente de acuerdo con la legislaciion Nacional.

i (i1) Ricsgos cambiario -

Aspenpharma S.A, tiene una exposicion limitada al riesgo cambiario debido a yue las compras y ventas

|
realizadas por las operaciones en los distinlos mereados destinatarios se realizan en moneda local (Délar

| de los Estados Unidos de Amériea). Desde el punto de vista financiero, la politica de la Compariia requiere

que todas lus lincas de erédito banciarias y las inversiones de los activos liquidos sean realizadas en la
| moneda local e la Compaiiia,

(b) Riesgo de crédito

|
El riesgo de erédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos finuncieros derivados y
| depisitos en bancos ¢ instituciones financieras, asi comno de la exposicion al erédito de los elientes
mayoristas y minoristas, que incluye a los suldos pendientes de las cuentas por vobrar v a las transacciones
| compromelidas. Respecto de baneos e instituciones financieras, sélo se acepta a instituciones cuyas
| calificaciones de riesgo independientes delerminen niveles de solvencia que garanticen estabilidad,
| Figina 19 de 34
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dindimica y respaldo a las inversiones de la Compania. Las ventas sc realizan a dist ribuidores, instituciones
piblicas, ete., a quicnes se les coneede créditos con un plizo miximo de pago de clento cincuenta dias,

No se excedieron los limites de crédito durante &l periodo de reporte v la Administracion no espera que ln
Comnpaiia ineurra en pérdida alguna por desempeno de estas contrapartes.

| (¢) Riesgo de liquider

Ia principal fuente de liguidez son los Nujos de efectivo provenientes de sus actividides comerciales, Para
[ administrar Ia liquidez de corto plazo, In Compania se basa en los Nujos de caja proyectados para un
| periodo de dove meses, los mismos gque son evaluados trimestralimente,
Los exceilentes de efectivo mantenido por la Compariia y salios por encima del requerido pareaTa
| administracidn del capital de trabajo se administran en cucntas bancarias gue generan intereses.
| El cuadro a eonlinuacion analiza los pasivos financicros no derivinlos de la Compania solre hases netas
agrupados del periodo remanente a la feeha del estado de situacion financiera hasta la fecha de su
| vencimiento, Los montos revelados en el cuadro son flujos de efectivo no descontados,
; A vontinuacion se muestean los pasivos financieros vigentes al cicrre de eada ano, clasificados en funciin

del vencimiento contractual pactado con tereeros:

Al 31 de diciembre de 2014
I Cuentas por pagar
I'roveedores y olras cuentas por pagar 247600
| Entidades relacionadas JLHaEn
[ 7531 iﬂm
Al 31 de dictembie de 2013
l Cuentas por pagur
Proveedores v ulras cuentas por pagar 1,498 202
| Entidades relacionadas 5.511.308
| F.004.510
_———
| Los ahjetivos de la Compadfa al administrar el capital son el salvaguardar Ta capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el proposite de generar utilidades, heneficios a otros griupos e
i interés y mantencr una cstructura de capital éptima para reducir ol costo del capital.
I La Compania monilorea su capital sobre la base del ratio de apalaneamiento. Este ratio se ealeula

dividiendo la deuda neta para el capital total, de este indicador se puede determinar el origen de los fondos
para la operacion de la compania.

J Luos ratios de apalancamiento al 31 de diciembre e cada afo fucron los siguientes:
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2014 2013
| Cuoetas por pagar (provestdlores y ivelacionadas) 704,802 70,510
Menns: Rlective y equivalentes e oleclivo (1,024,041) (2,514 216)
| Deuda neta 6.289,H61 4,495,104
Total patrimonio 10,644,714 b,i07.415
| Capital total 16,974,575 10,598,609
Ratio de apalancamicnio 37% 42%

La variacion en ¢l ratio de apalancamiento en 2014 se origina principalmente por la utilidad obienida en el
t ejervicin, que inerementa ¢l Patrimonio de la compaiiia y disminuye la dependencia de lereeros.
5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financicros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categorin de instinmentos financicros al cierre de
| cada ejercicio:

anLy SN

Curriente Muv eovrrien e Curricoile Ny gopjents
Activos finenciervs medidos al costo
Ffertivn y equivalentes de clective 1,082 ) 2,514,316 =
Activos fnuncicros medidos al costo amortizado
Cuentas por eobrar romerncishes a8 882501 =
Curnbas pur cobirar satidadss relacionadas 13.156,958 50HL 510
Fampleados fenetu y lango pliaw) : : 10417 -
Oiras cuenlas por cobrar 13518 . 1500 =
Total activos financisros 14,234,200 - 4064250 -
Pasives financicros medidos al eosto amortizado
Proverdnres enmercinles v olres cuvnilis por pagar 2.476,990 - 148,202 &
Cuentus por pagar o votbdedes pelacionssdas 4BH 4 5540308 X
Total pasivoes linaogcierns 7ot 4t . TG =

Valor raxonable de instrumentos financicros

Elvalor en libros de las cuentas por cobrar comercaiales, relacionadas, empleados, v otras, asi como las
cucntas por pagar comerciales y otras, ¢l efectivo y equivalente de efectivo se aproximan al valor razonable
debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicidn:
ELEIE S TS
Efectivo ﬂjﬁl 200 &
Bancns focales (1) 1,024,741 2,514,416
1,024,941 9‘@14 w316

(1) Corresponden a depdsitos mantenidos en cuentas coerientes en Citilank v Baneo Produbanea

Grupo Promérica,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion:
203
Clientis nactonales (1) 449,728
Provisién por deterivro de earicra (2) (101,345)
Cuentas por eobrar comercinles 3y h‘iﬁg

(1)  Veranligiiedad de eartera a continuacion;

Li |
Cartera corvienile an670
D @ 120 dins de vencido 52
De 121 a 180 dias dv vencido 852
D 1l 4 360 dias de vencido 10,345

Cnenlas por cobicar comercialus 49,728

2013

BB3.947
(1356)

882,501

2oy

B3z 651
SLaug

383,047

(=)  LaAdminisiracionde ln Compaiia ha provisionsdo como euentas ineobrables ¢l 50% del vilor que

catd pendiente por cobrar a la Fundacidon Nahim Isaias.

El movimiento por la provision por deteriome de carlera, os ol siguiente:
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2014 20104
| Saldn inicial (1,350} =
Tuerementos (H.n8q) 11.350)
[ iltilizaciones : .
| Saldo final (1001345 lrgg]

8. SALDOSY TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y ENTIDADLES RELACIONADAS

I El siguicnte #s un resumen de las principales transacciones renlizadas durante los afios 2014 ¥ 2014 con
| comparniias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de eompanias relacionadas a las
compaiifas con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compania y
I companias locales con las que cxiste una dependencia operativa significativa al efectuar miis del 50% de
las compras o venlus:
I Suciedad Relacidn 2004 2013
] Ventas de Inventario:
[ AR oo D
| o e
Wyeth S, De RL. De CV Prevevelor G54, 808
‘ Aspen Unlmnbiana 5.A.5, Presveedor 15,000 -
Aspen Global Ine, Pruveedor 98,84y F
l IMizer Cla. Lida, Provecdor LR GENN] u7h400
Eﬁ-ﬂ??.?‘?ﬂn 1.976:190
| Importaciones en Trinsito
Wyelh 5. De RL. De OV Uronvvedor 1,704,735
| Aspen Columbiana 5.A5. Proveedor 258042
1 119&2 =
Gastos Je adminisiracion { Servieios) (1):
| I"fizer Cia. Lida, I'rovevelor hino92 113
| ﬁ-ﬂﬂ,ﬂlgﬂ I,:EE.I&
Uréstamos: .
| Napen Global Ine Arriunista

e . 915,359

| (1)  Corresponden a pagos efectuados por servicios de administracion prestados por esla compaiiin
hasta medindos del 2014,

Un resumen de Ia composicion de los saldos por cobrar y por pagar al 31 de diciembire cs ¢l siguiente:
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Cuenins por cobrar

Leternpgo del Ecnador 8.4 Ventlas

Plieer Cin, Lida. Vimbas
Cuenlss por pagar

Wyeth 5. De RL. De CV Importaciones
Asparn Global Tne. Importaciorms
Aspen Colombiana S.AS. Impaortaciones
Pfizer Clua. Lida. Conmpras

s
A%l

mlrr‘[-;# "_IE_

,Eﬂﬂﬁ."'!lu
2.021.2H0

190,028

i.it I.gﬁﬁ-

Los salilos por cobrary por pagar a compailias relacionadas y accionistas no devengan intercses puesto
ijue son cobrados / caneclados en hasta go dias plazo; excepto con el distribuidor Leterago, con ¢l que se

mantiene un plazo acordado de 150 dias.

Remuneraciones personal elave de la gerencia

La Administeacion de la Compaidiia incluye miembros clave que son parte del Comité de Gerencia. En la
actualidad este comilé esti integrado por ¢l Gerente ide Unidad de Negoeio, Gerente de Venlas, Gerente de

Producto, Jefe de Planeacion Financiera y Jefe de Cucentas Claves,

Los vostos por remunerciones de los miembros del Comité de Gereneia se detallan a continuacion;

Salarios v heneficios sociales de corto plazo
hnos

Beneficios socinles a largo plazo (provisiones)
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INVENTARIOS
Composiviin:
FLE ] 2019

Prodiictus para la venta 279,268 $79T 739
Inventario nhsoletn/ Prov, devolueidn - 24,973
lmportaciones en trinsiio (1) 2,145,280 -

2,424,548 3.Bea.mz2
Provisionis para absaliscencia y valor neto de realizacion - (164,159}

zrlu,ﬁﬂ 3,718,554

(1) Incluye prodductos terminados importados.

La Administracion de la Companiiia informa que los referidos inventarios no garantizan ninguna operacion
ile la Compania y/o compaiing relacionadas.

El movimicento de la provision par obsolesceneia y valor neto de realivacién, es el signiente:

2014 200
Saldo mwal (1004,158) =
Inerrinentos - (1t04,158)
Utilizaciones 104,158

Sallo final . i m._1.,r£_i
ACTIVO INTANGIBLE

El movimiento active por derecho de uso de mirca se presenta a continuacion:

Descripoion {1) Intaugililes
Al g1 de diciembre del 2zo13
Uit histirien 4584
Asierlizacion acnmulada (3.455)
Vilor en libiros '!.rnuq,m_qj
Movimicnto 2oLy
Bajus (=] Lodg33)
ARoriieing ];ﬂs:_tmﬂi
Valor e Glros al 3 die divfembre did 2014 _irgBE7
Al 31 de diciembre del 2014
Coslo histdvien 500,250
Amoriizaciin acumulada {415.00063)
Valor e libros SRy
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ASPENPHARMA S.A. | |
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO T_EHMINJEI}D EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

(1) Corresponde al contrato manltenido entre Aspen Global Incorporated y Nestlé S.A. firmado con
fecha 28 de octubre del 2013 mediante el eual Aspenpharma S.A. ticne el derecho de explotacion de
mareas por un periodo de 10 anos. Fstos dercehos se amortizan usando el métdo de linea recta en
¢l estimado de su vida iitil (10 anos). Ver Nota 18.

{2)  Corresponde ala baja del valor del intangible por reversion de una provisién que no fue
materializada.
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ASPENPHARMA 5.A. _

; NOTAS EXPLICATIVAS A LOSESTADOS FINANCILEROS
POR EL ANO TERMINADO El. 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

. (Expresado en dolares estadounidensces)

12, IMPULESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERID(O)
(a) Composivion:
Conciliacidn tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

A contintincion se detalla Ta determinacion del impuesto a la renta eormiente sobre los anos lerminados al
31 de diciembre de cada afio:

2014 2003
1Ttilidad el afio antes de participacitn laboral e impuiestoa la
rexda 5,564,685 511,239
Menos - Participacion a los rabuajadores (1) (845,300) i 76,084)
Menos Tngresos exentos -
Mis - Gastos no dedocibilies (2} 1042,0900 62 50
(732,304} (14, 120)
Tt tributaria +.8a0,381 407,119
Tass impasitiva ' 2% v
Imypuesin s Ia renta cousado cormente () @,ﬂm‘ ::g.ﬁhﬁ

(1) Al 1 de diciembre del 2014 y 2013 corresponde a la estimacion de participacion laboral efectuada
por la Administracion para cada arnio,

(2) En el ano 2014 incluye principalmente 118828,803 correspondiente a Exceso en Amortizacion e
Derecho de Marea, USS9,891 correspondientes a provision de jubilacion patronal de cinpleados con
menos de 10 anos de servicio, US$5H,341 por gastos no sustentados. Durante el wio 2013 estos
vitlores corresponden UUS$48,450 a provisiones varius, US$1,786 por gastos no sustentados y
USS12,3209 por exceso on depreciaciones de Activo Fijo.

(3) LaCompania fue constituida en fobrero de 2014, © inleid sus operaciones en octibre del misino afo,
rizon por la cual duranie los primeros 5 anos de operscion no se encuentra en obligacion de
determinar el Anticipo del Impuesto a la Renta en sus obligaciones (ributarias.

(b) Impuesto a la renta del ano

La composicion del impuesto a la renta es ¢l siguiente:

Hhng 2013
lnpuesto a lu renta eorvivite (1) 1,004,004 109,300
Linpucsto u la renta diferido:
Generacitn de impuesto por diferencias temporales (2) 14,385 (2:3,228)
1,078,380 6,138
ﬂ_ ————
|
' (1) Al g1 de diviembre del 2014 y 2013, ¢l gusto de impuesto a la renta corviente de cadu afio fue

compensado con las retenciones en la luente del ejercicio corriente y la difereneia por US$819,353 v
: US§84747, respectivamente, se cancelira en cfeelivo.
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ASPENPITARMA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Lixpresado en dolares estadounidenses)

(2) Ongmado principalmente por el tratamiento que sc dio a los activos intangibles, jubilacién patronal
y deterioro de inventarios.

Impuesto a la renta diferido

El movimiento de la cuenta impuesto a I renta diferido es el siguiente:

Al 1 de cnero del 2013

Cargn neto a resullados por inpuestos diferidos 23.228
Al 11 de diciembre del 2013 2,228
Curgo neto a tesullados por impuestos diferidos (14,385}

Al 31 de diciembre del 2014 HE;

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion cs el siguiente:

Jubilacia Provisie
patrmal y deterinrn Activos
dlesahucio invirntarios intungibles Tanal
Impuestos dileridos(activos) pasivos:
M1 deenera del 2o : - 5
Crédite por impuestos diliridos {313) {z2915) (24,208)
Al 31 de iliciembre del 2013 (313) {22.015) - (7a.2u8)
Crédite por inpuestos diferidos {2,176) 22,015 (6.:54) 14,085
Al a1 de diciembre dil 2014 (2.480) (£,154] :‘H.H;!E 1

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos al 31 de diciembre de eada afio se

muesia a continuacion:
204 2014
Ulilidiud del afio anles de impuestos 4.793.982 434,553
‘Tnsa Lnpositiva vigente Q2% 4%
Impuesto a la rentu 104 1,944 g5, hiou
lifecto fiscal de los inpresus exentos [/ gastos no deducibles al calenlar
la ganancia fiscal
Mds - Gastas no deducibles w2 66O 13.764
(iasto por impuestos corricute 1,064,004 109,465
Tasa efectiva ' a5
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ASPENPHARMA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR Ki1. ANO TERMINADO El. 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dodlares estadounidenses)

Situacion fiscal -

Los afios 20134 y 2014 eslin sujetos a nna posible fisculizacion por parte de la autoridad tributaria. A la
fochi e emision de los estados financieros del 2o1q el Servicio de Rentas Internas no ha iniciado procesos
de revisidn o fiscalizacion a la Compania,

Legislacion sobre Precios de transferencia -

1 normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones renlizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare v remita por parte de la
Compaifi un estudio de precios de translerencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
m:-mpaﬂiaa ijie hayan tenido operaciones eon partes relacionadas domicilindas en el exterior o locales en ¢l
mismo periodo fiseal y enyo monto acumulado sea superior a USS15,000,000. Se incluye como parte
relacionadas a las entidades domiciliadas en paraisos lseules.

Mexdinnte Resolucion NAC-DGERCGC15-0v0u0455 del 27 de mayo de 2015 el Servicio de Rentas Inlernas
determind lus transaceiones con partes rebicionadas que no deben considerirse para enlenlar el monto
acumulado referido en el parrafo anterior, Se establecid que no deben sumarse los montaos de operaciones con
paries que scan relacionadas inicamente por proporeion de transacciones, siendo este ¢l caso de las
transacciones realizadas con Leterago del Fevador SA. y Plizer Cia. Lida. Sin considerar eslas transacciones la
Administracicon de Axiu-nphanm 5.4, concluyé que sus operacionss con relacionadas no superan los
US$3,000,000 por lo tanto no tienc la olligacion de presentar Ancxo ni Fstudio de Precios de Transferencia
por el afio w014, Este criterio es compartido con sus asesores en materia tbiibutaria,

Otros asunios - Reformas tributarias

En diciembre del 2014 lue publicada In Ley Organica de Incentivos 4 la Produceidn y Prevencitn del
Fraude Fiseal y su respeetivo Reglamento, en los cuales se establecen relormas al Cddigo Orgdnico
Tributario, a la Ley Orginica de Régimen Tribitario Interno y su Reglamento, al Codigo Orginico de la
Produecion, Comercio ¢ luversiones y a la Ley Reformatoria para la Fyuidad Tributana, que rigen a partir
ile encro del 2015,

Las principales reformas estin relacionidas con los siguicntes aspectos:

«  Madificacion de la tarifa general de impuesto i la renta, en cierlos casos.

=  Reconocimiento de iinpuesto diferido para fines iributarios.

= [istablecimiento de limites para Ia deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias, servicios
téenicos, administrativos y de consulloria prestados por partes relacionadas del exterior; i)
promocion y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

o [Lxtension a 10 anos del periodo de exoneracion del pago de impuesto a la renta, en ¢l caso de
inversiones nievas y productivas en los sectores ccondmicos determinados como industrias
biisicas. Este plazo se exticnde por 2 afios mis en caso de que dichas inversiones se realicen cn
canlunes fronterizos (el pais.

« Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
linuncicres correspondientes a créditos ineobrables generados en el ejervicio fiseal y originudos en
operaciones del givo ordinario del negocio,

» Condicionantes para la dedueibilidad de los valores registrados por gastos de publicidad y
promocion.
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ASPENPIIARMA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

o Seestableee una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y ol 25% dependiendo del
domicilio del accionista de la mpresa,
= Scfija en el 45% la 1asa de retencion en la luente en remesas o paraisos fiscales.

La Administrucion de ln Compaiia ha evaluado dichas reformas v considera que el impaclo de los aspectos
relacionados a ln Reforma Tributaria originarin, entre otros, los siguientes efectos:

« Incremento en los gastos no deducibles de impuesto a la renta relacionados sl limite de
deducibilidad de los gastos de Promovion v Publicidad.

= Debido o la estructura societaria actual de la Compania, en el 2015 Ti tasa de impuesto a la renta
se podria incrementar ol 25%.

PROVISIONES

Composicion y movimiento:

Salido al inicio Tneremenl oy Lagos, utllizaciones y. Sabdo al final

otros movimicnlos
Ao 2014
Pasivos corrienles
Bonelicios seciales (1) 151, 1, 400,9:) (202 93fa20
I'rov. Trimestrales y Dovol {2) 463040 3624733 427,584 500,005
515,550 Grgd. 657 4,050,786 LG1g421
Pasivos no corrientes (1)
Jubilucion pulronal 2y1,084 2,844 245,010 020
Dresahucio 2,754 - 2,350 3
'ﬂ‘!ﬁ %ﬂ 'ﬁH"'E ﬁ.ﬂﬂﬂ
Afio 2013
I'asivoy corrienles
Benelicios sociales (1) 148,744 28,452 25,500 151,004
P'rov. Trimestrales v Deval (2) d9tdqu 370947 Juin Bogg A0l
542,000 390.84y 26,489 515550
Pasivos no corrientes (5)
Jubilacion patronul 2,061 7087 . Ly1,n88
Desalimio = 2,259 2,250
2H4, 001 0,246 - P
L — — —

(1) Incluye hisicamente beneficios sociales de Ley: vacaciones, fondo de reserva, décimo tercer v cuarto
sueldo, bonificaciones v participacion de los trabajadores en las utilidades por 11SS$835,303 (2013:
LIS$76,686), sc muestran dentro del rubro provisiones del estado de situacion linancier,
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ASPENPIIARMA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1,0OS ESTADOS FINANCIEROS
POR K1. ANO TERMINADO ¥l 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expressulo en délares estadounidenses)

{z) Corresponden a valores provisionados por conceplo de bonificacinnes, devoluciones y gastos.

(3) Elmovimiento de las obligaciones sociales no corrientes por concepto de jubilacién patronal y
dlesahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacion Dezshiicio
zolq 2013 z2ni a0y
Al 1 de enero za1,.0R8 204.0f0 2,259
Coslo por servicins corrienfes P ha2dl gt 2 L4805
Costo por intereses #.564 2,579 77d
Pérdidas/panancias actuariales ORI(1) (ro,947) - = 2
Prestacioncs pagadas/reversos (235.916) - (z2.259)
Al 41 de diviembre 58,020 2g1,088 - z;zﬂ
Los importes reconocidos en los resuliados v otrus resultados integrales son los siguientes:
Jubilacion Desalunein
2014 201y 2l 21
Costo por servicios corrientes 1,27 4,448 - 1,485
Costo por infereses 2,567 2,579 - 74
Pérdidas/ganancias actariales ORI (1) {10,947) ' =
Reduceclones/ Ttilizaciones - (2.050)
Al a1 de diciciabire ‘.’_!HI"II. TN izlgn! 2,200

(1)  Corresponde a las pérdidas o ganancias actuarales reflejadas en el estudio actuarial, gencradas por

log efeetos de las diferencins entre las hipotesis actuariales previns y los sueesos cfeetivimente
ocurridos,

Las principales hipdtesis actuarinles usadas fucron:

2l 2014
Tienip ile servicio minima on afios i 25 ains
Tabki de mottalidad bage Tablx de Mortalided 1ESS5 2002 Tabla de Moralidad 1ESS 2002
Table de rolarion base 180 11 50%
Tasa i pepdimicnio Gnaneiero N/A WA
Tisa de conimulacidn actuarial Bq4% T44%
Teew o ineremenio de remuneracionms % 2%
Tass de incremento de remuneraciones b A% 4
Remuneracion basica unlficada 1150 S R11:4
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ASPENPHARMA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado cn dolares estadounidenses)

CAPITAL SOCIAL

Ll capital suscrito y pagado de la compaiia al 31 de diviembre del 2014 y 2013 comprende 5,000 actiones
ordinaris de valor nominal USS1.00 cada una.

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Tncluye los valores que han sido entregados por parte los aceinnistas para ser, posteriormente, destinados
i formar parcte del uupit::] e la Compania, que en ¢ a#fio 2014 la aportacion fuc deUS8915.:359 mediante la
commpensacion e la cuenta por pagar a su principal aceionista. En ¢l 2013 se recibio USS5,750,000
encfectiva.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA
| ns enstos ¥ gastos operacionales agrupados de acucrdo a su naturaleza son los siguientes:

2014 2oL
Costo de venlas productos terminados 11,642,808 1,206,315
Crivstos de personal (1) 2,843,301 289,063
Promocion y pubheidid 2,545,089 379,591
Gastns de vinje 100,539 LR B
Depreciacion/amortizacion 4hn,395 19,035
Consumo de materiales 15,471 1454
Fletes v gastos de ventas 13,550 ihg
Mantenimicntos 77,349 7498
Lastos de comunicacién 3.093 3070
Avriendos inmuebles, equipos L45,604 17,795
Secvivios/honorarios b:40,567 118,821
OIfrns menores 418,335 H2.775

7004, 302 473,705

(1} Incluye principalmente: sucldos v salarios, horas extras, bonificaciones, décimo tereero, décimo
cnarto, vacaciones, fondos de reserva, aportes al Instituto Ecualoriane de Seguridad Social- TESS y
15% de participseion o frabajadores

OTROS GASTOS, NETO
201g 2013
Costos v paslos banvarios @ 1hg 160
Otros menores, neto (1) 57501 175
54,720 344
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ASPENPILARMA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR KL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estidounidenses)

{1) Incluye US534,169 conresponudientes al registro e interés implicito por Plan Auto, USS11,857
vorrespondiente 4 la pérdilda por la venta de activos lijos v US$11,534 por jubilacion patronal.

CONTRATOS SUSCRITOS

i) Acuerdo de distribueion:

Mediante contrato suscrito ¢l 18 de junio del 2014 se nombrd como Distribuidor de los prsductosa
Connpaiifa Leterago del Feuador 5.A. El acuerdo involuera la venta de todos leg productos (ue importe
Aspenpharma 5.A. bago definiciones y limites de caducidad v rolacidn.

La vigencia de contrato es e 3 afios,

i) Contrato uso de marca:

El Derecho Uso de Marea se constituye a partir del contrito mantenido entre Aspen Global Incorporated y
Mestlé S.A. lirmado eon fecha 28 de octubre del 2013, en donde se estipula que Nestlé S.A. otorga una
Licencia de Uso de Marea gue le perinite a varios paises de Aspen en Latinoamérivea, entre ellos
Aspenpharma S.A. - Ecuador realizar las siguientes actividades para vanios productos de Nutricion Infaniil
{(Leches Maternizadas):

. Manufactura y empacque
= Distribucién y venta
. Markeling, promocion

La vida util que se mantiene por este intangible es de 10 anos, la politica de amortizacion sc basa en cl
mencionado conlrato.

EVENTOS POSTERIORES

Entre ¢l 31 de diciembre del 2014 y la feeha de emision de estos cstados finanvieros no se produjeron eventos

tjue, en opinion de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significalivo sobre los estados
financicros o gque requicran revelacion,

O & w
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