
  

ASPENPHARMA S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadoumdenses) 

  

INFORMACION GENERAL. 

Constitución y operaciones 

La Compañía fue constituida, en la ciudad de Quito, República del Ecuador, el 7 de febrero de 2013. Inició sus 
operaciones el 28 de octubre del 2013 con la adquisición de la línea alimentos Leches Maternizadas (ex Wyeth 
/ Phizer) a la empresa Nestlé Ecuador S.A., bajo la denominación de Limecuador S.A. 

   

  

  ública otorgada el 5 de febrero de 2014 e inscrita en el Registro Mercantil el 21 de junio 
cambió su denominación de Limecuador 5.A. a Aspenpharma S.A. y amplió su objeto     

El objeto social dea compañía cn la actualidad es la importación, exportación, compra, venta, 
comercialización, distribución, logística, intermediación, exportación importación y promoción directa + 
indirecta de todo tipo de productos alimenticios, suplementos alimenticios, productos nutricionales, bebidas y 
demás productos relacionados al consumo humano y animal. Así también de productos químicos y 
farmacéuticos como medicamentos, implementos médicos y en general productos o artículos vinculados con 
la medicina. 

   
      

     

  

Las líncas dle negocio que maneja se denominan: “Nutricional”, constituido por productos dirigidos a Infamtes 
«denominados "Leches Maternizadas”; y, “Farma” que moluye todos los productos de venta bajo prescripción 
médica vuyos precios son regulados por el gobierno nacional. Aproximadamente el 92,2% de sus ventas son 
de lalínca Nutricional y cl 7.8% restante corresponde a la línea “Farma” que inició oporaciones en septicmbre: 
del 2014. Las Ventas se realizan a través de un distribuidor que es la empresa Leterago del Ecuador S.A. (ver 

    
  

      
   

  

   
      

Nota 18). 

Aspenpharma S.A. forma parte dol grupo Aspen Holdings, compañía domiciliada en Sudáfrica, que se dedica 
principalmente a la mvestigación, desarrollo, producción y comercialización de productos quimicos, 
farmacéuticos y nutricionales, así como de cualquier bien o servi 
humana. 

  o relacionado con el cuidado de la salud 

  

¡tuación financiera mundial 

En cl último trimestre del 2014 la situación económica mundial ha afectado la economía del país 
principalmente en lo relacionado a la disminución sustancial en el precio del petrólco, principal fuente de 
ingresos del Presupuesto General del Estado lo que gencraría un importante déficat presupuestario durante 
«l 2015. Adicionalmente la revalorización en cl mercado mundial del Dólar de los Estados Unidos de 
Aménca, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no 
petroleras del país. En la actualidad las autoridades económicas están diseñando diferentes alternativas 
para hacer fronte a estas situaciones, tales como; reajustes al Presupuesto General del Estado de manera 111 
de priorizar las inversiones, disminución del gasto corriento, financiamiento del déficit fiscal mediante, entre 
tros, la emisión de bonos del Estado, obtención de financiamiento 1 través de organismos internacionalos y 
xobiernos extranjeros (€ 1). Adicionalmente, durante los años 2014 y 2013 estableció ciertas medidas con 

el fin de mejorar la balanza comercial, como lo son incremento de salvaguardas y derechos arancelarios, así 
«como restricciones ala importación de ciertos productos, entre otras medidas, No se cuenta aún con todos 
los elementos que permitan prever razonablemente la evolución futura de la situación antes comentada y su 
impacto en la economía nacional. 
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ASPENPHARMA S.A, 
NOTAS EXPIICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El. 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

La Administración de la Compañía considera que la situación antos indicada originó efectos mínimos en 
las operaciones dle la Compañía, en vista de la aplicación de tasas arancelarias fue al 1% de los productos 
dle la línea nutricional. 

  

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financicros de Aspenphiarma SA. por el año terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido 
emitidos con la autorización de focha 9 de noviembre del 2015 del Representanto Logal de la Compañía y 
posterormente serán puestos a consideración dle la Junta General de Accionistas para su aprobación 
definitiva. 

  

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados 
financieros. Tal como lo requieren las NITF, estas políti han sido diseñadas en fu ón a las NIF vigentes 

al 31 de diciembre de 2014 emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) traducidas 
oficialmente al idioma Castellano y aplicadas de manera uniforme a los años que se presentan en estos 
estdos financioros. 

  

      
    

  

)n de estados financieros 

Los presentes estados financicros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIE) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la 
adopción integral, explícita y sin reservas de las referidas normas internacionales. 

  

Las estados financieros se han preparado bajo el enterio del costo histórico. 1 preparación de los estados 
financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables, También exige a la 
Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las polítiens contables de la Compañía. 

  

    

  

En la Nola 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o lus áreas donde 
los supuestos y estimaciones son significativos para la claboración de los estados financieros. Debido « la 

yjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos 
estimados por la Administración, 
      

2.1.1 Nuevos pronunciamientos contables 

Ala fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e 
interprotaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no hn 
adoptado con anticipación. 

    
  

   stas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros de la Compañía a partir de 
las fechas indicadas a continuación. 
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NOTAS EXPLICATIVAS A 1.08 ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICI 

(Expresado en dólares estadounidenses) 
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La Compañís estima que la adopción de las nuevas normas o enmiendas a las NIJE y las nuevas 

  

interpretaciones antes descritas no tendrán un impacto significativo en los estados financieros en el 
ejercicio de su aplicación inicial. 

2.2 Transacciones en moneda extranjera 

(1) Moneda 

  

cional y moneda de prescntación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan cn la moneda del ambiente 
económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se 
expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la 
Compañía, 

(b) — Transacciones y saldos 

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores y compañías 
relacionas del exterior, se traducen u la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las 
fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio.   resulten de 
tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el 
patrimonio en transacciones que califican como coberturas de flujos de efectivo, 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

Incluye el efectivo disponible y depósitos a la vista en bancos. 
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POR EL AÑO Y 
(lixpresado en dólares estadounidenses) 

ASPENPHARMA S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

  

RMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

2.4 Activos y pasivos financieros 

2.4.1.Clasificación 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías “activos financrcros . valor 
razonable a través de ganancias y pérdidas”, "Préstamos y cuentas por cobrar”, “Activos financieros 
mantenidos hasta el vencimiento” y “Activos financieros disponibles para la venta”, Los pusivos 
financieros se clasifican en las siguientos categorías: “pusivos financieras a valor razonable a través 
¿le ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. 
el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administración determina la 
clasificación de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. 

    

    

    
     

  

  

   Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compañía mantuvo activos financioros únicamente en la 
categoría de “préstumos y cuentas por cobrar” compuesta por ¡»rr comerciales a 
clientes, compañías relacionadas, empleados y otras cuentas por cobrar”, De agual forma, la 
Compañía solo mantuvo pasivos financieros en la categoría de “otros pasivos financieros” 
compuesto por cuentas por pagar Proveedores, entidades relacionadas y otras cuentas por pagar, 
cuyas características se explican seguidamente: 

    

    

  

Préstamos y cuentas por cobrar: representados cn el estado de situación financiera por las 
cuentas por cobrar comerciales a clientes, compañías relacionadas, empleados y otras cuentas por 
cobrar Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o delerminables y que no 
cotizan en un mercado activo, Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento 
mayor a 12 meses cortados desde la focha del estado de situación financiera. 

  

      

Otros pasivos financieros: represontudos cn el estado de situación financiera por cuentas por 
pagar a proveedores, entidades relacionadas, y otras enentas por pagar. Se incluyen cn el pasivo 
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado 
de situación financiera. 

2.4.2. Reconocimiento y medición inicial y posterior: 

Reconocimiento - 
  

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha 

de la negociación y so reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el 
pasivo. 

Medición inici. 

  

  Los uctivos y pasivos financicros son medidos inicialmente « su valor razonable más cualquier costo 
atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; 
siempre que el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de 
ganancias y pérdidas y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía 
valoriza los mismos como se describe a continuación: 
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| a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden ul costo 

mortizado aplicando el método de mterés efectivo, En específico, la Compañía presenta las 
siguientes cuentas dentro de esta categoría: 

  

    
    (i) — Cuentas porcobrar comerciales a chentes y compa 

corresponden a los montos adeudados por clientes o entidades relacionadas por la 
venta de productos y por los servicios prestados en cl curso normal de los negocios. Si 
se esperan cobrar en un año o menos se clasifican como activos corrientes, de lo 
contrario se presentan como activos no corrientes. Debido a que la Ci ía llene 
como política comercial vender sus productos a un plazo de 150 días, se comienza a 
realizar análisis de la uplicabilidad de estimaciones de deterioro para cuentas a cobrar 
Superiores a este plazo. 

    

    

   
considerando que el cobro de las mismas es hasta 150 días que es la política comercial 
dela Compañía.. 

Empleados y ottas cuentas por cobrar: Representadas principalmente por anticipos 
entregados que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso 

lente 1 su costo amortizado, pues se liquidan en un plazo de 

  

  realizado, que es equíva 
hasta 90 días, 

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo 

amortizado aplicando el método de interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las 
siguientes cuentas dentro de esta entegor 

  

l 

l 

| 

| 

! 

j Estas cuentas se registran a su valor nominal que es oquivalente a su costo amortizado, 

I 

I 

t 

I 

l 

  

  | 1) — Cuentas por pagar, proveedores comerciales y otras: Son obligaciones de pago por 
bienes o servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal 

l de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo 
amortizado pues no generan intereses y son pugaderas hasta en go días. En caso de que 

l sus plazos pactados de pago sean mayores a 12 meses, Se presentan como pasivos no 
corrientes y generan intereses, que se reconocen en el estado de resultados integrales 
bayo el rubro de gastos financieros. 

    

   
  

    

i) Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago 
principalmente por compras de inventario que son exigibles por parte del acreedor en 
el corto plazo. No devengan intereses y se registran a su valor nommal considerando 
«ue es equivalente a su costo amortizado, 

  

2.4-3 Deterioro de activos financieros 

Aspenpharma S.A. establece una provisión para pórdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar 
cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía no será eapaz de cobrar todos los importes que 
se le adendan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existenera de 
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre 
en quiebra o reorganización financiera y la falta o mora en los payos se consideran indicadores de 
«quela cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se han registrado 
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ASPENPHARMA S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 34 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

provisiones por deterioro, que se presentan como menor valor del rubro cuentas por cobrar 
comerciales, Ver Nota 7. 

2.4-4 Baja de activos y pasivos financieros 

  

Un activo financiero se elimina euando expiran los derechos a recibir los fujos de 
activo o si Aspenpharma S.A. transfiere el activo a un terecro sin retener sustancialmente los riesgos 

y beneficios del activo Un pasivo es eliminado cuando lus obligaciones de la Compañía 
especificadas en el contrato so han liquidado. 

  

        

2.5 Inventarios 

  

Los inventarios so registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor, El costo de los 
productos terminados se determina usando el método de promedio ponderado, El valor neto realizable es 
«el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos dle comervialización y 
distribución. 

El costo de los inventarios de mercaderías comprende los costos de compra/1mportación y otros costos 
directos tales como los impuestos no recuperables (aranceles de importación e impuesto a la salida de 
divisas), deducidos los descuentos en compras, 

  

    Las importaciones cn sito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con la 
importación. 

Se constituye una provisión con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por productos 

en mal estado o no uptos para el consumo humano, utilización o comercialización, 

2.6 Activos fijos 

  

Se muestra al costo hustórico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en exso de 
producirse, El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisición o construcción del 
activo. Los dlesembolsos posteriores a lu compra o adquisición solo son capitalizados cuando es probable 
que beneficios económicos futuros asociados a la inversión Muyan hacia la Compañía y los costos pueden 
ser medidos razonablemente, Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o 
mantenimiento y son registrados en resultados cuando son imcurridos. 

    

  

     

  

La depreciación de los activos fijos, es calculada linealmente basada en la vida útil estimada de los bienes 
dlel activo fijo, considerando valoros residuales, Las estimaciones de vidas útiles y valores residuales de los 
activos fijos son revisadas y ajustadas sí es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. 

  

Las vidas útiles estimadas del activo fijo son las siguientes: 

  

Tipo de bienes "Número de añ 
Kiquipos de computación 3 
Muebles y enseres n 

Vehículos. 4 
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Las pérclidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con 
el valor en libros y se incluyen cn el estado de resultados integrales en el rubro de otros ingresos o egresos 
no operacionales. 

Cuando el valor en libros dle un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido 
inmediatamente hasta su valor recuperable, 

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la 
construcción de netivos calificables. Un activo calificable es aquél que requiero de un tiempo prolongado 
para que esté listo para su uso, período que la Administración ha definido como mayor a un año. Al 31 de 
diciembre del 2014 y 2013 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos mferiores a un 
año, por lo que no se han activado costos de endendamiento. 

  

2.7 Activos intangibles 

Se consideran activos intangibles aquellos «ctivos no monetarios sin sustancia fisica susceptibles de ser 
identificados individualmente, ya que por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o 
contractual. 

Derccho de uso de Marca 

  

El Derecho Uso de Marca se constituye a partir del contrato mantenido entre Aspen Global Incorporated y 
Nestlé S.A. firmado con fecha 28 de octubre del 2013, en donde se estipula que Nestlé S.A. otorga una 
Licencia de Uso de Marca que le permite a varios países de Aspen en Latinoamérica, entre ellos 
Aspenpharma $. A. - Ecuador, realizar las siguientes actividades para varios productos de Nutrición 
Infantil (Leches Maternizadas): Manufactura y empaque, Distribución y venta y Marketing y promoción. 

   

  

  

La vida útil que se mantiene por esto intangible es de 10 años, por ser el plazo acordado en el contrato. 
firmado entre las partes, Ver en Nota 18. 

  

2.8 Deterioro de activos no financieros (activos fijos e intangibles) 

Los activos sujetos a depreciación (activos fijos) y sujetos o no a amortización (intangibles) so someton 4 
pruebas de deterioro cuando se producen eventos o cireunstancias que indican que podría no recuperarse 
su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor cn libros del activo 
excede a su valor recuperable, El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto 
neto que se obtendrá de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos 
se agrupan a los niveles más pequeños en los que genoren Mujos de efectivo identificables (unidades 
generadoras de efectivo). 

     
     

    

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compas 
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio, Al :31 de diciembre del 2014 y 2013, no sc han 
reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros, debido a que las operaciones de la compañía 
han sido rentables y no hay indicios de deterioro. 

  

  

  

2,9 Impuesto a la renta corriente y diferido 

Yl gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto 4 la renta corriente y al gasto v ingroso por 
impuesto diferido. E impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata 
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dle partidas que se reconocen directamente en cl patrimon 
en el patrimonio en Otros Resultados Integrales, 

En csle caso el impuesto también se reconoce 
    

Impuesto a la renta corriente 

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades 
gravable y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exgible, 

  

    

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la 
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por cl contribuyente. 

  

Kin el ejercicro fiscal 2014 se encuentra en vigor la norma que exage el pago de un “anticipo mínimo de 
cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadas el año anterior sobre el 

0.2% dlel patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% do los 
activos. La norma del Anticipo no aplica a compañías constituidas a partir del año 2009 por los primeros 
cinco años de operación, como es el caso de Aspenpharma S.A. 

    
    

      

     La referida norma estableció que en caso de que el impuesto u la renta causado sea menor que cl monto 
del anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el 
contribuyente soherte al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podría ser apliexble, de ucucrdo 
con la norma que rige la devolución de este anticipo. 

  

Al 31 de «liciembre del 2014 y 2013 la Compañía registró como impuesto a la renta corriente cansado el 
valor determinado sobre la base del 22% de las utilidades gravables. 

Impuesto a la renta diferido 

Ll impuesto a la renta diferido se reconoce en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias 
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados 
sn los estados financieros. 

*l ampuesto u la renta diforido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha 
del estado de situación financiera y que se espora serán aplicables cuando el impuesto a la renta diferido 
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo so paguo. 

    

  

impuesto a la renta diferido activo solo se reconoce en la medida que sea probable que se produzca 
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las difereneras temporales 
Los saldos dle impuestos u la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal 
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los 
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tribu 

      

      

Los impuestos diferidos activos que se generan de los ders 
tributarias son reconocidos únicamente cuando existo o 
el tiempo. 

chos por amortización de las pérdidas 
lencia razonable de que estos se recnperaran en 

    
    

2.10 Beneficios a los empleados 

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera y 
corresponden principalmente a: 
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1 de los trabajador 
contable anual antes del impuesto a la renta, según lo esta 
vigento. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos admimistrativos 
o gastos de ventas en función de la labor «le la persona beneficiaria. 

10 Décimotorcor y décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente en el 
Feuador, 

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base 
devengada. 

iv) Bonovacacional: Se provisiona en función de un acuerdo contractual entre los empleados que al 
inomento de la constitución de la Compañia, pasaron de Plizer a Aspenplarma y equivale a un 
bono de 16 días de sueldo tomando como referencra la última remuneración del empleado el 
mismo que se cancela el mes de dierembre de cada año. 

yv) Bonoamu je provisiona en función del cumplimento de las metas propuestas a las     
diferentes 

  

'eas según las políticas internas de Aspenpharma S.A. 

  

Beneficios de largo plazo (jubilación patronal y desahucio): 

Provisiones de jubilación patronal y desahucio (no fondeados): La Compañia tiene un plan de 
beneficio definido para jubilación patronal, normado por las leyos laborales ecuatorianas. Adiciona 
de acuerdo a las leyos vigentes, en los casos determinación de la relación laboral por desahucio sol 
por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento 
¿del equivalente u la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados la 
misma Compañía o empleador, este beneficio se denomina desahucio 

       
  

         

La Compañía determma anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio con hise en 
estudios actuanales practicados por un profesional independiente y se reeonocen con eargo a los gastos 
(resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor 
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido descontando 
los flujos de salida de efectivo a una tasa anval en el 2014 y 2013 dle 6.54% equivalente u la tasa promedio 
«lelos bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Leuador que están denominados cn la misma 
moneda en la que los beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de 
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento. 

  

    

  

    Las hipótesis actuartales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de 
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de 
rotación, entre otras. 

  

   cius y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la expertenera y cambros en los 
3 actuariales se cargan en el patrimonio como otros resultados integrales. Los costos de los 

s pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año. 
    

  

Al cierve del año las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban prestando sus 
servieros para Aspenpharma S.A. 

   



  

ASPENPHARMA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 1 DE DICIEMBRE DEL 2014 

(lxpresado en_dólares estadounidenses) 

2.14 — Provisiones corrientes 

     En adición a lo que se describe en 2.10 Aspenpharma S.A. registra provisiones cuando (1) la Compa 
ticne una obligación presento, ya sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados, (1) es probable 
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación y (ii) el monto se hu estimado de 
forma fiable. Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Administración, a la 
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidarla obligación, 

Los conceptos por los enales se constituyen provisiones con cargo u resultados corresponden 
principalmente a provisiones de beneficios sociales « favor de sus empleados, provisiones por 
devoluciones en función de una huse histórica del monto de dovoluciones de producto terminado de los 
últimos seis meses y provisiones pon de precios acordados en planes promocionales y 
comerciales. 

    

2.12 Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en el 
curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de Impuestos, rebajas y descuentos 
otorgados. 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos Huyan hacia 
la Compañía puedan ser medidos con fabilidad y cuando Aspenpharma S.A. hace entrega de sus 
productos al comprador y en consecuencia transfiere, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de 
sos bienes y no manticne el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.      

La Compañía genera sus ingresos principalmente por la venta dle productos que son vendidos y 
comercializados w través de su distribuidor, 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiero que la Administración realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas, Las 

supuestos utilizados por la Compañía sc encuentran basadas en la experiencia 
histórica, cambios en la industria c información sumunistrada por fuentes externas calificadas. Sin 
embargo, los resultados finales podrian diferur de las estimaciones bajo ciertas condiciones, 

  

     Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para 
reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto 
grado de juicio por parte «le la Administración. 

  

   

  

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos: 

+ Provisiones por beneficios a emplewdos: Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial do 
Jubilación patronal y desahucio - Para lo cual utiliza estadios uctuariales practicados por 
profesionales independientes. (Nota 2.10) 
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     + Activo fijo: La determinación de las vi útiles y valores residuales que se evalúan al cierre de 
cada año y sc realiza un análisis del deto oro de sus activos fijos. (Nota 2.6) 

    

+ Impuesto ala renta diferido: La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos 
considerando que todas las diferencias entre el valor cn libros y la base tributaria de los activos y 
pasivos se revertirán en el futuro. 

  

  

+ Activosintangibles: El derecho de uso de marcas se amortiza cn función del contrato de uso de 
marca, bajo el impuesto que todos los productos se comercializaran duranto 10 años. (Nota 2,7) 

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS. 

En el curso normal de las operaciones comerciales, Aspenpharma S.A. siguiendo la directriz del manejo de 
los riesgos del negocio de su Casa Matriz considera que está expuesto a los riesgos operativos que se 
derivan de la posible ocurrencia de accidentes, fallas y averías que ocasionen daños a las personas, a la 
calidad del producto o al medio ambiente, que podrían tener un impacto cn los resultados integrales y el 

ón 

    

  

    

  

   

  

   
   

     
   

| 

La Compañía también está expuesta 1 los siguientes riesgos financieros: 

+ Ricsgo de exposición a los cambios cn las tusas de mterés y tipos de cumbio, riesgo país y riesgo 
ionado con los precios de lox productos básico 

+ Ricsgodecrédito, el riesgo de que una contraparte (cliontes) pueden llegar a ser insolventes. 
+ Riesgo doliquidez, riesgo de que la Compañía no sea capaz de cumplir con las obligaciones 

asociadas a los pasivos financicros, 
+ Riesgosdeca 

| 4.1 Factores de riesgo 

I La calicuul de los productos, la alimentación y la protección de la salud de los clientes son los principales 
objetivos de Aspenpharma S.A, Para garamtizar la calidad de los productos en el Ecuador, la Compañía 

I adoptó los procedimientos y controles que se uplican en todo cl proceso de venta y comercializac 

I La Casa Matriz cuenta con sistemas que permiten que las unidades de negocro individuales puedan 
mapear los riesgos operativos. Los nicsgos operativos se asignan mediante una herramienta que los 

I clasifica sobre la base de probabilidad de ocurrencia, el impacto potenctal económico y en las siguientes 
categorías: competencia, contexlo externo, el entorno normativo, procesos, procedimientos, 
sostenibilidad, sulud y seguridad, marcas, productos, organización, sistemas y tecnología y por recursos 1 :nibilidad, salud idad, prod inación, si logía y pos 
humanos, Los resultulos de estas actividades se actualizan enla seis meses y esto es evaluado por la Casa hi Los resultados de tividado liza cda se luado por la C. 

| Matriz y la Administración local. 

Los procedimientos de retiro de productos del mercado adoptados por la Compañía, basados en la | 
' 

  

seguridad de los consumidores y en las directrices de protección de salud requieren que todas las 
: actividados se even a cabo en cumplimiento de los requisitos legales aplicables y de conformidad con los 

ipros, normas y soluciones «que sean consistentes con las prácticas de la industria, 
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4.2 Factores de riesgo financiero 

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros; riesgos de mercado 
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de 
los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de rédito y riesgo de liquidez. El programa general de 
administración de riesgos de la Compañía sc concentra principalmente en lo impredecible de los mercados 
financieros y trata de minimizar potenciales efectos udversos en el desempeño financiero. 

  

  

  

El Departamento de Finanzas tiene a su cargo la admmistración de riesgos de acuerdo con las políticas 
aprobadas por el Comité de Control Interno de la Casa Matriz. Finanzas identifica, evalúa y cubre los 
siesgos financieros en coordinación estrecha con as unidades de negocio de la Compañía. Kl Comité de 
Control Interno proporciona por escrito principros para la administración gencral de riesgos así como. 
políticas que cubren áreas específicas, tales como el riesgo de tipo de cambio, cl riesgo Je tasas de 

el riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros derivados y no derivados y para la 
inversión de los excedentes do liquidez, 

       
    

    

(a) Riesgos de mercado 

     lo se enenentra sustentado primordialmente en la evaluas 
terísticas del sector comercial en cl Kicuador. 

de las   

  

    
La Compañía se encuentra en proceso de estructurar sus políticas internas en relnc 
riesgos generales, incluyendo áreas específicas como riesgos de fluctuación en la tasa de cambio y en las 
tasas dle interés, riesgos de crédito, uso de instrumentos financieros derivados y no derivados e 
inversiones realizadas con exceso de liquidez, Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 1 más de lo mencionado 
en la Nota 1, los principales riesgos dle mercado son los siguientes: 

1 con el manejo de 

       

(1) Riesgo de precio - 

Kn cumplimiento de las disposiciones legales vigentes, los precios de los productos de la División 
Farmacéutica, que representa el 7.8% de negocio, son fijudos y/o rovisudos por el Consejo Nacional de 
Fijación y Revisión de Precios de Medicamentos de Uso y Consumo Humano que es la Autoridad 
competente de acuerdo con la legislación Nacional. 

   
   

  

(ii) Riesgos cambiario - 

Aspenpharma 5.4, tiene una exposicion limitada ul riesgo cambiario debido a que las compras y ventas 
realizadas por las operaciones en los distintos mereados destinatarios se realizan en moneda local (Dólar 
delos Pstados Unidos de América).Desde el punto de vista financiero, la política de la Com 
que todas lus líncas de crédito bancarias y las inversiones de los activos líquidos sean realizadas en la 
moneda local sle la Compañía. 

   
     

  

(b) Riesgo de crédito 

  

Til riesgo de crédito surge dol efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros derivados y depósitos en bancos e instituciones financieras, así como de la exposición al crédito de los clientes 
mayoristas y minoristas, que ineluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones 
comprometidas, Respecto de hancos e instituciones financieras, sólo se acepta a instituciones cuyas 
calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, 
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       ¡mica y respaldo a las inversiones de la Compa 
públicas, etc., a quienes se les concede créditos con 

Las ventas so realizan a distribuidores, instituciones 
» plizo máximo de pago de ciento cincuenta días, 

  

  No se excedicron los limites de crédito durante el período de reporte y la Administración no espera que la 
Compañía incurra en pérdida alguna por desempeño de estas contrapartes. 

(c) Riesgo de liquidez 

La principal fuente de liquidez son los Mujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales, Para 
administrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los Mujus de caja proyectados para un 
período de doce meses, los mismos que son evaluados trimestralmente, 

  

   

Los excedentes de efectivo mantenido por la Compañía y suldos por encima del requerido para la 
admimastración del expital de trabajo se administran en cuentas bancarias que generan intereses.     

  

  

El cuadro a continvación analza los pasivos financieros no derivados de la Compañía sobre bases netas 
agrupados del periodo remanente a la fecha del estado de situación financiera hasta la fecha de su 
vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son Mujos de efectivo no descontados, 

  

  

A vontinuación se muestran los pasivos financieros vigentes al cierre de cada año, clasificados cn función 
del vencimiento contractual pactado con terecros: 

AL31 de diciembre de 2014 

  

Cuentas por pagar 
Proveedores y utras cuentas por pagar 2,476; 
Entidades relacionadas. 1838 

19.801 
AL 31 de diciombro de 2013 
Cuentas por pagar 

Proveedores y otras cuentas por pagar 1.498,202 
Entidades rolucionadas SUIZOS, 

  

7OV9GO 
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or 2013 
las por pagar (proveedores y relacionadas) 704.802 7009510 

Menos; Tícctivo y equivalentes do e (024,944) e54310) 
Deuda neta ¿289,861 4.495.194 
“Total patrimonio. 10.684.714 603415 

Capital total 16971575 10,598.609 
Ratio de apalancamiento 37% 40% 

La variación en el ratio de apalancamiento en 2014 se origina principalmente por la utilidad obtenida en el 
ejercicio, que incrementa el Patrimonio de la compañía y disminuye la dependencia de terceros.   

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros 

A continuación se presentan los valores libros de cada categorín le instrumentos financieros al cierre de 
cada ejercicio: 

204 
Corriente Nocorriente 
  

Activos financieros medidos al costo 
Fictivo y equivalentes de «fectvo    

Activos finuncicros medidos al corto umortizado 

  

  

  

Cuentas por enbrar comerciales war 8250 - 
Cuentas por cvbrareutidados relacionadas 13450:258 ogro 
Empleados (corto y law plazo) 5 = 10417 = 
Otras cuentas por cobrar 08 - 3590 
Total activos fimancieros 14.234.200 - 00-130 3 

2476390 - 1198202 s 
Cuentas por pagar entidades relacionadas AB 551308 - 
Total pasivos fiuancieras ERA - 700, - 

Valor razonable de instrumentos financieros 

Elvalor en libros de las cuentas por cobrar comerciales, relacionadas, empleados, y otras, así como las 
cuentas por pagar comerciales y otras, el efectivo y equivalente do efectivo se aproximan al valor razonable 
debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. 
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; 6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

| Composición: 

Electivo en caja 
Bancos locales (1) 

| (2) — Corresponden a depósitos mantenidos en cuentas corrientes en CitiBank y Banco Produbunco 
Grupo Promérica, 

  

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

Composición: 

| 
| Clientes nacionales (1) 

Provisión por deterioro de cartera (2) 
| Cuentas por cobrar vomerciales. 

(1) — Verantiguedad de cartera a continuación: 

! Cartera corriente: 
Degra 120 días de vencido 

| Der21 180 días de vencido 
De 181 a 360 días de vencido 
Cuentas por cobrar comerciales. 

2014 

200 
1024:741 

1.024.941 

A 

49.728 
(10,345) 

—— 

  

30,679 
52 

0 
10:345 
19,728 

2013 

54316 

5 3IÓ 

  

  

832.650 
51294 

883:947 
  

(2) — La Administración de la Compañía ha provisionado como cuentas incobrables el 50% del valor que 
está pendiente por cobrar a la Fundación Naim Isaías. 

El movimiento por la provisión por deterioro de cartera, es el siguiento: 
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2014 

Saldo sl (1,356) 

Tucrementos. (8.989) (1,356) 

| Utilizaciones - 

Saldo final (10,345) 11.350) 

| 
8. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y ENTIDADES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 2014 y 2013 con 
compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas a las 
compañías con accionistas comunes, con participación accionaria significativa en la 

| compañías locales con las que existe una dependencia operativa significativa al efectuar más del 50% de 
las compras o ventas: 

| Sociedad. Belación. 2013 

j Ventas de Inventarios 
l Leterago del Ecuador SA. Cliente 2221966 229700 

¡ Compras de inventario 
Wyeth 5. De RL. De CV. Proveedor. 658,898 

I Aspen Colombiana SAS. Proveedor 15,900 
Aspen Global Inc, Proveedor 98,849 A 
Pier Cía, Lada, Proveedor oxo4x 4976190 

I 687 77R 976 

I Importaciones en Tránsito 
Wyeth. De RL. De CV prowvedor. 1704735 - 

| Aspen Colombiana S.AS. Proveedor 258,042 - 
1962767 S 

' 
Gastos de administración (Servicios) (1): 

| Pizer Cía Lada. Provecdor 680,992 Aang 
550.992 2.9 

Préstamos: l Aspentlolal Ine. Accionista , ans 

«ración prestados por esta compañía 

  

| (0). Corresponden a pagos efcetuados por servicios de admi 
hasta mediados del 2014, 

  

Un resumen de la composición de los saldos por cobrar y por pagar al 31 de diciombre es el siguiente. 
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Sociedad Transacción 204 20 

ba 

Letorugo del Ecuador SA. Ventas Sontes 
Plizer Cía. Lada. Ventas 1285 

ETA 
Cuates por pagar 

Wyelk5. De KI, DeCY Importaciones 3288556 2021280 
Aspen Global Tn. Importaciones 9849 - 
Aspen Colombiana SAS. Importaciones amo - 
Pas Cía. Li Compras 1377974 1190.02 

Tio. 

Los saldos por cobrar y por pagar a compañías relacionadas y accionistas no devengan intereses puesto 

  

«que son cobrados / cancelados en hasta 90 días plazo; exccpto con el distribuidor Leterago, con cl que se 
mantiene un plazo acordado de 150 días. 

Remuneraciones personal clave de la gerencia 

La Administración de la Compañía incluyo miembros clave que son parte del Comité de Gerencia. En la 
aclunlidad este comité está integrado por el Gerente de Unidad de Negocio, Gerente de Ventas, Gerente de 
Producto, Jete de Plancación Financiera y Jefe de Cuentas Claves. 

  

Los costos por remuneraciones de los miembros del Comité de Gerencia se detallan a continuación: 

    

Salarios y beneficios sociales de corto plazo 237,025 41,261 
Monos 174.412 13,705 
Beneficios sociales : largo plazo (provisiones) 7928 - 
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INVENTARIOS 

Composición 
sor 2013 

Productos para la venta 3,797789 
Inventario obsoleto/ Prow. devolución 24973 
Importaciones en tránsito (1) - 

382712 
Provisiones para obsolescencia y valor neto, de realización - (0.158) 

  

2124548 78504 

(0) Incluye productos terminados importados. 

  

La Administración de la Compañía inforina que los reforidos inventarios no garanti :an ninguna operación 
dela Compañía y/o compañías relacionadas, 

El movimiento de la provisión para obsolescencia y valor neto de realización, es el siguiente: 

  

20 

Saldo incl (104.158) - 
Incrementos - (404,158) 

Utilizaciones 104.158 
  

Saldo final 104,158) 

ACTIVO INTANGIBLE. 

El movimiento activo por derecho de uso de murcase presenta a continuac 

    

Descripción (3) Antas 
AL 31 de diciembre del 2013 
Custo histórico 354584 
Amortización acumulado (30.458) 
Valores libros 2129 

Movimiento 2014 
Dajus (a) (04,484) 

Amortización. (81.908) 
Valor en fibras al 31 de diciembre del 2014 141887 

A 31 de diciembre del 2014 
Costo histórico asho250 
Amortezación acumulada 1115103) 
Valor en libros. ¡887 
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(1) Correspondeaal contrato mantenido entre Aspen Global Incorporated y Nestlé S.A. firmado con 
fecha 28 de octubre del 2013 mediante el cual Aspenpharma S.A. tene el derecho de explotación de 
marcas por un período de 10 años. listos derechos se amortizan usando el mótodo de línea recta en 

el estimado de su vida útil (10 años). Ver Nota 18. 

  

(2) — Corresponde ala baja del valor del intangible por reversión de una provisión que no fue 
malerializada. 
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ASPENPHARMA S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A 1.08 ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO Ki. 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

Composición: 

Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente 

  

A continuación se detalla la determinación del impuesto a la renta corriente sobre los años terminados al 
31 de diciembre de cada año: 

    

       

  

La composición del impuesto a la renta es el siguiente: 

sora 2013 
Vtilidad de año antes de paricpación laboral impuesto la 

renta. 5568585 suzgo 
Menos - Participación a los trabajadores (1) (835,302) (76,686) 
Menos Ingresos exentos 
Más- Gastos no deducibles (2) x08 — ago 

(aa) e) 
Aributaria 8003 979 

—positiva pe 25 
lnrenta cuusado cormente (3) DS 1D0S ErETA 

() iembre del 2014 y 2013 corresponde a la estimación de participación laboral efectuada 
porla Administración para cada año, 

(2) Enclaño 2014 incluye principalmente US$28,803 correspondiente a lixceso en Amortización de 
Derecho de Marca, USS9,891 correspondientes a provisión de jubilación patronal de empleados con 
menos de 10 años de servicio, USS58,341 por gastos no sustentados. Durante el uño 2013 estos 
valores corresponden US$48,450 a provisiones varias, US$1,786 por gastos no sustentados y 
US$12,329 por exceso en depreciaciones de Activo Fijo. 

(3) La Compañía fue constituida en febrero de 2013, e inició sus operaciones en octubre del mismo año, 
razón por la cual durante los primeros 5 años de operación no se encuentra en obligación de 
determinar el Anticipo del Impuesto a la Renta en sus obligaciones tributarias. 

Impuesto a la renta del año 

204 | 
Impuesto a la renta corriente (1): 1,064,004 
Impuesto ula renta diferido: 

Generación de impucsto por diferencias temporales (2) 14,385 

  

1.078.389 

(0) Al gu de diciembre del 2014 y 2013, el gusto de impuesto a la renta corriente de exdu año fue 
compensado con las retenciones en la fuente del ejercito corriente y la diferencia por USS819.353 y 
US$83737, respectivamente, se cancolara en efoctivo. 
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ASPENPITARMA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.05 ESTADOS FINANCIEROS | 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

(Expresado en dólares estadounidenses) | 

(2) - Originado principalmente por el tratamiento que se dio a los activos intangibles, jubilación patronal 
y deterioro de inventarios. 

(e) — Impuesto a la renta diferido 

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente: 

Al 1 de enoro del 2013 a 

  

      

    

  

Cargo neto a resultados por impuestos diferidos 29208 
e Al 31 de diciembre del 2013 23,228 

| Cargo neto a resultados por impuestos diferidos (14,985) 
AL31 de diciembre del 2014 8843 

y El movamiento del impuesto a la renta diforido sin considerar compensación es el siguiente: 

Jubilación Provisión 
patronal y deterioro Activos 
¿lesabucto wentarios intangibles Total 

Impuestos diferidos(activos) pasivos: 
Al 1 de enero del 2013 2 
Crédito por impuestos diferidos. (313 915) 

A3 «liciembre del 2 6 (22.915) z Ca, 
Crédito por impuestos diferidos Lex76) 22915 (6350) 11985 

| A 31 de diciembre del 20:14 (2.489) (6.154) (8.849) 

l 
La relación entre el gusto por impuesto y la utilidad antes de impuestos al 1 de diciembre de cada año se 
muestra a continuación: 

l 204 2013 

| Vtlidad del año antes de impuestos 4793982 434559, 
“Vasa impositiva vigento 22% 22% 

! Impuesto a la rentu 1,041,344 95602 
| Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no deducibles al calcular 

la ganancia fiscal 

Más - Gastos no deducibles 22.660 13764 
' Gasto por impuestos corriente 1,064,004 109,365 

I "Tasa eferhva 12396 25% 

I 
; | 
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ASPENPHARMA S.A. 

: NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR El. AÑO TERMINADO El. 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

i (Expresado en dólares estadounidenses) 

1 Situación fiscal - 

,] Los años 2013 y 2014 están sujetos a un posible fiscalización por parte de la autoridad tributaria. A la 
fecha de emisión de los estados financieros del 2014 el Servicio de Rentas Internas no hu iniciado procesos 

i de revisión o fiscalización a la Compañía. 

Legislación sobre Precios de transferencia - 

  

aus normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas 
con partes relacionadas. Porsu parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y renmta por parte de la 

Compañía un estudio de precios de transferencia y un ¡mexo de operaciones, entre otros, para aquellas 
compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el 
mismo período fiscal y enyo monto acumulado sea superior a US$15,000,000. Se incluye como parte 

relacionadas a las entidades domiciliadas en paraísos fiscales. 

     

  

     

Mediante Resolución NAC-DGERCGC15-00000455 del 27 de mayo de 2015 el Servicio de Rentas Internas 

determinó las transacciones con partes relacionadas que no deben considerarse para calcular el monto 
acumulado referido en el párrafo anterior, Se estableció que no dleben sumarse los montos de operaciones con 
partes «que scan relacionadas únicamente por proporción de transacciones, siendo este el caso de las 
transacciones realizadas con L+terago del licuador S.A. y Pfiver Cía. Ltda. Sin considerar estas transacciones la 
Administración de Aspenpharma S.A. concluyó que sus operaciones con relacionadas no superan los 
US$3,000,000 por lo tanto no tiene la ohligación de presentar Anexo ni Estudio de Precios de Transferencia 
por el año 2014. Este critorio os compartido con sus asesores en materia tributaria, 

  

     

    

Otros asuntos - Reformas tributarias 

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del 
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Código Orgánico 
Tributano, a la Ley Orgúnica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Código Orgánico de la 
Producción, Comercio e Inversiones y u la Ley Reformatoria para la Kquidad Tributaria, que rigen a parte 

1 de encro del 2015. 

     
3 Las principales reformas están relacionadas con los siguientes aspectos: 

- Mod 

  

¡ción de la tarifa general de impuesto 1 la renta, en ciertos casos. 
= - Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios. 

3 + — Establecimiento de límites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: ) regalías, servicios 
técnicos, administrativos y de consultoría prestados por partes relacionadas del exterior; 1) 

4 promoción y publicidad; vi) remunoraciones pagadas a los ejecutivos 
+ Extensión u 10 años del período de exoneración del pago de impuesto a la renta, en el caso de 

      

  

    

4 inversiones muevas y productivas en los sectores económicos determinados como industrias 
básicas. Este plazo se extiende por 2 años más en caso de que dichas inversiones 

4 cantones fronterizos «lel país. 
+ — Condicionantes paria la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos 

Ú financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejervicio fiscal y originados en 
operaciones del giro ordinario del negocio. 

1 + Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por gastos de publicidad y 
: promoción. 

, 
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ASPENPIARMA S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

   POR El. AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEI. 2014. 
(Exprosado en dólares estadounidenses) 
  

+ Seestablece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y el 25% dependiendo del 
domicilio del accionista de la empresa 

+ Se fija enel 45% la tasa de retención en la fuento en remesas 1 paraísos fi         ales. 

   La Administración de la Compaúi ha evaluado dichas reformas y considera que el impacto de los aspectos 
relacionados a lu Reforma Fributar originarán, entre otros, los siguientes efectos: 

  

+ Incremento en los gastos no deducibles de impuesto a la renta relacionados sí límite de 
deducibilidad de los gastos de Promoción y Publicidad | 

+ Debido a la estructura societaria actual de la Compañía, en el 2015 la tasa de impuesto a la renta 
se podría incrementar ul 25%. 

13. PROVISIONES | 
Composición y movimiento: l 

Saldo aliicio — tncrementos Po an olas 

Año 2014 
Pasivos corrientes 

  

Beneficios sucialos (1) 151,604 1.400,94 6oj202 
Prov. Trimestrales y Dexol (2) 363.940 3624749 Qd27584 

515.550 9,034,067 4,030,786. 1519421 
Pasivos no corrientes (3) 

       
        

  

  

ubitciónputronal 2848 sozw 
Desalucio a Z 

E io 
Año 013 
Yasivos corrientes 
Beneficios sociales (1) 148,748 28.452 25.596. 
Prov. Trimestrales y Devol (2) RESET 371.397, uo,803 

542190. 399.849 1426489 

rasivoymo corrientes!) 
Jubilación patronal 284.061 1097 

pesalucio E 2259 1059 
  

(0 Incluye básicamente beneficios sociales de Ley” vacaciones, fondo de reserva, décimo tercer y cuarto 
sueldo, honificaciones y participación de los trabajadores en las utilidades por USS835,303 (2013: 
US$76,686), se muestran dentro del rubro provisiones del estado de situación financiera. 
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ASPENPITARMA S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A 1,08 ESTADOS FINANCIEROS | 

POR K1. AÑO TERMINADO 6.31 DE DICIEMBRE DEL. 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

(2) — Corresponden a valores provisionados por concepto de bomticaciones, devoluciones y gastos. | 

(3) — El movimiento de las obligaciones sociales no corrientes por concepto de jubilacion patronal y 
desahucio on ol pasivo hu sido el siguiente; 

Jubilaci 

  

Pesáhuclo |     
  

  

    

2013 201 
Ala de enero 284,061 2,259 

Costo por servicios corrientes. 41448 e 1,485 
Costo por intereses 2,579 774 
Pérdidas/ganancias actuariales ORI(1) (10,947) - E A 
Prestaciones pagadas/reversos (235,916) x (2,259) 

Al 31 de diciembre 58,020, 291,088 > 21259 | 

Los importes reconocidos en los resultados y otros resultados integrales son los siguientes: 

Jubilación Desalueio 
En 23 na 20 

Costo por servicios corrientes man 4.448 = 2,485 
Costo por intereses 2567 2579 - 78 
Pérdidas/ganancias actuarales OKI (1) (10947) - z 
Reducciones/ Utilizaciones - (2,259) 

A 31 de diciembre: 28 207 (2250) 224 

(1) Corresponde a las pérdidas o ganancias actuariales reflejadas en el estudio actuarial, generadas por 
los efectos de las diferencias entre las hipótesis actuariales previas y los sucesos efectivamente 
ocurridos. 

     

Las principales hipótesis actuariales usadas fueron: 

    

sos 2013 
*icanpo de sevicio sínimo años ' 25 años 
Tabla de mortalidad base Tabla de Mortalidad IESS:2002 Tabla de Mortaidad 1ESS 2002 

“able de rotación base 180% 180% 
Tasa rendimiento financiero Na N/A 
Tasa de coninulación actuarial 344% 34 
Tarea de incremento de remuneraciones. ye se 

Tasa de incremento de: imeraciones básica e se 

Remuneración hásica unificada USO. 310 a. 
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ASPENPHARMA S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

    

  

14. CAPITAL SOCIAL 

El capital suscrito y pagado de la compañía al 41 de diciembre del 2014 y 2013 comprende 5,000 ac 
ordimarias de valor nominal US$1.00 cada una. 

    nes 

15. APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES 

  

Tneluye los valores que han sudo entregados por parte los aceiomstas para ser, posteriormente, destinados 
formar parte del capital de la Compañía, que en el año 2014 la aportación fue de US$y15,359 mediante la 

compensación de la cuenta por pagar a su principal accionista. En el 2013 se recibió US$5,750,000 
encfcctivo 

  

16. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Las costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguentes: 

  

  

20 
Costo de ventas productos terminados 11,642,898 

Gastos de personal (1) 2,833,301 289,063 
Promoción y publicidad 2,395,089 279591 
Gastos de viaje 100,539 22.404 
Depreciación/amortización 460,395 19,035 
Consumo de maternales. 16,471 3,424 
Fletes y gastos de ventas 16,530 169 

Mantenimientos 77,349 7.498 
Gastos de comunicación 31.993 3.070 
Arriendos inmuebles, equipos 135,693 17.795 
Servicios honorarios 630,567 18,821 
Otras menores 8 82.775    

      

  

(1) Incluye prinerpalmente: sueldos y salarios, horas extras, bonificaciones, décimo tercero, décimo 
cuarto, vacaciones, fondos de reserva, aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social- TES y 
15% de participación a trabajadores 

    

17. OTROS GASTOS, NETO 

Costos y gastos bancarios 
Otros menores, neto (4) 

169, 
175 
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ASPENPIARMA S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR El. AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

(Expresado en dólares estudoumdenses) 

(1) Incluye US$34,169 correspondientes al registro de interés implícito por Plan Auto, USS11,857 
«correspondiente a la pérdida por la venta de activos fijos y US$11,534 por jubilación patronal. 

CONTRATOS SUSCRITOS 

  

1) Acuerdo de distribu 

Mediante contrato suscrito el 18 de junio del 2014 se nombró como Distribuidor de los productosa 
Compañía Leterago del Erwador S.A, El acuerdo mvolucra la venta de todos los productos que importe 
Aspenpharma S.A. bajo definiciones y límites de caducidad y rotación. 

La vigencia de contrato es de 3 años. 

1) Contrato uso de marca: 

El Derecho Uso de Marca se constituye a partir del contrato mantenido entre Aspen Global Incorporated y 
Nestlé S.A. firmado con fecha 28 de octubre del 201:3, en donde se estipula que Nestlé S.A, otorga una 
Licencia de Uso de Marea que le permite a varios países de Aspen en Latinoamérica, entre ellos 
Aspenpharma S.A. - Ecuador realizar las siguientes actividades para varios productos de Nutrición Iafamtl 
(Leches Maternizadas): 

   

. Manufactura y empaque 

. Distribución y venta 

+ Marketing, promoción 

La vida útil que se mantiene por este intangible es de 10 años, la política de amortización se basa en el 
mencionado contrato. 

EVENTOS POSTERIORES 

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la focha de emisión de estos estados financieros no se produjeron eventos 
(que, en opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto sigmficativo sobre los estados 
financieros o que requieran revelación. 
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