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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas

Aspenpharma S.A.

Quito, 27 de abril del 2018

Opinidon

Hemos auditado los estados financieros de Aspenpharma S.A. (Ia “Compaitia”) que comprenden el estado
de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estados de resultados integrales,
de cambios en el patrimenio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieres gue incluyen un resumen de las politicas contables significativas,

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, ia situacion financiera de Aspenpharma 5.A. al 51 de diciembre del 2017y el desempefio de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por ¢l afie terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Intermacionales de Informacion Financiera {NIIF).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacicnales de Auditorfa. Nuestras
responsabilidades de acuerdo coa dichas normas se describen mas adelante en la seccitn
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financiercs™.

Consideramos que la evidencia de nuditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opiniéa de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Aspenpharma S.A. de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de
la Centabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y hemos cumplido con
nuestras responsabilidades étieas de senerdo con estos requisitos.

PricewaterhorseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper, Edificio IBM. Planta Baja.
Quito - Ecuador,
I {593.2) 3820 334, F: (593-2) 2567 010, www.pwe.con/ec
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Aspenpharma S.A.
Quito, 27 de abril del 2018

Obros asuntos

Tal como se indica en la Nota 2.1.2, al 31 de diciembre del 2017, la Administracion de Aspenpharma S.A.
ha tomado la decision de efectuar un cambio de criterio en €l reconocimiento del Impuesto a la Salida de
Divisas — I8D. Con el ohjeto de aplicar uniformidad y consistencia al cambio de criterio adoptado, los
estados financieros al 31 de diciembre del 2017, se presentan comparativos con estados financieros
restablecidos al 31 de diciembre v 1 de enero del 2016.

Esta situacién no afecta nuestra opinion del afic correspondiente.

Otra informacion

La Administracion es responsabie por la preparacion de otra informacion, Otra informacidn comprende el

Informe de la Gerencia General. Se espera que el Informe de la Gerencia General esté disponible después
de la fecha de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dichs informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma,

En conexion con nuestra auditorfa de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
de la Gereneia Generat cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene
inconsistencias materiales en relacion con los estados fimancieros o con nuestro conocimiento obtenido
durante la auditorfa, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, al leer el Informe de la Gerencia General, concluyéramos que existen inconsistencias materiales de esta
informacién, nosotros debemos reportar este hecho a les Accionistas de Aspeapharma 5.A.

Responsabilidades de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de Aspenpharma 8.A. es responsable de la preparacidn y presentacién razonable de log
estados financieros adiuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera y del

control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error,

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de
1a Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segtin corresponda, los asuntos
relacionades con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que Ja Administracidn tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de Ja Administracién de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracién de la informacién financiera de la Compaiia.
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Aspenpharma S.A.
Quito, 27 de abril del 2018

Responsabilidades del eauditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros

Los objetives de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte us error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o errory se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunte padrian razonablemente influir en las decisiones ecanémicas que los
usuarios toman basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoriz efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y manteaemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También coms parte de nuestra auditoria:

. Identificamaos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos avidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinidn. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mis elevado que en ¢l caso
de una incotrreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,

omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la valneracidn del control
interno.

. Obtenemos conocimiento de) control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las civcunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de 1a Compaiiia.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y gue las estimaciones contables sean
razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectnadas por la Administracién.

. Concluimos sobre lo adecuado de In atilizacion, por parte de la Administracion, del principio
contable de empresa en marcha y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de Ia Compaiiia para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion calificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenidn hasta la fecha de nuestro

informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pneden llevar a que la Cempaiiia
no continiie como una empresa en funcionamiento,

. Evaluamos fa presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la

informacién revelada, v si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su preseatacion razonable.

Piginu 3 de 41



pwe

Aspenpharma S.A.
Quito, 27 de abril del 2018

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de las auditorfas planificadas y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del eontrol interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria,

GP{“( Cm.:'?-\-"( >

No. de Registro en la Superintendencia
de Compafias, Valores y Seguros: o11

o

Carlos R. Cruz
Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 25984
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ASPENPHARMA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

2016 1degiero el 2016
ACTIVOS Nota 2017 (restructurado (restruclurado
Vernota 21,3 ¥Yeroota21.2)
Activos corrientes
Efective y equivalentes de efective 6 5,454,615 2,357,227 1,907,169
{Cuentas por cobrar
Comerciales 7 15,012,801 11,558,865 13,488 425
Comgahias relacionadas 8 41,200 9,852 26,375
Otras cuentas por cobrar 156,117 14,042 54,929
impuestos por recuparay 12 450,195 936,778 450,195
Inveniarios 4 1.223.914 2,554,663 1,507,325
Total nctivos corrientes 22,338,932 17,531,427 17431409
Activas no corriesntes
Activo intangible 19 2,076,813 2,432,848 2,788,863
Activo fijo 1 675,426 726,009 747:195
impuesto » la renta diferido 12 176,334 169,235 226,284
Totat activos no earrientes 4,908,573 3.328,082 3,762,342

G B>

notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Freddy Jaramillo “FEdtardo Navarrete
poderado Especial Contador General
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ASPENPHARMA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

1decperodel
Hiadtv| 2016
{cestructurado [restructurado
PASIVO Nata 2017 Yernotaza.a} 2 2.2

Pastvos corvientes
Cuenias por pogar

Proveedores locnlus y del exterior 900,621 1,006,669 810,124

Compafifas relacionadas B 5,996,067 3,030,537 4.079.433
Impuestos por pagar 2 200,121 35.223 430,131
Imgpuesto a lo renta por pagar 12 3c,962 1,117,843 1,450,553
Prosisiones 13 372,079 782,674 428,904
Benieficios sowiples 13 Bog,7i3 647,518 791,373
Total pasivoes corvientes 8.484,567 6,700,458 7,091,128
Pasivos no corrientes
Obiigaciones socinles 3 297.458 149,493 113,729
Total pasivas no corrientes 297,458 119,494 133,724
Total pasivos B,782.021 6,840,948 fH.124.851
Putrimonio
Capitat socinl 14 6,670,359 5,000 5.000
Aportes para futuras capitalizacieses 4 - 6,665,359 6,665,359
Resuitados acumulndos 9.815,125 7,339,202 6.398,541
Teotal patrimonio 16,485,484 14,009,561 113,068,000
Total pasivos y patrinjonio 25,267,505 20,859,509 21,193,754

s et e R

Las s explicativas as 3on parte integrante de los estados finaneieras.

Ay Prcpalt
grd:h?avmte

reddy Jaramillo
A rado Especial Contador General
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ASPENPHARMA 8.A.

ESTADQO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

201
{restructurado.
Nota 2017 Yer Nofa 2.1.2)
Ingresos por ventas 34,107,818 25,084,2
Costo de productos vendidos 15 {19,016,368) {14.517,374)
Utilidad bruta 15,181,450 14,576,003
Gastos administrativas y de ventas 15 {11,044,515) (12,205 520)
Otros ingresos y gastos operacionales, neto 16 {63.176) 199,566
ilidad antes del impuesto a la renta 4,073,759 2,550,997
Impuesto a la renta 12 {1,510,004) (1.635,448)
Utilidad neta del afio 2,563,755 915,499
Otros resultados integrales
Nuevas mediciones de ios planes de beneficios
definidos - (Pérdidas) Ganancias actuariales 13 (87,832} 25,162
Utilidad neta y tade integral del afio 2,475,923 940,661

son parte integrante de los estados financieros.

“~“Eduardo Navarrete
Contador General

Freddy Jaramillo
oderado Especial
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ASPENPHARMA §8.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

Capital Aporte futuras Resultades
social capitalizaciones  __ acumulodos Total

Saldas al 1 de enero del 2016 5,000 6,665,359 6,118,665 12,786,025
Efecto por aplicacion de cambio de politics - - 282876 282,876
Saldos at 1de enero del 2016 (restructurado} 5,000 6,665,359 6,398,541 3,068,000

Uitididad neta del afio {restructurada) - - 915,499 915,499

Otros resuitodos integrales B - 95,162 25162
Saldos al 31 de diciembre del 2026 5,000 6,668,359 7,339,202 14,000,561

Capitalizacion de aportes 6,665,359 (6,665,355} = .

Utilidad neta del afie - - 2,563,755 2,563,755

Otros resultados integrales z - (87.832) {87,832}
Saldos of 31 de diciembre del 2oy 6,670,359 = 9.81?.125 16,48;.484

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

)

Freddy Jaramillo
Apoderado Especial

1
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ASPENPHARMA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las relividad de apevacion:
Utilidad antes del impuesto a la renta

Miés carges a resuliados que no reprosentan movimicnto de efective:

Amortizacion intangibles

Derprecincion

Ventas/fiains de activos fijos

Provision por detesionm de inventaries
Provisién parn jubllacién patronal y dosohucte
Provision para participacion a trabajadores

Cambios en activos y pasivos:
Coantaz pot colirar enmerciales
Cuentas por zobrar o compadiias relacionadas
Otros suontas por cobmr
Imptiestas por recuperar
laventsrios
Proveedores lacales y del exterior
Cuentas por pagar a compaiias relacionmlas
Impucsios per pagar
Provisiones
Bencficios sodales
Obligacianes sociales

Efective nzte provisto por lo operacién

Impuesto a lz renta

Efeetive neto provisto por las actividades de operacion
Flujo de efective de las actividades de inversion:

Adiciones e acbive Rjo
Lifoctiv netg wtilizade on Jas petividades de igvorsion

Tngcomento neto de efectivo y equivaientes da efectivo
Elestivo y eguivalentes de efectivo al inicio de aflo

Flectivo y equivalentes de efectivo

aqt
(resteuctumde
Nota ansy Ve 2.1.2

4073.759 2,550,947
10 156,025 356,025
1 162,756 16u,6u2
11 45,058 48,654
4 4,520 $57.021
t3 60,132 59,710
13 718.8q0 450,167
552115 3792016
{1,454,026) 1,Y29,560
{31,348} 500

{an.075) (62,134)

486,583 {486,5813)

1,926,227 (1,204,359)

(156,048) 286,535

2,965.540 (1,048,506)

254,858 {304.908)

{410.593) 353770

{461.705) (604,6u2)

- {18,777}
5858608 2,558,336

iz ___@M (1,911,105)
3253.618 207

{157.230) (19760}

(157,2130) (ry7,160]
3,097.388 450,067
2.157.237 1.907.160
6 5.454.615 257,237

———
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ASPENPHARMA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

1a Compaiifa fue constituida en la ciudad de Quito, Republica del Ecuador, el 7 de febrerc del 2013 bajo la
denominacion de Limecuador $.A,, inicid sus operaciones el 28 de octubre del 2013 con la adquisicién de la
Jinea alimentos Leches Maternizadas (ex Wyeth / Pfizer) a Ia empresa Nestlé Ecuador S.A

Mediante escritura publica otorgada el 5 de febrero del 2014 € inscrita en el Registro Mercantil el 21 de junio
del 2014, la Compania cambid su denominacién de L:meeuador S.A. a Aspenpharma S.A. {la “Compafiia™ y
amplio su objeto social,

El objeto socizal de la Compafifz en la actualidad es la importacion, exportacién, compra, venta,

comercializacién, distribucién, logistica, intermediacién, exportacion importacién y promocién directa e
indirecta de todo tipo de productos alimenticios, suplementos alimenticios, productos nutricionales, bebidas y

demas productos relacionados 3l consumo humano y animal. Asf también de productos quimicos y

;‘ann;géuticos como medicamentos, implementos médicos y en general productos o articulos vinculados con
a medicina.

Aspenpharma S.A. forma parte del grupo Aspen Holdings, entidad domiciliada en Sudafrica, que se dedica
principalmente a la investigacion, desarrolle, produccién y comercializacion de productos quimicos,
farmacéuticos y nutricionales, asi como de cualquier bien o servicio relacionado con el cuidado de la salud
humana. Las operaciones de lIa Compailia corresponden mayormente a ja venta y distribucién de los
productos fabricados principalmente por sus compaiiias relacionadas. En consecuencia, las actividades de
la Compaiiia v sus resultados dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con
el resto de las compaiiias del referido grupo scondmico.

Las lineas de negocio que maneja son: “Nutricional”, constituido por productos dirigidos a Infantes
denominados “Leches Maternizadas”; v, “Farma” que incluye todos los productos de venta bajo prescripeion
médica euyos precios son regulados por el gobierno nacional. Aproximadamente el 85% de sus ventas son de
la Hinea Nutricional y el 15% restante corresponde a la linea Farma, Las ventas se realizan en su gran mayoria a
través de un distribuidor que es la empresa Leterago del Ecuador S.A. (ver Nota 17).

£n el afio 2016 se mantuvo el meeanismo de fijacion y control de precios para la industria farmacéutica en
concordancia con el Decreto 400 expedide el 29 de Julio del 2014 en donde se emite el Reglamento parala
fijacion de precios de medicamentos que tiene como finalidad establecer y regular los procedimientos para
la revision y control de precios de venta al consumidor final de medicamentos de uso humano que se
comercialicen en el Ecuador. Este Reglamento establece un nuevo mecanismo de edlculo de precios para
aquellos productos que estin eategorizados como “Estratégicos”, basado en Ia mediana del precio de venta
al ptiblico, Asi también el nuevo Reglamento establece tres regimenes de precios: Regulado, que serin
todos los medicamentos catalogados como estratégicos por parte de la autoridad y estari sujeto al cilcuio
de la mediana; Liberado: para aquellos productos que no se consideran estratégicos y que no constan en
las listas oficiales publicadas en la pigina Web del Ministerio de Salud, cuyo precio y reperte de ventss
deberd ser notificado a la autoridad en forma semestral; y de Fijacién Directa: que se aplicard en casos de
incumplimiento de algune de los anteriores.
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ASPENPHARMA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

Dentro del Reglamento se establece que esta nueva normativa de control de precios entra en vigencia
después de haberse publicado las listas oficiales de precios techos estahlecidos para los productos
estratégicos, en ka pagina Web del Ministerio de Salud; esta publicacién se realiz6 el 8 de octubre del 2016
v a partir de esta fecha corrié un plazo de 180 dias para que entren en vigencia los nuevos precios en el
mercado farmacéutico ecuatoriano,

La Administracién de la Compafiia considers que la aplicacién del referido reglamento ha originado efectos
en las operaciones de la Compaiiia tales como: reduccién en el precio de comercializacion de los siguientes
productos dentro del portafolio farmacéutico: Prednicorten, Gracial, Levotiroxina e Imuran.

Ademads, el mercado de nutricionales (incluyendo suplementos alimenticios} ha decaido en 2.9% (2016:
7.3%), sin embaryo, Aspeapharma S.A. mantiene un crecimiento del 7.4% (2016: 3.2%) de Ia participacion de
mercado,

Situacidn financiera nacional y mundial

Durante el 2017 la situacién econdmica del pafs ha presentado leves indicios de recuperacion, sin
embargo, los precios de exportacidn del petroleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto Generai del
Estado, no han recuperado niveles de afios anteriores, lo cual continia afectando la liquidez de ciertos
sectores de la economia del pais.

Las autoridades continian enfrentando esta situacion y han implementado varias medidas econdmicas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversién extranjera a través de
alianzas piblico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién
de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de
salvaguardias. que se implementd para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmontd en junio del 2017, a partir de noviembre de esle afio se implementd un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcién de los pesos de los productos importades.

La Administracién de Aspenpharma S.A. considera que la situacién antes indieada se encuentra alineadaz la
operatividad de ia Compaiiia de los uiltimos dos afios, originando efectos en Ias operaciones fales como el
incremento del costa de productos vendidos en 36%, en relacion al afio 2016, generado por el
establecimiento de las salvaguardas a los preductos importados.

Aprobacion de los estados financieros
Los estados financieros de Aspenpharma S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido

emitidos con la astorizacion de fecha 26 de abril del 2018 del Representante Legal de la Compaiiia y

posteriormente serdn puestos a consideracion de la Junta General de Aceionistas para su aprobacién
definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados

financieros. Tal como lo requieren las NIIF, estas politicas han sido disefiadas en funcion a fas NIIF vigentes
al 31 de diciembre del 2017 emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) traducidas
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ASPENPHARMA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

oficialmente al idioma Casteliano y aplicadas de manera uniforme a los afios que se presentan en estos
estados financieros.

2.t Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopeion integral, explicita y sin veservas de las referidas nermas internacionales.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo historico. La preparacion de los estados
financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicaciéa de las politieas contables de la Compaiifa.

En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde
los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieras. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimades por ia Administracién.

2.1.1 Nuevos pronunciamientos contables

Ala fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrade en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Companfia a partir de
las fechas indicadas a continuacion:

Nocma

NIC 28
NiCa0
NilF 3
NIIF 2
NHF 4
MiIF g
NIIF 15
CINHF 22
NIC 28
NIF 16
Nilfg

CINIIF 29
MAIF 1y

Tiema

i

Mejoras relacionadns eon la medicion de una ssocinds o una eopresa conjunta o su valor rozonsbie,

Enmiondas referontes 3 transfercocias de propiedades de inversidn y que los mismas deben reslizarse
cuande kay un cambio demaostrable en el uso det activa.

Enmicndas relacionndas a Ia eliminacién de las exencioncs a corto pleze para los adoptanies por primera vez
con respecte o o NIIF 7, 1o NIC 19 y la NITF 10.

Las enmiendas nclorsn come contabilizar determinndos tipos de operacienes de pago hasadas en acriones

Ermiendas 4 s NUF 4 "Contratos de seguros” refstivas o la aplicacidn de Ia NUIF 9 (Instrumettos
finescicros).

Correspende a a revision final de ks NITIF g, que reemplaza las publicadas anterformente y a la HIC 39 y sus
gulas de aplicacion.

Publicacion de la norma "Reconoeimiento de les ingresos procedentes de los contratos con los elientes”, esta
norma reemplozard ala NIC a1y 18,

Aclaracion sobre rransacciones on moneda extrargjers o partes de transacciones en 1ns que existe una
conteapsestacion depominada o tasada on unn moneda extranjera,

Aclaracion sobre el registro a largo plazo de uua inveesion que no esta aplicando el valor patsimeonial
proparcianal

Publicacion Je lu norma "Arrendamientos” esta porma reemplazard a la NIC 17,

Enmienda a la NHF g refacionada cun las compensaciones negativas de clestas condiciones de pages
adelantados

Intorpretzcién que clarifica ef recanocimiento v medician de las incertidumbres sobre clertos tratamientos
de impuesto @ la renta

Notma goe coemplazard o Ja NHF 4 "Contratas de Seguras”,
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ASPENFHARMA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

La Compaiiia estima que la adopcion de las enmiendas y mejoras a las NIC y NIIF y las nuevas
publicaciones antes deseritas, no tendrin un impacto significativo en los estados financieros en el gjercicio
de su aplicacion inicial.

La Administracion de la Compaiiia ha efectuado un andlisis respecto a los principales impactos producto
de la aplicacién de NIIF g — Instrumentos Financleros, NIIF 15 - Reconocimiento de ingresos y NIIF 16 -
Arrendamientos, los cuales se detallan a continuacién:

NIIF g, Instrumentos Financieros

La adopeidn de esta norma para la Compafiia implicard la actualizacion de las politicas de la entidad para
el reconocimiento de activos y pasivos financieros, alinedndola a las nuevas ciasificaciones contenidas en
laNIIF g.

Las pérdidas por deterioro presentan un comportamiento histérico bajo, por lo cual la provisiéon por
pérdidas esperadas futuras, no representaria un impacto relevante en los estados financieros.

NIIF 15 Reconocimiento de ingresos

La adopeién de esta norma implicara el desarrollo de procedimientos que permitan la identificacién,
documentacién y cuantificacién de las obligaciones de desempeiio (explicitas e implicitas) derivadas de los
contratos {escritos, verbales o implicitos) mantenidos con clientes. Asi como la identificacién y
reconocimiento de los costos asociados a la obteneién y manteaimiento de dichas relaciones comerciales,

NIIF 16 - Arrendamientos

La adopcion de esta norma implicara la modificacién de las politicas de la entidad para el reconocimiento
de arrendamientos involucrando el reconocimiento de los derechos de uso como un activo y el
correspendiente valor presente de las cuotas de alquiler como v pasivo.

2.1.2 Restructuracion de saldos iniciales

La Compafifa, en conjunto con sus asesores legales, consideraron a partir del afic 2017 cambiar el eriterio
de reconocimiento del Impuesto a ]a Salida de Capitales ISD gue anteriormente se impuntaba como parte
del costo del inventario de productos para la venta, y una vez gue se realizaba la venta se reconocia en los
resultados del ejercicio. Tomando en cuenta que dentro del listado de partidas arancelarias emitidos por el
Comité de Politicas Tributarias se incluyen productos que la Compaiiia comercializa, adoptaron la opcién
de considerar el ISD como un crédito tributario del Impuesta a la renta. Como resultado de este cambio de
criterio, la Compafifa comenzd, a partir del afio 2017, a reconocer dentro del rubro de impuestos por
recuperar, el ISD pagado por importaciones de los productos aplicables segin el listado mencionado.

Adicionalmente, la Compafiia ha decidido considerar este eambio de criterios sobre el tratamiento del 1SD
a los afios 2015 y 2016, razdn por la cual se emprendieron modificaciones a las declaraciones de Impuesto
a la renta y a los registros contables de los afics en mencion.

Par las razones arriba indicadas, se ha procedido a generar estados financieros proforma al 1 de enero y al

31 de diciembre de 2016, con el fin de mantener uniformidad y consistencia de i2s acciones realizadas
como efecto de la aplicacion de este cambio de criterio.
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ASPENPHARMA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL zo17
(Expresado en dolares estadounidenses)

Las variaciones se presentan a continuacion:

Saldo aaterior Saldo ajustado
ldeenerp 1de enero de}
del 2016 Restablecimiento 2016
Activo corriente
Impuestos por recuperar (1) - 450,195 450,105
Inventario (2) 1,537,572 (30,247 1,507,325
Impuesto diferido (3} 270,456 {144,172) 226,284
Pasive corriente
Proveedores Locales y del exterior (4) 817,232 7,008 810,134
Patrimonio
Resutados Acumuiados 6,115,665 282,876 6,398,541

(1) Impuestos por recuperar, corresponde al reconocimiento del valor por el mpuesto a la Salida de
Divisas (ISD) pagado en el afio 2015 por importaciones realizadas en el mismo afio, por
US$540,759, menos la diferencia de impuesto a Ia renta por pagar, que se genera en la declaracién
de ese afio por la reclasificacién del costo de ventas por US$g0,562.

(2) Imventario, corresponde a la reversién del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) reconocido en los
praductos que hasta el final del afio 2015 no fueron vendidos,

(3) Impuesto Diferido, corresponde a la reversion de impuestos diferidos generados por la provision de
Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) del afio 2015.

(4) Proveedores locales y del exterior, corresponde al efecto neto entre la reversién de la provision de
productos importados en el 2015 y pagados en el afio 2016, por US$98,442; y, el registro del valor a
pagar por el 15% de participacién a trabajadores del afio 2015 por US$91,343 por reclasificacién det
costo de ventas, este valor se lo presenta como Otras cuentas por pagar.
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ASPENPHARMA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

Saldo anterior Saldo ajustada
del 2036 Restaplecimiento del 2016

Activo corriente

impueslos por recuperar (1) “ 936,778 936,778

inventario (2) 2,608,816 (54.t52) 2,554,663

Impuesto Difetido (3) 188,242 {(19,007) 169,235
Pasivo corriente

Proveedores lacales y del extterior (4} 1,065,111 (31,557 1,096,665

Beneficios Sociales (5) 553,788 (83,731 637,519
Patrimonio

Resultados Acomuindos 6500871 748,331 7,334,202

Estado de resnitados integrales al 31 diciembre

20162

Costo de preductos vendidos (6) 15,058,877 (541,503} 14,517,374

Gastos administrativos y de ventas {7) 12,158,492 67,030 12,205,522

Impuesto a la zenta 1,626,430 9,018 1,635,488

Ctilidad neta del afio 450,044 465.455 915,499
(1)  Jmpuestos por recuperar, corresponde al reconocimiento del valor por el Impuesto a la Salida de

(2)

3

(1)

)

(6}

{n

Divisas {ISD) pagado en el afio 2016 por importaciones realizadas en el afio 2015 por US508,442 v
en el afio 2016 por US$522,323, cuyo valor total es US$620,765, menos la diferencia de lmpuesto a
la renta por pagar que se genera en la declaracién de 2016 por la reclasificacion del costo de ventas
por USS$134,182, mas el efecto del afio 2015.

Inventario, corresponde z Ia reversion del Impuesto a 1a Salida de Divisas (ISD) reconoeido en los
productos que hasta €l final del afio 2016 no han sido vendidos.

Impuesto Diferido, corresponde a la reversion de impuestos diferidos generados por la provisién de
Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) del afio 2016.

Proveedores locales y del exterior, corresponde al efecto neto entre la reversion de la provision de
productos importados en el 2016 y pagados en el afio 2017 por US$59,786; y por US598,441 del
2015 que se reversa en este afio, mas el efecto del afio anterior.

Beneficics Sociales, corresponde al valor a pagar por eoncepto de 15% de participacién a
trabajadores del afio 2016 por US$83,731.

Costo de productos vendidos, corresponde a lo reclasificacién del Impuesto a la Salida de Divisas
{(15D) de productos impartados en el afic 2016 por US$541,503.

Gastos administratives y de ventas, corresponde al reverso del Impuesto a la Salida de Divisas
(ISD) de productos importados en el afio 2016 y que se clasificaron como muestra médica por
US8816,701 y el reconecimiento de la participacion a trabajadores generados por este efecto por
USs$83,731.
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ASPENPHARMA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2.2  Transacciones en meoneda extranjera

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente economico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dolares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiifa. A menos que

se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas en ddlares
estadounidenses.

2.3 Efectivo y equivalentes de efective

Incluye el efectivo disponible y depdsitos a la vista en bancos locales y del exterior.
2.4 Actives y pasivos financieros
2.4.1.Clasificacidn

La Compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “Préstamos y cuentas por cobrar”, “Actives financieros
muantenidos hasta el vencimiento” y “Activos financieros disponibles para Ia venta”, Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasives financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacion de sus
activos y pasivos financieros a Ia fecha de su reconocimiente inicial,

Al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016, la Compaiiia mantuvo activos financieros iinicamente en la categoria
de “préstamos v cuentas por cobrar” compuesta por “cuentas por cobrar comerciales a clientes, compa#ias
relacionadas, empleados y otras cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos
financieros en a categoria de “otros pasivos financieros” compuesto por cuentas por pagar a Proveedores,
compaiiias relacionadas y otras cuentas par pagar, cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por las cuentas
por cobrar comereiales a clientes, compaiiias relacionadas, empleados y otras cuentas por eobrar. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimieato mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivoes financieros: representados en el estado de situncién financiera por cuentas por pagar a
proveedores, compaiiias relacionadas, y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion
financiera.

2.4.2. Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a Ia fecha de la
negociacidn y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo,

Pigina 16 de 41



ASPENPHARMA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Medicién inieial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible 2 la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas

y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como
se describe a continuacién:

Medicion posterior -

8)

b)

Preéstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efective. En especifico, la Compaiiia presenta las
siguientes cuantas dentro de esta categoria:

(i) uentas por cobrar eom 3 lacionadas: Estas cuentas
corresponden a los montos adeudados por clientes o entidades relacionadas por la venta de
productos y por los servicios prestados en el curso normal de los negocios. Si se esperan
cobrar en un afio o0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan
como activos no corrientes. Debido a que la Compaiiia tiene come politica comercial vender
sus productos a un piazo de 150 dias, se comienza a realizar anilisis de la aplicabilidad de
estimaciones de deterioro para cuentas a cobrar que superan este plazo.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
considerando que el eobro de las mismas es hasta 150 dias que es la politica comercial de la

Compaiia.
(it} Empleados v otras euentgs por cobrar; Representadas principalmente por anticipos

entregados que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembolseo realizado,
que es equivalente 2 su costo amortizado, pues se liquidan en un plazo de hasta go dias.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiente inicial se miden al costo amortizado

aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

i}

obhgac:ones dc pago por blenes o semclos adqumdos de proveedores locales o del exterior
en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta en 9o dias. En caso de que
sus plazos pactados de pago sean mayores a 12 meses, se presentan como pasivos no
corrientes y si generan interés implicito, se reconocen en el estado de resultados integrales
bajo el rubro de gastos ﬁnanciems

i}

1s: Corresponden a obligaciones de
pago prmclpalmente pur cnmpms de inv ent&m; que son ex:gnbles por parte del acreedor en el
corto plazo, No devengan intereses y se registran a su valor nominal considerando que es
equivalente a su coste amortizado.
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ASPENPHARMA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

2.4.3 Deteriore de activos financieros

Aspenpharma S.A. establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando
existe evidencia cbjetiva de que la Compaiiia no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan
de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor enire en quiebra o reorganizacion
financiers y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 mediante la medicién de deterioro no se han registrado
provisiones adicionales por este concepto que se presentan como menor valor del rubro cuentas por cobrar
comerciales. Ver Nota 7.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un active financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o st
Aspenpharma S.A. transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del
activo. Un pasivo es eliminado ¢uando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

.5 Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte menor. El costo de los
productos terminados se determina usando el métedo promedio ponderado. El valor neto realizable es el
precio de venta estimado en el curso normal de los negoeios, menos los gastos de comercializacién y
distribucién.

El casto de los inventarios de mercaderias comprende los costos de compra/importacién y otros eostos
directos tales como los impuestos no recuperables {(aranceles de importacién e impuesto a la salida de
divisas - ISD de productos importados que se encuentran en ei listado de partidas arancelarias emitido por
el Comité de Politicas Tributarias), deducidos los descuentos en compras.

Las importaciones en trinsiio se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con la
importacion.

Se constituye una provision con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por productos
en mal estado o no aptos para el consumo humano, utilizacién o comercializacién y/o gue tengan una baja
rotacion.

2.6 Activos fijos

Se muestran al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de
producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construceion del
activo, Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicidn solo son capitalizados cuando es probable
que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden
ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenimiento y son registrados en resultados cuando son ineurridos.
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La depreciacién de los activos fijos, es calculada linealmente basada en la vida 1til estimada de los bienes
del active fijo, considerando valores residuales. Las estimaciones de vidas atiles ¥ valores residuales de los
activos fijos son revisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas iitiles estimadas del activo fijo son las siguientes:

Tipo de bienes e af
Equipos de computncién 3
Equipa de oficina 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 4

Las pérdidas v ganancias por la venta de actives fijos, se ealeulan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en el rubro de otros ingresos o egresos
operacionales, neto.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccion de activos calificables. Un active ealificable es aquél que requiere de un tiempo prolongade

para que esté listo para su uso, periodo que Ia Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2017 y 2016 todos los prayectos de la Compafiia se han liquidado en plazos inferiores a un

afio, por lo que no se han activado costos de endeudamienta.

2,7 Activos intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica susceptibles de ser
identificados individualmente, ya que por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o
contractual.

Derecho de uso de marca

El Derecho Uso de Marca se constituye a partir del conirato mantenido entre Aspen Global Incorporated y
Nestlé S.A. firmado con fecha 28 de octubre del 2013, en donde se estipula que Nestlé S.A. otorga una
Licencia de Uso de Marea que le permite a varios paises de Aspen en Latinoamérica, entre ellos
Aspenpharma S.A. - Ecuador, realizar las siguientes actividades para varios productos de Nutricién
Infanti (Leches Maternizadas): Manufactura y empaque, Distribucién y venta y Marketing y promocion.

La vida util que se mantiene por este intangible es de 10 afios, por ser el plazo acordado en el contrato
firmado entre las partes. Ver Nota 10,

2.8 Deteriore de activos no financieros (activos fijos e intangibles)
Los activos sujetos a depreciacién {activos fijos) y sujetos ¢ no a amortizaciéon (intangibles) se someten a
pruebas de deterioro cuando se producen eventos o cireunstancias gue indican que podria no recuperarse

su vaior en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en ¢! que el valor en libros del active
excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto
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neto que se obtendrd de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activoes
se agrupan a los niveles mas pequenos en los gue generen ﬂu;os de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no se han
reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros, debido a que las operaciones de la compaiiia
han sido rentables y no existieron indicios de deterioro,

2.9 Impuesto ala renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta eorriente y al gasto o ingreso por
impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata
de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce
en el patrimonio en los Otros resuitados integrales.

Impuesto a a renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de Impuesto aplicable a las
atilidades gravables y se carga alos resnltados del afio en que se devenga con base en el Impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de Impuesto mixto, de acuerdo a la
composicidn societaria de cada Compaiiia y su domicilio fiscal. Para los regimenes fiscales preferentes se
considera el 25%, en tanto que, para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicard el 22%: y en el caso de
que la participasién societaria sea igual o menor al 50% se aplicara la tarifz del 25% poreentualmente de
las utilidades gravables, la cual se reduce en 10% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente de
manera proporcional. Aspenpharma S.4. aplico en los afios 2017 y 2016 el 25% después del anilisis
realizado.

Se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo
valor es caleulado en funeidn de las eifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de
los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. La norma del Anticipo
no aplica a compaiiias constituidas a partir del afio 2009 por los primeros cinco afios de operacion, como
es el caso de Aspenpharma S.A.

La referida norma establecié que en caso de gue el impuesto a la renta causado sea menor gue el monto
del anticipo minimo, este fltimo se convertird en impuesto a Ia renta definitivo, a menes que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerde
con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Compafiia registré como impuesto a la renta corriente causado, el
valor determinado sobre la base del 25% de las utilidades gravables.

Impuesto a la renta diferido
El impuesto a la renta diferido se reconoce en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias

temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en ios estados financieros,
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El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacién financiera y que se espera serdn aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El impuesto a la renta diferido activo solo se reconoce en la medida que sea probable que se produzean
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestas a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria,

El impuesto diferido activo que se genera de ios derechos por amortizacion de las pérdidas tributarias es
reconocido Gnicamente cuando existe evidencia razonable de gue éste se recuperard en el tiempo.

2.10 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y
corresponden principalmente a;

i)  Participacion de los trabajadores en las utilidades: Caleulada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se regisira con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos y
de ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria.

i}  Décimo tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo z Iz legislacion vigente
en el Ecuador.

iii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

iv)  Bono vacacional: Se provisiona en funcién de un acnerdo eontractual entre los empleados que, al
momento de la constitucion de la Compaiiia, pasaron de Pfizer a Aspenpharma S.A. y equivale 2 un
bono de 16 dias de sueldo tomando como referencia la dltima remuneracion del empleado el mismo
que se cancela el mes de diciembre de cada afio.

v)  Bono anual a ejecutivos: Se provisiona en funcion del cumplimiento de las metas propuestas a las
diferentes dreas segfin las politicas internas de Aspenpharma 8.4,

Beneficios de large plazeo (jubilaciéon patronal y desahucio):

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leves laborales ecuatorianas. Adicionalmente
de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinacion de la relacién laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por ¢ trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento
del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados ala
misma Compafiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los gastos
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(resultados) del afic aplicando ef método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa anual en el 2017 de 4.02%; (2016: 4.14%) equivalente 2 Ia tasa de
descuento americana que estin denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados
y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligacicnes por pensiones hasta su
vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa
de rotacidn, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan en el patrimonio como otros resultados integrales. Los costos de los
servicios pasados se reconocen inmediatamesnte en los resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban prestando sus
servicios para Aspenpharma S.A

2.11 Provisiones corrientes

En adicién a lo que se describe en 2,10 Aspenpharma S.A. registra provisiones cuando (i) la Compaiiia
tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de
forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacién de la Administracion, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a 1os resultados corresponden
principalmente a provisiones de beneficios sociales a faver de sus empleados, provisiones por gastos
devengados, Adicionalmente se constituyen provisiones por devoluciones en funcién de una base historica
del monto de devolaciones de producto terminado de los ditimos seis meses y provisiones por diferencias
de precios acordados en planes promacionales y comerciaies, que son registradas como menor valor de las
cuentas por cobrar comerciales.

2.12 Reeconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en el
curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos, rebajas y descuentos
otorgados.

Los ingreses son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios economicos fluyan hacia
la Compaiiia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando Aspenpharma S.A., hace entrega de sus
productos al comprador y en consecuencia transfiere, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de
esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ai a mantener un control sobre los mismos.

La Compafifa genera sus ingresos principalmente por la venta de productos que son vendidos y
comercializados a través de un sole distribuidor.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados finanecieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas, Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
refleiar correctamente la situacidn financiera v los resultados de la Corpaiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

° Provisiones por beneficios a empleados: Las hipétesis empleadas en el cilculo actuarial de
jubilacién patronal y desahucio - Para le cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes. (Nota 2.10)

. Activo fijo: La determinacion de las vidas itiles y valores residuales que se evaliian al cierre de cada
ano y se realiza un analisis del deterioro de sus activos fjos. (Nota 2.6)

. Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y 1a base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro.

. Activos intangibles: El derecho de uso de marcas se amortiza en funcidn del contrato de uso de
marca, bajo el supuesto que todos los preductos de la linea de negocio Nutricional, se
comervializaran duranie los 10 afos acordados, (Nota 2.7)

ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el curso normal de las operaciones comerciales, Aspenpharma S.A. siguiendo a directriz del manejo de
los riesgos del negocio de su Casa Matriz considera que esté expuesto a los riesgos operativos que se
derivan de la posible ocurrencia de accidentes, fallas y averias que ocasionen dafios a las personas, a la
calidad del producto o al medio ambiente, que podrian temer un impacto en los resultados integrales y el
estado de situacién financiera de la Compafiia.

La Compaiiia también estd expuesta a los siguientes riesgos financieros:

. Riesgo de exposicion a los cambios en las tasas de interés y tipos de cambio, riesgo pais y riesgo
relacionado con los precios de los productos bésicos;

. Riesgo de crédito, el riesgo de que una contraparte {clientes) pueden llegar a ser insolventes.

. Riesgo de liquidez, riesgo de que la Compaiiia no sea capaz de cumplir con las obligaciones
asociadas a los pasivos financieros.

. Riesgos de caricter general.
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Factores de riesgo operacional

La ealidad de los productos, la alimentacién y 1a proteccién de la salud de los clientes son los principales
objetivos de Aspenpharma S.A. Para garantizar la calidad de los productos en el Ecuador, la Compaiifa
adopto los procedimientos y controles que se aplican en todo el proceso de venta y comercializacion.

La Casa Matriz cuenta con sistemas que permiten que las unidades de negocio individuales puedan
mapear los riesgos operativos. Los riesgos operativos se asignan mediante una herramienta que los
clasifica sobre la base de probabilidad de ocurrencia, el impacto potencial econémico y en las siguientes
categorfas: competencia, contexto externo, el entorno normativo, procesos, procedimientos,
sostenibilidad, salud y seguridad, marcas, productos, organizacién, sistemas y tecnologia y por recursos
humanaos. Los resultados de estas actividades se actualizan cada seis meses y esto es evaluade por la Casa
Matriz v la Administracion local.

Los precedimientos de retiro de productos del mercado adoptados por la Compa#ia, basadosen la
seguridad de los consumidores y en las directrices de proteccién de salud requieren que todas las
actividades se lleven a cabo en cumplimiento de los requisitos legales aplicables y de conformidad con los
principios, normas y soluciones que sean consistentes con las practicas de la industria.

Factores de riesgo financiero

Las actividades de lz Compafifa la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de
los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracién de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de ios mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeiio financiero.

El gerente financiero tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas
por el Comité de Contral Internc de la Casa Matriz, Finanzas identifica, evalda y cubre los riesgos
financieros en coordinacion estrecha con las unidades de negocio de la Compaiia. El Comité de Control
Interne proporciona por escrito principios para la administracién general de riesgos asi como politicas que
cubren dreas especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasas de interés, =l riesgo de
crédito, el uso de instrumentos financieros derivados y no derivados y para la inversion de los excedentes
de liguidez.

Riesgos de mercade

El analisis de riesgo de mercade se encuentra sustentado primordialmente en la evaluacion de las
caracteristicas del sector comercial en el Ecuador.

La Cempaiiia se encuentra en proceso de estructurar sus politicas internas en relacién con el manejo de
riesgos generales, incluyendo dreas especificas como riesgos de fluctuacion en la tasa de cambio y de las
tasas de interés, riesgos de crédito, uso de instrumentos financieros derivados y no derivados e inversiones
realizadas con exceso de liquidez. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 a mas de lo mencionado en la Nota 1,
los principales riesgos de mercado son los siguientes:
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(i) Riesgo de precio -

En cumplimiento de las disposiciones legales vigentes, los precios de los productos de la Divisién
Farmacéutica, que representa el 12% del negocio, para el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2017y
2016, son fijades y/o revisados por el Consejo Nacional de Fijacidn y Revisién de Precios de Medicamentos
de Usa y Consumo Humano que es la Autoridad eompetente de acuerdo con la legislacion nacional
vigente.

(ii) Riesgo cambiario -

Aspenpharma 5.A. no tiene exposicion al riesgo cambiario debido a que las compras y ventas realizadas
por las operaciones en los distintos mercados destinatarios se realizan en moneda loeal (Bélar de los
Estados Unidos de América). Desde el punto de vista financiero, la politica de la Compaiiia requiere que
todas las lineas de créditc bancarias y las inversiones de los activos liquidos sean realizadas en la meoneda
local de ia Compania.

Riesgo de crédito

El riesgo de erédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros derivados y
depositos en bancos e instituciones financieras, asi como de la exposicién al crédito de los clientes
comerciales, que incluyen los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y las transacciones
comprometidas. Respecto a bancos e instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas
calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia gue garanticen estabilidad,
dindmica y respaido a las inversiones de la Compaiiia. Las ventas de la Compaiiia se realizar mediante su
tinico distribuidor autorizado y operador logistico Leterago S.A., con quién la transferencia de dominio de
los bienes comercializados se reconoce al 100% al momento de §a facturacidn, a quien se le concede erédito
con un plazo miximo de pago de ciento cincuenta dias, con niveles bajos de inventario y un capital de
trabajo de alrededor del 25% de Ja venta neta.

No se excedieron lps limites de crédito durante el periodo de reporte y la Administracién no espera gue la
Compaiifa incurra en pérdida alguna por desempefio de esta contraparte.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales. Para
administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja proyectados para un
periedo de doce meses, los mismos que son evaluados trimestralmente.

Los excedentes de efectivo mantenido por la Compaiiia y saldos por encima del requerido para la
administracién del capital de trabajo se administran en cuentas bancarias o colocaciones de corto plazo,
que generan intereses,

El cuadro n continuncion analiza los pasivos financieres no derivados de la Compasiia sobre bases netas
agrupados del periodo remanente a ia fecha del estado de situacién financiera hasta ia fecha de su
vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son flujos de efectivo no descontados.

A continuacion se muestran los pasivos financieros vigentes al eierre de eada aio, clasificados en funcién
del vencimiento contractuai pactado con terceros:
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Al 71 de diciembye del 2017
Cuentas por pagar
Proveedores locales y del exterior 900,621
Entidades relacionadas 5,906,067
6,806,688
Al 21 de diciembre del 2016
Cuentas por pagar
Praveedores locales y del exterior 1,096,660
Entidades relacionadas 3,000,827
4,127,196

Los objetivos de la Compafifa al administrar el capital son el salvaguardar ia capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar utilidades, beneficios a otros grupos de
interés y mantener una estructura de capital éptima para reducir el costo del capital.

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
dividiendo la deuda neta para el capital total, de este indicador se puede determinar el origen de los fondos
para la operacién de la Compaiia.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de eada aiio fueron los siguientes:

2017 201
Cuentas por pagar (proveedores y relacionadas) 6,896,688 4,127,106
Menos: Efectivo y equivalantes de efectivo (5,454.615) £2,357.227)
Deuda neta 1,442,073 1,769,969
Total patrimonio 16,485,484 14,009,561
Capital total 17,927,557 15,779,530
Ratie de apalancamienta 8% 1%

La variacion en el ratio de apalancamiento en 2017 se origina principalmente la disminucion de ias
cuentas por pagar y por la utilidad obtenida en el ejercicio 2016, que incrementa el Patrimonio de la
Compaiiia y disminuye la dependencia de terceros,
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2017 2016
Cormignte Corriente

Activos financieros medidos &l costo

Efactivo y cquivalentes de efectivo 5.454,615 2,457,227
Actives financieros medidos al coste amortizadao

Cuentas por cohmr comercales 15,012,891 11,558,865
Cuentas por cohrar entidades relacionadas 41,200 9,852
Olsas cuentas por cobrat 156,117 114,042
Teotal sctivos financicros 20,664,823 14,039,086

Emme—————————— - —

Pasivos financieros medidos al costo amortizade

Proveedores loeales v del exterior 900,621 1,006,669
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 5,995,067 3,030,527
Total pasivos financieras 6,896,688 4,127,196

Valor razonable de instrumentos financieros
El valor en libros de las cuentas por cobrar comerciales, relacionadas, empleados v otras, asi como las

cuentas por pagar comerciales a relacionadas y otras, el efectivo y equivalente de efectivo se aproximan al
valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentoes.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
2017 2086
Efectivo en caja 450 450
Bancos locales (1) 5,454:168 2,356,777

5:4&515 2,357,227

(1)  Corresponden a depdsitos mantenidos en cuentas corrientes en CitiBank y Banco Produbaneo -
Grupo Promeérica,
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion:
201 2018
Clientes nacionales (1) 15,163,207 1,681,715
Provision por deterioro de cartera (2) {10,220) (10,230)
Provision por diferencia de precios {140,086) (67.356)
Provision par devolucién de producto - (45,264)
15,012,891 11.;28,865
(1)  Ver antigiiedad de cartera a continuacién:

(2}

2017 20
Cartera corriente 15,152,977 11,671,485
Dias vencidos superiores a un afie 10,230 10,230
Cuentas por cobrar comerciales :5,:6§.207 11,681,715
—_— . ———

La Administracion de la Compaiiia mantiene al 31 de diciembre del 2017 y 2016, como cuentas
incobrables el 100% del valor gue estd pendiente por cobrar de la Fundaciéon Nahim [saias Barquet,
con guien se tomo la decisidon de cortar relaciones comerciales. El movimiento por la provisién por
deterioro de cartera, es el siguiente:

2017 2016
Saldo infeinl (18,230) (10,345)
Bajas = 1S
Saldo final {10,2302 Eno.a';o)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y ENTIDADES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los aiios 2017 vy 2016 con
compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compaiiins relacionadas a las
compaiiias con accionistas comunes, con participacién accionaria significativa en la Compania.

Un resumen de la composicién de los saldos por cobrar y por pagar al 31 de diciembre es el siguiente:
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Socicdad, Tensaecion. 2017 2016
Luentas por cabrmt
Aspen Global inc. Reemboiso de gastes - 9,852
Aspen Perg Exportacion 41,200 -
41,200 9,852
—————
Cuentas por pagar
Wyeth 5. D¢ RL. De CY Importaciones 4,885,834 2,306,880
Aspen Globad Ing. importaciones 102,474 368,719
Aspen LabsSA. deCV. Importaciones - 264,628
Aspen Colombiana 5.A.8. Impartaciones 108,661 -
Aspen Chile Importaciones 15,711 “
Wwyeth 8, De RL. De C¥ Servicios 176,359 -
Aspen Pharmacare Holdings Servicios 24,045 -
Aspen Labs S.A. de CV. Servicios 632,083 -
5,596,067 3,030,527

Los saldos por cobrar y por pagar a compaiiias relacicnadas y accionistas no devengan interés puesto que
son cobrados en un plazo acordade de hasta go dias.

Las principales transacciones se detallan a continuacién:

Sociedad Relacién 2017 2016

Compras de inveniario:

Wyeth §. De RL. De CV Empresa relacionada 12,795,213 6,600,652
Aspen Global [ne. Empresa relacionada 1,298,797 2,249,603
Aspen Labs S.A. de C.V. Empresa relacionada 58,893 305,718
Aspen Colombiana S.A.5. Empresa relacionada 120,038 -
Aspen Peri S.A. Empresa relacionada 17,838 -
Aspen Chile Empresa relacionada 30,553 -

14,341,331 12,455,973
lmmﬂgjgnw b ——
WyethS. DeRL. De CV Empresa relacionada 452,729 1,248,185
Aspen Global Ing, Empresa relacionada 27,945 -

480,674 m&tﬂg
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tos de administracion { Servi
Wryeth 8. De RL. D CV
Aspen Pharma Trading Limited
Aspen Pharmacare Holdings
Aspen Labs S.A. de €V,

Ingresos {exportacién)

Aspen Perii SA.

Ingreses ndministra!

Aspen Global Ine.

Wyeth 5, De RL. Ba CV

credi

Transaceién

Entpresa relacionada
Empresa relacionada
Empresa relacionada
Empresa relacionada

Empresa relacionada

Empresa relacionada
Empresa relacionada

2017 2016

43,518 .
861 -
70,099 =
632,083 -
747461 2
181,597 -
181,597 #

- 259,697

- 5978

:._—._..m_'..'ﬂ;_ W’MM

(1)  Corresponden a pagos efectuados por servicios de administracién prestados hasta finales del 2017.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compaiiia incluye miembros clave que son parte del Comité de Gerencia, En la
actualidad este comité esta integrado por el Director General, Gerente de Finanzas, Gerente de Unidad de
Negocio Pharma, Gerente de Ventas, Gerentes de Distrito, Gerentes de Maternidades y Gerente Médico.

Los costos por remuneraciones de los miembros del Comité de Gerencia se detallan a continuacién:

Salaries v beneficios sociales de corta plazo

Bonas

Beneficios sociales & large plazo (provisiones)

Pagina 30 de 41

663,206
68,903
55,862

2016

558,999
61,955
50,302



ASPENPHARMA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

INVENTARIOS
Composicion;
2017 2016
Productos para 1a venta 847,762 1,401,086
Importaciones en trinsito 480,674 1,310,595
1,328,436 2,711,684
{-) Provisiones para obsolescencia y lenta rotacion de inventario {104,522} {157,021}

1,223,914 2,554,663
IR

La Adminijstracion de la Compaiiia informa que los referidos inventarios no garantizan ninguna operacién
de la Compaidiia y/o compaiias relacionadas.

El movimiento de la provisidn para c¢hsolescencia y lenta rotacidn de inventario, es el siguiente:

2017 2016
Salde inicial 157,821 185,710
Incrementos 104,528 157,021
Utilizacicnes {157.021) (185,710)
Saido final 104,522 157,021

Pagina 31de 41



10.

ASPENPHARMA S.A.

NOTAS E}EPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVO INTANGIBLE

El movimiento activo por derecho de uso de marca se presenta a continuacion:

Descripcién (1} Intangibles

Al 1 de enero del 2016

Coslo historico 3,560,250

Amortizaclon acumslada {771.387)

Valor en libros 2,788,863
Eraaeieh e ———

Movimiento 2016

Amortizacion {a56,025)

Valar en libros al 31 de diciembre del 2016 2,432,898

Al 31 de diciembre del 2016

Coslo histérico 3,560,250

Amortizacién acumulada {1,127.452}

Valor en libros 2.432.833

Movimiento 2017

Amortizacidén {156,005}

Valor en libros al 21 de diciembre del 2017 _(356.025)

Al 31 de diciembre del 2017

Costo historico 3,560,280

Amortizocién acumulada {1.483.437)

Valor en libros 2,076,813

(1)  Corresponde al contrato mantenido entre Aspen Global Incorporated y Nestlé S.A. firmado con
fecha 28 de octubre del 2013 mediante el cual Aspenpharma S.A. tiene el derecho de explotacion de
mareas por un periodo de 1o afios, Estos derechos se amortizan usando el método de linea recta en
¢l estimado de su vida Gtil (10 afios),
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ASPENPHARMA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTABDBOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Composicion:
Composicion 2017 201

Impuestos por recuperar

Crédite Tributario por Impuesto a la Salida de Divisas - ISD 450,105 526,778

Impuestos ner pagar

Impuesto Retenido VA 114,028 16,281

Retenciones de Impuesto a la renta Empleados 14,767 11,018

Retenciones de Impuesto a la renta 139,599 6,462

[mpuesto al Valor Agregade - [VA, 20,727 562
290,121 35.223

Impuesto renta agar 30,062 1,117,843

(1)  Se presenta neto de retenciones por 855357,892 (2016: US$5326,373) y el Crédito Tributario de 1SD

por US$486,574 del ano 2016 y US$601,666 del afio 2017.

Conciliacion tributarin ~ contable del impuesto a la renta corriente

A continuacién se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sohre los afios terminados al

31 de diciembre de cada aito:

2015
3,001,114

{450,167)

2,550,947
{228,196)

4,144,058
{153,212)

6,313,597
25%

207

Utilidad del afic antes de participacion laboral 4,792,658
Menos - Participacion a los trabajadores (1} {718,809)
Utilidad antes de Impuesto a la Renta 4,073,759
Menos - Reversion de diferencias temporarias 2015 {47.178)
Mds - Gostos no deducibles (2) 2,185,169
Menos - Deducciones adicionales {143,5131)

Base tributaria 6,068,415

Tasa impositiva 25%

Impuesto a la renta causado corriente (3] 1.517,104

1,578,399

(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 corresponde a la estimacién de participacion laboral efectuada

por la Administracién para cada aiia.

(2) Enelafio 2017 incluye principalmente: US51,630,232 correspondiente a exceso en promogion y
publicidad, US$8468,466 exceso en gastos de gestion, US$53,943 jubilacion patronal y otros
menores por US$32,375. En el afio 2016 incluye; US$3,348,136 correspondiente a exceso en
promocién y publicidad, US$217,388 provision de gastos, US$8443,646 contribucion solidaria sobre
las ntilidades y la contribucidn solidaria sobre bienes inmuebles derechos representativos de capital
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ASPENPHARMA §8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

existentes en el ecuador de propiedad de sociedades residentes en paraisos fiscales u otras
jurisdicciones del exterior, USS48,193 baja de inventarios y otros menores por US$86,606.

{3} LaCompaiiia fie constituida en febrerv de 2013 e inicid sus operaciones en octubre del mismo afio,
razén por la cual durante los primeros 5 afios de operacidn no se encuentra en obligacién de
determinar el Anticipo del Impuesto a fa Renta en sus obligaciones tributarias.

Impuesio a la renta del afio

La composicién del impuesto a la renta es el siguiente:

a7 2mb
Impuesto a la renta corriente: 1,517,104 1,578,399
impuesto a la renta diferido:
Generacion de impuesto por diferencias temporales (1) (7,100) 57,049

1,510,004 1,635,448

{1}  Originado principalmente por el tratamiento que se dio al deterioro de inventarios, provision
devoluciones y deferencias de precic y provisiones de gasto.

Impuesto a la renta diferido

£l movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al 1 de enero del 2016 226,284
Débito neto a resultados por impuestos diferidos (57.049)
Al 31 de diciembre del zo16 169,235
Crédito neto a resuitados por impuestos diferideos 7,100
Al 21 de diciembre del 2017 176,334
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Iixpresado en délares estadounidenses)

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:

Provision deterioro

inventarios Otras provisiones Total

Impuestos diferidos (activos) pasivos:
Al 1 de enero del 2016 46,428 179,856 236,284
Reversién impuestos diferidos (46,428) {179,856) {226,284)
Crédito por impuestos diferidos 329,255 129,980 169,235
Al 33 de diciembre del 2016 29,255 129,980 169,235
Reversion impuestes diferidos (39,235} (129,980) {169,235)
Crédito por impuestos diferidos 29,266 147,068 176,335
Al 31 de diciembre del 2017 29,266 147,068 176,334

g ———— . —————__{

La relacion entre el gasto por impuesto v la utilidad antes de impuestos al 31 de diciembre de cada afo se
muestra a continuacion:

/017 2016

Utilidad del afic antes de impuestos 4,073,759 2,550,047
Tasa impositiva vigente 25% 25%
Impuesto a la renta 1,018,440 637,737
Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no deducibles al caleular
la gananeia fiscal - -
Reversion de diferenciss temporarias 2017 (11,794) {57,049)
Deduccion por incremento neto de empleados (Art. 10 LRTI) - {10,283)
Deduccidn por pago a trabajadores con discapacidad {15,659) (z8,020)
Otras deducciones {20,224) -
Mis ~ Gastos no deducibles 546,341 1,036,015

Gasto por impuestos corriente 1,517,104 1._,__!322,3&

‘Tasa efectiva 37% 62%
Situacion fisecal -

Los afios 2014 al 2017 estdn sujetos a una posible fiscalizacion por parte de la autoridad tributaria.
Otros asuntos - Reformas Tributarias -

El 29 de diciembre del 2017 se publicé Ia “Ley Organica para la Reactivacién de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestitn Financiera (Ley de Reactivacion de Ia
Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entrarin en vigencia en el 2018, estin relacionadas con los signientes
aspectos:
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. Eliminacién de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilacién patronal y desahueio sélo serdn deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no
provengan de provisiones declaradas en gjercicios anteriores.

» Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades
con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposicién, la tarifa pasaria del 25% ai 28% en la parte correspondiente a dicha participacién.

. Cambios en los eriterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversién de utilidades. 1a
reduccién de ia tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas,
aplicaria inicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; i} a las que se dediquenala
produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de
componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo,

. Reduccién de tarifa de impuesto a la renta para miero y pequefias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicard siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

° El Setrvicio de Rentas Internas podra devolver totai o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a Ia Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique gue se ha
mantenido o incrementado el empleo neto, Asi también para el cdlculo del anticipo del Impuesto a
la Renta se excluiria Jos pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracion, asi
como aportes patronales al seguro social obligatoric. Rubros si formaban parte del cilculo del
anticipo.

= Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pages a través del Sistema Financiero de
USS 5,000 a USS 1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualguier
institucién del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito y débito, cheques o enalquier otro medio de pago electrénico.

. Se establece 13 devolucion I1SD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada coma
crédito tributario,

A la fecha de emision de los estados financieros la administracién de la Compaiifa estd evaluando el
impacto de los asuatos mencionados

Legislacion sobre Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de la
empresa un Ancxo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuanda se hayan efectuado operaciones
con sus compafiias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo periodo fiscal y euyo monto
acumulado sea superior a US$3,000,000 y un informe de precios de transferencia, si tal monto es superior a
US$15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El
indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junia del 2017 conforme el noveno digito del RUC.
Adicionalmente, exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos,
pasivos, Ingresos y egresos.,
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Medianie Resolucion NAC-DGERCGC15-00000455 del 27 de mayo del 2016 el Servicio de Rentas Internas
determing las transacciones con partes relacionadas que no deben considerarse pata caleular el monto
acumulado referido en el parrafo anterior, Se establecid que no deben sumarse los montos de operaciones con
partes gue sean relacionadas Ginicamente por proporcitn de transacciones, siendo este el caso de las
transacciones realizadas cen Leterago del Ecuador S.A. Sin considerar estas transacciones, la Compafiia
presenta un total de operaciones con relacionadas de USS$15,751,063 (2016: US$13,969,832) por lo tanto tiene

Ia obligacion de presentar a la Administracion Tributaria Anexo de Precios de Transferencia por el afic 2017y
2016.

De acuerdo con la carta preliminar de diagndstico de precios de transferencia realizado con el apoyo de sus
asesores tributarios para las transacciones del 2017, se ha coneluido que no presentan ajustes por precios de

transterencia para efectos de declaracion de Impuesto a la renta del mismo afio.

PROVISIONES

Composicién y movimiento:

Sakosliniin  [nerementos  Lasosvutadones g0, o
Afo 2017
Pasivos corrientes
Beneficios sociales (1) 637,518 894,713 637.518 894,713
Provisiones {2} 782,674 372.075 782,674 372.079
1,420,192 1,266,792 1,420,192 1,206,792
Pasivos no corrientes (3)
Jubilacign patronal 112,438 45.780 50,874 206,002
Desahucic 37050 14,352 16,958 B88.366
149,494 60,132 87,832 297,458
Afio 2016
Pasivos corrientes
Beneficios sociales (1) 791573 527,138 681,593 637518
Provisiones {2) 428,904 783,674 428,904 782,674
1,220,877 1,300,812 1,110,497 1,420,102
Pasivos no corrientes (3)
Jubilacién patronal 101,141 56,636 25,239 112,438
Desahugic 32.582 23,174 18,700 37.056
133.723 59,710 43,939 149,494

(1) Incluye beneficios sociales de Ley: vacaciones, fondo de reserva, décimo tercer y cuarto sueldo,
bouificaciones y participacion de los trabajadores en las utilidades por US$718,899 (2016:
US$450,167), se muestran dentro del rubro provisiones del estado de situacion financiers,

(2) Corresponden a valores provisionados por concepto de bonificaciones, devoluciones, gastos y otras

obligaciones.
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(3) El movimiento de las obligaciones sociales no corrientes por concepto de jubilacion patronal y
desahucio en el pasive ha sido el siguiente:

Jubilecién Dsahucio Totat
Al de engro [ 11,142 A7.056 42,581 149,494 133733
Costo por servicios cormientes 41,125 42,326 12,818 21,759 53943 53,4879
Costa par intereses 4655 4410 1534 g 6.18g 8,83
Pérdidns/ganancias sctvarioles ORI {1) 53,495 {6.463) 36058 (18,699) 06,453 faga62)
Prestaciones pagadas/roversiones (8.621) (87771 : . {8.621} (18.777)
Al 2t de diciembee 209.001 Hz438 B8.66 A%086, 47,458, 149,494
Los importes reconocidos en los resultados integrales son los siguientes:

Jubilacion Desabuio Total
2017 206 <) ¥ B L] 2017 2010

Custa por servicios corrientes 41,128 12026 iz.818 1,753 53443 53,87
Costo por Imereses 4655 4410 L5134 L4210 6,180 5.831
Al 31 de diciembre gmﬂn m LLags 2174 (:n.rﬁ 59710

(1}  Corresponde a las pérdidas o ganancias actuariales reflejadas en el estudio actuarial, generadas por
los efectos de las diferencias entre las hipdtesis actuariales previas y los sucesos efectivamente
ocurridos.

Las principales hipotesis actuariales usadas fueron:

2017 2016
Tiempo de servicio minimo 25 ai0s o5 ofios
Tabla de mortalidad base Tabla de Mortatidod 1ESS 2002 Tubla de Mortalidad 1ESS spoz
Tasa de rolucion base 10.23% 11.42%
Tasa de conmutacicn actuarial 4.02% 1.14%
Tasa de incremento de remunesciones 2.5% 3%
Tasa de incremento de remuneraciones bisica 2.5% a%
Remuneracion basica unificads 375 366

CAPITAL SOCIAL

Con fecha 9 de agosto del 2017, mediante escritura publica, en la ciudad de Quito ante el notario
Septuagésimo del cantén de Quito, la Compafiia aumento su capital social por 1a suma de US$6,665,359
de tal manera que el nuevo capital suscrito de es de US856,670,359.

El capital suserito y pagado de la compaiiia al 31 de diciembre del 2017 comprende 6,670,359 acciones

ordinarias de valor nominal USS1.00 cada uzna.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2017 2016
Costs de ventas productes terminades ig,m&i'és 14,517,374
Gastos de personal {1} 3,340,606 3,029,987
Promoeién y publicidad 4,516,578 5,461,046
Contribucion solidaria o 443,646
Gastos de viaje 260,974 395,597
Degreciacidn/amortizacidn 517,273 525,717
Fletes v gastos de ventas 55,784 67,261
Mantenimientos 54,043 49,100
Gastos de comunicasian 56,930 59,806
Arriendos inmuebles, equipos 246,495 314,020
Servicios/honoraries 293,657 131,629
Otros gastos de administracion 1,702,174 1,746,813

11,044,515 12,225,522

(1)  Imcluye principalmente: sueldos y salarios, horas extras, bonificaciones, déeimo tercero, décimo
euarto, vacaciones, fondos de reserva, aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social- IESS.

OTROS INGRESOS Y GASTOS OPERACIONALES, NETO

201 2016
Costos y gastos banearios - (3,681)
Otres menores, neto (1) 63,176 203,247
63,176 199,566
]

(1)  Enelafio 2017 corresponde a ingresos no operacionales por $108,665 y a otros gastos no
operacionales $ 171,841. En el afio 2016 correspondia principalmente ingresos no operacionales por
notas de crédito de AGI por US$259,697, y otros gastos no operacionales por USS$56,450. En el afia
2016 correspondia 4 ingresos directos por US$35,816; una pérdida por venta de activos fijos por
11556,057.

CONTRATOS SUSCRITOS
i)  Acuerdo de distribucion;
Mediante contrato suserito el 18 de junio del 2016 se nombr6 como Distribuidor (no exclusivo) de los

productos a la Compaiiia Leteragoe del Ecuador S.A. El acuerdo involucra la venta de todos los productos
que importe Aspenpharma S.A. bajo definiciones y limites de caducidad y rotacitn.
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La vigencia de contrato es de 3 afos.
i) Contrato uso de marca:

El Derecho Uso de Marca se coustituye a partir del contrato mantenido entre Aspen Global Incorporated y
Nestlé S.A. firmada con fecha 28 de octubre del 2013, en donde se estipula que Nestlé S.A. otorga una
Licencia de Uso de Marca que le permite a varios paises de Aspen en Latinoamérica, entre ellos
Aspenpharma 8.A. - Ecuador realizar las siguientes actividades para varios productos de Nutricién Infantil
(Leches Maternizadas):

. Manufactura y empaque
. Distribucion y venta
. Marketing, promocion

La vida util que se mantiene por este intangible es de 10 sfigs, la politica de amortizacion se basa en el
mencionado contrato.

EVENTOS POSTERIORES

Entre 1 31 de diciembre del 2017 y Ia fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinion de la Administracién de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelacién.

(AR R
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