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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos señores Accionistas 

Aspenpharma S.A. 

Quito, 27 de abril del 2018 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros de Aspenpharma S.A. (la “Compañía”) que comprenden el estado 
de situación financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estados de resultados integrales, 
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como las notas 
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las políticas contables significativas. 

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos 
materiales, la situación financiera de Aspenpharma S.A, al 31 de diciembre del 2017 y el desempeño de sus 
operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIF). 

Fundamentos de la opinión 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Nuestras 
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en la sección 
*Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros”. 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base suficiente y 
apropiada para expresar nuestra opinión de auditoria. 

Independencia 

Somos independientes de Aspenpharma S.A. de conformidad con el Código de Ética para Profesionales de 
la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ética para Contadores, y hemos cumplido con 
nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos. 
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Aspenpharma S.A. 
Quito, 27 de abril del 2018 

Otros asuntos 

Tal como se indica en la Nota 2.1.2, al ga de diciembre del 2017, la Administración de Aspenpharma S.A. 
ha tomado la decisión de efectuar un cambio de criterio en el reconocimiento del Impuesto a la Salida de 
Divisas — 18D. Con el objeto de aplicar uniformidad y consistencia al cambio de criterio adoptado, los 
estados financieros al 31 de diciembre del 2017, se presentan comparativos con estados financieros 
restablecidos al 31 de diciembre y 1 de enero del 2016. 

Esta situación no afecta nuestra opinión del año correspondiente. 

Otra información 

La Administración es responsable por la preparación de otra información, Otra información comprende el 
Informe de la Gerencia General. Se espera que el Informe de la Gerencia General esté disponible después 
de la fecha de nuestro informe de auditoria. 

Nuestra opinión sobre los estados financieros de la Compañía, no incluye dicha información y no 
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma. 

En conexión con nuestra auditoría de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe 
de la Gerencia General cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta información contiene 
inconsistencias materiales en relación con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido 
durante la auditoría, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma materia). 

Si, al leer el Informe de la Gerencia General, concluyéramos que existen inconsistencias materiales de esta 
información, nosotros debemos reportar este hecho a los Accionistas de Aspenpharma 5.4. 

Responsabilidades de la Administración de la Compañía por los estados financieros 

La Administración de Aspenpharma S,A. es responsable de la preparación y presentación razonable de los 
estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera y del 
contral interno necesario para permitir la preparación de estados financieros que estén libres de 
distorsiones significativas, debido a fraude o error, 

En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de evaluar la capacidad de 
la Compañía de contínuar como negocio en marcha, revelando, según corresponda, los asuntos 
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos 
que la Administración tenga la intención de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no 
exista otra alternativa más realista para evitar el cierre de sus operaciones. 

Los encargados de la Administración de la entidad son los responsables de la supervisión del proceso de 
elaboración de la información financiera de la Compañía, 
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Aspenpharma S.A. 
Quito, 27 de abril del 2018 

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros 

Los objetivos de nuestra auditoría son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su 
conjunto están libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoría que 
incluya nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una 
auditoría realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoría siempre detecte un error 
material cuando existe, Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales 
si, individualmente o en su conjunto podrían razonablemente influir en las decisiones económicas que los 
usuarios toman basándose en los estados financieros. 

Como parte de una auditoría efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría, 
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda 
la auditoría. También como parte de nuestra auditoría: 

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o 
error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para responder a dichos riesgos y 
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra 
opinión, El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es más elevado que en el caso 
de una incorrección material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, 
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas o la vulneración del control 
interno. 

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar 
procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las circunstancias y no con la 
finalidad de expresar una opinión sobre la eficiencia del control interno de la Compañía. 

Evalunmos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean 
razonables, así como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administración. 

Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la Administración, del principio 
contable de empresa en marcha y, basándonos en la evidencia de auditoría obtenida, concluimos 
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden 
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar como empresa en 
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atención 
en nuestro informe de auditoría sobre la correspondiente información revelada en los estados 
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinión calificada. 
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro 
informe de auditoría. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compañía 
no continúe como una empresa en funcionamiento. 

Evaluamos la presentación global, la estructura y el contenido de los estados financieros, ineluida la 
información revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos 
correspondientes de modo que logran su presentación razonable. 
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Aspenpharma S.A. 
Quito, 27 de abril del 2018 

Comunicamos a los responsables de la Administración de la entidad en relación con, entre otras 
cuestiones, el alcance y el momento de realización de las auditorías planificadas y los hallazgos 
significativos de la auditoría, así como cualquier deficiencia significativa del eontrol interno que 
identificamos en el transcurso de la auditoría, 

Lea cara iadroure Coop) 
No. de Registro en la Superintendencia 
de Compañías, Valores y Seguros: 011 

OMOSL Cuy 
Carlos R. Cruz 
Representante 
No. de Licencia Profesional: 25984 
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ASPENPHARMA S.A. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

2016 
ACTIVOS ota 2OIZ (restracturado 

Ver nota 2.1.2) 

Activos corrientes 

Efectivo y equivalentes de efectivo 6 5,454,615 2,357,227 
Cuentas por cobrar 

Comerciales 7 15,012,891 11,558,865 
Compañías relacionadas 8 41,200 9,852 
Otras cuentas pos cobrar 156,117 19,042 

Impuestos por recuperar. 12 450,195 936,778 
Inventarios 9 1,223,914 2,554,663 

Total activos corrientes A 17,531,427 

Artivas no corrientes 

Activo intangible 19 2,076,813 2,432,838 

Activo fijo ” 675,426 726,009 
impuesto a la renta diferido rn 176,334 169,235 

Total activos no corrientes 2,928,573 3,328,082 

Total activos A 25:267.505 20,859,509 

  

  

Yer noto 21.2) 

1,907,160 

13,488,425 
26,375 
$51,929 

450,195 
1,507,325 

17,431,409 

2,788,863 
747,195 
226,284 

3,762,342 

21,193,751 

  

  

Anal anexas son parte integrante de los estados financieros. 

¿pm ...Lab> ' de. 
Freddy Jaramillo Eduardo Navarrete 
poderado Especial Contador General    
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ASPENPHARMA S.A. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

PASIVO Nota 

Pastvos corrientes 
Cuentas por pagar 
Proveedores locales y del exterior 
Compañías relacionadas 8 
Impuestos por pagar 12 
Impuesto a la renta por pagar 12 

Provistanes 13 
Beneficios sociales 3 

Total posivas corrientes 

Pasivos no corrientes 

Obligaciones sociales 3 

Total pasivos no corrientes 
Total pasivos 

Patrimonio 
Capital social 14 
Aportes para futuros capitalizaciones 14 
Resultados ocumulados 
Tatal patrimonio 
Total pasivos y patrinfonio 

900,621 
5,996,067 

290,21 
30,962 
372,079 
894.713 

8.484,563, 

297458, 

297,458 

8,78: 

  

RL 

6,670,359 

9.815.125 

16,385.4839 

25,207,505, 

1,096,669 
3,030,527 

35,223 
1,117,843 
782,674 
67518, 

6,700,444 

149,494, 

149,494, 

6,849,943 

5,000 
6,665,359 

74339202, 

14,009,561 

20,859,509 

810,134 
4:079,433 

430,131 

1,450,553 
428,904 

791973 

7,991,128 

19,733, 

1337239 

8a29,85 

5,000 
6,665,359 
6,398,541, 

13,068,900 

21.199.751 

Las ndtas explicativas 4s 3gn parte integrante de los estados financieros. 
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ASPENPHARMA S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

201 

frestrueturado. 
Nota 2017 Ver Nota2.12) 

Ingresos por ventas 34,197,818 29,094,2: 
Costo de productos vendidos 15 (19,016,368) (14.517.374) 

Utilidad bruta 15,181,450, 14,576,903 

Gastos administrativos y de ventas 15 (11,044,515) (12,225,522) 
Otros ingresos y gastos uperacionales, neto 16 163.176) 199,566 

Utilidad antes del impuesto a la renta 44073,759 947 

Impuesto a la renta 12 (1,510,004) (1.635.448) 

Utilidad neta del año 2,503,755 915,499 

Otros resultados integrales 
Nuevas mediciones de los planes de beneficios 
definidos - (Pérdidas) Ganancias actuariales 13 (87,832) 25,162 

Utilidad neta y tado integral del año 2,475,923 940,661 

Las hotas explicativas anexos son parte integrante de los estados financieros. 

    

  

Z y Ss, 

Gs. LARA) 
Eduardo Navarrete 

Contador General 
Freddy Jaramillo 
oderado Especial 
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ASPENPHARMA S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

  

  

Capital Aporte futuras Resultados 
social eapitalizaciones acumulados Total 

Saldos al 1 de enero del 2016 5,000 6,665,359 6,115,665 12,786,024 

Efecto por aplicación de cambio de polítlea - 2 282.876 282,876 

Saldos al 1 de enero del 2016 (restructurado) 5,000 6,665,359 6,398,541 13,068,900 

Btilidad neta del año (restructurada) > - 915,499 915,499 
Otros resultados integrales - - 25,162 25,162 

Saldos al 31 de diciembre del 2016 5,009 6,665,359 7,339,202 14,009,565 
Capitalización de apartes 0,665,359 (6,665,359) - : 
Utilidad neta del año * - 2,563,755 2,563,755 
Otros resultados integrales z z (87.830) (87832) 

Saldos al 31 de diciembre del 2017 6,670,359 z sa 9.815.125 16,485,484 

  

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

mp 
Freddy Jaramillo 

Apoderado Especial 
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ASPENPHARMA S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

  

Zar 
£restruetrado... 

Nota 2017 y 23,2 

Flujo de efectivo de las actividad de operación: 
Utilidad antes del impuesto a la renta 4073759 2,550,947 

Más cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo: 
Amortización intangibles 10 356,025 356,025 
Depreciación ” 162,756 169,632 
Vontos/ Bajas de activos fijos. ú 45,058 48,654 
Provisión por deterioro de inventarios 9 109,520 157.021 
Provisión para jubilación patronal y desahucio 3 60,32 59,710 
Provisión para participación a trabajadores 3 718.899 259,167 

5521,151 379226 
Cambios en activos y pasivos: 
Coentas por cobrar comerciales (3,454,026) 1.929.560 
Cuentas porvabrar a compañías relacionadas (1348) 16,523 
Otras cuentas por cobrar (a2,075) (62,113) 
Impuestos por recuperar 486.583 (486,583) 
Taventarios 1,226,227 (1,204,359) 
Provecdores lacales y del exterior (196,048) 286,535 
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 2,965,540 (1,048,906) 
Impuestos por pagar 254,998 (394.908) 

Provisiones (410.598) 353.770 
Bencficios sociales (463,705) (604.622) 
Obligaciones sociales z BA 
Efectivo neto provisto por la operación 5,858,602 2,558,396 

Impuesto a la renta 12 (£1.9:,109) 

Efectiva neto provisto por las actividades de operación 227 

Fíujo de efectivo de las actividades de inversión: 

Adiciones de activo fijo (197160) 
kifoctivo neto vtihzado en Jas actividades de inversión (197,160) 

Incremento recto de efectivo y equivalentes de efectivo 3.097.388 450,067 
Efectivo y equivalentes de efectivo al início de año 2387287 1.907.160 

Efectivo y equivalentes de efectivo 6 5454.618 

Las iptas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

eb : e, Aa a 
reddy Jaramillo Eduardo Navarrete 

Apkderado Especial Contador General 
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ASPENPHARMA S.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

INFORMACIÓN GENERAL 

Constitución y operaciones 

La Compañía fue constituida en la ciudad de Quito, República del Ecuador, el 7 de febrero del 2013 bajo la 
denominación de Limecuador S.A,, inició sus operaciones el 28 de octubre del 2013 con la adquisición de la 
Jínea alimentos Leches Maternizadas (ex Wyeth / Pfizer) a la empresa Nestlé Ecuador S.A. 

Mediante escritura pública otorgada el 5 de febrero del 2014 e inscrita en el Registro Mercantil el 21 de junio 
del 2014, la Compañía cambió su denominación de Limecuador S.A. a Aspenpharma S.A. (la “Compañia”) y 
amplió su objeto social. 

El objeto social de la Compañía en la actualidad es la importación, exportación, compra, venta, 
comercialización, distribución, logística, intermediación, exportación importación y promoción directa e 
indirecta de todo tipo de productos alimenticios, suplementos alimenticios, productos nutricionales, bebidas y 
demás productos relacionados al consumo humano y animal. Así también de productos químicos y 
farmacéuticos como medicamentos, implementos médicos y en general productos o artículos vinculados con 
la medicina. 

Aspenpharma S.A. forma parte del grupo Aspen Holdings, entidad domiciliada en Sudáfrica, que se dedica 
principalmente a la investigación, desarrollo, producción y comercialización de productos químicos, 
farmacéuticos y nutricionales, así como de cualquier bien o servicio relacionado con el cuidado de la salud 
humana. Las operaciones de la Compañía corresponden mayormente a la venta y distribución de los 
productos fabricados principalmente por sus compañías relacionadas. En consecuencia, las actividades de 
Ta Compañía y sus resultados dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con 
el resto de las compañías del referido grupo económico. 

Las líneas de negocio que maneja son: “Nutricional”, constituido por productos dirigidos a Infantes 
denominados “Leches Maternizadas”; y, “Farma” que incluye todos los productos de venta bajo prescripción 
médica cuyos precios son regulados por el gobierno nacional. Aproximadamente el 85% de sus ventas son de 
la línea Nutricional y el 15% restante corresponde a la línea Farma. Las ventas se realizan en su gran mayoría a 
través de un distribuidor que es la empresa Leterago del Ecuador S.A. (ver Nota 17). 

En el año 2016 se mantuvo el mecanismo de fijación y control de precios para la industria farmacéutica en 
concordancia con el Decreto 400 expedido el 29 de Julio del 2014 en donde se emite el Reglamento para la 
fijación de precios de medicamentos que tiene como finalidad establecer y regular los procedimientos para 
la revisión y control de precios de venta al consumidor final de medicamentos de uso humano que se 
comercialicen en el Ecuador. Este Reglamento establece un nuevo mecanismo de cálculo de precios para 
aquellos productos que están categorizados como “Estratégicos”, basado en la mediana del precio de venta 
al público, Así también el nuevo Reglamento establece tres regímenes de precios: Regulado, que serán 
todos los medicamentos catalogados como estratégicos por parte de la autoridad y estará sujeto al cálculo 
de la mediana; Liberado: para aquellos productos que no se consideran estratégicos y que no constan en 
las listas oficiales publicadas en la página Web del Ministerio de Salud, cuyo precio y reporte de ventas 
deberá ser notificado a la autoridad en forma semestral; y de Fijación Directa: que se aplicará en casos de 
incumplimiento de alguno de los anteriores. 
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ASPENPHARMA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Dentro del Reglamento se establece que esta nueva normativa de control de precios entra en vigencia 
después de haberse publicado las tistas oficiales de precios techos establecidos para los productos 
estratégicos, en la página Web del Ministerio de Salud; esta publicación se realizó el 8 de octubre del 2016 
y a partir de esta fecha corrió un plazo de 180 días para que entren en vigencia los nuevas precios en el 
mercado farmacéutico ecuatoriano, 

La Administración de la Compañía considera que la aplicación del referido reglamento ha originado efectos 
en las operaciones de la Compañía tales como: reducción en el precio de comercialización de los siguientes 
productos dentro del portafolio farmacéutico: Preánicorten, Gracial, Levotiroxina e Imuran. 

Además, el mercado de nutricionales (incluyendo suplementos alimenticios) ha decaído en 2.9% (2016: 
7.3%), sin embargo, Aspenpharma S.4. mantiene un crecimiento del 7.4% (2016: 3.29) de la participación de 
mercado, 

Situación financiera nacional y mundial 

Durante el 2017 la situación económica del país ha presentado leves indicios de recuperación, sin 
embargo, los precios de exportación del petróleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del 
Estado, no han recuperado niveles de años anteriores, lo cual continúa afectando la liquidez de ciertos 
sectores de la economía del país. 

Las autoridades continúan enfrentando esta situación y han implementado varias medidas económicas, 
entre las cuales tenemos: priorización de las inversiones, incremento de la inversión extranjera a través de 
alianzas público-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión 
de bonos del Estado, obtención de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos 
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de 
salvaguardias, que se implementó para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se 
desmontó en junía del 2017, a partir de noviembre de este año se implementó un esquema de tasas 
arancelarias para ciertos productos en función de los pesos de los productos importados. 

La Administración de Aspenpharma S.A. considera que la situación antes indicada se encuentra alineada a la 
operatividad de la Compañía de los últimos dos años, originando efectos en las operaciones tales como el 
incremento del costa de productos vendidos en 36%, en relación al año 2016, generado por el 
establecimiento de las salvaguardas a los productos importados. 

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros de Aspenpharma S.A. por el año terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido 
emitidos con la autorización de fecha 26 de abril del 2018 del Representante Legal de la Compañía y 
posteriormente serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobación 
definitiva. 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados 
financieros. Tal como lo requieren las NITF, estas políticas han sido diseñadas en función a las NIF vigentes 
al 31 de diciembre del 2017 emitidas por el 1ASB (International Accounting Standard Board) traducidas 
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ASPENPHARMA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

oficialmente al idioma Castellano y aplicadas de manera uniforme a los años que se presentan en estos 
estados financieros. 

2.1 Bases de preparación de estados financieros 

Los presentes estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIF) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la 
adopción integral, explícita y sin reservas de las referidas normas internacionales. 

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histórico. La preparación de los estados 
financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la 
Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables de la Compañía. 

En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las áreas donde 
los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los estados financieros. Debido a la 
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos 
estimados por la Administración. 

  

1 Nuevos pronunciamientos contables 

Ala fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e 
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha 
adoptado con anticipación. 

Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros de la Compañía a partir de 
las fechas indicadas a continuación: 

  

Norma, Tema, 

NIC28 —— Mejorasrelacionadas con la medición de una asociada o una empresa conjunto a su valor razunsble, ade enero 2018 

NIC40 Enmiendas ceferentes a transferencias de propiedades de inversión y que las mismas debeo reslizarse ade cnero 2018 
cuando hay an cambio demostrable en el uso del activa. a 

SOFA Enmiendas relacionadas a la eliminación de las exenciones a corto pinzo para los adoptantes por primero vez decnero 2018 
con respecto a la NIF 7, la NIC 19 y la NIE 10. ¿de enero 

NlF2  Lasenmiendos ucloran cómo contabilizar determinados tipos de operaciones de pago hasadas en acciones 1 de cnero 2018 

NE 4 Enmendara la ¡NILF 4 "Contratos de seguros” relativas » la aplicación de la NIIF 9 (Instrumentos 1 de enero 2018 

NUF9 — Correspundea la revisión final de ta ¡NIIF 9, que reemplaza las publicadas anteriormente y a la NIC 39 y sus ade mecaad 
guías de aplicación. 

NUF15 Publicación de la norma "Reconocimiento de les ingresos procedentes de los contratos con los elientes”, esta ade onoro 2018 
norma reemplazará ala NIC 11 y 18, A 
Aclaración sobre transacciones en moneda extranjera 0 partes de transacciones en las que existe una ¿de enero 2018 

CINIIF 22 — contenpsestación denominada o tasada on una moneda extranjera. z 
NIC28 — Aclaración sobre ol rogístro a largo plazo de una invecsión que no esta aplicando el valor patrimonia) de 

proporcional dde enero 2019 

NHF 16 Publicación de la norma “Arrendamientos” esta norma reemplazará a la NIC 47, ¡dle enero 2019 
NIIFg Enmienda la NIF 9 relacionada cun las compensaciones negativas de ciertas condiciones de pagos de > 

adelantados Pdo enero zoo 
Interpretación que clorífica el reconocimiento y medición de las (ncertidambres sobre clertos tratamientos de enero 2019 

CINIIF 23 dermpuesto a la renta z 
MF 17 Norma que ccemplazará a la NIF q "Contratas de Seguras”, 1de cuero zom 
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La Compañía estima que la adopción de las enmiendas y mejoras a las NIC y NEF y las nuevas 
publicaciones antes descritas, no tendrán un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio 
de su aplicación inicial. 

La Administración de la Compañía ha efectuado un análisis respecto a los principales impactos producto 
de la aplicación de NIIF 9 — Instrumentos Financieros, NIIF 15 - Reconocimiento de ingresos y NIIF 16 - 
Arrendamientos, los cuales se detallan a continuación: 

NIF 9, Instrumentos Financieros 

La adopción de esta norma para la Compañía implicará la actualización de las políticas de la entidad para 
el reconocimiento de activos y pasivos financieros, alineándola a las nuevas clasificaciones contenidas en 
la NIIF 9. 

Las pérdidas por deterioro presentan un comportamiento histórico bajo, por lo cual la provisión por 
pérdidas esperadas futuras, no representaría un impacto relevante en los estados financieros. 

NIF 15 Reconocimiento de ingresos 

La adopción de esta norma implicará el desarrollo de procedimientos que permitan la identificación, 
documentación y cuantificación de las obligaciones de desempeño (explícitas e implícitas) derivadas de los 
contratos (escritos, verbales o implícitos) mantenidos con clientes. Así como la identificación y 
reconocimiento de los costos asociados a la obtención y mantenimiento de dichas relaciones comerciales, 

NIIF 16 - Arrendamientos 

La adopción de esta norma implicará la modificación de las políticas de la entidad para el reconocimiento 
de arrendamientos involucrando el reconocimiento de los derechos de uso como un activo y el 
correspondiente valor presente de las cuotas de alquiler como un pasivo. 

2.1.2 Restructuración de saldos iniciales 

La Compañía, en conjunto con sus asesores legales, consideraron a partir del año 2017 cambiar el criterio 
de reconocimiento del Impuesto a la Salida de Capitales ISD que anteriormente se imputaba como parte 
del costo del inventario de productos para la venta, y una vez que se realizaba la venta se reconocía en los 
resultados del ejercicio. Tomando en cuenta que dentro del listado de partidas arancelarias emitidos por el 
Comité de Políticas Tributarias se incluyen productos que la Compañía comercializa, adoptaron la opción 
de considerar el ISD como un crédito tributario del Impuesto a la renta. Como resultado de este cambio de 
criterio, la Compañía comenzó, a partir del año 2017, a reconocer dentro del rubro de impuestos por 
recuperar, el ISD pagado por importaciones de los productos aplicables según el listado mencionado. 

Adicionalmente, la Compañía ha decidido considerar este cambio de criterios sobre el tratamiento del ISD 
alos años 2015 y 2016, razón por la cual se emprendieron modificaciones a las declaraciones de Impuesto 
a la renta y a los registros contables de los añios en mención. 

Por las razones arriba indicadas, se ha procedido a generar estados financieros proforma al 1 de enero y al 
31 de diciembre de 2016, con el fin de mantener uniformidad y consistencia de las acciones realizadas 
como efecto de la aplicación de este cambio de criterio. 
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Las variaciones se presentan a continuación: 

Saldo anterior. Saldo ajustado, 
Ide enero. 1de enero del 
del 2016 Restablecimiento 2016 

Activo corriente 
Impuestos por recuperar (1) - 450,195 430,195 

Inventario (2) 1,537,572 (30,247) 1,507,325 
Impuesto diferido (3) 370,456 (194,172) 226,284 

Pasivo corriente 
Proveedores Locales y del exterior (4) B17,232 7,098 810,134 

Patrimonio 
Resutados Acumulados 6,115,665 282,876 6,398,541 

(1) Impuestos por recuperar, corresponde al reconocimiento del valor por el Impuesto a la Salida de 

(2) 

(3) 

(4) 

Divisos (ISD) pagado en el año 2015 por importaciones realizadas en el mismo año, por 
US$540,759, menos la diferencia de impuesto a la renta por pagar, que se genera en la declaración 
de ese año por la reclasificación del costo de ventas por US$90,562. 

Inventario, corresponde a la reversión del Impuesto a la Salida de Divisas (1SD) reconocido en los 
productos que hasta el final del año 2015 no fueron vendidos, 

Impuesto Diferido, corresponde a la reversión de impuestos diferidos generados por la provisión de 
Impuesto a la Salida de Divisas (1SD) del año 2015. 

Proveedores locales y del exterior, corresponde al efecto neto entre la reversión de la provisión de 
productos importados en el 2015 y pagados en el año 2016, por US$98,442; y, el registro del valor a 
pagar por el 15% de participación a trabajadores del año 2015 por US$91,343 por reclasificación del 
costo de ventas, este valor se lo presenta como Otras cuentas por pagar. 
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Saldo anterior. Saldo ajustado, 
31de diciembre. 31de diciembre. 

del 2016 Bsstablecimiento del 2016 
Activo corriente 

Impuestos por recuperar (1) * 936,778 936,778 
Inventario (2) 2,608,816 (54,152) 2,554,663 
Impuesto Diferido (3) 188,242 (19,007) 169,235 

Pasivo corriente 
Proveedores locales y del extterior (4) 1,065,111 (31,557) 1,096,669 
Beneficios Sociales (5) 553,788 (83.730 637,519 

Patrimonio 
Resultados Acumulados 6,590,871 748,331 7,339,202 

Estado de resultados integrales al 31 diciembre 
2016: 
Costo de productos vendidos (6) 15,058,877 (541,503) 14,517,379 
Gastos administrativos y de ventas (7) 12,158,492 67,030 12,225,522 
Impuesto a la renta 1,626,430 9,018 1,635,488 

Utilidad neta del año 450,044 465.455 915,499 

(m 

a 

(a 

(a) 

5 

(5) 

0 

Impuestos por recuperar, corresponde al reconocimiento del valor par el Impuesto a la Salida de 
Divisas (ISD) pagado en el año 2016 por importaciones realizadas en el año 2015 por US$98,442 y 
en el año 2016 por US$522,323, cuyo valor total es USS620,765, menos la diferencia de Impuesto a 
la renta por pagar que se genera en la declaración de 2016 por la reclasificación del costo de ventas 
por US$134,182, más el efecto del año 2015. 

Inventario, corresponde a la reversión del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) reconocido en los 
productos que hasta el final del año 2016 no han sido vendidos. 

Impuesto Diferido, corresponde a la reversión de impuestos diferidos generados por la provisión de 
Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) del año 2016. 

Proveedores locales y del exterior, corresponde al efecto neto entre la reversión de la provisión de 
productos importados en el 2016 y pagados en el año 2017 por US$59,786; y por US$98,441 del 
2015 que se reversa en este año, más el efecto del año anterior. 

Beneficios Sociales, corresponde al valor a pagar por eoncepto de 15% de participación a 
trabajadores del año 2016 por US$83,731. 

Costo de productos vendidos, corresponde a la reclasificación del Impuesto a la Salida de Divisas 
(15D) de productos importados en el año 2016 por US$541,503. 

Gastos administrativos y de ventas, corresponde al reverso del Impuesto a la Salida de Divisas 
(ISD) de productos importados en el año 2016 y que se clasificaron como muestra médica por 
US816,701 y el reconocimiento de la participación a trabajadores generados por este efecto por 
US$83,731. 
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2.2 Transacciones en moneda extranjera 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente económico 
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dólares 
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañía. A menos que 
se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos están expresadas en dólares 
estadounidenses. 

2.3 Efectivo y equivalentes de efectiva 

Incluye el efectivo disponible y depósitos a la vista en bancos locales y del exterior. 

2.4 Activos y pasivos financieros 

2.4.1.Clasificación 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías “activos financieros a valor 
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “Préstamos y cuentas por cobrar”, “Activos financieros 
mantenidos hasta el vencimiento” y “Activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos 
financieros se clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de 
ganancías y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se 
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administración determina la clasificación de sus 
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compañía mantuvo activos financieros únicamente en la categoría 
de “préstamos y cuentas por cobrar” compuesta por “cuentas por cobrar comerciales a clientes, compañías 
relacionadas, empleados y otras cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compañía solo mantuvo pasivos 
financieros en la categoría de “otros pasivos financieros” compuesto por cuentas por pagar a Proveedores, 
compañías relacionadas y otras cuentas por pagar, cuyas características se explican seguidamente: 

Préstamos y cuentas por cobrar; representados en el estado de situación financiera por las cuentas 
por cobrar comerciales a clientes, compañías relacionadas, empleados y otras cuentas por cobrar. Son 
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un 
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses 
cortados desde la fecha del estado de situación financiera. 

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situación financiera por cuentas por pagar a 
proveedores, compañías relacionadas, y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, 
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situación 
Enanciera. 

2.4.2. Reconocimiento y medición inicial y posterior: 

Reconocimiento - 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la 
negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo, 
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Medición inicial - 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo 
atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasiva; siempre 
que el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas 
y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como 
se describe a continuación: 

Medición posterior - 

2) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo 
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compañía presenta las 
siguientes cuentas dentro de esta categoría: 

() Cuentas por cobrar comerciales a clientes y compañías relacionadas: Estas cuentas 
corresponden a los montos adeudados por clientes o entidades relacionadas por la venta de 
productos y por los servicios prestados en el curso normal de los negocios. Si se esperan 
cobrar en un año o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan 
como activos no corrientes. Debido a que la Compañía tiene como politica comercial vender 
sus productos a un plazo de 150 días, se comienza a realizar análisis de la aplicabilidad de 
estimaciones de deterioro para cuentas a cobrar que superan este plazo. 

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, 
considerando que el cobro de las mismas es hasta 150 días que es la política comercial de la 
Compañía. 

(ib) Empleados y otras cuentas por cobrar; Representadas principalmente por anticipos 
entregados que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado, 
que es equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan en un plazo de hasta ga días. 

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado 
aplicando el método de interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas 
dentro de esta categoría: 

1) Cuentas por pagar proveedores locales y del exterior y otras cuentas por pagar: Son 
obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior 
en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su 
costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta en 9o días. En caso de que 
sus plazos pactados de pago sean mayores a 12 meses, se presentan como pasivos no 
corrientes y si generan interés implícito, se reconocen en el estado de resultados integrales 
bajo el rubro de gastos financieros. 

ii) Cuentas porpagar a entidades y compañías relacionadas: Corresponden a obligaciones de 
pago principalmente por compras de inventario que son exigibles por parte del acreedor en el 
corto plazo. No devengan intereses y se registran a su valor nominal considerando que es 
equivalente a su costo amortizado. 
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2.4.3 Deterioro de activos financieros 

Aspenpharma S.A. establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando 
existe evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan 
de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras 
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización 
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha 
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 mediante la medición de deterioro no se han registrado 
provisiones adicionales por este concepto que se presentan como menor valor del rubro cuentas por cobrar 
comerciales, Ver Nota 7. 

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si 
Aspenpharma S.A. transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del 
activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se han 
liquidado. 

2.5 Inventarios 

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización, el que resulte menor. El costo de los 
productos terminados se determina usando el método promedio ponderado. El valor neto realizable es el 
precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercialización y 
distribución. 

El costo de los inventarios de mercaderías comprende los costos de compra/importación y otros costos 
directos tales como los impuestos no recuperables (aranceles de importación e impuesto a la salida de 
divisas - ISD de productos importados que se encuentran en el listado de partidas arancelarias emitido por 
el Comité de Políticas Tributarias), deducidos los descuentos en compras, 

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con la 
importación. 

Se constituye una provisión con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por productos 
en mal estado o no aptos para el consumo humano, utilización o comercialización y/o que tengan una baja 
rotación. 

2.6 Activos fijos 

Se muestran al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de 
producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisición o construcción del 
activo, Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición solo son capitalizados cuando es probable 
que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia la Compañía y los costos pueden 
ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o 
mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos. 
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La depreciación de los activos fijos, es calculada linealmente basada en la vida útil estimada de los bienes 
del activo fijo, considerando valores residuales. Las estimaciones de vidas útiles y valores residuales de los 
activos fijos son revisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. 

Las vidas útiles estimadas del activo fijo son las siguientes: 

Tipo de bienes ú le añ 

Equipos de computación 3 
Equipo de oficina 10 
Muebles y enseres 10 

Vehículos 4 

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con 
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en el rubro de otros ingresos o egresos 
operacionales, neto. 

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido 
inmediatamente hasta su valor recuperable. 

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la 
construcción de activos calificables. Un activo ealificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado 
para que esté listo para su uso, período que la Administración ha definido como mayor a un año. Al g1 de 
diciembre del 2017 y 2016 todos los proyectos de la Compañía se han liquidado en plazos inferiores a un 
año, por lo que no se han activado costos de endeudamiento. 

2.7 Activos intangibles 

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia física susceptibles de ser 
identificados individualmente, ya que por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o 
contractual. 

Derecho de uso de marca 

El Derecho Uso de Marca se constituye a partir del contrato mantenido entre Aspen Global Incorporated y 
Nestlé S.A. firmado con fecha 28 de octubre del 2013, en donde se estipula que Nestlé S.A. otorga una 
Licencia de Uso de Marca que le permite a varios países de Aspen en Latinoamérica, entre ellos 
Aspenpharma S.A, - Ecuador, realizar las siguientes actividades para varios productos de Nutrición 
Infantil (Leches Maternizadas): Manufactura y empaque, Distribución y venta y Marketing y promoción. 

La vida útil que se mantiene por este intangible es de 10 años, por ser el plazo acordado en el contrato 
firmado entre las partes. Ver Nota 10. 

2.8 Deterioro de activos no financieros (activos fijos e intangibles) 

Los activos sujetos a depreciación (activos fijos) y sujetos e no a amortización (intangibles) se someten a 
pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podría no recuperarse 
su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo 
excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto 
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neto que se obtendrá de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos 
se agrupan a los niveles más pequeños en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades 
generadoras de efectivo). 

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra 
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no se han 
reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros, debido a que las operaciones de la compañía 
han sido rentables y no existieron indicios de deterioro, 

2.9 Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y al gasto o ingreso por 
impuesto diferido, El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata 
de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce 
en el patrimonio en los Otros resultados integrales. 

Impuesto a la renta corriente 

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de Impuesto aplicable a las 
utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el Impuesto por 
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de Impuesto mixto, de acuerdo a la 
composición societaria de cada Compañía y su domicilio fiscal. Para los regímenes fiscales preferentes se 
considera el 25%, en tanto que, para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicará el 22%; y en el caso de 
que la participación societaria sea igual o menor al 50% se aplicará la tarifa del 25% porcentualmente de 
las utilidades gravables, la cual se reduce en 10% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente de 
manera proporcional. Aspenpharma S.A. aplicó en los años 2017 y 2016 el 25% después del análisis 
realizado. 

Se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo mínimo de impuesto a la renta”, cuyo 
valor es calculado en función de las cifras reportadas el año anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0.2% de 
los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. La norma del Anticipo 
no aplica a compañías constituidas a partir del año 2009 por los primeros cinco años de operación, como 
es el caso de Aspenpharma S.A. 

La referida norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto 
del anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el 
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo 
gon la norma que rige la devolución de este anticipo. 

A] 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Compañia registró como impuesto a la renta corriente causado, el 
valor determinado sobre la base del 25% de las utilidades gravables. 

Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta diferido se reconoce en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias 
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados 
en los estados financieros, 
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El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha 
del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la renta diferido 
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague. 

El impuesto a la renta diferido activo solo se reconoce en la medida que sea probable que se produzcan 
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales, 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal 
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los 
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen eon la misma autoridad tributaria, 

El impuesto diferido activo que se genera de los derechos por amortización de las pérdidas tributarias es 
reconocido únicamente cuando existe evidencia razonable de que éste se recuperará en el tiempo. 

2.10 Beneficios a los empleados 

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera y 
corresponden principalmente a: 

iD Participación de los trabajadores en las utilidades: Caleulada en función del 15% de la utilidad 
contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación ecuatoriana 
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos y 
de ventas en función de la labor de la persona beneficiaria. 

li) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente 
en el Ecuador, 

iii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada. 

iv) Bono vacacional: Se provisiona en función de un acuerdo eontractual entre los empleados que, al 
momento de la constitución de la Compañía, pasaron de Pfizer a Aspenpharma S.A. y equivale a un 
bono de 16 días de sueldo tomando como referencia la última remuneración del empleado el mismo 
que se cancela el mes de diciembre de cada año. 

v)  Bonoanual a ejecutivos: Se provisiona en función del cumplimiento de las metas propuestas a las 
diferentes áreas según las políticas internas de Aspenpharma S.A. 

Beneficios de largo plazo (jubilación patronal y desahucio): 

Provisiones de jubilación patronal y desahucio (no fondeados): La Compañía tiene un plan de 
beneficio definido para jubilación patronal, normado por las leves laborales ecuatorianas. Adicionalmente 
de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinación de la relación laboral por desahucio solicitado 
por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento 
del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la 
misma Compañía o empleador, este beneficio se denomina desahucio. 

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio con base en 
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los gastos 
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(resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor 
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido descontando 
los flujos de salida de efectivo a una tasa anual en el 2017 de 4.02%; (2016: 4.149) equivalente a la tasa de 
descuento americana que están denominados en la misma moneda en la que los beneficios serán pagados 
y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su 
vencimiento. 

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de 
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa 
de rotación, entre otras. 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los 
supuestos actuariales se cargan en el patrimonio como otros resultados integrales. Los costos de los 
servicios pasados se reconocen inmediatamente en los resultados del año. 

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban prestando sus 
servicios para Aspenpharma S.A. 

2.11 Provisiones corrientes 

En adición a lo que se describe en 2.10 Aspenpharma S.A. registra provisiones cuando (i) la Compañía 
tiene una obligación presente, ya sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable 
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación y (iii) el monto se ha estimado de 
forma fiable. Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Administración, a la 
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación. 

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a los resultados corresponden 
principalmente a provisiones de beneficios sociales a favor de sus empleados, provisiones por gastos 
devengados, Adicionalmente se constituyen provisiones por devoluciones en función de una base histórica 
del monto de devoluciones de producto terminado de los últimos seis meses y provisiones por diferencias 
de precios acordados en planes promocionales y comerciales, que son registradas como menor valor de las 
cuentas por cobrar comerciales. 

2.12 Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en el 
curso normal de sus operaciones, Los ingresos se muestran netos de impuestos, rebajas y descuentos 
otorgados. 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fluyan hacia 
la Compañía puedan ser medidos con fiabilidad y cuando Aspenpharma S.A, hace entrega de sus 
productos al comprador y en consecuencia transfiere, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de 
esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos. 

La Compañía genera sus ingresos principalmente por la venta de productos que son vendidos y 
comercializados a través de un solo distribuidor. 
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las 
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basadas en la experiencia 
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin 
embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para 
reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto 
grado de juicio por parte de la Administración. 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos: 

. Provisiones por beneficios a empleados: Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de 
jubilación patronal y desahucio - Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por 
profesionales independientes. (Nota 2.10) 

. Activo fijo: La determinación de las vidas útiles y valores residuales que se evalúan al cierre de cada 
año y se realiza un análisis del deterioro de sus activos fijos. (Nota 2.6) 

. Timpuesto a la renta diferido: La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos 
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y 
pasivos se revertirán en el futuro. 

. Activos intangibles: El derecho de uso de marcas se amortiza en función del contrato de uso de 
marca, bajo el supuesto que todos los productos de la línea de negocio Nutricional, se 
comercializaran durante los 10 años acordados. (Nota 2.7) 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

En el curso normal de las operaciones comerciales, Aspenpharma S.A. siguiendo la directriz del manejo de 
los riesgos del negocio de su Casa Matriz considera que está expuesto a los riesgos operativos que se 
derivan de la posible ocurrencia de accidentes, fallas y averías que ocasionen daños a las personas, a la 
calidad del producto o al medio ambiente, que podrían tener un impacto en los resultados integrales y el 
estado de situación financiera de la Compañía. 

La Compañía también está expuesta a los siguientes riesgos financieros: 

. Riesgo de exposición a los cambios en las tasas de interés y tipos de cambio, riesgo país y riesgo 
relacionado con los precios de los productos básicos; 

. Riesgo de erédito, el riesgo de que una contraparte (clientes) pueden llegar a ser insolventes. 

. Riesgo de liquidez, riesgo de que la Compañía no sea capaz de cumplir con las obligaciones 
asociadas a los pasivos financieros. 

. Riesgos de carácter general. 
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Factores de riesgo operacional 

La calidad de los productos, la alimentación y la protección de la salud de los clientes son los principales 
objetivos de Aspenpharma S.A. Para garantizar la calidad de los productos en el Ecuador, la Compañía 
adoptó los procedimientos y controles que se aplican en todo el proceso de venta y comercialización. 
La Casa Matriz cuenta con sistemas que permíten que las unidades de negocío individuales puedan 
mapear los riesgos operativos, Los riesgos operativos se asignan mediante una herramienta que los 
clasifica sobre la base de probabilidad de ocurrencia, el impacto potencial económico y en las siguientes 
categorías: competencia, contexto externo, el entorno normativo, procesos, procedimientos, 
sostenibilidad, salud y seguridad, marcas, productos, organización, sistemas y tecnología y por recursos 
humanos. Los resultados de estas actividades se actualizan cada seis meses y esto es evaluado por la Casa 
Matriz y la Administración local. 

Los procedimientos de retiro de productos del mercado adoptados por la Compañía, basados en la 
seguridad de los consumidores y en las directrices de protección de salud requieren que todas las 
actividades se lleven a cabo en cumplimiento de los requisitos legales aplicables y de conformidad con los 
principios, normas y soluciones que sean consistentes con las prácticas de la industria. 

Factores de riesgo financiero 

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado 
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de 
los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de 
administración de riesgos de la Compañía se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados 
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero. 

El gerente financiero tiene a su cargo la administración de riesgos de acuerdo con las políticas aprobadas 
por el Comité de Contral Interno de la Casa Matriz. Finanzas identifica, evalúa y cubre los riesgos 
financieros en coordinación estrecha con las unidades de negocio de la Compañía. El Comité de Control 
Interne proporciona por escrito principios para la administración general de riesgos así como políticas que 
cubren áreas específicas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasas de interés, el riesgo de 
crédito, el uso de instrumentos financieros derivados y no derivados y para la inversión de los excedentes 
de liquidez. 

Riesgos de mercado 

El análisis de riesgo de mercado se encuéntra sustentado primordialmente en la evaluación de las 
características del sector comercial en el Ecuador. 

La Compañía se encuentra en proceso de estructurar sus políticas internas en relación con el manejo de 
riesgos generales, incluyendo áreas específicas como riesgos de fluctuación en la tasa de cambio y de las 
tasas de interés, riesgos de crédito, uso de instrumentos financieros derivados y no derivados e inversiones 
realizadas con exceso de liquidez, Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 a más de lo mencionado en la Nota 1, 
los principales riesgos de mercado son los siguientes: 
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(1) Riesgo de precio - 

En cumplimiento de las disposiciones legales vigentes, los precios de los productos de la División 
Farmacéutica, que representa el 12% del negocio, para el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2017 y 
2016, son fijados y/o revisados por el Consejo Nacional de Fijación y Revisión de Precios de Medicamentos 
de Uso y Consumo Humano que es la Autoridad competente de acuerdo con la legislación nacional 
vigente. 

(ii) Riesgo cambiario - 

Aspenpharma S.A. no tiene exposición al riesgo cambiario debido a que las compras y ventas realizadas 
por las operaciones en los distintos mercados destinatarios se realizan en moneda local (Dólar de los 
Estados Unidos de América). Desde el punto de vista financiero, la política de la Compañía requiere que 
todas las líneas de crédito bancarias y las inversiones de los activos líquidos sean realizadas en la moneda 
local de la Compañía. 

Riesgo de crédito 

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros derivados y 
depósitos en bancos e instituciones financieras, así como de la exposición al crédito de los clientes 
comerciales, que incluyen los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y las transacciones 
comprometidas. Respecto a bancos e instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas 
calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, 
dinámica y respaldo a las inversiones de la Compañía. Las ventas de la Compañía se realizan mediante su 
único distribuidor autorizado y operador logístico Leterago S.A., con quién la transferencia de dominio de 
los bienes comercializados se reconoce al 100% al momento de la facturación, a quien se le concede crédito 
con un plazo máximo de pago de ciento cincuenta días, con niveles bajos de inventario y un capital de 
trabajo de alrededor del 25% de la venta neta. 

No se excedieron los límites de crédito durante el período de reporte y la 4dministración no espera que la 
Compañía incurra en pérdida alguna por desempeño de esta contraparte. 

Riesgo de liquidez 

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales. Para 
administrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los flujos de caja proyectados para un 
período de doce meses, los mismos que son evaluados trimestralmente. 
Los excedentes de efectivo mantenido por la Compañía y saldos por encima del requerido para la 
administración del capital de trabajo se administran en cuentas bancarias o colocaciones de corto plazo, 
que generan intereses. 

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros no derivados de la Compañía sobre bases netas 
agrupados del periodo remanente a la fecha del estado de situación financiera hasta la fecha de su 
vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son flujos de efectivo no descontados. 

A continuación se muestran los pasivos financieros vigentes al cierre de cada año, clasificados en función 
del vencimiento contractual pactado con terceros: 
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Al 31 de diciembre del 2017 
Cuentas por pagar 

Proveedores locales y del exterior 900,621 

Entidades relacionadas 5,996,067, 

6,896,588 

Al 31 de diciembre del 2016 
Cuentas por pagar 

Proveedores lovales y del exterior 1,096,669 

Entidades relacionadas 3,030,527 

4,127,196 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de 
continuar como empresa en marcha con el propósito de generar utilidades, beneficios a otros grupos de 
interés y mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo del capital. 

La Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula 
dividiendo la deuda neta para el capital total, de este indicador se puede determinar el origen de los fondos 
para la operación de la Compañía. 

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de cada año fueron los siguientes: 

  

2017 201 

Cuentas por pagar (proveedores y relacionadas) 6,896,688 4,127,196 

Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (5,454,615) 

Deuda neta 1,442,073 1,769,969 
"Total patrimonio 16,485,494 14,009,561 

Capital total 17,927,557 15,779,530 A AAA 
Ratio de apalancamiento 3% 1% 

La variación en el ratio de apalancamiento en 2017 se origina principalmente la disminución de las 
cuentas por pagar y por la utilidad obtenida en el ejercicio 2016, que incrementa el Patrimonio de la 
Compañía y disminuye la dependencia de terceros, 
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros 

A continuación se presentan los valores libros de cada eategoría de instrumentos financieros al cierre de 
cada ejercicio: 

  

2017 

Corriente 
Activos financieros medidos al costo 

Efectivo y equivalentes de efectivo 5:454,615 2,357,227 

Activas financieros medidos al costo amortizado 

Cuentas por cobrar comerciales 15,012,891 11,558,865 

Cuentas por cobrar entidades relacionadas 41,200 9,852 

Otras cuentas por cobrar 156,117 114,042 

Total activos financieros 20,664,823 14,039,986 A AA 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado 

Proveedores locales y del exterior 900,521 1,096,669 

Cuentas por pagar a entidades relacionadas 5/996,067 3,030,527 

Total pasivos financieros 6,896,688 4,127,196 

Valor razonable de instrumentos financieros 

El valor en libros de las cuentas por cobrar comerciales, relacionadas, empleados y otras, así como las 
cuentas por pagar comerciales a relacionadas y otras, el efectivo y equivalente de efectivo se aproximan al 
valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición: 

2017 2016 

Efectivo en caja 450 450 

Bancos locales (1) 5:454:165 2,356,777. 

5954615 2,357,227 

(1) Corresponden a depósitos mantenidos en cuentas corrientes en CitiBank y Banco Produbaneo - 
Grupo Promérica. 
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

  

Composición: 

2017 2016 

Clientes nacionales (1) 15,163,207 11,681,718 
Provisión por deterioro de cartera (2) (10,230) (10,230) 

Provisión por diferencia de precios (140,086) (67,356) 
Provisión por devolución de producto - (45,269) 

15,012,891 11,558,865, 

(1) Verantigiiedad de cartera a continuación: 

2017 20: 

Cartera corriente 15,152,977 11,671,485 

Días vencidos superiores a un año. 10,230 10,230 

Cuentas por cobrar comerciales 15,163,207 11,681,715 

(2) La Administración de la Compañía mantiene al 31 de diciembre del 2017 y 2016, como cuentas 
incobrables el 100% del valor que está pendiente por cobrar de la Fundación Nahim Isaías Barquet, 
con quien se tomó la decisión de cortar relaciones comerciales. El movimiento por la provisión por 
deterioro de cartera, es el siguiente; 

2017 2016 

Saldo inicial (10,230) (10,345) 
Bajas - us 

Saldo final (190.230) (10,230) 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y ENTIDADES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 2017 y 2016 con 
compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas a las 
compañías con accionistas comunes, con participación accionaria significativa en la Compañía. 

Un resumen de la composición de los saldos por cobrar y por pagar al 31 de diciembre es el siguiente: 
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Cuentas per cobrar 
áspen Global inc. Reembolso de gastos - 9,852 
Aspen Perú Exportación 41,200 - 

41,200 9,852 
 — 

Cuentas por pagar. 
Wyeth 5. De RL. De CV Importaciones 4,885,834 2,396,880 
áspen Global Inc. Importaciones 102,474 368,719 

Aspen LabsS.A, de CY, Importaciones - 264,928 
Aspen Colombiana 5.4.5, Importaciones 108,681 . 

Aspen Chile Importaciones 15,71 - 

Wyeth S, De RL. De CY Servicios 176,339 - 

Aspen Pharmacare Holdings Servicios 74,045. - 

Aspen LabsS.A. de C.V. Servicios 632,983 - 

5:996,067 3.030,527 Kn 

Los saldos por cobrar y por pagar a compañías relacionadas y accionistas no devengan interés puesto que 
son cobrados en un plazo acordado de hasta go días, 

Las principales transacciones se detallan a continuación: 

Sociedad. Relación, 2017 2016 

Compras de inventario: 
Wyeth S, DeRL. De CY Empresa relacionada 12,795,213 9,900,652 
Aspen Global Inc. Empresa relacionada 1,298,797 2,249,603 
Aspen Labs S.A. de C.V. Empresa relacionada 58,893 305,718 

Aspen Colombiana S.A.S. Empresa relacionada 120,038 - 
Aspen Perú S.A, Empresa relacionada 37,838 - 
Aspe Chile Empresa relacionada 30,553 - 

  

14,341,331 12,455,973 1 aciones en tránsil A A 

Wyeth S. De RL, De CY Empresa relacionada 452,729 1,248,185 
Aspen Global Inc, Empresa relacionada 27 - 

480,674 1:248,185 
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Sociedad Transacción 

tos de administración (Servicios) (1): 
Wyeth S. De RL. De CV Empresa relacionada 
Aspen Pharma Trading Limited Empresa relacionada 
Aspen Pharmacare Holdings Empresa relacionada 
Aspen Labs S,A. de €.V, Empresa relacionada 

Ingresos (exportación) 

Aspen Perú S.A. Empresa relacionada 

Ingresos administra! crédito): 
Aspen Global Ine. Empresa relacionada 

Wyeth 5, De RL. De CV Empresa relacionada 

2007 

43,518 
861 

70,099 
632,983 

TAZASL 

181,597 

181,597. 

  Al
: 

259,697 
5978 

265,675 

(1) Corresponden a pagos efectuados por servicios de administración prestados hasta finales del 2017. 

Remuneraciones personal clave de la gerencia 

La Administración de la Compañía incluye miembros clave que son parte del Comité de Gerencia, En la 
actualidad este comité está integrado por el Director General, Gerente de Finanzas, Gerente de Unidad de 
Negocio Pharma, Gerente de Ventas, Gerentes de Distrito, Gerentes de Maternidades y Gerente Médico. 

Los costos por remuneraciones de los miembros del Comité de Gerencia se detallan a continuación: 

Salarios y beneficios sociales de corto plazo 
Bonos 

Beneficios sociales a largo plazo (provisiones) 
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(Expresado en dólares estadounidenses) 

INVENTARIOS 

Composición: 

2032 2016 

Productos para la venta 847,768 1,401,089 

Importaciones en tránsito 480,674 1,310,595 

1,328,436 2,711,684 

(-) Provisiones para obsolescencia y lenta rotación de inventario (104,522) (157,021) 

1,223,914 2,554,603 AAA 

La Administración de la Compañía informa que los referidos inventarios no garantizan ninguna operación 
de la Compañía y/o compañías relacionadas. 

El movimiento de la provisión para obsolescencia y lenta rotación de inventario, es el siguiente: 

2017 2016 

Saldo inicial 157021 185,710 
Incrementos 104,522 157,021 

Utilizaciones (157,021) (185,710), 

Saldo final 109,592 157,021 
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(Expresado en dólares estadounidenses) 

ACTIVO INTANGIBLE 

El movimiento activo por derecho de uso de marca se presenta a continuación: 

Descripción (1) Intangibles 

A] 1 de enero del 2016 

Costo histórico 3,560,250 

Amortización acumulada (771387), 

Valor en libros 2,788,863 

Movimiento 2016 

Amortización (356,025) 

Valor en líbros al 31 de diciembre del 2016 2.432.838 

A] 31 de diciembre del 2016 

Costo histórico 3,560,250 

Amortización acumulada (1.127.412) 

Valor en libros 2432838, 

Movimiento 2017 

Amortización (356,025) 

Valor en libros al 31 de diciembre del 2017 (356.025) 

AJ 31 de diciembre del 2017 

Costo histórico 3,560,250 
Amortización acumulada (1,483,437) 
Valor en libros 2.076,813 

(1) Corresponde al contrato mantenido entre Aspen Global Incorporated y Nestlé S.A. firmado con 
fecha 28 de octubre del 2013 mediante el cual Aspenpharma S.A. tiene el derecho de explotación de 
marcas por un periodo de o años. Estos derechos se amortizan usando el método de línea recta en 
el estimado de su vida útil (10 años), 

Página g2 de 41



 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

a PiZo 
E
Z
 

a 
T
o
i
 

= 
L
B
O
G
P
 ej 

(6Zg Pre) 
(LESTEN 

E
j
 

- 
asar 

EbUz»6 
196'ES1 

60róz 
- 

(58909) 
(S5e'zz) 

(br6'aa) 
(poe 

(6er) 
o8í 

Eo6j 
Pop 

(695) 
En3 

£oStba 
9hg1 

sora: 
zoL 

- 
(982291) 

G96ES) 
(S2£"9E) 

(008'5) 
- 

- 
- 

- 
908 

(908) 
(bL69) 

[obo"bS) 
Elren 

- 
tones) 

Last 
Eso th 

L
6
s
 

- 
- 

M
E
G
A
 

B
o
s
 

va ES 
Tv ar 

BEE 
TPTOBOEy 

7
 

Toto 
7
 

T
i
é
g
r
o
o
y
 

 
T
O
B
r
y
 
E
6
j
 

ESo'bEo" 
6ba'Eg 

sErber 
Lo9'bz 

PEo'E 

60097 
619'059 

gboes 
Error 

S
a
a
 

aro 
BzPE 

Era) 
Seg 

= 
2uLt6S 

896'62 
(80 

- 
- 

(=69'691) 
r6Lg' bar) 

(0$0'zt) 
(09rz) 

(for) 
(209'29) 

z
o
e
)
 

tog) 
- 

- 
Dgrlér 

abo'Igr 
antgr 

2 
- 

TÓrZPZ 
Se9gra 

23818 
Petr 

meo TE 
E
L
L
 

7
 
T
E
O
 
O
 

E
o
 

- 
olg'bs6 

9E8'BSL 
G6rgE1 

Eog'ba 
aeo'E 

ap sodiaba 
S
p
A
 

o
l
 

tb 
op 

EE 
vuidrg 

$04! 
UD JOJUA 

epojucenon 
uptompardog 

o
 

L107 
PP 
A
Q
U
I
 

3p 
YE 

py 

210% 
[PP DIQUISPIP 

DB TÉ (1 SOY 
19 SOLA. 

P
O
M
O
 

/ Susa 
s
e
a
 
y/sefeg 

uopoepardog 
SOMO 

IIAgESe pay 
/ smsafy 

soja 
/sofug 

SOUOMpY 
L505 

OIUBUNAOM 

S
O
L
A
 

UD AA, 
eprimanse 

spparadag 

  

SIOT 
19 

DAQUINDIP 
3P YE [Y 

9108 
[PP SIQUIPAP 

IP 
1E JE SOLGH 

HO SOPA. 
U
O
Y
I
S
p
a
y
 

/ msnfy 
sejuop/srfeg 
u
o
r
m
a
d
a
g
 

suyuaa/sofeg 

SOMODPY 
DIOT 
O
U
T
 o JAl 

5O1qU 90 ¿OJeA 
uprarenor normado 

C
O
S
 

01509 
SLOT 

[AP 04943 
3P TIV 

  Of1A 
O
A
L
L
O
V
 

 
 

(SasUIPIUNOPLISO 
SAJE[OP 

US 
Opusa1adxg) 

L10% 
1
9
0
 
I
S
A
M
A
I
D
I
G
O
 
HA 

1
 
TA 

O
O
V
N
I
A
 
A
L
 
O
N
V
 
TA 

U
A
 

S
O
Y
I
T
I
N
V
N
I
A
 
S
O
U
 
V
I
S
A
 
SOT 

Y 
S
V
A
L
L
V
I
N
I
d
X
A
 
S
V
L
O
N
 

“VS 
V
A
M
I
V
H
A
N
a
d
a
S
s
v



(9) 

ASPENPHARMA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

Composición: 

Composición 2017 2011 

Impuestos por recuperar 
Crédito Tributario por Impuesto a la Salida de Divisas - ISD 0,195 936,778, 

Impuestos por pagar 

Impuesto Retenido IVA 114,028 16,281 

Retenciones de Impuesto a la renta Empleados 13,767 11,918 

Retenciones de impuesto a la renta 139,599 6,462 

Impuesto al Valor Agregado - IVA 22,727 562 

290,121 35.223 + 

Impuesto a la renta por pagar 30,962 1,117,843 A AAA 

(1) Se presenta neto de retenciones por US$397,892 (2016: US$326,373) y el Crédito Tributario de 15D 
por US$486,574 del año 2016 y US$601,666 del año 2017. 

Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente 

A continuación se detalla la determinación del impuesto a la renta corriente sobre los años terminados al 
31 de diciembre de cada año: 

  

2017 2016 
Utilidad del año antes de participación laboral 4,792,658 3,001,114 

Menos - Participación a los trabajadores (1) £718,899) (450,167) 

Utilidad antes de Impuesto a la Renta 4,073,759 2,550,947 

Menos - Reversión de diferencias temporarias 2015 (47,176) (228,196) 
Más - Gastos no deducibles (2) 2,185,363 4,144,058 
Menos » Deducciones adicionales 143,531) (153.212) 

Base tributaria 6,068,415 6,313,597 
Tasa impositiva 25% 25% 

Impuesto a la renta causado corriente (3) 1517104 1,578,399 

(1) Al 3i de diciembre del 2017 y 2016 corresponde a la estimación de participación laboral efectuada 
por la Administración para cada año. 

(2)  Enelaño 2017 incluye principalmente: US$1,630,232 correspondiente a exceso en promoción y 
publicidad, US$468,466 exceso en gastos de gestión, USS53,943 jubilación patronal y otros 
menores por US$32,375. En el año 2016 incluye: US$3,348,136 correspondiente a exceso en 
promoción y publicidad, US$217,388 provisión de gastos, US$443,645 contribución solidaria sobre 
las utilidades y la contribución solidaria sobre bienes inmuebles derechos representativos de capital 
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(Expresado en dólares estadounidenses) 

existentes en el ecuador de propiedad de sociedades residentes en paraísos fiscales u otras 
jurisdicciones del exterior, US$48,193 baja de inventarios y otros menores por US$86,696. 

(3) La Compañía fue constituida en febrero de 2013 e inició sus operaciones en octubre del mismo año, 
razón por la cual durante los primeros 5 años de operación no se encuentra en obligación de 
determinar el Anticipo del Impuesto a la Renta en sus obligaciones tributarias. 

Impuesto a la renta del año 

La composición del impuesto a la renta es el siguiente: 

207 2016 

Impuesto a la renta corriente; 1,517,104 1,578,399 
Impuesto a la renta diferido: 

Generación de impuesto por diferencias temporales (1) (7,100) 57,049 

1,510,004 1,035,448 

(1) Originado principalmente por el tratamiento que se dio al deterioro de inventarios, provisión 
devoluciones y deferencias de precio y provisiones de gasto. 

Impuesto a la renta diferido 

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente: 

Al 1 de enero del 2016 226,284 

Débito neto a resultados por impuestos diferidos (57,049) 

41 31 de diciembre del 2016 169,235 

Crédito neto a resultados por impuestos diferidos ZADO 

Al 31 de diciembre del 2017 170,334 
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El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensación es el siguiente; 

Provisión deterioro 

  

  

inventarios Otras provisiones Total 

Impuestos diferidos (activos) pasivos: 
Al 1 de enero del 2016 46,428 179,856 226,284 

Reversión impuestos diferidos (46,428) (179,856) (226,284) 
Crédito por impuestos diferidos 39,255 129,980 169,235 

Al 31 de diciembre del 2016 39,255 129,980 169,235 

Reversión impuestos diferidos (39,255) (129,980) (169,235) 
Crédito por impuestos diferidos 29,266 147,068 176.335 

Al 31 de diciembre del 2017 29,266 147,068 176,334 R— O RA 

La relación entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos al 31 de diciembre de cada año se 
muestra a continuación: 

2017 2016 

Utilidad del año antes de impuestos 1073:75 2,550,947 
Tasa impositiva vigente 25% 25% 

Impuesto a la renta 1,018,440 637,737 

Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no deducibles al calcular 
la ganancia fiscal - . 

Reversión de diferencias temporarias 2017 (11,794) (57,049) 
Deducción por incremento neto de empleados (Art. 10 LRTI) - (10,283) 
Deducción por pago a trabajadores con discapacidad (15,659) (28,020) 
Otras deducciones (20,224) - 
Más - Gastos no deducibles 546,341 1,036,015, 

Gasto por impuestos corriente 1,517,104, 1,578,399 

Tasa efectiva 37% 62% 

Situación fiscal - 

Los años 2014 al 2017 están sujetos a una posible fiscalización por parte de la autoridad tributaria. 

Otros asuntos - Reformas Tributarias - 

El 29 de diciembre del 2017 se publicó la “Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, 
Fortalecimiento de la Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera (Ley de Reactivación de la 
Economía)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150. 

Las principales reformas que entrarán en vigencia en el 2018, están relacionadas con los signientes 
aspectos: 
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. Eliminación de la obligación de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la 
jubilación patronal y desahucio sólo serán deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no 
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores. 

. Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades 
con accionistas en paraísos fiscales, regímenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor 
imposición, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participación. 

. Cambios en los criterios para la reducción de tarifa de IR por la reinversión de utilidades. La 
reducción de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas, 
aplicaría únicamente a: 1) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen a la 
producción de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o más de 
componente nacional, y; ii) aquellas sociedades de turismo receptivo. 

. Reducción de tarifa de impuesto a la renta para miero y pequeñas empresas o exportadores 
habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se 
aplicará siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo. 

» El Servicio de Rentas Internas podrá devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de 
Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha 
mantenido o incrementado el empleo neto, Así también para el cálculo del anticipo del Impuesto a 
la Renta se excluiría los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13? y 19? remuneración, así 
como aportes patronales al seguro social obligatorio. Rubros sí formaban parte del cálculo del 
anticipo. 

. Disminución del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de 
US$ 5,000 a US$ 1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier 
institución del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos, 
tarjetas de crédito y débito, cheques o enalquier otro medio de pago electrónico. 

. Se establece la devolución 1SD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada coma 
erédito tributario, 

A la fecha de emisión de los estados financieros la administración de la Compañía está evaluando el 
impacto de los asuntos mencionados 

Legislación sobre Precios de transferencia - 

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas 
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de la 
empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan efectuado operaciones 
con sus compañías relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo período fiscal y euyo monto 
acumulado sea superior a US$3,000,000 y un informe de precios de transferencia, sí tal monto es superior a 
US$15,000,000, Se incluye como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El 
indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2017 conforme el noveno dígito del RUC. 
Adicionalmente, exige que en su declaración de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, 
pasivos, ingresos y egresos. 
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Mediante Resolución NAC-DGERCGC15-00000455 del 27 de mayo del 2016 el Servicio de Rentas Internas 
determinó las transacciones con partes relacionadas que no deben considerarse para calcular el monto 
acumulado referido en el párrafo anterior, Se estableció que no deben sumarse los montos de operaciones con 
partes que sean relacionadas únicamente por proporción de transacciones, siendo este el caso de las 
transacciones realizadas con Leterago del Ecuador S.A. Sin considerar estas transacciones, la Com; 
presenta un total de operaciones con relacionadas de US$15,751,063 (2016: US$13,969,832) por lo tanto tiene 
la obligación de presentar a la Administración Tributaria Anexo de Precios de Transferencia por el año 2017 y 
2016. 

De acuerdo con la carta preliminar de diagnóstico de precios de transferencia realizado con el apoyo de sus 
asesores tributarios para las transacciones del 2017, se ha concluido que no presentan ajustes por precios de 
transferencía para efectos de declaración de Impuesto a la renta del mismo año. 

PROVISIONES 

Composición y movimiento: 

Saldo.linicio — Inerementos  Pagosyutlitaciones — gapgo a) foo! 
y Otros movimientos 

  

  

  

  

20Y 

Pasivos corrientes 

Benelicios sociales (1) 637,518 894,713 637.518 894,713 
Provisiones (2) 782,674 372:079 782.674 372.079 

1,420,192 1,266,792 1,420,192 1,266,792 

Pasivos no corrientes (3) 
Jubilación patronal 112,438 45,780 50,874 209,092 
Desahucio 37.050 14,352 36.958 83,366 

149,494 60,132 87,832 297,458 RR A AAAAÁ 
Año 2016 

Pasivos corrientes 
Beneficios sociales (1) 791973 527,138 681,593 637.518 
Provisiones (2) 423,904 782,674, 428,904 82,674 

1,220,877 1,309,812 1,110,497 1,420,192 
Pasivos no corrientes (3) 
Jubilación patronal 101,141 36,536 25,239 112,438 

Desahucio 32582 23,373 18.700 37.056 

133.723 59,710 43.939 149,494 
  

(1) Incluye beneficios sociales de Ley: vacaciones, fondo de reserva, décimo tercer y cuarto sueldo, 
bonificaciones y participación de los trabajadores en las utilidades por US$718,899 (2016: 
US5450,167), se muestran dentro del rubro provisiones del estado de situación financiera. 

(2) Corresponden a valores provisionados por concepto de bonificaciones, devoluciones, gastos y otras 
obligaciones. 
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(3) — El movimiento de las obligaciones sociales no corrientes por concepto de jubilación patronal y 
desahucio en el pasivo ha sido el siguiente: 

  

  

  

  

  

Desahucio Total 

AoUz 206 201 amó 
Ala de enero 37.056 3950 149494 133,723 
Costo por servicios corrientes 12.818 21759 53.943 53,879 
Casto par Íntereses 1504 A] 6.189 5831 
Péxdidas/ganancias ectuarialos ORI (1) 36,958 (18,699) 96453 125.162) 
Prestaciones pagadas/reversiones > z 18521) 118,777) 

Alar de diciembre 299.002, s438, 2eSS, TOS Zugasa, 149A1gá, 

Los importes reconocidos en los resultados integrales son los siguientes: 

Jubilación Desabucio. Total, 

pd 2015 IZ 3016 2017 2016 

Costa por servicios corrientes 41,528 E] 12818 20,753 53943 53.879 
Costo por Intereses X 4410 14 1AZL 6,189 sy 

AL 31 de diciembre 45790, 9536, EEN ZULIA Sora año, 
  

(1 Corresponde a las pérdidas o ganancias actuariales reflejadas en el estudio actuarial, generadas por 
los efectos de las diferencias entre las hipótesis actuariales previas y los sucesos efectivamente 
ocurridos. 

Las principales hipótesis actuariales usadas fueron: 

ao 2916 

Tiempo de servicio ánimo 25años 25 años 
Tabla de mortalidad base “Tabla de Mortalidad TESS 2002 Tabla de Mortalidad 1ESS 2002 

Tasa de rolación base 10,23% 11.42% 
Tasa de conmutación actuarial 4.02% 3.14% 
Tasa de incremento de remuneraciones 2,5% 3% 
Tasa de incremento de remuneraciones básica 2,5% 3% 

Remuneración basica unificada 375 366 

CAPITAL SOCIAL 

Con fecha 9 de agosto del 2017, mediante escritura pública, en la ciudad de Quito ante el notario 
Septuagésimo del cantón de Quito, la Compañía aumentó su capital social por la suma de US$6,665,359 
de tal manera que el nuevo capital suscrito de es de US$6,670,359. 

El capital suserito y pagado de la compañía al 31 de diciembre del 2017 comprende 6,670,359 acciones 
ordinarias de valor nominal USS1.00 cada una, 
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes: 

2017 2016 

Costo de ventas productos terminados mr 916,368 57374, 

Gastos de personal (1) 3,340,606 3,029,987 
Promoción y publicidad 4,516,578 5,461,946 
Contribución solidaria - 443.646 
Gastos de viaje 260,974 395,597 

Depreciación/amortización 517,273 525,717 
Fletes y gastos de ventas 55,784 67,261 

Mantenimientos 54,043 49,100 
Gastos de comunicación 56,930 59,806 
Arriendos inmuebles, equipos 246,495 314,020 
Servicios/honorarios 299,657 131,629 
Otros gastos de administración 1,702,174 1,746,813 

LLDAAgIS, 20 
(1) Incluye principalmente: sueldos y salarios, horas extras, bonificaciones, décimo tercero, décimo 

euarto, vacaciones, fondos de reserva, aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social- TESS. 

OTROS INGRESOS Y GASTOS OPERACIONALES, NETO 

201 2016 

Costos y gastos bancarios - (3,681) 
Otros menores, neto (1) 63,176 203,247, 

63,176 199,566 Lodo 

(1)  Enelaño 2017 eorresponde a ingresos no operacionales por $108,665 y a otros gastos no 
operacionales $ 171,841. En el año 2016 correspondía principalmente ingresos no operacionales por 
notas de crédito de AGI por US$S259,697, y otros gastos no operacionales por US$56,450. En el año 
2016 correspondía a ingresos directos por US$35,816; una pérdida por venta de activos fijos por 
US56,057. 

CONTRATOS SUSCRITOS 

1) Acuerdo de distribución: 

Mediante contrato suscrito el 18 de junio del 2016 se nombró como Distribuidor (no exclusivo) de los 
productos a la Compañía Leterago del Ecuador S.A. El acuerdo involucra la venta de todos los productos 
que importe Aspenpharma S.A. bajo definiciones y límites de caducidad y rotación. 
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La vigencia de contrato es de 3 años. 

ii) Contrato uso de marea: 

El Derecho Uso de Marca se constituye a partir del contrato mantenido entre Aspen Global Incorporated y 
Nestlé S.A. firmado con fecha 28 de octubre del 2013, en donde se estipula que Nestlé S.A. otorga una 
Licencia de Uso de Marca que le permite a varios países de Aspen en Latinoamérica, entre ellos 
Aspenpharma S.A. - Ecuador realizar las siguientes actividades para varios productos de Nutrición Infantil 
(Leches Maternizadas): 

. Manufactura y empaque 

. Distribución y venta 

. Marketing, promoción 

La vida útil que se mantiene por este intangible es de 10 años, la política de amortización se basa en el 
mencionado contrato. 

EVENTOS POSTERIORES 

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron eventos 
que, en opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados 
financieros o que requieran revelación. 

..o. 
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