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“audit Bueau

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

An Independent Member of

AMERICA EURGPE ASIA AFRICA QCEANIA

Alos Miembrgg; del Directorio y
COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA “YAHUARCOCHA”:

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de COMPANIA DE ECONOMIA

MIXTA “YAHUARCOCHA” (en adelante Ia Compania), los cuales comprenden el balance

. general al 31 de diciembre del 2013, y los estados conexos de resultados integrales, de cambios

en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen
de politicas de contabilidad significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de Ia Administracién por los Estados Financieros

_ 2. La Administracion es responsable de la preparacion Y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, y por la
estructura de control interno que considere necesaria para la preparacion de estados financieros

- que esten libres de representaciones erroneas de importancia relativa, debido ya sea por fraude
o error.

Responsabilidad de los Auditores

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion acerca de estos estados financieros con base

en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas

Internacionales de Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos, asi

) como que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable acerca de si
los estados financieros estan libres de representaciones erréneas de importancia relativa

4. Una auditoria incluye Ia gjecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca

- de los montos y relevaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados

| dependen del juicio profesional del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de

representacion errénea de importancia relativa en los estados financieros, debido ya sea a

fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, los auditores consideran el control

l interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la

l Compaiiia, a fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las

circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control

l interno de la Compafiia. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas

[ contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la
I administracion, asi como evaluar la presentacion en conjunto de los estados financieros.

I

5  Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Base para la Opinién Calificada

|

I

| 6 El 1 de enero del 2011 Ia Compafiia reconocié en sus estados financieros el valor de los

| terrenos y edificios en base al avallo catastral establecido por el Municipio de Ibarra
(accionista), lo cual originG un incremento de los activos y el patrimonio neto en

| aproximadamente US$ 910.000: sin embargo, la Normas Internacionales de Informacion

| Financiera establecen que para optar por el modelo del costo revaluado se debe cumplir con: a)
los avallos deben efectuarse por peritos independientes debidamente calificados; y, b) que el

| activo en la medicién inicial debe contabilizarse previamente al costo histérico. Ademas, las

| disposiciones societarias vigentes establecen que los avallos para ser contabilizados deben ser
conocidos y aprobados por la Junta de Accionistas, sobre lo cual no obtuvimos la respectiva

| documentacion de respaldo. Debido a que no nos fue factible aplicar otros procedimientos de

| auditoria, no pudimos determinar el efecto que este asunto poia tener,]@g;clgﬁnegta;i@&d of
financieros adjuntos. ' g ¥
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Opinién

7. En nuestra opinidn, excepto por los posibles efectos de los asuntos indicados en el sexto parrafo
de bases para la opinién calificada, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacién financiera de COMPANIA DE
ECONOMIA MIXTA “YAHUARCOCHA” al 31 de diciembre de 2013, su desempefio financiero y
sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

Registro No. SC-RNAE-851

<’ /
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Sofia Catota, Socia

Quito, 16 de mayo de 2014




COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA “YAHUARCOCHA”

(Ibarra — Ecuador)

Estados de Situacién Financiera
31 de diciembre de 2013
(Con cifras correspondientes de 2012)
(En dolares de los Estados Unidos de América)

NOTAS 2013 2012

ACTIVOS
Activos no Corrientes

Mobiliario y equipos, neto 4 864.621 888.111

Activos por impuestos diferidos 6.424 6.424
Total Activos No Corrientes 871.045 894.535
Activos Corrientes

Activos financieros:

Cuentas por cobrar - comerciaies y otros deudores 5 uss 5.452 2.866

Activos por impuestos corrientes 6 11.033 9.670

Efectivo en caja y bancos 7 4.997 12.331
Total Activos Corrientes 21.482 24.867
TOTAL ACTIVOS Uss 892.527 919.402
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social 8 uss 1.440 1.440

Aporte para futuros aumentos de capital 8 386 386

Reserva iegali 8 1.830 1.830

Resultados acumulados 8 871.447 899.444
Total Patrimonic de los Accionistas 875.103 203.1C0
PASIVOS
Pasivos no Corrientes

Beneficios a empleados a largo plazo 10.097 10.097
Total Pasivos No Cornentes 10.097 10.097
Pasiws Corrientes

Pasivos por impuestos corrientes S 641 622

Beneficios a empleados a corto plazo 10 6.686 5.583
Total Pasivos Corrientes 7.327 6.205
TOTAL PASIVOS 17.424 16.302
TOTAL PASIVOS MAS PATRIMONIO uss 892.527 919.402

. N/
lvan Ponce Gladys Yucato—"

Gerente General

Véanse las notas explicativas que acomparian a lo

Contador General

s estados financieros.
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COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA “YAHUARCOCHA”

Estado de Resuitados Integrales
Ao gue termind el 31 de diciembre de 2013
(Con cifras correspondientes de 2012)
(En délares de los Estados Unidos de America)

Notas 2013 2012

Operaciones continuas:

Ingresos de los senvcios 13 US$ 112.802 112.387
Utilidad bruta en ventas 112.802 112.387
Gastos de ventas y administracién 14 {140.399) (140.679)
Otros gastos {371) (55)
Total gastos {140.770) (140.734)
Pérdida neta 12 uss (27.968) (28.346}

e

RS : : L

ivan Ponce
Gerente General

ret e

LT DL )

Gladys Yucato
Contador General

Véanse las notas explicativas que acompafian a los estados financieros.
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COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA “YAHUARCOCHA”

Estado de Flujos de Efectivo
Afio que terminé el 31 de diciembre de 2013
(Con cifras correspondientes de 2012)
(En dolares de los Estados Unidos de América)

2013 2012
Flujos de efectivo de las actividades de operacion.
Efectivo recibido de clientes y otros uss 108.853 110.770
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros {115.086) {118.880)
Efectivo utilizado en las operaciones (6.233) (8.110)
Otros gastos (371) (54)
Otros ingresos
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion (6.604) (8.164)
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adquisicion de mobiliario y equipos (730} (1.798)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion:
Efectivo neto provisto por las actiidades de financiacion - aumento en
cuentas por pagar a largo plazo - 951
Efectivo neto provisto por las actividades de financiacion - 951
Aumento (disminucién) neto del efectivo durante el periodo (7.334) (9.011}
Efectivo al inicio del periodo 12.331 21.342
Efectivo al final del periodo Us$ 4,997 12.331
. . .
oL s ,/: bdy s o S
lvan Ponce Gladys Yucato
‘Gerente General Contador General

Véanse las notas explicativas que acomparian a los estados financieros.
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COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA “YAHUARCOCHA”

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2013
(Con cifras correspondientes de 2012)

)

Descripcion del Negocio

COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA “YAHUARCOCHA” (en adelante “la Compaiiia”) fue
constituida en la ciudad de Ibarra — Ecuador mediante escritura ptiblica del 28 de abril de 1973,
inscrita en el Registro Mercantil el 18 de julio de 1973. Su actividad principal constituye: a) la
explotacién de la industria turistica mediante la instalacion y administracion del autédromo

PR JU A

denominado “Yahuarcocha”, b) ia realizacién de espectaciiios y eventos automovilisticos o
deportivos que atraigan al turismo; y, c) la instalacion de complejos turisticos recreativos y
hoteleros en el area de la Laguna de “Yahuarcocha’.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
los estados financieros. Estas politicas se han aplicado de manera uniforme para todos los
aflos presentados.

a) Base de Presentacion -
i) Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre de 2013, fueron preparados
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas
por el International Accounting Standards Board (IASB por sus siglas en inglés), las que
han sido adoptadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador y representa la
adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 fueron aprobados para su
publicacién con fecha 16 de mayo de 2014, la cual es la fecha de autorizacion para su
emision, a los fines de considerar los efectos derivados de los hechos posteriores a la
fecha del balance, de conformidad con lo establecido en la NIC 10 "Hechos ocurridos
después del periodo sobre el que se informa”. Los estados financieros adjuntos
correspondientes al 31 de diciembre de 2013 han sido preparados por la gerencia de la
Compafiia, para someteilos a la aprobacion dei Directorio, estimandose que Seran
aprobados sin ninguna modificacion.

ii) Base de Medicion
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico.

iiij Moneda Funcionai y de Reporte

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiiia se valoran utilizando
la moneda del entorno econémico en que la entidad opera (moneda funcional). La
moneda funcional de la Compafiia es el d6lar de los Estados Unidos de América (USS$)

que constituye ademds, la moneda de presentacion de los estados financieros.

La Republica del Ecuador no emite papel moneda propio y en su lugar se utiliza el dolar
de los Estados Unidos de América como moneda de curso legal.

1) Nuevas normas y enmiendas efectivas a partir de 2012 y relevantes para la
Compaiiia

No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el
ejercicio financiero que comienza a partir de 1 de enero de 2012 que se espere gque
tengan un efecto significativo sobre la Compaiiia.



COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA “YAHUARCOCHA”

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2013
(Con cifras correspondientes de 2012)

2) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que aun no son
efectivas y no han sido adoptadas anticipadamente

NIC 19 “Retribuciones a los Empleados”, se modificd en junio de 2011. EIl impacto
sobre la Compafiia sera el siguiente:

- Eliminar el enfoque del corredor y reconocer todas las perdidas y ganancias
actuariales en otro resultado integral cuando surjan;

- Reconocer inmediatamente todos los costos de los servicios pasados;

- Sustituir el costo por intereses y el rendimiento esperado de los activos afectos al
plan por un importe neto de intereses que se calcula aplicando la tasa de descuento
al pasivo (activo) neto por prestaciones definidas.

La Compafiia todavia tiene que evaluar el impacto total de las modificaciones. La NIC
19 (modificada 2011) deberd ser aplicada para los periodos que comiencen en 0
después del 1 de enero de 2013.

NIIF 9 “Instrumentos Financieros”, aborda la clasificacion, valoracion y reconocimiento
de los activos y de los pasivos financieros. La NHIF 9 se publicé en noviembre de 2009
y octubre de 2010. Sustituye ias partes de ia NiC 39 que se refieren a ia ciasificacion y
valoracion de los instrumentos financieros. La NIIF 9 requiere que los activos
financieros se clasifiquen en dos categorias de valoracién: aquellos valorados a valor
razonable y los valorados a coste amortizado. La determinacion se hace en el
reconocimiento inicial. La clasificacion depende dei modelo del negocio de la entidad
para gestionar sus instrumentos financieros y las caracteristicas de los flujos de
efectivo contractuales del instrumento. Para los pasivos financieros, la norma mantiene
la mayoria de los requerimientos de la NIC 39. El principal cambio se refiere en fos
casos en que se toma la opcion del valor razonable para los pasivos financieros, la
parte del cambio en el valor razonable que sea consecuencia del riesgo de crédito
propio de la entidad se registra en otro resultado integral en vez de en la cuenta de
resultados, a menos que surja una falta de correlacién contable. La Compaiiia todavia
tiene que evaluar el efecto total de la NIIF 9 y pretende adoptar la NIIF 9 no mas tarde
del periodo contable que comienza a partir del 1 de enero de 2015.

NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados”, se elabora sobre principios existentes
identificando el concepto de control como el factor determinante de si una entidad
deberia incluirse en los estados financieros consolidados de la controladora. La norma
proporciona una guia adicional para ayudar en la determinacion del control cuando es
dificil de evaluar. La NIIF 10 no es de aplicacion para la Compaiiia.

NIIF 12 “Informaciéon a Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades”, incluye ios
requerimientos de informacion para todas las formas de participacion en otras
antidadac innhinandn arnardne rnninntne acnriasdac vahinnlne ron pnnmaeatidn nonarial
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y otros vehiculos fuera de balance. La NIIF 12 no es de aplicacion para la Compaiia.

NIIF 13 “Determinacion del Valor Razonable”, pretende mejorar la uniformidad y reducir
la complejidad proporcionando una definicion precisa del valor razonable y una fuente
Gnica para su determinacion, asi como requerimientos de informacion para su uso en
las NIIF. Los requerimientos, que estan alineados en su mayoria con
US GAAP, no amplia el uso de la contabilizacion a valor razonable, pero proporciona
una guia sobre como deberia aplicarse cuando su uso esta requerido ya o permitido
por otras normas dentro de las NlIF’'s o US GAAP. La Compafiia todavia tiene que

evaluar el efecto total de la NIIF 13 y pretende adoptar la NIIF 13 no mas tarde del
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COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA “YAHUARCOCHA”

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2013
(Con cifras correspondientes de 2012)

No hay otras NIIF o interpretaciones CINHF que no sean efectivas todavia y que se
espere que tengan un efecto significativo sobre la Companiia.

b) Activos y Pasivos Financieros —
Los instrumentos financieros de ia Compania son ciasificados en ias siguientes categorias:

- Activos financieros ai valor razonabie con impacto en el estado de resultados: comprende
principalmente al efectivo.

- Préstamos y otros deudores: comprende créditos por ventas y otros créditos.
- Otros pasivos financieros: comprende deudas comerciales y otras deudas.

La clasificacion depende de la naturaleza y del propésito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La gerencia determina la clasificacion de sus instrumentos

Limmummimmemm An Al v - P e e N Pt ]

financieros en el momento de reconocimiento inicia.
Los activos y pasivos financieros son reconocidos y de reconocidos a la fecha de liquidacion.
La Compaiiia valoriza los instrumentos financieros como se describe a continuacion:

i)  Efectivo

El efectivo indicado en los estados financieros comprende el efectivo en caja y cuentas
corrientes bancarias y que se registran a costo historico.

iy  Cuentas por cobrar (Clientes y Otros Deudores)

Las cuentas por cobrar principalmente son importes adeudados por clientes por la
prestacién de servicios de cobro de peaje y arrendamiento en el curso normal de la
operacion. Si se espera cobrar la deuda en un afio 0 menos (o en el ciclo normal de la
operacién, si este fuera mas largo) se clasifican como activos corrientes. En caso
contrario, se presentan como activos no corrientes.

Las cuentas por cobrar - comerciales se reconocen al valor nominal que se aproxima a su
valor razonable.

iiiy Cuentas por Pagar (Comerciales y Otras Cuentas por Pagar)

Las cuentas por pagar (comerciales) y otras cuentas por pagar se reconocen a su valor
nominal, debido a que no difiere significativamente de su valor justo. La Compaiiia ha
determinado que no existe una diferencia significativa de utilizar ei caiculo del costo
amortizado del método de tasa de interés efectiva, en virtud de que la actualizacion del
flujo no es significativa.

iv) Compensacion de Instrumentos Financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan y se presentan por un neto
en el balance, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar ios importes

11



COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA “YAHUARCOCHA”

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2013
(Con cifras correspondientes de 2012)

v)

s o)
vij

c)

reconocidos, y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por el importe neto, o de realizar
el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Baja de Activos y Pasivos Financieros

Un activo financiero es eliminado del balance general cuando expiran los derechos de
recibir los flujos de efectivo del activo financiero o si la Compafiia transfiere el activo
financiero a un tercero sin retener sustanciaimente ios riesgos y beneficios dei activo. Un
pasivo financiero es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en
el contrato se han liquidado o bien hayan expirado.

A’\‘
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La Compafiia evalGa en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un
activo financiero o un Grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por
deterioro. Un activo financiero o un Grupo de activos financieros esta deteriorado, y se
incurre en una pérdida por deterioro del valor, si, y solo si, existe evidencia objetiva del
deterioro como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo (un «evento que causa la pérdida»)' y, ese evento (0
eventos) causante de la pérdida tenga u jmpacto sobre los fiujos de gfectivo futuros
estimados del activo financiero o de la Compaiiia de activos financieros, que pueda ser

estimado con fiabilidad.

Entre la evidencia de pérdida por deterioro del valer se pueden incluir indicaciones de que
los deudores esta experlmentando dificultades financieras importantes, impagos o retrasos
en el pago, la probabilidad de que entraran en una situacion concursal o en cualquier otra
situacion de reorganizacion financiera, y cuando datos observables indican que existe una
disminucién susceptible de valoracion en los flujos futuros de efectivo estimados, tales
como cambios en las condiciones de pago o en las condiciones economicas gue se
correlacionan con impagos.

Para la categoria de créditos y cuentas a cobrar, el importe de la pérdida se valora como
la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros estimados (sin tener en cuenta las pérdidas de crédito futuras en las que no se
haya incurrido) descontado al tipo de interés efectivo original del activo financiero. Ei
importe en libros del activo se reduce y el importe de la pérdida se reconoce en los
resuitados dei periodo.

Si en un periodo posterior, el importe de la pérdida por deterioro del valor disminuye, y el
descenso se puede atribuir objetivamente a un evento ocurrido después de que el
deterioro se haya reconocido (como una mejora en la calidad crediticia del deudor), la
reversion del deterioro reconocido previamente se reconoce en los resultados del periodo.

Al 31 de diciembre de 2013, la Compaiiia ha estimado que sus activos financieros no
estan desvalorizados.

Propiedades y Equipos —

Las propiedades y equipos se contabilizan por su costo histérico menos la depreciacion
acumulada, excepto por ios terrenos y edificios que se contabilizan por su costo revaluado en
base a un estudio técnico efectuado por accionistas. El costo historico incluye los costos
directamente atribuibles a la adquisicion de los activos.

Los costos posteriores se incluyen en el importe en libros del activo o se reconocen como un
activo separado, segun corresponda, sélo cuando es probable que los beneficios econdmicos
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COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA “YAHUARCOCHA”

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2013
(Con cifras correspondientes de 2012)

futuros asociados con los elementos vayan a fluir a la Compania y el costo del elemento pueda
determinarse de forma fiable.

El importe en libros de la parte sustituida se da de baja contablemente. El resto de gasto por
reparaciones y mantenimiento se carga a la cuenta de resultados durante el ejercicio financiero
en que se incurre en el mismo.

La depreciacion de los activos fijos se calcula usando el método lineal durante las vidas utiles
estimadas, que se indican a continuacion:

Clase de activo Afios

Edificio 46 — 66
Autopista 57
Pista 40
Via perimetral 38
Tribuna 46 — 54
Magquinaria 46 - 66
Vehiculos 5
Mobiliario y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3

El valor residual y la vida dtil de los activos se revisan y ajustan si es necesario, en la fecha de
cada balance. Cuando el importe en libros de un activo es superior a su importe recuperable
estimado, su importe en libros se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.
Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el importe en libros y se reconocen en los resultados del periodo.

d) Beneficios a los Empleados -

i) Beneficios a Empleados a Corto Plazo

La Compaifiia reconoce un pasivo y el gasto correspondiente por sueldos y beneficios
sociales. Debido a que estos beneficios son de corto plazo se contabilizan por su valor
nominal en el periodo en que se devengan.

Ei Articuio 25 de ia Ley Organica de Empresas Pubiicas estabiece que ninguna utilidad ni
ningun excedente sera objeto de reparto entre el personal que labore en las empresas
P e e Tod
pubhlias.

i)  Beneficios a Empleados a Largo Plazo

Los beneficios a largo plazo representan planes de prestaciones definidas (jubilacion
patronal y desahucio). El pasivo reconocido en el balance respecto de los planes de
pensiones de prestaciones definidas es el valor actual de la obligacién por prestaciones
definidas en la fecha del balance menos el valor razonable de los activos afectos al plan
(si existiesen), junto con los ajustes por costes por servicios pasados no reconocidos. La
obligacion por prestaciones definidas se calcula anualmente por actuarios independientes
de acuerdo con e método de la unidad de crédito proyectada. El valor actual de ia
obligacion por prestacion definida se determina descontando los flujos de salida de

afartivin fitnirne actimardne itilizandn lne tinne de interde de hnnos del estado de alta
erediivo TUtuUreS estimadis utiiidanul 1US Lpus UT 1HlCico UT wuiivo Ut votauu uc dita

calidad denominados en la misma moneda en la que se pagaran las prestaciones, y cuyos
plazos de vencimiento son similares a los de las correspondientes obligaciones.
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La Administracion considerando que el personal de la Compafiia no es representativo y
por ende el gasto y el pasivo por planes de prestaciones definidas no serian significativos
en relacién con los estados financieros tomados en su conjunto, no ha considerado
prudente efectuar provision alguna por este concepto.

e) Impuesto a la Renta Corriente y Diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y al
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se
trate de partidas que se reconocera directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto
también se reconocera en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

’l, ....ll._.. Pl d

) fomem am 2 2 - -~

i HHPpUGSIU d Iat+14! Correrie

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resuitados del afio en que se devenga
con base en ei impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% en el 2012 y
24% en el 2011 de las utilidades gravables, la cual se reduce en un 10% si las utilidades
son reinvertidas por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio siguiente.

i) Impuesto a la Renta Diferido

Ei impuesto a Ia renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo,
sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y
pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a ia
renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del balance generai y que se espera seran aplicabies cuando ei impuesto a ia renta
diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las
diferencias temporales. Las disposiciones tributarias vigentes no permiten compensar para
propésitos de célculo del impuesto a la renta de afios futuros, gastos no deducibles
considerados en la determinacién impuesto a la renta del afio corriente, debido a lo cual la
Compafiia no reconoce activos por impuestos diferidos.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos
pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se
relacionen con la misma autoridad tributaria.

En adicion, de acuerdo con el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones,
la tasa del Impuesto a la Renta se ha reducido progresivamente, iniciando en el 2011 con
el 24% hasta llegar en el 2013 al 22%, por lo que el impuesto diferido se calcula
considerando el decremento progresivo de la tasa impositiva.

La Compaifiia considerando que las diferencias temporales gravables no son significativas,
no ha reconocido en sus estados financieros Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 pasivos

por impuestos diferidos.

f) Reconocimiento de los Ingresos
Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de | consideracion recibida o a recibir

a
oy ~ i b An Arcrantae
I ;
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principalmente por el cobro de peaje y representan i0s impo
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y del impuesto sobre el valor agregado. Los ingresos ordinarios se reconocen cuando el
ingreso se puede medir con fiabilidad, es probable que la entidad vaya a recibir un beneficio
econdmico futuro y cuando se aicancen determinadas condiciones para cada una de las
actividades que realiza la Compaiiia.

g) Reconocimiento de Costos y Gastos —
Los costos y gastos se reconocen cuando se causan, esto es por el método del
devengamiento.

h) Estimaciones y supuestos -

La elaboracién de los estados financieros adjuntos, de conformidad con {as NIIF, requiere que

la administracion de la Compafiia efectue ciertas estimaciones y supuestos que pueden afectar

los importes registrados de los activos y pasivos, la exposicion de activos y pasivos

contingentes a la fecha de los estados financieros y a las cifras de los ingresos y gastos

registrados en el periodo. Los resultados reales podrian variar en relacion con los estimados
a

ns fiturnsg
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Las estimaciones y supuestos subyacentes se basan en el mejor conocimiento por parte de la
Administracién de los hechos e informacion actuales. Las revisiones de las estimaciones
contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son revisadas y en los

periodos futuros afectados.

La principal estimacion mantenida por la Compaiiia es la vida util de las propiedades y equipos.

Gestion del Riesqo Financiero
1) Factores de Riesgo Financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a diversos riesgos financieros: riesgo de crédito y
riesgo de liquidez. El programa de gestion del riesgo global de la Compaiiia se centra en la
innrartidiirmbhrn Aa lae marnadac a2 drata An minimizar lne afantae natanrinlac adunrenge anhra la
HILGIUHUUITTIIVIT UT 1UD TS valdus y ualta uc iitiHinLal 1V TITULIUD puttchiviaiTo AaUuvcioud DUIIT 1A
rentabilidad financiera de la Compaiiia. La Compafiia no emplea instrumentos financieros
derivados para cubrir determinadas exposiciones al riesgo.

La gestion del riesgo esta controlada por ejecutivos que tienen las habilidades, la experiencia y
la supervision apropiada con arreglo a las politicas aprobadas por el Directorio. La gerencia
identifica, evalGa y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboracion con el Directorio. La
administracion proporciona politicas escritas para la gestion del riesgo global.

2) Gestién de Capital

Los objetivos de la Compafiia a la hora de gestionar el capital son salvaguardar la capacidad
del mismo para continuar como un negocio en marcha y asi poder mantener una estructura
patrimonial dptima para reducir el costo de capital.

3) Estimacion del Valor Razonable
El valor razonable de los instrumentos financieros representa el importe estimado que la
Compaiiia espera recibir o pagar para rescindir los contratos o acuerdos, teniendo en cuenta
las tasas de interés actuales y precios.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los instrumentos financieros de ia Compafiia son
principalmente de corto plazo, por lo tanto su importe en libros se aproxima a su valor
razonabie.
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4) Valor Razonable por Jerarquia —

La NIIF 7 requiere para los instrumentos financieros medidos en el estado de situacion
financiera al valor razonable, que la medicion a valores razonables sea desagregada en las
siguientes jerarquias:

Nivel 1- Precios de referencia (sin ajustar) en mercados activos para activos y pasivos
idénticos.

Nivel 2- informaciones diferentes a precios de referencia incluios en el nivel 1 que son
observables para los activos y pasivos, bien sea directamente (0 sea, como precios) o
indirectamente (o sea, derivado de precios).

Nivel 3- Informaciones para los activos y pasivos que no se basan en datos de mercados
observables (o sea, informacion no observable).

Al 31 de diciembre de 2013 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos:

Efectivo en caja y bancos Us$ 4.997 - - 4997
Al 31 de diciembre de 2012 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos:

Efectivo en caja y bancos uss 12.331 - - 12.331

5) Instrumentos Financieros por Categoria —

Las politicas contables para instrumentos financieros han sido aplicadas a los items debajo:

Activos financieros al  Prestamos y

valor razonable con cuentas por
Al 31 de diciembre de 2013 cambios en resultados cobrar Total
Activos seguin estado de situacion financiera:
Efectivo en caja y bancos Us$ 39.598 - 39.598
Cuentas por cobrar - comerciales y otros deudores - 438.643 438.643
uss$ 39.598 438.643 478.241
Otras
deudas
Al 31 de diciembre de 2013 financieras Total
Pasivos segln estado de situacién financiera:
Deudas bancarias y financieras US$ 383.216 383.216
Cuentas por pagar - comerciales y otros acreedores 740.651 740.651
Uss 1.123.867 1.123.867
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Activos financieros al  Préstamos y

valor razonable con cuentas por
Al 31 de diciembre de 2012 cambios en resultados cobrar Total
Activos segun estado de situacién financiera:
Efectivo en caja y bancos Uss$ 663 663

Cuentas por cobrar - comerciales y otros deudores

- 1.028.309 1.028.309

us$ 663 1.028.308 1028972
Otras
deudas
Al 31 de diciembre de 2012 financieras Total
Pasivos segun estado de situacion financiera:
Sobregiro bancario 29.403 29.403
Deudas bancarias y financieras 682.997 682.997
Cuentas por pagar - comerciales y otros acreedores 649.065 649.065
US$ 1.361.465 1.361.465

Propiedades y Equipos

Un detalle y movimiento de las propiedades y equipos al y por los afios que terminaron el 31 de

diciembre de 2013 y 2012 es como sigue:

Saldos al Adiciones Saldos al Adiciones Saldos al
31/12/11 31/12/12 31/12/13
Costo:

Terrenos uss 501.044 - 501.044 - 501.044
Edificio y obras civles 422.730 - 422.730 - 422.730
Equipo de computacion 1.831 389 2,220 - 2.220
Muebles y enseres - - - 304 304
Maquinaria y equipo 3.450 1.410 4,860 426 5,286
Vehiculos 4556 - 4.556 - 4.556
933.611 1.799 935.410 730 936.140

Depreciacion acumulada:
Edificio y obras civiles 22.379 22.379 44758 607 45.365
Equipo de computacion 523 488 1.011 5 1.016
Muebles y enseres - - - 462 462
Maquinaria y equipo 285,00 39¢ 684,00 22.379 23.063
Vehiculo 423 423 846 767 1.613
23.610 23.689 47.299 24,220 71.519
Us$ 910.001 (21.890) 888.111 (23.490) 864.621

Cuentas por Cobrar — Clientes y Otros Deudores

Un detalie de ias cuentas por cobrar- clientes y otros deudores Al 31 de diciembre de 2013 y

2012 es el siguiente:

Diciembre 31, 2013 2012
Clientes uss$ 2.621 2.116
Antcipos a proveedores 2.664 -
Empleados 167 750
us$ 5.452 2.866
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Activos por Impuestos Corrientes

Un resumen de ios activos por impuestos corrientes Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es
como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012
Impuesto a la renta Uss 9.353 7.991
impuesto al Valor Agregado - IVA 1.680 1.679

uss 11.033 9.670
Efectivo

Un resumen del efectivo Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

Diciembre 31, 2013 2012
Caja Uss 149 2.100
Fondo rotativo 10 10
Bancos locales 4.838 10.221
uUs$ 4.997 12.331

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el efectivo corresponde a los dineros mantenidos en caja y
las cuentas bancarias y el valor registrado es igual a su valor razonable.

Patrimonio Neto
Capital Sociai

La Compaiiia, al 31 de diciembre del 2013 y 2012 tiene un capital accionario de 1.440 acciones
ordinarias, pagadas y en circulacion con un valor nominal de US$1 por accion y con derecho a
un voto por accion.

Distribucion de Dividendos

financieros de la Compafia cuando

o o cuando los dividendos
de la Compaiiia.

ibuidos son registrados en los es i
los accionistas de la Compaiiia tienen el derecho a recibir el pag
0

interinos son aprobados por el accionista de acuerdo con el estatut

adns
LAV O

0

Reserva Legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes al menos el 10% de la ganancia
neta de la Compafiia de cada afio, debe ser destinada a una reserva legal hasta que ésta
alcance un monto acumulado igual al 50% del capital accionario. No se pueden distribuir
dividendos de dicha reserva, excepto en el caso de liquidacion, pero puede ser utilizada para
aumentar el capital social o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Reserva de Capital

Ei saido de ia reserva de capitai representa ios efectos del proceso de doiarizacion de ios
activos no monetarios y patrimonio de los accionistas durante el afio 2000. De acuerdo a las
disposiciones societarias vigentes ei saido acreedor de esta cuenta debera ser transferido a ios
resultados acumulados, no esta sujeto a distribucion a los accionistas, excepto en el caso de
liquidacién de la Compaiiia; sin embargo, puede ser objeto de capitalizacién en {a parte que
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10.

exceda las pérdidas acumuladas y las del Gitimo ejercicio economico concluido, si las hubieren,
o utilizado para absorber pérdidas, previa decision de la Junta General de Accionistas.

Superavit por Revaluacién

El superavit por revaluacion representa la utilidad no realizada proveniente de la revalorizacion
de los terrenos y edificios efectuada durante el afio 2011, no esta sujeto a distribucion a los
accionistas, excepto en el caso de liquidacion de la Compaifiia; sin embargo, puede ser objeto
de absorcién de pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubieren, previa decision de la Junta General de Accionistas.

El saldo acreedor del superavit por revaluacion proveniente de ia medicion posterior de las
propiedades y equipos no podra ser capitalizado.

Resultados Acumulados - Ajustes Provenientes de la Adopcion por Primera vez de las
“NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF que se registraron en el
patrimonio en la cuenta Resultados Acumulados, subcuenta ‘Resultados Acumulados
Provenientes de la Adopcidn por Primera Vez de las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor,
solo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las
dei uitimo ejercicio economico conciuido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto a los accionistas en el caso de liquidacion de la compaiiia.

En el caso de registrar un saldo deudor, éste podrad ser absorbido por los resultados
acumulados y por los del Gitimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

Pasivos por Impuestos Corrientes

Un resumen de los pasivos por impuestos corrientes Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es
como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012

Retenciones de impuesto a la renta us$ 344 280

Retenciones de IVA 297 342
uss 641 622

Beneficios a Empleados a Corto Plazo

La Compaiiia otorga a sus empleados beneficios a corto plazo como parte de sus politicas de
compensacion y retencion del personal.

Los beneficios a corto plazo se encuentran comprendidos principalmente por remuneraciones y
beneficios sociales. Estos beneficios son registrados al momento en que se devenga la
obligacion y usuaimente son pagados antes de 12 meses, por lo tanto, no son descontados.

Las provisiones registradas producto de prestaciones recibidas y no pagadas Al 31 de
diciembre de 2013 y 2012 son las siguientes:
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12,

Diciembre 31, 2013 2012
Beneficios sociales Uss$ 4174 3.908
Sueldos por pagar 532 -
Obligaciones del Seguroc Social 1.443 1.404
Otras 537 271
uss 6.686 5.583

Gastos del personal
Los montos registrados por gastos del personal en el estado de resultados por el aflo que
termind el 31 de diciembre de 2013 es el siguiente:

Partes Relacionadas

Compensaciones al personal directivo clave y administrador

La Compariia ha definido para efectos de considerar personai ciave, a ios ejecutivos que
definen politicas y lineamientos macro y que afectan directamente a los resultados,
consigerando el nivel de Gerente General.

Las remuneraciones, incluidos sueldos, beneficios sociales y bonos a dichos niveles por el afio
que termind el 31 de diciembre del 2012 ascendié a US$ 3.192.

Impuesto a la Renta

De conformidad con las disposiciones tributarias vigentes las sociedades constituidas en el
Ecuador estaran sujetas a la tarifa impositiva del 22% en el 2013 (23% en el 2012) y gozaran
de una exoneracion del 10% sobre las utilidades del ejercicio que sean objeto de reinversién
(aumento de capital). La tarifa del impuesto a la renta se ha reducido progresivamente,

A0 -1 N

iniciando en el 2011 con el 24% hasta llegar en ef 2013 al 22%.

Las normas tributarias exigen el pago de un “anticipc minimo de impuesto a la renta”, cuyo
valor es caiculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del
patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de
los activos. Ademas, se establece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertira en impuesto a la renta
definitivo, a menos gue el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo
cual podria ser apiicable, de acuerdo con la norma que rige Ia devolucion de este anticipo.

ne narmao dribkiitariac A oAn o SYanmtininn minimn . o ~

Los dividendos y utilidades pagadas y distribuidas por compaiiias nacionales a personas
naturales seran considerados como ingresos gravados para la determinacion de la base de
calculo del impuesto a la renta. Adicionalmente, los dividendos y utilidades pagadas y
distribuidas a personas naturales o juridicas domiciliadas en paraisos fiscales o paises de
menor imposicion tributaria, serdn considerados como ingresos de fuente ecuatoriana, y por
consiguiente, estaran sujetas a retencion en la fuente del impuesto a la renta. Se establece que
cuando una sociedad otorgue a sus accionistas, participes o beneficiarios, préstamos de
dinero, se considerara dividendos o beneficios anticipados por la sociedad y por consiguiente,
¢ésta debera efectuar la retencion en la fuente que corresponda sobre su monto.

Situacién Fiscal
A la fecha de este informe, las declaraciones de impuesto a la renta presentadas por la

Compaiiia por los afios 2013 y 2012, estan abiertas a revision por parte de las autoridades
tributarias.
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14.

15.

Precios de Transferencia

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013 se publico la
Resolucion No NAC-DGERCGC13-00011 emitida por el Servicio de Rentas Internas mediante
la cual establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo perfodo fiscal en un monto acumulado superior a tres millones de dolares de los
Estados Unidos de América (US$ 3.000.000,00), deberén presentar al Servicio de Rentas
Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, asi como establecié que ios
sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o

domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periode fiscal, en un monto acumulado superior a

los seis millones de ddlares de los Estados Unidos de América (US$ 6'000.000,00) deberan
presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Compafiia, en el ejercicio fiscal 2013 no ha efectuado transacciones con partes
relacionadas locales que superen los US$ 3.000.000.

Ingresos de los Servicios

Un resumen de ios ingresos por servicios por ios afos que terminaron ei 31 de diciembre de
2013 y 2012 es como sigue:

Afo que terminé en diciembre 31, 2013 2012

Ingresos peaje Uss 107.445 107.030

Arriendo anexo 2 5.357 5.357
Us$ 112.802 112.387

Gastos de Administracion

Un detalle de los gastos administracion por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2013
y 2012 es como sigue:

Afio que terminé en diciembre 31, 2013 2012
Gastos de administracion:
De personal uss 63.224 63.824
Servicios de terceros 34.659 37.759
Otros gastos de administracion 15.266 10.653
Gastos no erogables 27.063 28.239
Gastos de ventas:
Promocion y publicidad 187 204
Uss$ 140.399 140.679

Contingencia

En el afio 2009 debido a los altos niveles de contaminacién de la Laguna de Yahuarcocha la
Municipalidad de Ibarra mediante Resolucién No. 008-DPM-2009 deil 21 de octubre de 2009
resolvié declarar en Emergencia la Cuenca Hidrografica Baja, Media y Alta de la Laguna
Yahuarcocha y el Gobierno Nacional mediante Decreto Ejecutivo No. 107 del 23 de octubre de
2009 declaré en estado de excepcion con el proposito de superar dicha emergencia, para (o
cual se dispuso la prohibicién total de cualquier tipo de descargas y de toda actividad que
genere impactos ambientales.
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16.

17.

A la fecha de emision de este informe, los estados financieros adjuntos no incluyen pasivo, de
haber alguno, que podria resultar de Ia resolucion final de este asunto, puesto que depende de
eventos futuros inherentemente inciertos.

Reclasificaciones

Las cifras de los estados financieros al 31 de diciembre de 2011 han sido reclasificadas, a fin
de que la presentacién sea consistente con los estados financieros al 31 de diciembre de 2013.
|as reclasificaciones efectuadas no son significativas.

Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de diciembre de 2013 y hasta la fecha de emisién de este informe (16 de mayo de

2014) no se produjeron eventos, que en opinién de la administracion de la Compaiiia pudieran
tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.

lvan Ponce Gladys Yucato
Gerente General Contador General

22



