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A¡ I¡dependent Member of

auditM
ANIÉRICA EUROPE ASIA ¡\FRitA CCEANIA

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

: :s Lf iembros del Directorio y Accionistas de
COMPAÑíA DE ECONOMíI UIXTI "YAHUARCOCHA'':

- Hemos auditado los estados fnancieros que se acompañan de COMPAÑ|A of ECONOMIA MIXTA
"YAHUARCOCHA" (en adelante la Compañía), los cuales comprenden el estado de situación financiera al
31 de diciembre de 2O12, y los estados conexos de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
iujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como un resumen de políticas de contabilidad
srgnificativas y otras notas explicativas.

Responsabi/idad de la Administración por los Esfados Financieros

': ra Administración es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera , y por la estructura de
control interno que considere necesaria para la preparación de estados financieros que estén libres de
representaciones erróneas de importancia relativa, debido ya sea porfraude o error.

ResponsabrTidad de los Auditores

: Nuestra responsabilidad es expresar una opinión acerca de estos estados financieros con base en nuestra
auditoría. Efectuamos nuestra auditoría de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría. Esas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos, asÍ como que planifiquemos y realicemos la
auditorÍa para obtener seguridad razonable acerca de si los estados financieros están libres de
representaciones erróneas de importancia relativa

I Una auditoría incluye la ejecución de procedimientos para obtener evidencia de auditorÍa acerca de los
:nontos y relevaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
:rofesional del auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos de representación errónea de impoftancia
'elativa en los estados financieros, debido ya sea a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de
riesgos, los auditores consideran el control Interno relevante para la preparación y presentación razonable
Ce los estados financieros de la Compañía, a fin de diseñar los procedimientos de auditoría que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del
control interno de la Compañía. Una auditoría también incluye evaluar lo apropiado de las polítlcas
contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la administración, así como
evaluar la presentación en conjunto de los estados financieros.

I Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinión de auditorÍa calificada.

Base para ta Opinión Calificada

: Ei 1 de enero de 201 1 la Compañía reconoció en sus estados financieros el valor de los terrenos y edificios
en base al avalúo catastral establecido por el Municipio de lbarra (accionista), lo cual originó un incremento
de los activos y el patrimonio neto en aproximadamente US$ 910.000; sin embargo, las Normas
lnternacionales de Información Financiera establecen que para optar por el modelo del costo revaluado se
debe cumplir con: a) que los avalúos deben ser efectuados por peritos independientes debidamente
calificados; y, b) que el activo en la medición inicial debe contabilizarse previamente al costo histórico; sin
embargo, en el proceso de adopción de las Normas lnternacionales de Información Financiera a la fecha
de transición (1 de enero de 2010) no se determinó en forma razonable el costo histórico de dichos
inmuebles. En adición, las disposiciones societarias vigentes establecen que los avalúos previo a su
contabilización deben ser conocidos y aprobados por la Junta de Accionistas, sobre lo cual no obtuvimos la
respectiva documentación de respaldo. Debido a que no nos fue factible aplicar otros procedimientos de
auditoria, no pudimos satisfacernos de la razonabilidad del saldo de las propiedades y equipos (terrenos y
edificios) y del efecto que estos asuntos podrÍan tener en los estados financieros adjuntos.
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Opinión

- En nuestra opinión, excepto por los posibles efectos de los asuntos indicados en el párrafo precedente
sobre la base para la opinión calificada, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situación financiera de COMpÁñín Oe
EcoNoMÍA MlxrA "YAHUARCoCHA" al 31 de diciembtre de 2012, su desempeño financiero y sus flujos
de. efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Información Financiera .

Asunto de Énfasis

3 Losestadosfinancierosal yporel añoqueterminóel 31 dediciembrede20ll,fueronauditadosporotros
auditores, quienes con fecha 4 de mayo de 2012, emitieron un informe sin salvedades sobre dichos estados
financieros.
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(lbarra - Ecuador)

Estado de Situación Financiera

31 de diciembre de 2012
(Con cifras correspondientes de 2011)

(En dólares de los Estados Unidos de América)

Actiros
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.cs .3' mpuestos diferidos

::: .cs ^c corrientes

-- ¡i-= -- =li-ES.

l -:-:=s :.:' ::brar - clientes y otros deudores
- :' .c =r :.: - .-^ c Jestos corrientes
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-:-= 
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Pasiros v Patrimonio

=::- -:- c neto:
-:..: <.^.|

: -.- - = ¡ .-. ..áq r:anitalizaciones
=:s e-,as
==s,:alcs acumulados

-::a:a:nmonio

==s.€s.lo conientes;
l-e^:as Dor pagar a largo plazo

-::a casir,os no corrientes

=es ,os corrientes:
=as r,os por impuestos corrientes
f e-eficios a empleados a corto plazo
:-e-tas por pagar comerciales

-3ia pasi\,tcs corrientes

-^': naeirnq

-:'3i patrimonio y pasiros
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9.670
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940.427
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Marco Benavides
Gerente General

3a:se las notas explicativas que acompañan a los estados financieros.
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COMPAÑ|A DE ECONOMíA MIXTA "YAHUARCOCHA''

Estado de Resultados lntegrales

Año que terminó el 31 de diciembre de 2012
(Con cifras correspondientes de 201 1)

(En dólares de los Estados Unidos de América)

Notas

t3 US$rgresos de los servicios

,.]triidad bruta en r,entas

3astos de operación
Sastos de administración
Gastos de r'enta

Total gastos de operación

Pérdida de operación

3astos financieros y otros
n'iereses y multas
Otros ingresos

Tctal gastos f nancieros y otros

Pérdida neta

-lvlarco Benavides
Gerente General

14

2012 2011

1 13.013112.387

112.387

(140.67e)

(28.291)

113.013

(140.475) (135.4s3)
(2o4) (s4)

(135.547)

(22.534)

(55) (3s)
oq?

12

(55)

us$ __128 ifg)

918

-31.617-)

que acompañan a los estados financieros.
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. éanse las notas explicativas
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Estado de Flujos de Efectivo

Año que terminó el 31 de diciembre de 2O12

(Con Cifras correspondientes de 2011)

(En dólares de los Estados Unidos de América)

= --os de efectivo de las actiüdades de operac¡on:
='ecti\,rc recibido de clientes y otros

='ectivo 
pagado a empleados, pror,eedores y otros

-Duesto a la renta pagado

=fecti\,o utilizado en las operac¡ones

:ircs (gastos) ingresos, neto
='ectir,o neto utilizado en las act¡üdades de operación

= -jos de efectir,o de las actiüdades de inr,ersión:
=íectir,o neto utilizado en las actiüdades de inr,ersión -
:iouisiciones de propiedades y equipos

= u.los de efecti\,o de las act¡üdades de financiación:
='ecti\.ro neto proüsto por las actiüdades de financiación - aumento
-eto de efecti\,o durante el año

=l'ectr\,o neto provisto por las actividades de tinanc¡aclon - aumenro
e- cuentas por pagar a largo plazo

Lsminución neta del efecti\,o durante el perÍodo

='ecti\,o al inicio del período

=fecti\,o al final del período

Jonciliación de la pérdida neta con el efectir,o neto utilizado en las
a::r\ndades de operación

=érdida neta

- g5 tE5.

lepreciación de propiedades y equipos
Proüsión beneficios sociales
Jubilación oatronal
.ndemnización patronal

Oambios netos en acti\ros Y Pasirrcs:
Drsminución (Aumento) en cuentas por cobrar - clientes y otros
oeuoores
Aumento en anticipos
Aumento por activos d¡feridos
Aumento en acti\ros por impuestos corrientes
Disminución (Aumento) en pasi\,os por impuestos corrientes
Aumento (Disminución) en beneficio a empleados corto plazo
Disminución (Aumento) en cuentas por pagar comerciales

Efectir,o neto ut¡lizado en las actiüdades de operac¡Ón

2012

us$ 11o.77O
(1 18.88o)

(8.1 1O)

(54)
(8.164)

2011

115.247
(01.a44)

(8.652)
4.791

4.791

(1.7e8) (7.883)

- (3.oe3)

951

(e.011) (3.Os3)

24.43521 .342

us$ 12.331 21 .342

US$ (28.346)

23.688

23.688

1.617

(5.8r 9)
(17e)

1.O14
(1 3s)

(3.506)

us$ (8.164)

(21.617)

22.4O2
9.179
8.265

881

41 .127

(60)
(1 .15r )
(6.424)

214
(7 -424)

125
(14.72O)

__3.?9e

Gerente General
\,/éanse las notas explicativas que acompañan a

RaúlArias
Contador General

los estados financieros.
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2.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2012

(Con cifras correspondientes de 2011)

Descrioción del Neoocio

coMpAñíA DE EcoNoMÍA MtxTA "YAHUARCOCHA" (en adelante "la Compañía") fue

constituida en la ciudad de lbarra - Ecuador mediante escritura pública del 28 de abrilde 1973,

inscrita en el Registro Mercantil el '18 de julio de 1973. Su actividad principal constituye: a) la
explotación de la industria turística mediante la instalación y administración del autódromo
denominado "Yahuarcocha"; b) la realización de espectáculos y eventos automovilísticos o

deportivos que atraigan al turismo; y, c) la instalación de complejos turísticos recreativos y

hoteleros en el área de la Laguna de "Yahuarcocha".

Resumen de las Principales Políticas Contables

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de

los estados financieros. Estas políticas se han aplicado de manera uniforme para todos los

años oresentados.

a) Base de Presentación -
i) Declaración de Cumqlimiento

Los estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre de 2012, fueron preparados

de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera (NllF) emitidas
por el International Accounting Standards Board (IASB por sus siglas en inglés), las que

han sido adoptadas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador y representa la

adopción integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2012 fueron aprobados para su

publicación con fecha B de marzo de 2013, la cual es la fecha de autorización para su

emisión, a los fines de considerar los efectos derivados de los hechos posteriores a la
fecha del balance, de conformidad con lo establecido en la NIC 10 "Hechos ocurridos

después del período sobre el que se informa". Los estados financieros adjuntos
correspondientes al 3'1 de diciembre de 2012han sido preparados por la gerencia de la
Compañía, para someterlos a la aprobación del Directorio, estimándose que serán
aprobados sin ninguna modificación.

ii) Base de Medición

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histórico.

iii) Moneda Funcional y de Reporte

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compañía se valoran utilizando
la moneda del entorno económico en que la entidad opera (moneda funcional). La
moneda funcional de la Compañía es el dólar de los Estados Unidos de América (US$)
que constituye además, la moneda de presentación de los estados financieros.

La República del Ecuador no emite papel moneda propio y en su lugar se utiliza el dólar
de los Estados Unidos de América como moneda de curso legal.

1) Nuevas normas y enmiendas efectÍvas a partir de 2012 y relevantes para Ia
Compañía

No hay NllF o interpretaciones ClNllF que sean efectivas por primera vez para el

ejercicio financiero que comienza a partir de I de enero de 2012 que se espere que
tengan un efecto significativo sobre la Compañía.



COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA "YAHUARCOCHA''

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2012

(Con cifras correspondientes de 2011)

2) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que aún no son
efectivas y no han sido adoptadas anticipadamente

NIC l9 "Retribuciones a los Empleados", se modificó en junio de 201'1. El impacto
sobre la Compañía será el siguiente:

- Eliminar el enfoque del corredor y reconocer todas las pérdidas y ganancias
actuariales en otro resultado integral cuando surjan;

- Reconocer inmediatamente todos los costos de los servicios pasados;

- Sustituir el costo por intereses y el rendimiento esperado de los activos afectos al
plan por un importe neto de intereses que se calcula aplicando la tasa de descuento
al pasivo (activo) neto por prestaciones definidas.

La Compañía todavÍa tiene que evaluar el impacto total de las modificaciones. La NIC
19 (modificada 2011) deberá ser aplicada para los perÍodos que comiencen en o
desoués del 1 de enero de 2013.

NllF I "lnstrumentos Financieros", aborda la clasificación, valoración y reconocimiento
de los activos y de los pasivos financieros. La NllF g se publicó en noviembre de 2009
y octubre de 2010. Sustituye las partes de la NIC 39 que se refieren a la clasificación y
valoración de los instrumentos financieros. La NllF 9 requiere que los activos
frnancieros se clasifiquen en dos categorías de valoración: aquellos valorados a valor
razonable y los valorados a coste amortizado. La determinación se hace en el
reconocimiento inicial. La clasificación depende del modelo del negocio de la entidad
para gestionar sus instrumentos financieros y las características de los flujos de
efectivo contractuales del instrumento. Para los pasivos financieros, la norma mantiene
la mayoría de los requerimientos de la NIC 39. El principal cambio se refiere en los
casos en que se toma la opción del valor razonable para los pasivos financieros, la
parte del cambio en el valor razonable que sea consecuencia del riesgo de crédito
propio de la entidad se registra en otro resultado integral en vez de en la cuenta de
resultados, a menos que surja una falta de correlación contable. La Compañía todavía
tiene que evaluar el efecto total de la NllF 9 y pretende adoptar la NllF 9 no más tarde
del periodo contable que comienza a partir del 1 de enero de 2015.

NllF 10 "Estados Financieros Consolidados", se elabora sobre principios existentes
identificando el concepto de control como el factor determinante de si una entidad
debería incluirse en los estados financieros consolidados de la controladora. La norma
proporciona una guía adicional para ayudar en la determinación del control cuando es
dificil de evaluar. La NllF 10 no es de aplicación para la Compañía.

NllF l2 "lnformación a Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades", incluye los
requerimientos de información para todas las formas de participación en otras
entidades, incluyendo acuerdos conjuntos, asociadas, vehículos con cometido especial
y otros vehículos fuera de balance. La NllF 12 no es de aplicación para la Compañía.

NllF l3 "Determinación del Valor Razonable", pretende mejorar la uniformidad y reducir
la complejidad proporcionando una definición precisa del valor razonable y una fuente
única para su determinación, así como requerimientos de información para su uso en
las NllF. Los requerimientos, que están alineados en su mayoría con
US GAAP, no amplia el uso de la contabilización a valor razonable, pero proporciona
una guía sobre cómo debería aplicarse cuando su uso está reguerido ya o permitido
por otras normas dentro de las NllF's o US GAAP. La Compañía todavía tiene que
evaluar el efecto total de la NllF 13 y pretende adoptar la NllF 13 no más tarde del
periodo contable que comienza a partir del 1 de enero de 2013.

10



COMPAÑiA DE ECONOMÍA MIXTA "YAHUARCOCHA''

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2012

(Con cifras correspondientes de 2011)

No hay otras NllF o interpretaciones ClNllF que no sean efectivas todavía y que se
espere que tengan un efecto significativo sobre la Compañía.

b) Activos y Pasivos Financieros -
Los instrumentos financieros de la Compañía son clasificados en las siguientes categorías:

- Activos financieros al valor razonable con impacto en el estado de resultados: comprende
principalmente al efectivo.

- Préstamos y otros deudores: comprende créditos por ventas y otros créditos.

- Otros pasivos financieros: comprende deudas comerciales y otras deudas.

La clasificación depende de la naturaleza y del propósito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La gerencia determina la clasificación de sus instrumentos
financieros en el momento de reconocimiento inicial.

Los activos y pasivos financieros son reconocidos y de reconocidos a la fecha de liquidación.

La Compañía valoriza los instrumentos financieros como se describe a continuación:

i) Efectivo

EI efectivo indicado en los estados financieros comprende el efectivo en caja y cuentas
corrientes bancarias y que se registran a costo histórico.

ii) Cuentas por cobrar (Clientes y Otros Deudores)

Las cuentas por cobrar principalmente son importes adeudados por clientes por la
prestación de servicios de cobro de peaje y arrendamiento en el curso normal de la
operación. Si se espera cobrar la deuda en un año o menos (o en el ciclo normal de la
operación, si este fuera más largo) se clasifican como activos corrientes. En caso
contrario. se oresentan como activos no corrientes.

Las cuentas por cobrar - comerciales se reconocen al valor nominal que se aproxima a su
valor razonable.

¡¡¡) Cuentas por Pagar (Comerciales y Ofras Cuentas por Pagar)

Las cuentas por pagar (comerciales) y otras cuentas por pagar se reconocen a su valor
nominal, debido a que no difiere significativamente de su valor justo. La Compañia ha
determinado que no existe una diferencia significativa de utilizar el cálculo del costo
amortizado del método de tasa de interés efectiva, en virtud de que la actualización del
flujo no es significativa.

iv) Compensación de lnstrumentos Financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan y se presentan por un neto
en el balance, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los importes
reconocidos, y la Compañía tiene la intención de liquidar por el importe neto, o de realizar
el activo y cancelar el pasivo simultáneamente.
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v) Baja de Activos y Pasivos Financieros

Un activo financiero es eliminado del estado de situación financiera cuando exoiran los
derechos de recibir los flujos de efectivo del activo financiero o si la Compañia transfiere el
activo financiero a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del
activo. Un pasivo financiero es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía
especificadas en el contrato se han liquidado o bien hayan expirado.

Pérdidas por Deterioro delValor de /os Activos Financieros

La Compañía evalúa en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un
activo financiero o un Grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por
deterioro. Un activo financiero o un Grupo de activos financieros está deteriorado, y se
incurre en una pérdida por deterioro del valor, si, y solo si, existe evidencia objetiva del
deterioro como resultado de uno o más eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo (un <evento que causa la pérdida>); y, ese evento (o
eventos) causante de la pérdida tenga un impacto sobre los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero o de la Compañía de activos financieros, que pueda ser
estimado con fiabilidad.

Entre la evidencia de pérdida por deterioro del valor se pueden incluir indicaciones de oue
los deudores está experimentando dificultades financieras importantes, impagos o retrasos
en el pago, la probabilidad de que entrarán en una situación concursal o en cualquier otra
situación de reorganización financiera, y cuando datos observables indican que existe una
disminución susceptible de valoración en los flujos futuros de efectivo estimados, tales
como cambios en las condiciones de pago o en las condiciones económicas que se
correlacionan con impagos.

Para la categoría de créditos y cuentas a cobrar, el importe de la pérdida se valora como
la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros estimados (sin tener en cuenta las pérdidas de crédito futuras en las que no se
haya incurrido) descontado al tipo de interés efectivo original del activo financiero. El
importe en libros del activo se reduce y el importe de la pérdida se reconoce en tos
resultados del período.

Si en un período posterior, el importe de la pérdida por deterioro del valor disminuye, y el
descenso se puede atribuir objetivamente a un evento ocurrido después de que el
deterioro se haya reconocido (como una mejora en la calidad crediticia del deudor), la
reversión del deterioro reconocido previamente se reconoce en los resultados del período.

Al 31 de diciembre de 2012, la Compañía ha estimado que sus activos financieros no
están desvalorizados.

c) Propiedades y Equipos -
Las propiedades y equipos se contabilizan pot su costo histórico menos la depreciación
acumulada, excepto por los terrenos y edificios que se contabilizan por su costo rev'aluado en
base a un estudio técnico efectuado por accionistas. El costo histórico incluve los cosros
directamente atribuibles a la adquisición de los activos.

Los costos posteriores se incluyen en el importe en libros del activo o se reconocen como un
activo separado, según corresponda, sólo cuando es probable que los beneficios económicos
futuros asociados con los elementos vayan a fluir a la Compañía y el costo del elemento pueda
determinarse de forma fiable.

vt)
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El importe en libros de la parte sustituida se da de baja contablemente. El resto de gasto por
reparac¡ones y mantenimiento se carga a la cuenta de resultados durante el ejercicio financiero
en que se incurre en el mismo.

La depreciación de los activos fijos se calcula usando el método lineal durante las vidas útiles
estimadas, que se indican a continuación:

Clase de activo

Edificio
Autopista
Pista
Vía perimetral
Tribuna
Maquinaria
Vehículos
Mobiliario y equipos de oficina
Equipos de computación

Años

46-66
57
40
38

46-54
46-66

5
10

?

El valor residual y la vida útil de los activos se revisan y ajustan si es necesario, en la fecha de
cada balance. Cuando el importe en libros de un activo es superior a su importe recuperable
estimado, su importe en libros se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.
[as pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el importe en libros y se reconocen en los resultados del período.

d) Beneficios a los Empleados -
t) Beneficios a Empleados a Corto Plazo

La compañía reconoce un pasivo y el gasto correspondiente por sueldos
sociales. Debido a que estos beneficios son de corto plazo se contabilizan
nominal en el período en que se devengan.

y beneficios
por su valor

El Artículo 25 de la Ley Orgánica de Empresas Públicas establece que ninguna utilidad ni
ningún excedente será objeto de reparto entre el personal que labore en las empresas
públicas.

¡¡) Beneficios a Empleados a Largo Plazo

Los beneficios a largo plazo representan planes de prestaciones definidas (jubilación
patronal y desahucio). El pasivo reconocido en el balance respecto de los planes de
pensiones de prestaciones definidas es el valor actual de la obligación por prestaciones
definidas en la fecha del balance menos el valor razonable de los activos afectos al plan
(si existiesen), junto con los ajustes por costes por servicios pasaoos no reconocidos. La
obligación por prestaciones definidas se calcula anualmente por actuarios independientes
de acuerdo con el método de la unidad de crédito proyectada. El valor actual de la
obligación por prestación definida se determina descontando los flujos de salida de
efectivo futuros estimados utilizando los tipos de interés de bonos dól estado de alta
calidad denominados en la misma moneda en la que se pagarán las prestaciones, y cuyos
plazos de vencimiento son similares a los de las correspondientes obligaciones.

La Administración considerando que el personal de la Compañía no es representativo y
por ende el gasto y el pasivo por planes de prestaciones definidas no serían significativos
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en relación con los estados financieros tomados en su conjunto, no ha considerado
prudente efectuar provisión alguna por este concepto.

e) lmpuesto a la Renta Gorriente y Diferido -
I Easto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y al
: ferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se
:'ale de partidas que se reconocerá directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto
:ambién se reconocerá en otros resultados inteorales o directamente en el oatrimonio.

, lmpuesto a la Renta Corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23o/o en el 2012 y
24o/o an el 2011 de las utilidades gravables, la cual se reduce en un 10% si las utilidades
son reinvertidas por el contribuvente hasta el 31 de diciembre del año siouiente.

ii) lmpuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo,
sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y
pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la
renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a
la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida oue sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las
diferencias temporales. Las disposiciones tributarias vigentes no permiten compensar para
propósitos de cálculo del impuesto a la renta de años futuros, gastos no deducibles
considerados en la determinación impuesto a la renta del año corriente, debido a lo cual la
Compañía no reconoce activos por impuestos diferidos.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos
pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se
relacionen con la misma autoridad tributaria.

En adición, de acuerdo con el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones,
la tasa del lmpuesto a la Renta se ha reducido progresivamente, iniciando en el 2011 con
el 24% hasta llegar en el 2013 al 22o/o, por lo que el impuesto diferido se calcula
considerando el decremento progresivo de la tasa impositiva.

La Compañia considerando que las diferencias temporales gravables no son significativas,
no ha reconocido en sus estados financieros al 31 de diciembre de 2012 v 2011 oasivos
por impuestos diferidos.

f) Reconocimiento de los Ingresos
Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la consideración recibida o a recibir
principalmente por el cobro de peaje y representan los importes a cobrar, netos de descuentos
y del impuesto sobre el valor agregado. Los ingresos ordinarios se reconocen cuando el
ingreso se puede medir con fiabilidad, es probable que la entidad vaya a recibir un beneficio
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económico futuro y cuando se alcancen determinadas condiciones para cada una de las
aciividades que realiza la Comoañía.

S) Reconocimiento de Costos y Gastos -
.oS costos y gastos se reconocen cuando se causan, esto es por el método del
cevengam ¡ento.

h) Estimaciones y supuestos -
t-a elaboración de los estados financieros adjuntos, de conformidad con las NllF, requiere que
ra administración de la Compañía efectúe ciertas estimaciones y supuestos que pueden afectar
ros importes registrados de los activos y pasivos, la exposición de activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros y a las cifras de los ingresos y gastos
'egistrados en el período. Los resultados reales podrían variar en relación con los estimados
originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

Las estimaciones y supuestos subyacentes se basan en el mejor conocimiento por parte de la
ACministración de los hechos e información actuales. Las revisiones de las estimaciones
contables son reconocidas en el período en que las estimaciones son revisadas v en los
períod os futuros afectados.

La principal estimación mantenida por la Compañía es la vida útil de las propiedades y equipos.

3. Gestión del Riesqo Financiero

1) Factores de Riesgo Financiero

-as actividades de la Compañía la exponen a diversos riesgos financieros: riesgo de crédito y
'esgo de liquidez. El programa de gestión del riesgo global de la Compañía se centra en la
rcertidumbre de los mercados y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la
'e'rtabilidad financiera de la Compañía. La Compañía no emplea instrumentos financieros
cerivados para cubrir determinadas exposiciones al riesgo.

La gestión del riesgo está controlada por ejecutivos que tienen las habilidades, la experiencia y
a supervisión apropiada con arreglo a las políticas aprobadas por el Directorio. La gerencia
rCentifica, evalúa y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboración con el Directório. La
aCmlnistración proporciona políticas escritas para la gestión del riesgo global.

2) Gestión de Capital
Los objetivos de la Compañía a la hora de gestionar el capital son salvaguardar la capacidad
del mismo para continuar como un negocio en marcha y así poder mantener una estructura
patrimonial óptima para reducir el costo de capital.

3) Estimación del Valor Razonable
El valor razonable de los instrumentos financieros representa el importe estimado que la
Compañía espera recibir o pagar para rescindir los contratos o acuerdos, teniendo en cuenta
las tasas de interés actuales y precios.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los instrumentos financieros de la Comoañía son
principalmente de corto plazo, por lo tanto su importe en libros se aproxima a su valor
razonable.
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4) Valor Razonable por Jerarquía -
La NllF 7 requiere para los instrumentos financieros medidos en el estado de situación
financiera al valor razonable, que la medición a valores razonables sea desagregada en las
siguientes jerarquías:

Nivel 1- Precios de referencia (sin ajustar) en mercados activos para activos y pasivos
iCénticos.

Nivel 2- Informaciones diferentes a precios de referencia incluÍos en el nivel 1 que son
observables para los activos y pasivos, bien sea directamente (o sea, como precios) o

'ndirectamente (o sea, derivado de precios).

Nivel 3- Informaciones para los activos y pasivos que no se basan en datos de mercados
observables (o sea, información no observable).

Al 31 de diciembre de2012'. Nirel 1 Nilel2 Nirel3 Total

Acttos:
Efectito US$ 12,331 12.331

us$ ___13 331 _________ __:2331

Ai 31 de diciembre de2011: Nilel 1 Nir,el2 Niwl3 Total

A:1,!OS

Eieciiro US$ 21.342 21.342

us$ ___4 r02 _____-._ 

= 
__"*

5) Instrumentos Financieros por Categoría -
r*as políticas contables para instrumentos financieros han sido aplicadas a los ítems debajo:

to
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Actiws financieros al

r¿alor razonable con

cambios en resultados

Préstamos y

cuentas por

cobrar TotalAI 31 de diciembre de2012.

Actiios según balance general:

Efectir,o

Cuenlas por cobrar clientes y otros deudores

Al 31 de diciembre de2012:

Pasilos según balance general:

Cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagar a largo plazo

Al 31 de diciembre de 201 1:

Actiros según balance general:

Efectivo

Cuentas por cobrar clientes y otros deudores

Al 3'1 de diciembre de 2011:

Pasiws según balance general:

Cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagar a largo plazo

Propiedades v Equipos

Un detalle y movimiento de las propiedades
diciembre de 2012 y 2011 es como sigue:

10.069 10 069

Actilos fnancieros al Préstamos y

ralor razonable con cuentas por

cambios en resultados cobrar Total

US$

U¡U

US$

tt.JJ I

2 866

IZ.JJ I

2.866

tz.JJ ! 2 866 15 197

Otras deudas

financieras Total

US$ (28)

1 0.097

(28)

1 0.097

ilcq

ilea

US$

US$

21.U2

^ ^Qa

21.U2

4.483

21.U2 4.483 25.825

Otras deudas

financieras Total

112

9.146

112

9 146

4.

v. t3ó 9.258

y equipos al y por los años que terminaron el 3'1 de
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l:'ctc y obras ciüles

I - !¡rn

I r^^ ,;^^-^ ,, ^^,,1^^| óJUil rOild y tr\]urpu

I:.;ioo de ofcina

, :l|cul0s

le:reciación acumulada:

ic.ripo de computacrón
r t ^^, ,,^^,;^ ., ^^,,;-^, órlurLrdr rd y cqurPU

lecreciación NllF

./eh iculos

us$ 10.328

4.600

¿.4ó¿

4.246

- 490.716

4 600 418.130

1.241 (1.992)

- (7e6)

2.946 1.610

- (1707)

- (302)

22.379 (1.687)

423

4.504 22.802 (3 6e6)

Revalori -
A0rct0nes

zact0n

Ventas o Saldos al

rebdas 31112111

501.044

- 422.730

(4 600)

- 1.83'1

- 3.450

(e3)

- 4.556

- 501,044

- 422.730

388 2.219

1.410 4.860

- 4.556

21.849

2.230

587

1.687

8.788 907.669 (4.693) 933.612 1.798 935.410

2012

us$ 2.116
ti)v

(488) (1 012)

(3ee) (684)

(22.379) (44.758)

(423) (846)

(23.68e) (47.300)

2011

1.616
2.068

(523)

(28s)

(22.37e)

___w
(23.611)

us$ 26.353 31.590 903.973 (4.693) 910.001 (21.891) 888.111

Cuentas por Cobrar - Glientes v Otros Deudores

Un detalle de las cuentas por cobrar- clientes y otros deudores al 31 de diciembre de 2012 y
2011 es el siguiente:

Cuentas por cobrar:
Clientes
Empleados

Anticipos

2.866 3.684

700

6.

US$ 2.866 4.483

Activos por lmpuestos Corrienlgs

Un resumen de los activos por ¡mpuestos corrientes al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es
como sigue:

1B
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2012 2011

: -: : :3 -puesto a la renta
Se-,': : :e Rentas Internas:

=e::^: cnes en la fuente. -^.^^ ¡^

- c ^¡.e a^mñr2e

3.520

US$ 9.670

Efectivo

,- 'esumen delefectivo al 31 de diciembre de 2012y 2011 es elsiguiente:

US$ 6.150 352

1.841
462

1.217

1.385
462

1.652
3.499

? eq,l

2012 2011

-a d

= 
aicos

=:ndo cambio

us$ 2.100
10.221

10

325
21.017

US$ 12.331 21.342

i 31 de diciembre de 2012y 2011, el efectivo corresponde a los díneros mantenidos en
:e,a \, las cuentas bancarias y el valor registrado es igual a su valor razonable.

Patrimonio Neto

Capital Social

La Compañía, al 3'1 de diciembre del 20'12y2011 trene un cap.italaccionario de 1.440 acciones
crdinarias, pagadas y en circulación con un valor nominal de US$1 por acción y con derecho a
in voto por acción.

Distribución de Dividendos

Los dividendos distribuidos son registrados en los estados financieros de la Compañía cuando
los accionistas de la Compañía tienen el derecho a recrbir el pago o cuando los dividendos
interinos son aprobados por el accionista de acuerdo con el estatuto de la Compañia.

Reserva Legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes al menos el 10% de la ganancia
neta de la Compañía de cada año, debe ser destinada a una reserva legal hasta que ésta
alcance un monto acumulado igual al 50% del capital accionario. No se pueden distribuir
dividendos de dicha reserva, excepto en el caso de liquidación, pero puede ser utilizada para
aumentar el capital social o para cubrir pérdidas en las operaciones.
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Reserva de Capital

El saldo de la reserva de capital representa los efectos del proceso de dolarización de los
activos no monetarios y patrimonio de los accionistas durante el año 2000. De acuerdo a las
disposiciones societarias vigentes el saldo acreedor de esta cuenta deberá ser transferido a los
resultados acumulados, no está sujeto a distribución a los accionistas, excepto en el caso de
liquidación de la Compañía; sin embargo, puede ser objeto de capitalización en la parte que
exceda las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las hubieren,
o utilizado para absorber pérdidas, previa decisión de la Junta General de Accionistas.

Superávit por Revaluación

El superávit por revaluación representa la utilidad no realizada proveniente de la revalorización
de los terrenos y edificios efectuada durante el año 2011, no está sujeto a distribución a los
accionistas, excepto en el caso de liquidación de la Compañía; sin embargo, puede ser objeto
de absorción de pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las
hubieren, previa decisión de la Junta General de Accionistas.

El saldo acreedor del superávit por revaluación proveniente de la medición posterior de las
propiedades y equipos no podrá ser capitalizado.

Resultados Acumulados - Ajustes Provenientes de la Adopción por Primera vez de las
"NllF"

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las NllF que se registraron en el
patrimonio en la cuenta Resultados Acumulados, subcuenta "Resultados Acumulados
Provenientes de la Adopción por Primera Vez de las "NllF", que generaron un saldo acreedor,
sólo podrá ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las
del último ejercicio económico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto a los accionistas en el caso de liquidación de la compañía.

En el caso de registrar un saldo deudor, éste podrá ser absorbido por los resultados
acumulados y por los del último ejercicio económico concluido, si los hubiere.

Pasivos por lmpuestos Corrientes

Un resumen de los pasivos porimpuestos corrientes al 31 de diciembre de 2012y2011 es
como sigue:

Servicio de Rentas Internas:
IVA en r,entas
Retenciones de IVA
Retenciones de impuesto a la renta

US$

2012

88
254
28O

2011

141
439
221

US$ 622 801
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Beneficios a Empleados a Corto Plazo

-a 3crpañía otorga a sus empleados beneficios a corto plazo como parte de sus políticas de
::-¡ersación y retención del personal.

-:s :eneficios a corto plazo se encuentran comprendidos principalmente por remuneraciones y
:3"e'cros sociales. Estos beneficios son registrados al momento en que se devenga la
l: Jac on y usualmente son pagados antes de 12 meses, por lo tanto, no son descontados.

-¿s crovtsiones registradas producto de prestaciones recibidas y no pagadas al 31 de
: r erore Ce 2012 v 2011 son las siouientes:

f - c,eados:
S¡e dos por pagar
lécimo cuarto sueldo por pagar
léclmo tercer sueldo por pagar
,'acaciones

cuentas por pagar
por pagar

Remuneraciones, comisiones y bonificaciones

3eneficio de corto plazo a los empleados

US$

2012

549
1.217

321
1.822

2011

990
319

1.903

3.213

1.384
- - é>

3.908

299
1.404

US$ 5.610 4.597

Gastos del personal
*:s :r'cntos registrados por gastos del personalen elestado de resultados por el año que
:e'- ró el 31 de diciembre de2012 es el siquiente:

2012 2011 (1\

us$ 45.640
16.1 10

us$ ____01_z5a

'11.

(1) lnformación no revelada para el año2011.

Partes Relacionadas

Compensaciones al personal directivo clave y administrador

La Compañía ha definido para efectos de considerar personal clave, a los ejecutivos que
definen políticas y lineamientos macro y que afectan directamente a los resultados,
considerando el nivelde Gerente General.

Las remuneraciones, incluidos sueldos, beneficios sociales y bonos a dichos niveles por el año
que terminó el 31 de diciembre del 2012 ascendió a US$ 3.192.
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'2 lmouesto a la Renta

l: ::-erdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y a su Reglamento de Aplicación, las
::'::3s de un ejercicio podrán trasladarse a los ejercicio futuros y amortizarse en un
::-::: :náximo de cinco años a razón de una tasa que fluctúa entre el 20o/o y 25o/o,
s =-: -e c '.e no exceda del 23% (24% en el 201 1 ) de las utilidades tributables del año.

::aar Cel 20'10 los dividendos y utilidades pagadas y distribuidas por compañías'z:.^?es a personas naturales serán considerados como ingresos gravados para la
:::er-iracion de la base de cálculo del impuesto a la renta. Adicionalmente, los
I ' :¿^:3s y utilidades pagadas y distribuidas a personas naturales o jurídicas
I - - : adas en paraísos fiscales o países de menor imposición tributaria, serán
::-s:eraccs como ingresos de fuente ecuatoriana, y por consiguiente, estarán sujetas a
'::3-:3. en la fuente del impuesto a la renta. Se establece que cuando una sociedad
:::':-e a sus socios, accionistas, partícipes o beneficiarios, préstamos de dinero, se
:'^s:erará dividendos o beneficios anticipados por la sociedad y por consiguiente, ésta
:.=e'z efectuar la retención en la fuente que corresponda sobre su monto.

f ¿^:: ¡o Cel impuesto a la renta determinado a partir del año 2010 constituye el valor
pl' concepto de impuesto a la renta a pagarse, no podrá ser recuperado ni por

3: ::-: ce devolución al Servicio de Rentas Internas o por comoensación en años futuros.

-as 'e:e.ciones en la fuente efectuadas por terceros a la Compañía, pueden ser
::-:¿rsadas en los tres períodos impositivos siguientes o devuelto a los contribuyentes

='.. z:'esentación del respectivo reclamo ante el Servicio de Rentas Internas.

Situación Fiscal

j ? 'e:na de este informe, las declaraciones de impuesto a la renta presentadas por la
l:-:a¡la por los años 2012y 2011, están abiertas a revisión por parte de las autoridades
- --.1 ¿5.

Precios de Transferencia

-- : Seg:ndo Suplemento del Registro Oficial No. B7B del24 de enero de 2013 se publicó la
nesc -cón No NAC-DGERCGCI3-00011 emitida por el Servicio de Rentas lnternas mediante
z =-2 establece que los sujetos pasivos del lmpuesto a la Renta que hayan efectuado
:::'a. c'tes con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un
- s-c ceríodo fiscal en un monto acumulado superior a tres millones de dólares de los
Is:a:cs Unidos de América (US$ 3.000.000,00), deberán presentar al Servicio de Rentas
-:e'^as er Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, así como estableció que los
: -. e:: s casivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
::- : acas en el exterior, dentro del mismo período fiscal, en un monto acumulado superior a
:: se s r-illones de dólares de los Estados Unidos de América (US$ 6'000.000,00) deberán
:-:s:-:a'acicionalmente alAnexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

-= l: -:aiía, en el ejercicio fiscal 2012 no ha efectuado transacciones con partes
-: -: :-a:as locales que superen los US$ 3.000.000.
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13 lnqresos de los Servicios

-i resumen de los ingresos por servicios por los años que terminaron el 31 de diciembre
:e 2412 y 2011 es como sigue:

:cresos peaje
: "rendo muelle bar
-oendo anexo 2
3i:cs ingresos ordinarios

a^ ^^-^^-^l-= j=r)u¡ tdl

Se-+c os de terceros
3:':s gastos de administración
3as:cs no erogables

2012 2011

us$ 107.030 104.749
- 2.557

5.357 5.357
350

us$ __11? 392 ll! i19

14. Gastos de Administración

-r Cetalle de los gastos administración por los años que terminaron el 31 de diciembre de
23':2 y 201'1 es como sigue:

2012 2011

us$ 63.824 65.562
37 .759 37.355
10.653 9.742
28.2.39 22.794

us$ 140.475 135,453

15. Continqencia

5n el año 2009 debido a los altos niveles de contaminación de la Laguna de yahuarcocha
ia l"4unicipalidad de lbarra mediante Resolución No.008-DPM-200g del 21 de octubre de
2009 resolviÓ declarar en Emergencia la Cuenca Hoidrográfica Baja, Media y Alta de la
Laguna Yahuarcocha y el Gobierno Nacional mediante Décreto Ejecutivo No. 107 del 23
de octubre de 2009 declaró en estado de excepción con el profósito de superar dicha
emergencia, para lo cual se dispuso la prohibición total de cualquier tipo de descargas y oe
toda actividad que genere impactos ambientales.

A la fecha de emisión de este informe, los estados financieros adjuntos no incluyen pasivo,
de haber alguno, que podría resultar de la resolución final de este asunto, fiuesto que
depende de eventos futuros inherentemente inciertos.

Reclasificaciones

Las cifras de los estados financieros al 31 de diciembre de 2011 han sido reclasificadas, a
fin de que la presentación sea consistente con los estados financieros al 31 de diciembre
de 2012. Las reclasificaciones efectuadas no son significativas.

16,
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i*.e:¡c,s Ccurridos Desoués del Período Sobre el que se Informa

=--.-: = :' := : : :-:'s ce 2012 y hasta la fecha de emisión de este informe (B de marzo
:= --': -: :: :'::-_ei'cn eventos, que en opinión de la administración de la Compañía
: -:.'=- '.=-.' -- =':::3 s gnificativo sobre los estados financieros que se adjuntan.

(2,,;,'/
Rauf Arias

Contador General
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