INFORME DEL COMISARIO

A la Junta Seneral de Accionlistas de VALLEY ECUADOR S.A. VALLEYDORSA

1. He ravisado el estads de gituacldon de VALLEY ECUADOR 5.A.
VALLEYDORSA al 31 de diciembre del 2018 y los <correspondientes
estados de resulzados, de evolucidn del patrimonio v de cambios en
la posicién fTinanciera por el afio termminade en esa lecha. La
preparacion de @s5tos estados [inancierss os responsabilidag de La
adminigtracidn de la Companiz. MI responsabilidad consiste en
BXprEsar una opinibn sobre estes estados Financlieres ¥, sobre el
cumplimientd por parte de la administfyacién de las normas legales,
estatutarias’ ¥y reglamentarias, &s51 come de las rescluciones de 1o
Junta General ge Acgoignistas., .

2 5l examen se realizd a base de pruebas: selectiwvas, de la evidencia
gue: raspalda las cifras e informsciones reveladas en los estados
financieres. Incluye tampién la evaluacidn de los principlies de
contabilidad ctilizados v de las estimacicnes importantes efectuadas
por la agdmintgtracidn, asi como la evaluacidn de la presentacién
genaral de los estados [inancieross en $u conjunbo. Considero gue
este analisis ofroce una base razonable para exorosar tna. opinidn.

3 La Compania prepara sus estadeos financieras v lleve sus registros de
contebilidad de .acuerdo: las normess floancieras internacionales,
estas son NIIFS para PYMES, autorizadas por la Superintendencia de
Compafiias.

4. En mi oplnidn, los estddos financidérgs mencicnados en el primer
parrate presentan rasonablenente, en bodoes sus aspeclos impertantes,
la situacidén financiera de VALLEY ECUADOR S.A. VALLEYDORSA 21 31 de
diciembre del 2018 los resultados de sus operacienes y los cambios
en su posicion fimanciera por el afo bterminade: en esa [echa, de
confarmidad con las NIIFs para Pymes. Lgualmente; la administyacidn
de. la Companla e dadoe cumplimiente a  las  normas:  legales,
estatutarias y reglamentarias, asi come a las rescluciones de la
Junta General de Accionistas.

5. Ademés, inferme gue, los precedimientos de contrel interno aplicados
oor VALLEY ECUAROR S5.A. VALLEYDORSAS .A. son los adecuados,

Finalmente, he dado cumplimiento a lo dispuestso ern el Art. 321 de la
Ley de Compafitas vigente, ¥, considero gue el desenvolvimiento de la
Compania a esta fecha es8td sjustada a lag nermas de una  buena
adminislracidn.
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