INFORME DEL COMISARIO

A la Junta General de Acclonistas de VALLEY ECUADOR S8.A. VALLEYDORSA

1. M rovisado @l ostade de sltusclén de VALLEY RCUADDR S.A.
VALIEYDOREBA al 31 de diciembrée del 201% y los correspondisntos
estados do resullados, de evolucitn del patrimonio y die camblos an
la poslecldén financliera por ol =fAo terminmio on esa [echo. La
preparaclon de estos estadoa finsncioros eos responsablilidad de la
administeacién da la Compania, Ml responsabllidad conslste en
axpresar unta opiniédn mobre estos eatsdos Elnanclercs vy, sobre el
cumplimiento por parte de la adwinlstraclan de las normas legales,
esdtatutarias y reglamentarian, aal como dé las resoluclones de 1a
Junta General de Accionistas.

2 El examen as reallzd a base de pruebas seloctivas, de la avidencia
que respalda las clfras & informaciones reveladas en los estadon
financieros. Incluye tamblén la evaluacién de loa principios de
contabilidad utillizadon y de las estimaclones lmportantes slectuadas
por la amministracidn, asl comse la evalusclén de la presentacldn
ganaral do los estadoa financieros en su conjunto. Conaldern que
ante andlinis ofrece una base raxanable para axpresar una oplnldn,

31 La Compafila prepara sus cstados flpanciaros y llava sus eglsteod de
contabllidad de acusrdo las npormaa Finaneleras intermaclonales,
eskas son NITFS para PYMES, adtorizadas por la Superintendencla de
Companian.

4 BEn mi opinitn, los estados financiercs msenclonados en el primer
parrato presentan razonablesante, #n Lodos sSus aspetclos isportantes,
la situacién financlars oo VALLEY ECUADOR 8.A, VALLEYDORSA al 31 e
diclembre del 201% los resultados de sus operaciones y los camblos
aen su posiclén (inanclera por el afo terminado en esa fecha, de
conformldad con las HNLIFa paca Pymes, Igualmonte, la Admlnlstracldn
de la Compafta ha dado ocumplimlente & las normas  legales,
estatutariazs y reglamentarias, aal coms a las rescluclones de la
Junta Genaral de Accionistas.

& Ademis, informo que, los procedimientos de control interno aplicados
por VALLEY ECUADOR S.A. VALLEYDORBAS.A, aon los adecuyadas.

Filnalmente, he dado cumplimiento o lo dispuesto en el Ark, 321 do la
Ley dé Compafilas wigente. ¥, considerc que ol désenvolvimiante de la
Compafia a asta fecha astd ajustada a las normas de una  Duend
adminlstraclion,

-

C.I. 0917234375



