AGROTERRADEI S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

OPERACIONES ¥ ENTORNO ECONOMICO

S A, fue consfituida mediante escritura pibliica &l 31 de Julio ded 2013, en
Ia Provincia de Pichincha, Repiblica del Ecusdor

&pmrmnmmw mezcis compra, venta, distribucion,
comearcializacion, ntermedacion productos agricolas, avicolas, piscicoias,
mmm fertiizantes y compuesios para @ agricuftura,
da lgual maners asta facullado para realzsr s Sguentes actividades:

- Importacién y exportacion de productos agricolas, avicolas, piscicolas, ganaderos,
forestales, fertiiizantes y compuestos para ia agricultura,

- Representacion de marcas y productos nacionales & internacionaies en o area de
accion de la compafiia.

= importacitn v exporiacidn de materias primas y productos termminados para el area
de acclon de la compania.

- Desarrollo, produccidn y asesoramiento de evenios, seminarics, exposicionss y
E:unudunn en las &reas de agricultura avicultura, piscicultura, ganaderia

Bia,

- Elaboracidn, implementacion v explotacion de proyecios agricolas, agropecuarios,
agroindustriales, agroforestales.

- Desarrolic ¥ explotacion de proyectos de horticulturs y de flores, Imponacion de
materias primas, squlpos, esquejes, plantas bulbos, semilias v articulos necssarics
para tal fin v la exportacidn de flores, de productos agricolas y de la horticultura, |a
siembra, cultivo y cosecha de fiores y producios agricolas afines en general.

« Produccitn y comerciglizacion en & mercado intamo y axiemo de producios
sgropecuarios, compraventa vy procesamiente de  insumos y  producios
agropecuanos.

- Asesoria técnica, administrativa y de sistemas para proyectos agricolas,
agropecuarios, agroforestales y agroindusirisles; |8 promocion y desarrolic de
producios  agricolas, agropecuarios, agroforestaies y agroindustriales; el
establacimisntc de centros de acopic y distribucion en el peis y en &l axiranjero de
productos agricolas, agropecuanios, agroforestales y agroindustrisies.

- Investigacion agricola. Agropecuaria, agroforestal v agroindustrial v desamoilo y
representacion de vanadades vegetales.

- Importacion de insumos y bienas de capial para el &rea de accion de la compafia

La dreccion principal registrada de le Compafiis 25 I Provincia de Pichincha, Canton
Rumifiahui, Avenids genersl Ruminiahui, Lote 3,

La informacidn conlenida en esios estados fmancisros o5 responsabilidad ce &
Adminisirecion de la Compafiia

1.1. Composicién accionaria

Conforme su visualiza en la pégina de la Superintendencia de Compafilas as acciones de
la Agroterradei S.A. asian distibuidas de la siguienie mansra
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CL Nombra Nacionaidad Tipo inversibn _ Capial _Participacion

1716058183 Tomes Maria Consusio Ecuador Nacional 140,831 88%
1714369282 \aca Torres Mery Laurs Ecuador Nacional _____168 1%
Total 140,800 000

1.2 Situacién econémica del pais

Dusnie & 2019 |8 siuscidn econdomica del pais ha presentado leves indicios de
recupsracidn, sin embargo, los precios de exporacidn del petréeo, principal fusnia de
ingresos del presupuesto Genaral de! Estade, no han recuperado niveles de afos
anteriores, |o cual continda afectando ia liguidez de cierios sactores da la aconomia del
pais.

1.3. Importancia relativa

La compaifila ha tomado &n conskderacion circunstancies especificas que bajo =u aiteis
cumplen sus propias consideraciones de imporancia relativa, con &l fin que asegura que
log extados financieros, politicas contables y notas, reflejan la preparacion y revalacion de
todes los hechos y circunsiancias relevantes.

1.4 Estructura de las notas

Las notas 3 los estados MManciencs $& encuentran pressntados de Mansns sistemdtica en
funcion & su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo & o establacido &n la Noma
Imemacional de Contabiidad Nro, 1., cada partida significativa del Estado de Situacion
Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estados de Cambios en
el Patrimonio Neto y Estado de Flujo de Efective se ancuentran referenciadas a su nola.
Cusndo sea necesario una comprension adicional a la siuacidn financiera de
Compania. se presentaran partdas sdcionaies, encabezados y sublotaies en los astados

2. POLITICAS SIGNIFICATIVAS

A continuacion, s describen las principsles politicas conisbles adoptadas en e
preparacion de estos estedes financieros. Estas politicas han sido dsefiadas an funcidn a
las NIIiF wigentes al 31 de diciembre de 2013 y apiicadas de manera uniforme & todos os
afios gue 5 presentan a los estados financisos.

2.1. Bases de preparacion

Los presentes estados financieros han sido preparados imegramants y sin reservas de
scuerdo 2 izs Normas intemacionales de informacidn Financiera (NIIF), smitidas por el
Consejo de Normas iniemacionales dé Coniabiidad (IASE =ipias en inglés). vipentes al
31 de dicembre de 2019,

L8 preparacion de los sstados financieros conforme a las Nommas Internacionaies de
Infermacion Financieras (NIIF) requieres &l uso de clertas esfimaciones contables criticas,
También exige & |8 Administracion de |1a Compafila que ejerzs su juicio en &l proceso de
la aplicacion de sus politicas contables.
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2.2, Pronunciamientos contables y su aplicacién

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emifidos por el Consejo de Nomas
Intemacionales de Comtabikidad (1ASE siglkas en inglés)

a) Las siguientes normas son vigentes a parlir del afio 201%:

hNomas Facha de aplicacidn
obligatoria
MNIFF 16 "Armendamientos {*) 1 de anaro de 2019
CINIIF 23 Incartidumbre sobre tratamiento i
impuesto = las ganancias () Yae de 2013
NIFF & Clausulas de prapago con compansacion
negativa (*) 1 ge enero de 2019
MIF 3 Combinacion de negocios (7) 1 da anaro de 2018
NIIF 11 Acuerdos conjuntos [*) 1 de enero de 2019
NIC 12 Impuesio sobre |a renta 1 de enero de 2019
NIC 23 Cosios por préstamos (%) 1 de anero de 2019
MIC 28 Participaciones a large plazo en asociadas 1 de enero de 2019

y negoclos conjuntos (*)

b) Los siguienies pronunciamientos contables han sido emitidos por & [ASE, pero no
han entrado en wigencia ¥ son de aplicacidn obligatoria a partir de las fechas
indicadas a comtinuacion:

Mormas Feche de aplicacion
obligaioria

MIFF 17 Coniratos de 2eguros (7) 1 de apero de 2020

MIIF 10 Estados financieros consolidados (™) Por determinar

La adminisiracidn de la Compaiia estime que estas nusvas nomas no tendran un
impacto significative an los astados financieros de la Compadia.

MIIF 18 Arrendamientas

La fecha efeciiva de esta nomna ez el 1 de enero de 2012, la Compafia no prava
impacio de [a aplicacién de esta norma en sus eztados financieros en su calidad de
amendataric,

(") Estas normas no son aplicables en los estados financieros de la Compariia.
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23 Moneda funcional y de presentacion

Lss cifras incluldas en estos estados financieros ¥ en s5us notas &8 valoran utilizando la

moneda de! antomo aconomico principal en que s Compafia opera. La monada

mmw‘ ¥y de presentacion de |la Compafiia es el doiar de los Estados Unidos de
rica

24 Clasificacién de saldos en comientes y no corrientss

25.

28

En & esiado de Sluaciin Financiers, los saldos s& represantan en funcidn & su
vencimisnto, como comentes cusndo es igusl o inferior 2 doce meses, contados desde
llhmipm:;m&hmmmymnnwﬁaMMHmlwl
gse ;

Efectivo v eguivaientes de efectivo - S sfectvo y equivalentes de sfective Incluys
squelios activos fnanciercs fiquidos, depositos o inversiones financieras, qus se pusdan
transformar ripidamente en efectivo en un plazo inferior a seis meses y sobregircs
bancarios. Cuando exisien sobregiros bancarios son presentados como pasivos
codrientes en el astado de situacion financiera, (Nota 4).

Instrumentos financieros

Los aciivos financiencs y pasivos financiercs son reconocidos cuando la Compadiia se
conviens sn una pans de ias cdausuias contractualas del instrumento negociado.

Los activos financleros v pasivos financieros son medidos iniclaimente a valor rezonabie.
Los costos de ransaccion que son directamenta afribuibles a la adquisicidn o amision de
activos financieros y pasivos financieros (distintos de los activos financieros y pasivos
financieros a vailor mzonable con cambios en resulados) son agregados o reducidos del
vailor razonable de 03 activos financieros v pasivos financieros, sag(n s&a apropiado, en
& reconocimiento inicial.

Los costos de transaccion directamente atribuibles & la adquisicion de activos financleros
o pasivos financieros a8 vaior razonable con cambios en resultados son reconocidos
inmadistameants an resultados.

Actvos financiercs
Todas i35 compras o venias convencionales de activos financieros son reconocidas y
dadas de baja en la fecha de contratacion. Les compras o ventas convencionales de un

activo finenciero 80N compras o venlas bajo un contrato cuyas condicionas requienen la
entrega de! activo durante un periodo que generaiments esid reguiado o surge de una
comencion establacida en &l mercado comespondienta

Todoes jos actives financieros reconocides son posteriormente medidos en su totalidad,

ya sea, a costo amortizado o a valor razonable, dependisndo de |a calificacion dada a los
activos financieros.

Calticacion ce gctrvgs fnancisros.

Los aclivos financiercs gue cumplén las sigulenies condicionas son posieriommente
madidos g costo amontizado:
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» 58 consanva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo &s mantener los
activos financieros para obtener ios flujos de efectivo contraclusies; v

= Las condicionss contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas;
a flujos de efectvo que son Unicamente pagos del principal & Inlereses sobre
&l importe dal principal pendiente.

Los activos que cumpien las siguisntes condiciones son posteriormeante medidos s valor
razonable con cambics an otro resultado int=gral (VRCCOR!):

« Se mantiene dentre de un modelo de negocic cuyo objsthvo =e logra
obieniendo flujos de sfectivo contractuales y vendiendo activos financieros; y

« Las condiciones contraciusies del activo dan lugar, en fechas especificadas
a fiujos de sfectivo que son dnicaments pagos sl principal @ Intersses sobrs
el importe del principal pandients.

Todos o oiros activos financieros que no cumplen con las condicionss anleriores son
posteriormente madidos & valor razonable con cambios en resultedos (VRCCR).

Mo obstante, |lo enterior, la Compafia puede realizar las siguienies elecciones
imevocables en el momento del reconocimiento inicial de un activo financiero

«» La Compsfiia podria Fmevocablements alegic presentar los cambios
posteriores en al valor razonable en ofro resuftads integral para inversiones
&n insiumenios de pabimonio que, en Otro cas0, se mediran & valor
razonable con cambios en resultados;

s Le Compefia podria imevocsblemants designar un active finenciero gue
cumple los criterios de costo amortizade © valor razonable con cambios en
otro resuftado integral para medido a valor razonabis con cambios en
rasultados si hacidndolo elimina o reduce significativamente una
incongruencia de medicidn o econocimiento

- - to interis of

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el calculo del
costo emortizado de un active financiero y para la distribucion del ingreso por intereses a
Io largo del periodo correspondients.

Para los instrumentos financieros distintos de aquelios activos financieros con deteron
de valor crediticio comprados U originados. (3 tasa de interés efectiva es (& tasa que
descuenta exactaments los cobros de efectivo futuros estimados (incluyendo todas ias
comisiones y punios basicos de interés, pagados o recibidos por ias partes del contrato,
gue intagren |a tasa de interés afectiva, los cosios de transaccion y cualquier ofra prima
0 descuenio) excluyendo las pérdidas crediticias esperadas, durente la vida asperada
del sctive financiere, o cuando sea apropisdo, un periodo menor, con respecto al valor
&n ibrog bruto de un active financiaro en el momento de su reconocimbento inlclal.

Para aclives financieros con delérioro de valor craditicio comprados u onginados, se
caicula una tasa de misres efectiva ajustada por calidad credificia descontando oS fiujos

de efeciivo estimados, incluyendo pérdidas crediticias esperatss, al coslo amorfizedo
de! aciivo financiero en su reconocimiento nicisl.

El costo amortizado de un sclivo finenciero ea &l Importe & que fus medido en su
reconocimients inicigl un activo financiero, mencs resmbolscs del princlpal. mas s
amorlizacidn scumulads, utiizando &l método de lasa da intends efactiva, de cuaiquier
diferencia entre el importe inicial y & importe al vencimiente, ajusiado por cuslquisr
comeccion de valor por pérdidas.
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Ademas, el valor en llbros bruto de un ectivo financiero es el costo amortizado del activa
financiero antes de ajustarlo por cualguier correccidn de valor por pérdidas El ingreso
por interases sa reconoca usando &l método de tesa de interés sfectiva para activos
finencierns medidos & costo amortizado y a valor raronable con cambios en ofro
resuftadc integral.

Para los instrumentos financisros distinios de aquelios activos financieros con deteriorn
de valor crediticic comprados u originados, el ingreso por interés se calcula aplicando la
tasa de interés efeciiva al valor en libros bruto de un activo financiero, exceplo para

sctivos financieroe que han convertido posteriorments an activos con delerioro de valor
erediticio:

Para activos financieros que sa convierten posteriormente en ectivos con detericro de
valor crediticio, &l ingreso por intersses es reconocido Eplicendo le tasa de interds
efectiva 5| costo amortizado del sctivo financiero, Si, en perindoz da repodes
posteriores, el riesgo de crédito del instrumenio financiero con deterioro de valor
crediticio mejora de mansra tal que & activo financiero ya no lena deterioro de valor
craditicio, & ngreso por Ntereses &8 reconocs aplicando i tasa da nteres efeciive al
mmmmdﬂmm

Fara los aclivos financiercd con deterioro de valor crediticio comprados u oniginados. ia
Compafia reconoce @ Ingreso por intereses aplicando la tasae de intcrés afecliva

sjusiada por calidad cedifice al costo amoriizado del aciivo financiere desde el
reconccimiento inkial

El caloulo no revierte a la base bruta, incluso si el riesgo de crédio del activo financiero
mejora posierommente de modo que &l active financiero ya no tenga deterioro de valor
crediticio. Los ingresos por intereses se reconocen en @l estado de resultados y se
incluye come ingresos financlaros.

Son niciagimente madidos a su valor razonabie mas COSlos 08 YANESCTION.

Fostenorments, I0s cambios en & valor en fibros de estos instrumentos financiercs como
resultado de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio, péndidas y ganancias por
deterioro, & ingresos por intereses calculados usando el método de la tasa de interés
sfectiva son reconocidos en & resultado periodo, Los Impories reconocidos en
resuliados son los mismos que habrizn sido reconocidos en resultados si estos
Instrumentos financierca hubleran sido medidos & costo amonizado.

Todos los oiros cambios en &l valor en libros de estos instrumentos financieros son
reconocidos en oifro resullado integral ¥y acumuiados &n [ Reserva de ganancias y
pérdicdas sobre actives financieros medidces al valor razonable con cambios en ot
resultado intsgral” en &l patrimonio. Cuando astos instrumentos financiercs son dados de
baja, las ganancias o pérdidas acumuiadas previaments reconocidas &n oro resuftado
ntegral son reciasificadas 8 resultados

En &l reconocimianto inicial, ia Compafiia puede realizar una sleccion imevocable (sobre
une base de instrumento por instrumento) para designar inversiones an instrumentos de
patrimonio para ser madidas a VRCCORI.
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La designacion como VRCCORI no estd permitida, sl i instrumento de palrimonio es
mantenido para negociar 0 8 &8 una confrapresiacion confingents reconocida por una
adquiriene en una combinacin a la que se e aplica la NIIF 3.

Un activo financiero es manienido para negociar si:

=« Se compra o &8 incume en &l principaimenta con &l objetive de venderio en
un futuro carcano; o

« En su reconocimiento inical es parte de una cadera de instrumentios
financieros identificados, gue le Compariia gestiona conjuntamente y para la
cual tlene evidencia de un petron real reclents de oblencion de beneficios a
corto plazo; o

=« [Es un derivado (excepto por los derivados que s&an un confreio de garantia
financierm o hayan sido designados como un insirumento de coberhra
eficaz).

Les mversiones &n nstrumenios de psirimonio madidaz 8 VRCCORI son niciaimenta
medidas a su valor razonable més cosio de transaccidén. Posteriormente, son medidas a
su valor razonable reconoCisndo s pérdidas y ganancias de cambos en el valor
razonable an ofro resultado integral y acumuladas en la Reserva oe ganancias y
pérdidas sobre aclivos financiercs medidos al valor razonable con cambios en olro
rasulado integral’ en of pammonio,

La ganancia o pérdida acumuiada no seré clasficada a resullados &l momento de vender
kos instrumentos de patrimonio, en su lugar, seran transferidas a resultedos relenidos,

La compafia ha designado todas sus inversiones en instrumentos de patrimonio que no
gean mantenidas para negociar para ser medidas a VRCCOR! en la aplicacion inicial de
la MIIF 8. Los dividendos sobre estas nversiones en Instrumento de pairimonic son
reconocidos en resuliados cuando la Compafiia tenga derecho @ recibir el dividenda,
sea probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con el
dividendao y of impone del dividendo puade ser medidc de forma fiable. a manos que el
dividendo represerte claraments una recuperacion de parte del cosio de @ inversiin
Los dividendos son ncluidos en ofros ingresos en & estado de resultados.

Los aciivos financieros que no cumpien e oriterio para ser medidos a costo amor tizado o
a VRCCORI son medidos a VRCR. Especificamente;

» Las inversiones en insirumenios de pafrimonio son clasificadas para ser
medidas 8 VRCCR, a menos que la Compafila designe un Instrumento de
patrimonio que no sea manienido para negociar © une contraprestacion
continganta originada en una combinacién de negocios para ser medido a
VRCCORI, en su reconocimiento inicial

= Los activos financieros que han sido en ol momento del reconocimiento
inicial designados de forma Fmevocable como medide & VRCCR. = wl
designaciin elimina o reducs significativamente una incongruencia de
medicidn o reconocimiento que surgiria en otro caso de la medicién de los
aclives o pasives o del reconocimientc de ias ganancias y pérdidas de los
mismos sobre bases diferentes. La Compaftia no ha designadc ningln
instrumeanto financiero para ser medido & VRCCR.

=17 =



Les sctives financleros designados como VRCCR son medidos & valor razonable al
cierre de cada periodo de reporte, con las ganancias o pérdidas a valor razonable
reconocidos en resultados en la medida gue no sean parte de una designada ralacion de
cobertura. La ganancia o pérdida neta reconocida en resultados incluye cualguisr
dividendo o intereses ganados sobre el aciivo financiero y es inchiide como ingresos
financieros.

Deteriom de activos fingncieros

Las Compafita reconoce no una comeccidn de valor por pérdidas crediticias

(PCE) =obre activose financieros gque s& midan a cosio amorizado o a VRCCORY,
cuentas por cobrar clentes no relacionados, No se reconoce una pérdids de deteriomn
para inversionas an instrumeantos de patrimonio,

El importe de ias pérdidas credificias esperadas debe ser actualizedo en cada fecha de
reporte para reflejar los cambios en el rizssgo de crédito desde el reconocimiento inicial
del comespondiante activo financiers. La Compafia siempre reconoce [as PCE durante
&l tiempo de vida del activo para |as cuentas por cobrar comarciales. Las péndidas
craditicias esperadas #n eslos activos financieros son amitidas usando una matriz de
provisiones basado en la experiencia hisidrica de pérdidas crediicias de ia Compafiia,
gjusiadas por factores que son especificos 2 los deudores, condiciones econdmicas
generales y una svaluacion tanio de la aclusl, asi como tambien, de &

direccion de [as condiciones an la fecha de reports, incluyendo & valor d=i dinero en el
lempo cuando s8a Spropiads.

La eveluacion de si daberlan ser reconocidas las PCE duranie &l iempo de vida del
ectivo esta basada en aumentos significativos en la probabllidad o resgo de un
Incumplimiento que ccurra desde &l reconocimianto inicial en ugar de sobre [a evidencia
de un activo financiero como deterioro de valor crediticlo a la fecha de reporte o que
ocura un Incumnplimiento.

Las PCE duranie el llempo de vida del aciivo represanian las pérdidss crediticias
esperadas gue resulfardn de fodos los posbles eventos de incumplimientc durania &
vida esperada da un nstrumento financiern. En contraste, las PCE esperadas en los
priximos docs mases representa I8 porcion de las PCE durante e Gempo de vida del
activo gue s2 espera resullen de evenios de incumplimienio sobre un instrumenio
financiers que sea posible dentro de ios 12 meses después de la fecha de reporie.

En paricular, la sigulents (nformacion se tiens en consideracidn cuande se svalda sl el
riesgo de crédiio ha aumentado significativament2 desde el reconocimianto inicial

s Un deterioro significativo actual o esperado en la clasificacibn de resgo
interna o extemna (sl estd disponibie) dal nstrumento financero;

= Un detenoro significativo en los ndicadores da mercado eatemos de resgo
de crédio para un instrumento financiero especifico, por ejemplo, un
aumanic significativo en & margsn de crédiio, precics de incumpimiento
crediticio para el deudor, o la durecitn 0 el alcence &l cual i valor razonable
de un activo financiero ha sido menor que su costo amortizado.
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a Cambios adversos acluaies o pronosticados en &l negocio, condiciones
financierss 0 ecONOMICas Que S& esperd Oocasionen una disminucion
significativa en |8 capacidad del deudor para cumplir con sus obligaciones
financieras;

= Un deterioro significative actual o esperado en los resultados oparacionales
de deudor:

= Aumenics significatives en =l riesgo de crédio sobre ofros instrumenios
financleros del mismo deudor;

= Cambios adverscs significativos acluales o pronosticados en el ambenie
reguiatorio, econtmico © tecnoldgico del deudor gque resulten en una
disminucidn signficativa en Iz capacidad del deudor para cumplir sus
obligeciones financieras.

MNo chstante, lo anterior, la Compafiia asume que el riesgo crediticio de un Instrumanto
fnanclerc no ha sumentado significativaments desde su reconocimiento iniclal sl sa
delermina que e instrumento fnandcien tiene un bajo riesgo crediticio a la fecha de
reporte. Se determina que un instrumento finenciero tene un riesgo crediticio bajo .l

= Elinstumento fnanciers tiene un resgo baje de ncumplmiento:

« B deudor tenen B capetidad robusia para cumplr sus cbligacones
contractuales de Nujo de efective en of coro plazo; ¥

» Los cambios adverscs en las condiciones econdmicas y de negocios en &l
largo piazo podrian, pero no necesariaments, reduciran is capacidad del
decdor para cumplir sus obligaciones contractusles de fiujos de efective, La
Compafila considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo
cuando tiens una clasificacién crediticia interna ¢ externa de “grado de
nversidn® de acuerdo con & definicidn globaimenis entendida de resgo
crediticio.

Para compromisos de préstamo y contratos de garantia finenciera, = fecha en que B
Compafiia pasa s ser una parte cel compromiso imevocable se considera ia fecha del
reconocimienio nicial a8 efecios de apiicar los requerimienios de deterioro de valor. Al
evaluar sl ha existido un aumento significativo en =l préstamo, la Compafiia considera
los cambios en el fiesgo de que ocume un incumplimienio del préstamo con el que se
relacion® &l compromiso de préstamo; para contralos de garantia financiers, i@
Compafia considera los camblos en el riesgo de que &l deudor especificado incumpla el
contrato, la Compafiia monitorea regularmente la efectivided de los criterics ulllizados
para identificar 2l ha habido un aumento significativo en el riesgo crediticio v los modifica
seglin ssa aprop@ado para asegurar que los criterios sedn capaces de identificar un
aumento significativo an e rlesgo crediticio antes que o imporie pase a estar Monoso.

Definicién de § smient
La Compafiia considera lo siguente como constituyents de un evento de incumplimianto
para propdsitos de la administracion intema del riesgo crediticio, dado gue la experiencia

histérica indica gua las cuantas por cobrar que cumplen cualquiera de los sigulentes
criterios son generaimente no recuperables;

« Cuando existe un incumplmiento de las resiricciones financleras de |la
contraparte; o

-1 -



= |nformacion desaroliada intemamente u oblenida de recursos sxtemos
indica que &8 improbable que el deudor pague & sus acreedores, incluyendo
2 la Compafila, en su totalidad (=in tomar an consideracion alguna garantia
mantenida por la Compafiia).

Independientemente del andlisis anterior, = Compafiia considera que ha ocumido un
ncumplimianto cuando un aciivo financiero esid en mora por mas de 350 diss, s manos
que ia compaflis tenga informacion razonable y sustentable paa demosirar que un
criterio de noumplimiento mas aisiado es mas apropiado.

Un activo financierc esta con dsterioro de valor crediticio cuando han ocurride uno o mas
aventos que Hienen un Impacio perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados
de este sctive financiero, Evidencias de que un activo financiero esia con deteroro de
valor credificio incluyen Informacién observable scbre los sucesos sigulentes:

= Dificultades financleras significatives del emisor o del deudor,

= Una infraccion del contralo, tal como un incumplimiento ¢ un SUCesS0o de Mora;

=« Elprestamisia del deudor por razones acondmicas o contractuales ralacionas oon
dificuiiades fnancierss del deudor, ie ha oforgado a ests, concesiones o ventajas
que no le habrian faciitado en ciras circunsiancias,

» Se esté convirtiendo en probsble gue el deudor entre &n quiebra o en ofra forma
de reorganizacion financiers; o

» La dessparicidn de un mercado activo para & active financiero en cusestién
debido a dificultades financieras.

La medicion de ias pérdidas crediticias ezperadas as una funcidn de a probabilidad de
incumplimiento, & severidad (es decir, s magniud de la pérdida =i existe un
incumplimiento} vy 18 exposicidn &l incumpimiento. La evaluacitn de i= probsbilidad de
incumpiimienio y ks severidad estd besads en detos histdricos sjustados por informacion
futura como =& describid anterdiormenie. En cuanto a ia exposicidn & incumplimiento para
#civos financieros, esta aeld represeniada por o valor en Ebroa bruios de oz actives &
fecha de reports; para compromisos de préstamos y contratos de garantia financiersa, la
EXposicion incluye &l Importe que se dispondra en &l futuro an & fecha de incumplimisnto
determinada sobre la base de tendencias histdricas, sl entendimientc de la Compaiiia da
lms especificas necesidades financieras fuluras de |08 deudores, v olra Informacion
futura relevante.

Para los aciivos financieros, ia pérdida cradificis esperada se estima come fa diferencia
entra todos los flujos de efeciivo confrechusies que & adeudsn en conformidad con al
coniraio y todos ios fujos de efectivo que la Compaliia espera recibir, descontados a la
iasa de inferds sfectiva original Para un coniralo de garantia financiera, ya que la
Compafiia 513 obligada a reafizar pagos solamente en &l evento de un

por para dal deudor en conformidad con las clsusulas del instruments que esid
organizado, Bs insuficiencias de afectivo son pagos esperados a reemboilsar al tenedor

por una perdida crediticia &n B que inowTe menos los Impones que ls Companis espara
recibir del tensdor, &l deudor o un tercero,



Para compromisos de préstamos sin utilizar, una pérdida crediticia es e! valor presente
de la diferencia entre los flujcs de efectivo contractuales que sa deben a la Compania si
&l tenedor del compromiso de préstamo dispone del préstamo; v los flujos de efectivo
que la Compafifa espera recibir se dispone del préstamo. Cuando la PCE durante el
tiempo de vida del activo se mide sobre una base colectiva para atender los casos en
que k3 evidencia de aumentos significatives en el resgo crediticio a nivel de instrumento
individual puede no estar ain disponible, los Nstrumentos finencieros se agrupan de la
siguiente manera:

» Naturaleza de los instrumentos financieros (es decir, las cuentas comercizies,
deudores varios, otros deudores de la Compafifa son cada uno evaluados como
un grupo separado. Los préstamos a paries relacionadas son evaluados por
pérdidas crediticias esperadas sobre una base individual);

Estatus de morosidad;

Naturaleza, tamano e industria de los deudores;

Naturaleza de las garantias por cuentas por cobrar por amendamientos; y
ClesFicaciones crediticias extemas si estuvieren disponible.

La agrupacion &s revisada regularmente por la Adminisiracion de la Compafiia para
asegurarse que los integrantes de cads grupo continden compartiendo similares
caracteristicas de rlesgo craditicio. Si la Compafia a medido la comeccitn de valor por
pérdida para su instrumento finenciero a un mporie equivalent= a las PCE duranie el
tiempo de vida del active en el periodo de reporie anterior, pars determina en el periodo
de reporie actual que |as condiciones para las PCE durante &l tiempo de vida del activo
ya no se cumplen, la Compafifla mide la comeccion de valer por pérdidas 2 un importe
equivalentes a las PCE de los préximos dooe meses a ke fecha del reporte actual,

La Compafila reconoce una ganencie o pérdida por deterioro de valor en
resultados pare todos los instrumentos financieros con un comespondiente ajusie a su
vaior en fibros & traveés de una cuenta de comeccion de valor por pérdides, excepto para
ks instrumentos financieros gue son medidos a VRCCORI, para los cuales la cormeccion
de wvalor se reconoce en ofros resultados integrales y se acumula en la Reserva de
ganancias y pérdidas sobre actives financleros medidos al valor razonable con cambios
en otro resultado Intagral, y no reduce &l valor en libros del aclivo financiero en el estado
de situacitn financiara.

Bajas en cuentss ds eciivos financieros

La Compafiia da baja a un activo financlero solamente cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efective dal aclivo financiere, o cuande transfiera el
active financiero y sustancialmente todos [os rissgos v beneficios inherente a ka
propiedad del active & un tércero. Si |8 Compefiie no transfiere nl retiens
sustancialmeants todos los riesgoes y beneficios inherenies 2 Iz propiedad vy continda
contredando el activo transferido, la Compafia reconoce su interés retenido en &l activo v
un pasive asociado por los importes que podria tener que pagar. Si la Cempaiifa retiens
sustancialmante todes los riesgos y beneficios inherentes a la propledad de un active
financiera transferido, @ Compafis continda reconoclendo el aclive financiero y
también reconoce un préstamo garantizado por los importes recibidos.

Al dar de bala un aclivo financiers madido 2 costo amortizade, la diferencia entre el valor
en libros del activo v [a sumaloria de la consideracion recibida v por recibir se reconoce
en reguliados.

L



Adiconaimente, &l dar de baja una Inversin en un instumento de dauda
clasificado a VRCCORI, la ganancia o pérdida acumulada praviamente reconocida en la
Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable
con cambios en otro resuftado integral es reclasificada a resultados, En contrario, sl dar
de baja una nversion en un nstrumento de patrimonio & cual la Compafiia ha elegido an
2l reconocimiento imicial mediro a VRCCORI, la ganancia o pérdida acumulads
praviamants reconocida a @ Resernve de ganancias y pérdidas sobre aclivos
fmanciercs medidos &l valor razoneble con cambios en ofro resultado integral no es
reclasificada a resultados, pero es transferida a resultados acumulados,

Pasivos flnancieros

Todos los pasivos finsncieros son posteriorments medidos a costo amortizado usando el
metodo de imenés efectivo.

imartizado

lLos pasivos financienos que no Sean:

« Una contraprestecidn contingente de un adguirienta en una combinacion de
negocios;

+ Manenilos para negociar o

« Designados & VRCCR. son posteriormente medidos a costo ameorizado usando
ol método tasa de interés efeciiva.

El mélodo de tasa de interds efactiva es un método que sa ulilize para el calculo
del costo amortizedo de un pasihvo financieo y para [@ disiribucidn del gasto por
interesas & o largo del periodo comespondients. La tasa de nierés electiva &5 b tasa
que descuenta exactamentie los pagos de efectvo futuros estimados (incluyendo lodas
las comisiones y puntos basicos de Interszes pagados o recibidocs, gue integren la tasa
de interés efectiva, los costos de lransaccion y cualquier otra prima de descuento)
durante la vida esperada del pasivo financiero, 0 cuando sea apropiado, un periodo
menor, &l coslo amartizado de un pasive financiero.

Contratos dé garantia financrg

Un condrato de garantia financiera &s un coniralo que reguiere que o amisor efeciie
pagos especilicos para reemboisar al tenedor de la pérdida en la gue incurme cuando un
deudor especifico incumpla su obligacion de pago a su vencimiento, de acuerdo con ias
condiciones, originaies o modificadas, de un Instrumento de deuda, Los confretos de
garantia financlara emitidos por la Compafia son inicialmente medidos a valor razonable
y, &l no es designado a VRCCR y no s& origina la transferencis de un aciivo financiers,
son posteriormenie medidos al importe mayor enine:

» [El importe determinado de la comacciin de valor por pérdidas de acuerdo con (a
NIF 8,y

« El llempo reconocido Iniclaiments menos, cuando sea apropiado, &l imports
acumulado de ingrascs reconocide de acuerde con las poillicas de
reconocimients de ingrescs,



2.7.
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La Compafila da de baja los pasivos financieros sl y solo sl las obligaciones de k=
Compafila se cumplen, cancelan o han expirado. La difarencia enire @l vailor en fibros del

pasivo financlero dado de baja v la contrapresiacion pagada y por pagar s& reconocs,
incluyendo cuslquler ectivo transferido diferente del efectivc o pasivo asumido, se
reconoce en resultados.

Reconocimiento y medicidn posterior

Beconccimisnte

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financero en &l estado de stuacidn financema

8 Ia fecha de la negociacién y s& reconocsn cuando se compromel 8 Comprer o vender
2! activo o pagar el pasive,

Medicon micial

Los activos y pasivos son madidos iniciaimente a su valor razonable mas cualguier costo
atribuible a i transaccion, que de ser signicativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designade como de valor
razonable a iravés de ganancias v pérdidas. Con posterioridad &l reconocimiento inicial
la compafiia valoriza los mismos come 2 describe a continuacin:

Medicion postarior
a) Cuentas porcobrar

Posterior a su reconocimisnto inicial 52 miden al costo amortizado aplicando =l
método de interéds efectivo. En especifico, & Compalia presenta la siguiente
cuenta dentro de esia categoria: (Nota 5)

Cusntas por cobrar clentes no relacionadas: Representadas principaimente
cuenias por cobvar @ Compalfiias no relacionadss. Estas ransactiones &o
regiairan a vaior nominal que no diiere de su valor rAronable

wmmmummsmmu s regisiren & valor
nominal gue no difiere de su valor razonable. (Nota 22)

. Estas cuentes comesponden a [os derechos de cobros

a deudores relacionados y no relacionados originadas en operaciones distintes
de |a actividad ordinaria de la Compafia. (Nola 5).

b) Otros pasivos financieros

Postarior a su reconocimiento inicial s miden af costo amonizado. En aspecifico,
la Compafiia presenia las siguientes cuentas dentro de esta categoria:



28.

2.8,

Proyeedores: Son cbligacicnes de pagos por bienes o sarvicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de ios negocios. Se reconoce a su valor nominal
que es equivalents a su costo amortizado ya que, son pagaderas en plazos
menores a 80 diss. (Nota 11)

! adas: Corresponden a obijaciones de pago
luqum:}na ma:lhﬂﬁlﬂh :Iiuﬂmas al curso normal del nagocio, que son exigibies
&n cualquier momeanto por parte del acreedor, (Nata 22)

ONes - iaras. Se registan iniclaimenia a su valor
mmmmummm pues estin contratados a las tasas
vigentes en e mercado.(Nota 10)

No existen costos de fransaccionss significativas incurmidos al momento de su
cortrataciin,

Los imtereses devengados en esias operaclones s& presentan an ol Estado de
Resuliados Integrales bajp ef rubro "Gaslos Financieros™, o8 intersses
pendientes de pago se presentan en el Estado de Situscitn Financlers, baio &
rubro "Obligaciones con insiitucionas financieras™.

Inventarics. Son presantados al costo de adquisicion o valor neto reafizable, el manor,

grupo contable se registran los activos poseidos para ser vendidos y producidos

en &l curso normal de la operacion, (Nota &)

Meadicion inicial- Los Inventarios se miden por su costo; &l cual que Incluys:
precio de compra, aranceles de importacién, otros impuestos no recuperables,
transporte, almacenamiento, costos directamente atribulbles a la adquisicion o
produccidn para daries su condicion y ubicacidn actual. después de deduck lodos
los descusnins comedclalss, rebajas y oras partidas similanes (incluye
imporiaciones en transila),

Medicién postarior- El costo de los inveriarics se detarmina por ol método
promadio penderado y 88 miden al costo o al valor neto razonabile, &l que sea
menor. El valor neto realizable comresponde al precio de venta estimado en el
curso normal del negocio menos ios costos estimados para terminar su
produccion y ios necasarios para levar a cabo su venta.

El vaior neto de regfizacidn es &f costo eslimado de reposicion en ¢l gro normal
del negocio. Cuando las condiciones del mercado indiquen gue ol cosio supera
su valor neto de reallzecidn se registra una provision de deterioro por la
diferencia de valor. Las pérdidas por deteriore relacionadas con Inventarios se
cargen & los resultados en el periodo en que &8 conocen.

: Comesponde a otros activos financlercs como son las inversionas.

(Nota )

2.10. Propledad, planta y equipos:

En este grupc contable se regisira iodo bien tangible adquirido para su uso &n la
produccion o suministros de bienes y servicioa o para propositos administrativos,
sl ¥ solo =i es probable gue la entidad cbtenga los beneficios econdmicos
futurcs derivados del mismo, y el costo del slemento pusde medirse con
fiabliidad. (MNota 7).



Medickin inicial - La maguinaria, vehiculos, muebies vy equipos, se miden al
costo, el cual incluye el precic de adquisicién después de deducir cualquier
descuento o rebaja; los cosics drectaments atribulbles a lg ubicacion del activo
en lugar ¥ en |as condiciones necesarias para que pueda cperar de |la forma
prevista por la Administracion y | estimacion inicial de jos costos de
desmartelamiento y retiro, asi como e rehablitacidn del lugar sobre &l gue &8
asenia.

= La maquinaria, vehiculos, muebles y equipos s& miden al
Costo Menos la depreciacion acumulade y el importe acumuiado de las pérdidas
por detariore de valor.

Metodo de depreciacion - Ls propiedad, pianta y equipo se ampiazan a dapreciar
cuando estan disponibles para su uso y hasta que saan dados de bajs, incluso sl
&l bian ha dejado de s&r utilizado. La depreciacion es reconocida en &l resultado
del periodo con base &n & método fneal sobre las vidas Gtiles estimadas por |8
Administracion de la Compadia.

A comtinuacidn se presentan las principales partidas de propiedadas y equipo, las
vidas (tilez y valores residusies usadas an el cllculo de la depreciacion.

Tipo de Acthvo Vida il
(&n afos)
Edificios 40 a 60
Muebiles y enseres 2a10
Maguinaria vy aquipo 2a10
Equipos de oficing 10
Vehiculos 10a15
Equipos de computacion 2a 10

Retim o venla - La uliiidad o pérdida que surja del refiro o venta de una partida
de la magunaria, vehiculos, musbles y aquipos &3 caiculada como ia diferencia
entre o precio de vena y el valor en libros del activo ¥y 25 reconocida en
resulados.

Deterioro de activos no financiercs

Los activos sujelos @ depreciacidn y amortizacién se someten a pruebas de
delerioro cuanco sa producen swvenios o circunslancias gue indican que podria
no recuperarse su valor en lbros. Las pérdidas por deferioro comasponden al
monto an & que & valor en libros del activo excede & su valor recupamble. El
vailor recuperabie de los actives corresponds al mayor entre &l monto nefo que s8
obtendra de su venta 0 SuU va@ior en uso. Pama efecios de |a evaluacion por
dedericrn, los adlivos s& agrupan & ics niveles mas peguehos &n 105 gue ganenan
fiujos de =fectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en
ibros de activos no financieros gue han sido objeio de casfigos por deterioro se
revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros pare verificar pos/bies
reversiones del deterioro,

En el caso que & monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperahle, ia Compafia registra una pérdida por deteriono en los resultados dal
slercicio.



212 Qbligaciones con instituciones financieras

En esta grupo contable sa regisirén 05 sobregiros bancanos y los préstamos con
bencos & insttuciones financieras. S& miden iniciaimente al valor raronable de la
transaccion vy posteriormente a su costo amortizado uiifizando al método de ia
taga da interés afecliva

El costo financiers s2 io establece considerando el tiempo transcurrido 2l final de
cada periodo y la tasa de interés pactads con el banco e institucion financiera
{interés explicito). (Nota 10).

213, Impuestos

Aclivos por Impuesios Comignie - en este grupo contabie se registran los créditos
tributarios del impuesto @ Valor Agregado & Impuesto & la Renta, asi como los
anticipos de impuesio a la renta que no han sido compensados. (Nota 12).

Criemss.- on #s8 grupc contable se regisiran las
-::blignuhunn -mn = mnmnmn Tributarla por Impuesio al Valor Agregada, as|
coma ias relencicnes en la fuente por pagar por Impuesto al Vaior Agregado,
impuesto a la Ramta e |SD sobre todas ias oparacionss fransaccionas monstarias
que @ reailoen al Extenior oon o &N intervencidn da s instituciones del sistema
financen incluyando compensaciones inlamacionales. (Nota 12).

impyesto a las gangncias - en este grupo contable se regisira & impuesio a las
gananclas comlente mas &l efeclo de la actualzacidn (iberacidn o constitusién)
de los activos y pasivos por impuastes diferidos.

i igs comeme - s basa en lg ufiidad gravable registrada
muﬁu umwmuumm debido a las
parlidaa de ingresos o gasics imponibles © deducibles y panidas gque no serén
gravables ¢ deducibles. El pasivo de ia Compafiia por concapto del impuesto
mrrT:!-ut. g@ calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

Imouesio & lgs genancas diferido - se reconoce sobre las afferencias lemporanias
determinadas entre of valor en §bres de o8 activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesio diferido se
reconoce ganeraimenta para todss las diferencias temporanias imponibies.

Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferancias temporarias
deducibles, en 2 medicda en que resulie probabie que |8 Compafiia disponga da
utiicades gravables fuluras conira las Que se podrian canger esss diferencias
lamporarias deducibles Estos aclivos y pasivos N0 S8 reconocen 8l las
dierancas temporarias surgen del reconocimienic inicial de oiros aclivos y
pasivos en una operacidn que no afecta la uiilidad gravable ni k2 contabla.
Ademas, los pasivos por Impueste diferido no se reconocen sl k3 diferencia
temporal surge del reconocimiento iniclal de la plusvalia.

El importe en ibros de un activo por impuestos diferidos S8 somete a revision al
final ce cada periodo sobre &l que =a informs v s& reduce, en la medida qua
estme probable que no dispondrd de suficiants utiidad gravable, en e futuro,
COMO para permitir que se recupere ia totalidad o una parte ded activo.



Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden ampleando las tesas
fiscales gue se espera sean de aplicacidn en el periodo en el que el activo s
realice o el pasivo se cancels, basandose =n las iasas (y leyes fiscales) qua
hayan sido aprobadas al final del periodo gue se informa,

La Compafila compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, ¥ solo si tiene reconocido legaimente el derecha de
compensarios, frenie a la misma autoridad fiscal, la Compania tiene la intencion
de fiquidar sus activos y pasivos como nefos,

impuestos comiantas v diferidos - se reconocen como ingresc © gasto, v son
inchuidos &n el resultado, excepio en la medida en que hayan surgide de una
ransaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en ofro
resuitado integral o directamente an &l patrimonio, en cuyo caso el impuesto
tambien se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de
una combinacion de negocios.

2.14. Paslvos por beneficios a los empleados

Pasives comigntes - en esie grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empieados como beneficios sociales (décimo tercero v cuario
sueldo, vacaciones, &ic.); obllgaciones con & IEES vy participacion s trabajadores.
€ miden a su valor nominal y s& reconocen en los resultados del periodo en el
que se generan. (Nota 13)

El calculo de ls parlicipacion a frabajadores se reailza de acuerdo z las
disposiciones legales vigentes, representa ¢l 15% sobre la utiided contable de Ia
Compafifa antes de Bquider e! impuesic & la renta v Se reconoce en los
resultados del periodo,

Fasivos ng cormientes.- en este grupt contable se registran los. planes de
beneficios & empleados post emples como jubilacion patronal y desahucio. Se
reconocen ¥y miden sobre la base de los cdlculos actuariales, estimados por un
perito independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de Companias,
Valores y Seguros apiicando el método de la unidad de crédito proysctada para
determinar el valor presente de la obligacion futura

La tasa utfiizada para descontar |@s obligaciones de beneficios post-empleo
(tanto finenciadas como no se detemminara ulilizando como referencia los
rendimientos. del mencado, al final del periodo sobre el que se nforma,
comespondienie a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta
calidad. En moneda para la cual no exista un mercado amplio para bonos
empresariaies de alla calidad, se ulilizardn los rendimientos de mercado (al fin

del pericdo de prestacion) de los bonos gubamamantates denominados en esa
moneda.

El costo de o8 servicios presentes o pasados o costo financiero, son reconocidos
en los resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones dal
pasivo por beneficios definidos se denominan ganancizs y pérdidas actuariales y
20N reconocidos como parfidas que no se reclasificaran al resultado dal periodo
en Otros Resukados Integrales.

o



2.15. Patrimonio

Caplal social - en este grupo contable s& registira el monto adeudado del capial.
Se mide a su valor nominal. (Nota 18).

~ &N esie grupo contable se registran las aproplaciones de lilidades o
constiiucionas realizadas por Ley, estaiufos, y acuerdos de Acclonistas pars
propésitos espacificos. Se mide a su valor nominal, (Mota 18).

Besyltadcs acumiiades - en este grupo contable se registran las utilidedss netas
relenidas v dal ajercicio, sobre 33 cuales ios Acclonistas no hlndm{rmdnm

valor razonable de |a contraprestacion reclbida o por recibir nsta de
devolucicnes, rebejas y descuentos. (Nota 17).

El momento concrato en que un clente obtiane el control, toma lugar cuando los
productos han sido enviados al lugar indicade por el cliants, los8 riesgos de

2.17. Costos y gastos

ordi , iIncluyen las péndidas generadas por el valor nelo de reafizacion y
bajas de inventarics. (Nota 18)
Gasios - &n mmmmyrm

otros.(Notas 18 & la 20).

2.18. Medio ambiente

Las actividades de i@ Compafia no se encuentran dentro de las que pudieren
afectar &l medio ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros no
existen obligaciones para resarcir dafics y/o restauracion de ubicacién actual,

218 Estado de flujos de efectiveo.
Los flujos de efective de actividades de operacidn Incluyen todas aguellss

actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de iNngreso y egresos
financieros y todos aguelios flujos que no esiSn definidos como de inversion o
financlamianto.



220 Cambics en poiiticas y estimaciones contables

Los eslados financiercs al 31 de diciembre de 2018, no presantan camblos an

politicas y esimaciones contebles respacto a los estados financiercs al 31 de
diciemibre de 2018,

Adicional no existan modificacionas reslizadas por a2 entrada en vigencla de |ss
NIIF 8 y NIIF 15.

La NIIF § entrd en vigencia ol 1 de enero de 2016, en reempiazo de &a NIC 38, y su
aplicacion no ha generade impacios significaiivos en los estados financiers.

La Compafiiz llevd a cabo una evaluacidn detallada de los tres aspecios de la noma v
d@ su Impacio en oS estados financiercs, al cual se resume como sigue:

(i) Clasiicacion v medicion

La NIIF 8 infrodujo un nueve anfoque de clasificacion para los aclivos financieros,
basado &n dos concaptos: Be caracieristicas de los fujos de afecihvo
contraciuzies del acliivo finenciero y &f modelo de negocio de s Compafia. Bajp
este nuevo enfoque se sustiuyeron iss cusiro categorias de clasificackdn de &
NIC 38 por las tres categorias siguientes:

« Costo amortizado, si ks activos financlercs s& mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetiva es obtener flujos de efsciivo
coniraciuales,

= Vaior razonable con cambios en ofro resultado integral, si los activos
fnancieros se mantianan &n un modelo de negoco cuyo obistivo se logra
obteniendo los flujos de efectivo contraciuales y vendiendo activos
financieros; o

= Valor rarongble con camblos en resultados, categoria resdual gue
comprende s instrumantos financleros que no 58 mantena bajo uno de
los dos modelos g8 negocio indicados anteriormants, incluyendo agueios

mantenidos para negociar y aquelios designados a vaior razonable en su
reconocimants inicial

Respacto 2 los pasivos financieros, i3 NIIF @ conserva en gran medida ei
tratamiento contable previsto en la NIC 38, resizando modificaciones
limitadas, bajo & cual la mayoria de esios pasivoE s& miden & costo
amortizado, permitiende designar un paaive financlero a valor razonable con
cambios en resullados, si se cumplan clenos requisitos,



En base en la evaluacion y andiisis reaizedos a ia fecha de transicion de
asta norma, @ Compafila detemning que los nuevos requerimienios de
ciasificacién no Impacian en la contabilzacion de sus sciivos y pasivos
financieros. Los présiamos y cuentas por cobrar y pagar s2 maniianen para
obtener ios flujos de efectivo contractuales que representan dnicamente al
cobro yio pago del principal mas intereses, por io tanlo, cumplen ios criterios
para ser madidos a coslo amoriizedo bajo Ia NIIF 2. Adicionsimenta, no
exisien activos o pesivos medidoz a valorar rezonable.

(1  Deterioro def velor,

El nuevo modelo de deterioro de valor de |a NIIF @ se basa en pérdidas crediticias
esperadas, a difersncia del modelo de pérdida incurrida que establecia la NIC 38,
Esto significa que con la NIIF 9, los deterioros se regisiran, con caracter general,
de forma anticipada respecto al modelo antarior,

El nuewvo modeio de detenoro s& aplica a los activos financleros medidos a costo
amortizado o & su vaior razonable con cambios an resultados del periodo u ofros
resuftados inlagrales. Las provislonas por deterioro g8 miden an base &

« Las pArdidas crediticias esperadas en los procomos 12 messs o

= Las pérdidas crediicias esperadas durant= tode Ia vida dei activo, sien la
facha de pressntacion de los esiados financieros se produjera un
aumento significativo en & resgoe crediticlo da un Instrumento financlero,
desde el reconotimiantd inicial.

En base an la avaluacion y andlisls realizados a |a fecha de transicién de esta norme, la
Compafiia no ajustd la provisién por deterioro, respecto a pérdides crediticias esperadas,
debido a que fa Administracidn ha considerado &l efecto de la provision como inmatertal,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La Compafiis sfeciiia astimacionss y supuesine nespacto del futuro; por definicion, muy
potas vacaes sersn iguales g os resulados redles. Esas estimaciongs y supuestos son
continuarnents svaluados y 5@ basan on la oxperiencia historica y olros faclores,
incluyendo |a expaciativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables
de acuerdc & las circunsiancias. Las esfimaciones y supuestos mas significativos
afeciuados por |8 Administracidn se presentan a continuacion,

A confinuacion se presentan las eslimaciones y juicios conlables criticos que |8

administracion de la Compafia ha utiizado en ei proceso de aplicacion de ios criterios
contables:

a1

: -El importe de las pérdidas crediticias
WMMMMMEEMPIIW“W“#
rnesgo de crddiio cesde el reconocimiento inicial del comespondienie activo
finandiers, La Compafila reconoce iz PCE durante el iempo de vida dei activo
para las cuentas por cobrar comerciales, deudores varios y otros deudores.

Para todos los otros instrumentos financieros, @ Compafis reconoce las PCE

durante & tiampo de vida del activo cuando ha habldo un aumento significativo en
el riesgo de crédito desde el reconocimiento iniclal. S, por otro lado, el riesgo de
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crediio en &l instrumento financierc no ha aumentado significativeaments cesde al
reconocimients Iniclal, ls Compariia mide la correccidn dei valor por pérdidas para
ace instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas credilicias esperedes
en o5 proximos doce messs,

La evaluacidn de sl debarian ser reconocidas las PCE duranta el fiempo de vida
del activo esth basada en sumenios significatives en la probabiidad o nesgo de
un ncumplmiento que ocurma desde el reconocimiento nicial an lugar de sobre Ia
evidencia de un activo financem con deteroro de valor cradificio 2 |s facha de
reporte o gue ocuma un Incumplimiento.

Las PCE durante e| tismpo de vids dal activoc represanian laz pérdidas credificias
esperadas que rasultardn de todos los posibies eventos de incumplimianto
duranta |a vida esperada de un instrumento financlere, En confraste, las PCE
esperadas en los proximos doce meses representa la porcidn de las PCE durants
el tiempo de vida del active que se espera resulten de eventos de incumplimiento
sobre un instrumento financiero que saa posible deniro de ios 12 meses despuéds
de |a facha de reporia.

Detediom del valor de 10§ aclivos - A B fecha de clere de cada periodo, o en
aquedla fecha que 88 considens necesario, se analiza & valor de los aclivos pars
determinar & existe algln indicic de que dichos actives hubleran sufndo una
phrdida por deleriorn. En caso de gue exisia algun indicio se reafza una
estimacion del impone recupersble de dicho actvo, S| se trats de activos
WqummmﬂuMdummﬁm.u
I estima la recuperabllidad de & unidad generadora de efectivo a la que pertenece
&l acliva,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anieriores son
revertidas cuando s& produce un cambio en las estimaciones sobre un importe
recupersble incrementando el valor def active con abono a resultados con el
limite del vaior en libros gue &l active hublera tenido de no haberae reconocido la
pérdida por deterioro

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafiia no reallzd el analisis de deterion de
eciivos y no identificd indicios de deterioro, debido & su &ita recuperacion da

IS SN grios .~ Al final de cada periodo comtabie se
svelus I= ﬁ:il'lunnll ﬂ-l H‘HH'H:HH uh}l:’um de deteroro de sus inventarios
comparando ol saldo en libres ¥ &l valor recuperable resultante del analislis de
obsolescencla fomando en cuenta fechas de caducidad y tiempo maximo de
stock de inventarios, cuando el valor en (ibros de los activos excede su valor
futuro de recuperacion se considera detenoro, El valor del deterioro s reconoce
en una cuenta cormectora ded activo y en los resutados del pericdo.

¥ ; rebie ge eniarios - Al fnal de c=de periodo
m“mummmmammum
recupersr & cosio de koS inventancs comparands &l saklo an Foros v 2] valor nato
reafizable tomandc en cuenta los precios de venia mencs los Costos de venta
para producios terminados y los precios da venta menos ios costos de conversion
y los costos de venta para materias primas; cuando el valor en libros de 108
activos excede su valor nelo de reallzacidn se considera deterioro,

El valor dei deterioro s& reconoce en una cuania corréciora del activo y en |08
resuliados del periodo,
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a5 WTHWhMMMumh
vidas Ufiles estimadas y los valores residusles de sus sctivos depreciables o
amortizables {excluyendo los de valor inmaterial), cuando ocurme un evento que
indica gue dichas vidas Utlles o valores residuales son diferente & las eslimadas
anteriormente, s& aclualizan estos datos y 0s correspondientes ajustes contables
da manera prospectiva,

36

] finigos - El velor presente de las
wmmmmmwwmmmmwmm
que son determinados en funcidn de un cdlulo achuarisl basados en varios
supussios. Exios supuesios utiizados para determinar &l valor presente de ssias
obligaciones, Incluye una tEsa de descuento. Cualguier cambio en ios supusstos
impscta an al valor en kbros de tas provisiones de asios baneficios

El actuario contratado por |8 Compania para reallzer @ calculo actuarial, utiliza &
tasa de descuento, a tesa de moralidad y de rotecidn al final de cada afio,
reportados por la Administrecion de la Compalfila, La tasa de descuentc es Ia
tasa de interés que debe ser utilizada para determinar e valor prasante d& los
flujos fuluros de caja estimados que sa aspara van & s&r requandos para cumplir
con la obligacion de estos beneficios

Las obigaciones por prestaciones definidas de la Compaiia se descuentan & una
tasa esieblecida por referencia &l rendimientio de bonos corporativos de alts
calidad emitidos en ddiares. (Al finai del periodo sobre el que se informa).

3.7, Impuestos diferidos - Al final de cada periodo contable se evalda el valor &
reconocer como aclivos por impuestos diferidos en k& medida que es probable la
realizacién del carrespondiente beneficio fiscal, a ravés de su compensacidn con
af pago de mpuestos fiscales fuluros.

38. Valaciin de ios instrumantos financienos - Como se describe an s Nota 15.4.4,
la Compaiia utiliza ias técnicas de valuacion para ia madicidn del valor razonable
de sus aciivos financieros y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo
posibie, en datos observabies ded mercado.

La Nota 15 Incluye informacién detallada scbre la naturaleza de las presunciones para afecios

de sstas tdcnicas de valuacidn, asi como un anakisis de sensibiidad detalada para dichas
présunciones,

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DEL EFECTIVOD
Un resumen de efectivo y equivelentes de efectivo bajo NIIF ‘s, &s como sigue:

. Diciembre 31...
2018 e018
(En U.S. délares)
Caa 88.318 22105
Bancos 3511 28.853
Depdsito en transio 2 a7 833
Total (1) S -3 5 — KL
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(1) Al 31 de diciembre da 2019, no existen importa de efective y eguivalentes de
sfectlvo que se encuentrén restringidos para el uso de la Compaiiia.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Uin resumen de cuentas comarcisies por cobrar y otras cuentas por cobrar bajo NIFF 's, es

como Sigue:
.-.Diciembre 31...
2018 2018
(En LLS. dblares)
Cuentas por cobrar comerciales:
Clertas IDcaies 1.255 581 1.861 B48
Documentos en carters 32B.678 735
Provision para cuentas dudosas — (83.200) 3
Subtotsl 1.548 987 1.862 584
Ofras cusnias por cobrar,
Cuentas por cobrar relacionadas 282 2351
Anficipos & provesdones 15.168 =248
Anficipos ampleados 8.5 25158
Interases por cobrar por inversiones 8202 -
Otras: 127,888 167 847
Subtotal 162.454 24T B45
Total —nllldf] 2390430
El movimiento da la cuenta provigion incobrable 85 COMO Sgue:
.. Diclambre 31...
i
(En U.S. ddlares)
Saldo nicial - -
Provigion del afo 8.250 -
Auste por delerion 25,000 -
. —8200 -
INVENTARIOS
Un resumen de inventarios bajo NIIF s, &s como sigue:
-.Diciembre 31...
2019 2018
{En U.S. délares)
Inventanio de matena prima 156.048 354 850
inventario de suministros y matariales 12.838 10.771
invantaro productos terminados 143970 30882



7.

...Diciembre 31. ..

2018 2018
fEn L3, délares)
Inventario mercaderia en almacén 473 809 379.087
Inventario de producios en proceso TS0 -
Invertario an transito 615 -
Inventaric mercaderia an consignacion £9.954 31.880
Imventario 126 685 361.750
Inventario semielaborado 2.206 2:205
Inventario productos de ordefio 57.347 52418
Irveriario productos medicina veterinaria 5025 5.023
Total 1029241 _ 1228635

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedad, planta y equipa bajo NIIF s, es comp sigue:

...Diclembre 31. ..
2018

(En U.5. dblares)
Costo 502,285 620.737
Depracizcion acumulads {81.580) {65.001)
Total —B20.885 65046
Clasifcacion:
Terreno EQ4.531 456,058
Instalaciones 232,955 -
Edificios 3b.763 41.118
Muebies vy enseres (2.430) {1.947)
Maquinaria v equipo 0375 10.823
Wehiculos 39,229 54,853
Equipos de computacion 1182 4 959
Total —ee.085 585 845
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10.

ACTIVOS INTANGIBLES
Un resumen de activos intangibies bajo NIIF's, =5 como sigue:
... Diciembre 31...

2018 2018
(En U.S. déiares)

Costo 12.720 =
Total S
Clasificacidn:

Registros Agrocalidad R 1 R ——
Total N c—

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Un resumen de los otros activos fmancieras, bajo NIIF's, es como sigue:

...Diclambre 31.,.
2018 201g
(En U.B. dolares)
Inversionas financieras temporales = B.aTe
Depésitos a largo plazo 100000 __ 100,000
Total (1) 100000 _108.378

{1) Al 31 de diciembre de 2018, la Compafia manfiena una inversién por LS, 100,000

doiares del Banco Bolivatiane, con una tasa de interés del 5.83% y fecha de
vencimiento an julio 2020.

OBLIGACIONES FINANCIERAS
Un resumen de obligaciones financieras bajo NIIF's, es como sigue:

 Diciambre 51..
2078 ot}
o LS. otbares)
Al CORY STRTERIT
Barcs Boisvanano:
Pragiamo SOO02ESAE af 3829 de nberds anusl | vencimisndn marrs 318 - 13385
Prégtamo SOO0S7T0TE &F 3.82% d= inderds snuesl, vencimisnio sepiembe 200 ZX0 000 300 000
Préamms S00025123 ai 9 62% de mienis amual, wncimients septismbne 2020 |/TTE B3 5n1



11.

.Diciembra 31,

28
{en U.S. cbiares)
Oos = 2213
Préstemo S000TR450 al §,52% o8 intenés anual, vencETaans agosto 2000 e =
Frestamo 500028560 118578 .
Prestarms Sl -
Subloted o —E5A  saom

Banco Intemacional
Préstamo 053301253 =i 8 05% de Interds anual, vancimeents sepbsmbre 2020 _aeagr =

Subtotst - - 12 A —
Teial —Biage] 424000

(1) Al 31 de diciambra de 2018, astos présiamos estén garantizados con un ceriificado de
depdsios a plaxo por U.S. 100.000 délares y una hipoteca por U.S. 78162885
dolares.

(Z) Un detale por vencimiento de los sakics de ias obligaciones emitidas, fusron como
sigue

... Diciembre 31...
i) 2018
Clasifficacign. {En U.5. dolares)
Comienta 415955 142117
No corrients 459008 281892
Total -4 081 424008

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comercisies y olras cuentas por pagar baic MNiIF s, es

como sigue:

Cuentas por pagar comerciales:
Provesdores locales

Oiras cueniss por pagar
Cuentas por pagar relacionadas

o HckEmbre 31,
2018 2018
(En LS. ddlares)
—LE34886 - g3ssae
1.834 358 2 635 538
- 19.548
. 8207
32B07T8E .
— 17.518 ___2Bag22
345585  __ 311777
1980451  _2.8482383

= S



12, IMPUESTOS

12.1 Activos y pasivos del afo corriente - Un resumen de scltivos y pasivos por
impuestos comientes es como sigus:
...Diciembre 31...
2018
(En LS. dolares)
Aclivos porimpusstes cormientes:

Crédito tributario de impuesio a Ia Renta 32576 147
Total 32576 147
Pasivas por impusstos cormienfes:
~mpuesio g larenta por pagar 2019 5,709
mpuesto g & renta por pagar 2018 1.726 87 468
-Rentenciones en la fuenta de impuasto a |8 renta

e IVA por papgar 24 6BS 3.587
Total —aiid4 —sL000

12.1.1 Aspectos tributarios.

Provision para los afios 20158 y 2018,

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tribadars Interno, astablece la tarfe del
Impuesto 2 la Renta para socledades constiiuidas en &l Ecuador, asi como por las
sucursales de socledades extranjeras domiciliadas en €l pais y los establecimientos
permanantes de sociedades extranjeras no domiciliadas en e pals, aplicaran la tarifa
dal 25% sobre su base imponible. No obstante, la tarfa impositiva serd la
correspondients a sociedades mas tres (3) puntes porcentuales ceanda:

g} La sociedad tenga accionistas, socios, pariicipes, constituyentas, beneficiarios o
similares, sobre cuya composicion socletaria dicha sociedad haya incumplido su
deber de Informar de acuerdo con |o establecido en la presante Ley; o,

b) Dentro de |a cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de
capiial, axista un titular residents, establecido o amparado en un paraiso fiscal,
Jurisdiceion de menor imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficlaro
efectivo s residente fiscal del Ecuador.

La adicion de tres (3) puntos porcentusles aplicara a toda la base imponible de g
sociedad, cuando el porcentaje de participacikdn de accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, por quienes =& haya incurrido en cualquiers
de las causales referidas en este aniculo sea igual o superior al 50% del capital
social o de aguel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando Ia
mancionada participacion sea inferior al 50%, la tarifa comespondiente & sociedades
mas tres (3) puntos porcentusles aplicara sobre |a proporcidn de la base imponible
que comesponda a dicha participacidn, de acuerdo a ko indicado en el reglamento.



Las sociedades que tengan la condicidn de micro v peguenas empresas, asi como
aguellas gue tengan condiciones de exporiadores habfiuales, tendrén una rebaja de
fres (3) purtos porcenfuales en la tarfa de impuesto a la renta.

Para exporiadorss habifuales, esta terfa se gplicard siempre que en &l
comespondiente ejercicio fizcal 32 mantenga o incremente el empleo.

El procedimiento para |a aplicacion de aste beneficio sera establecido por el Comité
de Poiitica Tributaria,

Declaracion impuesio g la renta afio 2019 - A |a fecha de esie informe, & encuentra
BN proceso de preparacion la declaracion del Impuesto a |a Renta dal ajercicio
econdmico 2018, I Administracidn tiene programado presentar |8 declaracion en los
plazos previstos en la nommativa tribuieris,

Anticipos para los afios 2018 v 2018,

El articulo 41 de la Ley de Regimen Tributarde Interno, establece:
El page del impuasto podra anticiparse de forma voluntara, v serd equivalents al
cincuenta por ciento (50%) del impuesto a l& renfa causado del ejercicio fiscal
anterior, Menos B85 retencionss en la fuente efectuadas en dicho gjercicio fiscal. El
valor articipado consiituirg crédito tributario pars el pago del impuesto a la renta.

Ceterminacion del anticipo de! impusesto a la renta afio 2018 - Las personas naturales
obligadas = llevar contabilidad, las sociedades, v las empresas plblicas sujstas al
pagao del impuesto a 1a renta, deberdn determmingr en su declaracién correspondisnts
al ejercicio econtmico corriente; el anticipo 8 pagarse con carge al ejercicio fiscal
siguiente, equivalente a la sumatoria de los resultados gue 58 obtengan de la
aplicacion de [a siguients formuka;

= El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

- El cero punto dos por ciento (0.2%) del wial de cosios y gastos deducibles a efecto
del impuasio a la renta.

= El cero punto custro por ciemto (0.4%) del activo total, v

= El cero punio cuairo: por ciento (0.4%) del iotal de ingresos gravables a efecio del
impuesioc a ke renta.

El anficipo de impuesto a Ia renta, luego de restar las retenciones en 1a fuente del afio
comiente, se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito del RUC segin le
comesponda, en julo v septiambre del siguiente afio. El anticipo es crédito tributario
cuando & impuesto causado es superior; caso contrario, cuando &l Impuesto causado
sea menor al anticipo, este dimo se establece comeo impuesto minimo definitivo.

Ejercicios fiscales sujetos a revision de Ia administracion tributaria,
A la fecha de emision de los estados financienos, las declaraciones de impuestos son
susceplibles de revizidn por parte de la Administracion Tributaria de los afios 2046 al
2019.

Reinversién de utilidades.
Las socledades exportadoras habltuales, asi como B8z gus se dedigquen a la

produccion de blenes, incluldas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas
de components nacional y aqueilas socledades de turlamo receptive, conforme lo
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determine &l Regiamenio & la Ley de Régimen Tributaric Intemo, gue reinviertan sus
ufikdades an &l pais, podrén oblensr una reduccién de disz (10) puntcs porcentusies
de ia tarffa del Impuesto a fa Renta sobre el monto reinvertido en actives productivos
siempre ¥y cuando lo destinen a 2 adquisicion e maquinaries nuevas o equipcs
nuevos, activos para risgo, material vegetativo, plantulas y todo Insumo vegetal para
produccidn agricola, scuicola, forestsl, ganadera y de floricultura, que se utilicen para
&u actividad productiva, as! como para la adquisicion de blenes relacionados con
investigacion y lecnologla gue mejoren productividad, generan diversificacion
productiva @ Incramento de empleo.

El aumento de capiial se perfeccionara con la inscripcién en el respectivo Registro
Mercantil hasta & treinta v ung (31) de diciembre del sjarcicio impositive posterior a
agquel en que sa ganararon @s utiidsdes matera de la reinversion

Otros asuntos.

El31 de diclemire de 2010, se publics a través del Registro Oficial nimero 111 la Lay
de Simpificacidn y Progresividad Tributania, en &l cual s@ establecid las sguientas
reformas tributarias:

Jubilacién Patronal y Desahucio.

Se considera ingreso al reverse de las provisiones de jubilacién patronal y desahucio
no pagadas v que fueron definidas como gastos no deducibias &n afos anterionss.
Las provisionss por banaficios definidos son deducibles en vinud, la deducibildad ya
no se basa en &l pago,

Las provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones jubitares
paironales, acluarialmente formuladas por empresas especialzadas o de
profesionales en @ materia, siempre que, para las segundas, s& cumplan las
siguientes condicionas

a) Se refieran al personal que haye cumplido por lo menos diez afics de frabajo
an |a misma empresa; .

b) Los apories en sfedivo de esias provisiones sean adminisirados por
eTpresas sspecializadas en administracidn de fondos suforizadas por la “Ley
de Mercado de Valores."

Dividendos.

Distribucion de dividendos o ufilidades - Los dividendos o utilidades que distribuyan
las socisdades residentes o esteblecimientos permanentes en el Ecuador estarsn
sujetos, en el ejercicio fiscal en gue se produzea dicha distribucién, al Impuesto a ia
rerta, conforme Ias sigulentes disposicionas:

1. Se considerard como ingresc gravado loda distribuclén a todo tipo de
contribuyents, con independencia de su residencia fiscal, excepio I3
distribucion que s& haga a2 una sociedad residerte @n &l Ecuador o a un
establecimiento parmanents en &l pais de una sociedad no residents conforme
lo previsto en 12 Ley.

2. El ingreso gravedo sora igual al cuarenta por ciento (40%) del dividendo
efectivamente dstribuido;



3. En el caso gue la disiribucion se realice & personas naturales residentes
fiscales en o Ecuader, el ingreso gravado referido en el numeral antesior
formara paris de su renta global. Las socledades que distribuyan dividendos
actuarén como agentes de retencion del impuasio aplicando una tarifa de
hasta e veinta y cinco por ciento (25%) sobre dicho ingreso gravado,
conforme [ resolucion gue para el efecto emita el Servicio de Rentas intemas

4. Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades
no residentas fiscales an el Ecuador, actuardn como agenies de ratencidn del
impuesto aplicando |a tarifa general prevista para no residentes en la Ley,

En @l caso de que |a distribucidn s& realice a no residentes fiscales an
Ecuador y &l bansficiario efectivo sea una persons natural residente fiscal en
&l Ecuador se apicard lo dispuestio en o numera! 3 de este aiculo; v,

8 En el caso de que a sociedad que distribuye los dividendos incumpia el deber
de Informar sobre su composicion societaria, se procederd a @ retencidn dal
impuesio a & renta, sobre fos dividendos que comespondan 2 dicho

Incumplimianto, con la maxma tarfa de impuesto a |a renta apiicable a
personas naturales.

Cuando una sociedad otorgue = sus beneficiarios de derechos representativos
de capiial, présiamos de dinero, o a alguna de sus partes relacionadas
présiamos no comérciales, esta operecidn S8 considerard como pago de
dividendos anticipados y, por consigulente, la sociedad deberd efectusr
adicionalmenta |a rélencidn comespondlente & la tarffa prevista para
socledades sobre 8l monto de la operacldn, Tal retencion serd daclarada y
pagada al mes siguiente de efecluada dentro de los plazos previsios en el
reglamenic y constituird créditc tribulario para la sociedad en su declaracion
del impuesioc a la renta

Randimlentos financieros.

o encusniran exentoa loa pagos parciales de los rendimientos financiaros, que sean
acreditados en vencimienios © pagos graduales antedores al plazo minimo de

Son axentas la= uiiidades o rendimiento de sociedades fondos, fideicomisos, de
tiularizacion dadicadas a inversion y administracion de inmuables, siempre y cuando
las acciones o derachos se encuentran inscritas en e Mercado de Valores.

Intereses.

Fara que sean deducibles los intersses pagados o devengados por bancos,
compafiias aseguradoras, y entidades dal sactor financero de la Economia Popular y
Soldaria, por crédiios exiernos olorgados direcia o indirectamente por panes
relacionadas, =i monio total de estos no podrd ser mayor &l nesClentos por ciento
(300%) con respecto al patrimonio, Tratandose de oirss sociedades o de personas
nalurales, & mormio oial del Interés pelo en operaciones efeciuadas con paries
relacionadas no debera ser mayor al veinte por clento (20%) de la utildad antes de
participacién  isboral, més intereses, depreciaciones y amortizaciones
comespondientes al respectivo ejercicio fiscal, excepto an log pagos de interesss por
préstamos utiizados para financisr proyectos de gestion Oelegada y poblicos de
interés coman, calificados por la sutoridad pdblica competents.
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Los intersses pagados O devengados respecio del exceso de las reisciones indicsdas
no serdn deducibles.

Tampooo seran deducibles los intereses y costos financleros de los oréditos extemos
no registrados en & Banco Central del Ecuador.

Ctras deducclones.

Se podrd deducir & 100% adicional para el célculo de la base imponible del mpuesto
a la renim, los gastos de publicidad v patrocinio realizados a favor de deportistas,
programas ¥ proyectos deportivos pravismente calificados por la entidad reclors
competents en la materia, de igual manera hasta e 150% en tolal por gastos por
arganizacion de eventos ariisiicos y culturales.

Los recursos ¥o dONaciones que sé destinen én Cameras dé pregrado y
afines a las Clencias de [a Educaciin, entragados 8 InstRuciones de
Syperior, legalmenta reconocdas. La suma de esios gasios serd deducibe
impuésto a @ Renta hasta por un equivalents al 1% dal ingress gravado.

Crédito tributario.

EEE

Se tendrd deracho a crédito ributario por el IVA pagado &n |as adquisiciones locales o
imporiaciones de los bienes que pasen a formar parte de su activo fijo; o da los
bienes. de las materias primas o insumos y de los serviclos gravaedos con este
impuesto, slempre gue tales bienes y servicios se destinen Unicamente a la
produccion y comerclalizacion de otros blenes y servicios gravados con ests
que podrd ser usado hasta en cinco (5) afios contados desde la fecha de
eﬂghilrdlddalldudrldm Fara tener derecho al crédito fributario al valor del
impuesto debera constar por separado an los respactivos comprobantes de venta por
adquisiciones directas o que s& hayan reembolsado, documentos de importacidn y
comprobantes de retencidn,
Eil crédito tributaro generado por el Impussto al Valor Agregado podrd ser usado ds
acuerdo oon las siguenies regias:

1. FPodran utiizer &l cien por clento {100%) del crédito tributario los suistos
pasivos del impuesio sl valor agregace VA en k0§ Siguenies Casos

a2) En ia produccion o comarcisiizacion de benes pam & marcado intemo
gravados con la tarifs vigente de IVA distinta de cero por ciento (0M%),

b) En la presiacidn de servicios gravados con la tarffa vigente de IVA
distinta da caro par cento (0%);

g} En la comercializacidn de paguetes de turilsmo receplivo, facturados
dentro o fuera del peis, brindedos & personas naturales no residentas
an el Ecuador,

d) En la venta directa de bienes y servicios gravados con tarifa cafo por
cisnto (0%) da I'VA a exportadores; y,

€) En la exponacion de bienes y servicios.

2. Los sujetos pasivos del VA gue se dediguen a ia produccidn, comercializacion
de bienes © a la prestacion de sarvicios que en parte estén gravados con tarfs
carn por cienta (0%) y en pane con ia tarifa vigents de (VA distinta de cero por
cento (0%). considerando:



@) Por la parts proporcional del IVA pagado en la adguisicion local o
importacién de bienes que pasan s formar parte del active fijo.

B) Por la parte proporcional def IVA pagado en la adguisicidn de bienes,
ge materias primas, [nsumaos y por la utilizacién de servicios,

La proporcién del VA pagado en compras de bienes o servicios susceptibles de ser
utilizado mensualmente como crédito tributario se establecers relacionando las ventas
gravedss con la tarfa vigente de IVA distinta de cero por ciento {0%), mas las
exporiaciones, mas las venias de paquetes de turismo receptive, facfurads dentro o
fuera del pais, brindados a personas naturales no residentes en el Ecuador, mas las
ventas directas de bienes y servicios gravados con tarifa cero por clento (0%) de IVA
a exporiadores, con el fotal de las ventas.

<i estos sujetos pasivos mantienen ststemas contables que permitan diferenciar,
inequivocamente, las adquisiciones de materias primas, insumos y servicios gravados
con [ tarifa vigerte de |VA distila de cero por clento (0%) emplsados
exclusivaments an la produccion, comercislizacion de bienes o en la prestacion de
servicios gravados con dicha tarifs; de las compras de blenes y de serviclos gravados
con la tarifa vigente de VA distinta de cero por clento (0%) pero empleados en ke
produccion, comencializaciin o prestacion de serviclos gravades con farifa cero por
ciento (0%), podran, para el primer caso, utilizar | totalidad del VA pagado para ia
determinacion del impuesto a pagar.

. Mo dan derecho a crédito tributario por el IVA pagado:

a) Las adquisiciones [ocales & importaciones de bienes, de activos fijos o
la utillzacikin de servicios realizados por los sujetos pasivos gue
produzcan o vendan bienes o presten servicios gravados en su
totalidad con tarifa cero por ciento (0%) de IVA; y,

b) Las adguisiciones locales = importaciones de bienes y utilizaclén de
servicios, por parte de las instituciones, entidades y organismos que
conforman el Presupuesto General del Estado, enfidades y organismos
de 3 Seguridad Soclal, las enlidades financieras plblices. ni los
Gobiemos Autonomos Descentralizados.

Contribucién Unica y Temporal,

Las sociedades gue realicen actividedes econdmicas, y gue hayan generado Ingresos
grevados iguales © supsriores a un millon de dolares de o= Estados Unidos de
Amenca (UsDE 1.000.000,00) en = sjercicio fiscal 2018, pagardn una contribucion
unica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, sobra dichos
ingresos, de acuerdo con la siguiente tabla:

Ingresos grevados Desde Ingresos gravados Hasta Tarifa

1.000.000,00 500000000  '0,10%
500000001 | 1000000000  0.15%
10.000.000,01 En adelante 0,20%

Las sociedades pegaran ests confribucién teniendo como referencia el iotal de
ingresos gravados contenidos en la declaracion del impuesto & |8 renta del ejercicio

2018, inclusive los Ingresos que S@ encuentren bajo un régimen de impuesto a la
remta Unico.



En ningln caso esta contribucion serd superior al veinte y cinco por ciento {25%) del
impuesio a ka renta causado del ejercicio fiscal 2018,

Esta contribucion no podra ser ulilizada como crédito tributario, ni como gasto
deducible para la determinacion y liguidacion de ofros tributos durants los afios 2020,

2021 y 2022,
12.2.2. Concillacién tributaria contable del impussto a la rents corriente - Una reconciliacion

13.

antre |a utilidad segun estados financiercs v el gasto por impuesto 3 Iz rents, es como
Eigle:

... ciembre 31...
2018 2018
(En LS. ddlares)
Utilidad antes de impuesto a la renta 14.384 T6.809
(+) Gastos no deducibles 34 203 102,238
[+) ingresos exentos (47)
{+) Otras deducciones (20.793)
(=) Wihdad bese fributana 18.839 178.047
Impusasto causado £.709 44.T52

Anticipo determinado comespondiente al ejercicia <

(-} Saldo del anticipo pendiente de pago B35 42555
(-} Impuesto & |8 renta causado mayor al anticipo 4174 *
(+) Retenciones en |a fuente del ejercicio fiacal 32.578 41.175
{=) Saldo a favor 28,402

(=} Impuesto & pegar 3.587

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Lin resumen de obligacionas acumuladas bajo NIIF s, 85 como sigus:

~-Diciembre 21...
2018 2018

{En U.5. dolaras)
Parlicipacitn a frabajadores 14.821 25.067
EBeneficios sociales a4 267 55.482
IESS por pagar 5.453 83.377
Qtros beneficios 1210 e n
Total 81,451 146 926



i4. OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

Lin rasumen de ks oiros pasivos no comentes bajo MIIF s, &5 como sigue:

.. Diciembre 31._.
2018 2018
{En U.S. dolares)
Préstamos accionistas David Paredes (1) 100.000 100.000
Total — 100000 _100.000

(1) Las cuentas por pagar accionistas constituyen préstamos otorgados para solventar el
giro del negocio no s& han eptregado garantias ni se reconoce una tasa de interés
por los mismos,

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1 Gestion de riesgos financieros.- En & curso normal de sus negocios y acfividades de
fmanciamiento, la Compafia estd expuesto a distintos riesgos de naturglera financiera
que puaden sfectar de manera mas 0 menos significativa al valor economico de sus fiujos
y aclivos, y en consscuencia, sus rasuliados.

La Administracion de la Compafiia es la responsable de establecer, desamollar y dar
seguimisnto a [as politicas de gestién de riesgos con el objetivo de identificar, analizar,
controlar v monitorear los riesgos enfrenados por le Compaiie. Le Compafiia revisa
regularmente las politicas vy sistermnas de administracion d= riesgo a fin de que refigjen los
cambios en [as condicionss de mercado v en sus actividades, logrando la obtencidn de un
ambiente de controd disciplinedo y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan
BU5 roles-y obfigaciones.

La Compafila clasifica y gestiona los rlesgos de Instrumentos financieros de la siguienie
manara;

152 Riespo de crédito.- En el riesgo de que una de |8s pertes de un instrumento finenciero
cause una pérdida financiera & la ofra parte por incumplir una obligacién, y =& origina
principaiments en las cuemtas por cobrar a clienmies no relacionados v relacionados (Nota
3}, cuyo importe en libros e3 |a mejor forma de representar [a maxima exposicion al riesgo
de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada nl oftras mejoras
crediticlas. La concantracion del riasgo de crédito es limitada debido & que la base de
clientas ez larga e independients; la calidad crediticia de los actives financiercs gue no
e5tan en mora ni deterioredos depende de las calficaciones de riesgo (cusndo estén
disponibleg), referencias bancarias, etc.

La Compafiia ha establecido una politica de riasgo bajo ta cual 8 analiza a cads cliente
individuaimente en lo que respecta a su solvencla antes de ofrecer las condiciones
estandar de pago y entrega del bien. La revision de la Compafiia incluye calficaciones
extarnas, cuando astan disponibles, vy, adicionalmenta, referencias bancarias.

Como politica, la Compaiiia fija anualmante una meta de morosidad de créditos vencidos,
cuyo cumplimento &5 monitoreado mensuaiments con &l objefo de definir estrategias

45 -



comrectivas. Para filar los indices objelivos se segmentan los créditos por cads uno de los
negocios principales. Ofo pamimetro de control para mnimizar el resgo de crédilo es
BVEEr & envepscimenic de los oeditos & mantend’ un indice de carera envida global sin
um-I_- h-

153 Rissao de |igukiez - Comesponde & la incapacided que puede enfrenar |8 Compafiia an
cumplir en tempo vy forma, con los compromisos confractuales asumidos con sus
provesdores O antidades financiaras,

El enfogue de Ia Compadiia para administrar a liquidez es contar con oS recursos
suficienies pars cumplir con sus obfigaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tensian, sin Incurrir en pérdidas inacepiables o amesger la reputacién
de Iz Compafiia

La principal fuenta de iquidez de la Compaiiia son los flujos de efective provenientes de
sus aciividades operacionaies

154 Riesgo de mercado - Ex o riesgo de que @ vaior razonabile o los flujos de efeciivo futurcs
de un instrumanto finsnciers puedan fluciuar comMo consecuencie de variaciones en los
precios de mercado. El fesgo de mercado comprende tres subtipos de resgo: riesgo da
tasa de camblo, rliesgo de tasa de Interés y otros riesgos de predio. La Compadiia clasifiea
y gestiona el riesgo de mercado en los sigulentes subtipos de riesgo:

1541 Riesgo de tags de interes - Es el riesgo de que el valor rezonable o los fujos de efectivo
futures de un instrumento financierno puedan Muclusr COMO CONSBCUBNCIA de variaciones
&n las tasas de interés de mercado.

15.4.2 Riesgo de {asa de cambio - Es el riesgo de que el valor razonabie o los flujos de efectivo

futuros de un Instrumento financiero puedan fluciuar comMo consacuencia da variaciones
an [@s tasas de cambic de una moneda exiranjera.

Al 31 de diciembre de 2019, la Compafiia no realiza iransacciones en moneda exiranjers,
1543 Otros riesgos e precic- Los otros riesgos de precio de los inslrumenios financieros

surgen, por ejemplo, de variaciones &n los pracios de las materias primas cotizadas o de
log precios de o8 instrumentos de patrimanio.

Al 31 de diciembre de 2018 la Compafiia no realiza transacciones reiacionadas con
materias primas colizadas o insirumentos da patrimaonio.

1644
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oo Dipemibre 31,

2018 2018
Comiente too Comente —Comente Mo Comends

Activos financiares medidos al vakr raronsiia:

Efectiva y aquivalantes de efectiva 131.880 - 88,581 -
Acthvas financemas medidos al cosks

Cpentas comerciales v olras cusntas par
cobrar 1.711.461 21804350

Oros aclivos finandems - 100,000 100.000
Total ectivos financlencs JBe3asi 100000 2278081 100,000
Peslvos Bnancieros madidoes al costo
BMOzad;

Cibfigacicnes financiemas 415,855 459,006 42117 221 052

Acregdones oomenciales y olras cuentas par 1 OBDAE1 2.648.353 .
pRgar ; '
Oifas pacives . .
Total pasivos financlemos —L280416 430008 2000480 2201802
Instrumentos financiercs, netos —553065) _[350.006| QB114507 (181802

Wl i = LSS cieros - Le Administracion de la Compadia
conzidera que +us- I'rmﬂrbas en |Ib|‘ﬂ3 de Ius aciivos Y pasivos financieros reconocidos sl
costo emoriizedo en los esiados financieros s& aproximen & 5w valor rezonable.

16, PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

181 Capital social - El capital soclal autorizado consiste de U5 800 acciones

de U5 1 dblar valor nominal unitano, las cuales otorgan un voto por accldn y un
deracho g los dividendos,

18.2 Resarvas - Un resumen de |a reserva legal bajo NIIF s, es como sigue:

... Diciembre 31...
018 2018
(En U.S. dolares)
Feserva legal 400 400
Total — 00 — 400

16.3 Otros resultsdos integrales - En asia grupo contable se registran los efactos nelos
por reveluaciones a valor de mercado de activos financieros disponibles para la venta;
propiedades, planta ¥ equipe; actives imangibles ¥ otros.

Un resumen de los ofros resultados integrales bajo NIIF s, 23 como sigue:
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v Diciembre 31...

2018 2018
(En U.S. dolares)
Otros resultados integrales 281.529 -
16.4 Uitllidades refenidas - Un resumen de utfidades retenidas bajo NIIF's, es comeo
Bigue,
... ichembre 31...
2018 2018
(En LS. ddlares)
Pérdidas ecumuladas 4B88.172 436, 225
Resultado del gjercicio 8.675 G2 047
Total 477 847 468 272
17. INGRESOS
Un resumen de ingresos, bajo NIIF's, es como sigue:
...Diciembre 31...
2018 2018
(En U.3. dolares)
Ventas con [VA 43.041 5B.680
Vertas sin IVA 3,850,190 5.294.069
Descuento en ventas (B.269) {16.653)
Devolucidn en ventas (142.217) {107_683)
Serviclos Tarffa 12% - 500
Servicios Tarifa Cero - 589
Gestion de Cobranza - 167
Total —aI42745 52200889

18. COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA

Lin resumen de costos y gastos por su naturaleza bajo NIIF ‘s, 8s como sigue:

...Diciembre 31...
2018 201E

(En U.3. délares)
Cosio de ventas 2 895 530 3889621
Gasto de administracién B45 756 B06.667
Gasto de ventes 143 948 B24 788
iZastos financienos BBEGT4 52893
Total — 2748308 __ 5173347
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19. GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS

Un resumen de los gastos operacionales bajo NIIF's, s como sigle:;

. Diciembre 31...
2018 2018
(En LS. délaras)
Sueldos, salanos y demas beneficios s trabgjadores 360,429 565.183
Henorarios ¥ comisiones v dielas a personas 35617 51.164
Mantanimiento propiedad, planta v equipo 25.330 3681
Reparacion propiedad, planta y equipo 1.235 132
Gastoz vehiculo 58466 3.722
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 2.227 10,245
Gasts de gestion 607 40
Gastos de viajs 2.1 16.839
Servicios basicos 10.650 14.822
Gastos de oficina 24.303 -
Impuestos, contribucionas v ofros 36.120 2.995
Deprecisciones 27 228 23 862
Otros gastos §9.390 171.835
Gastos bodega 1.756 -
interesas - 3.081
Comisiones 28127 15.559
Transporte 62.203 123.518
Motarios y registro de la propiedad 386 338
Alquiler - 120,338
Promocionas v publicidad 1.676 4,200
Cuentas incobrables 25843 =
Total —ine 04 1131433

Gastos por beneficios 8 emplesdos - Un detalle de gastos por beneficlos a empleados
bajo MIIF s, as como Sigue:

~.Diciembre 31...
2018 2018

(En U.S. ditares)
Sueldos v salarios 233,107 268998
Aportes a la seguridad social 50.881 75.348
Beneficios socisies @ mdemnizaciones 56000 &3.439
Participacion trabajadores 2.538 13.5656
Otros gastos personal 7908 __ 153845
Total e RS ittt |
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20. GASTOS FINANCIEROS

Un resumen de gastos financieros bajo NIIF's, 25 como sigue:

Diciembre 21...
2018 2018
(En U.3. dolares)
(3zstos bancerios 101 -
Intereses bancaros 49.4%6 51.168
Otros gastos 5 B03 -
Comisiones 3,344 1.124
Total

—S0874 52303
21. OTROS INGRESOS

Un resumen de otros Ingresos bajo NIIF's, 83 come sigus:

...Diclembre 31...
2018 2018
{En U.5. dolares)
intereses ganados 11.101 -
Ofros ingresos B.B46 20,487
Total

22, TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

22.1 Iransacclones comerciales - Durante los afios 2019 y 2018, la Compafifa
realizo las siguientes fransacciones con partes relacionadas;

Maturaleza de COrigen ...Diciembre 31, ...
Compaiie relacionada de la Pals de la 20189 2018
fransaccion Transaccion
Cuentas por cobrar
Deimart S A Mo Comercial Ecuador  Préstamos 2923 2,351
Cuenias por pagar
Agrodeimart S A Mo Comercial Ecuador  Préstamos - 19.548



23. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre &l 31 de dicembre de 2019 y ia fecha de amision de os estados fmanciaros (junio
30 de 2020}, s& produjo la emisidn del Acuerdo No. 00126-2020, el 11 de marzo de 2020
por parte del Ministerio de Salud Publica del Ecuador en cual se declard Estado de

anlud, por & Inminenie efecto provocado por &l virus denominade COVID-18, a fin de
prevenir un posible contagic masive en iz poblacién. Mediante Acuerdo Ministerial No.
MDT-2020-077T de 15 de Marzo de 2020 del Ministerio del Trabajo =& expidsron

la aplicaciin &n mmmmmm da reduccion,
madificacion o suspensidn emergents de 3 jomada aboral, durante la declaratoria de
Emergencia Sanitaria. Madiante Decrato Ejecutive No. 1017, del 16 da Marzo de 2020, a
partir del 17 da marze de 2020 se declara el Estado de Excepclén en el Ecuador por
Calamidad Publica debido a los casos confirmados de COVID-18 v 18 declaratoria de

Debldo & estas medidas adoptadas por el Goblerno Nacional, s ha ocasionado una
paralizacion econdmica en casi todos ios seclores productivos, cuyos resultados a futuno
No pueden ser eslimados a la fecha de emision da &ste informe.

24, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financleros por al afio werminado &l 31 de diciembrs del 2018 fueron aprobados
por la Gersncia General de |a Compafiia, posiarormente serén presentados a la Junta
Genersl de Accionisias pars su aprobacion, En opinidn de la Gerencla General de |
Companiz, ios estados financiencs earan sprobados por i3 Junia General de Accionistss
sin modificaciones

\
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ing. Luis
Gerent
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