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DE 2019 

OPERACIONES Y ENTORNO ECONÓMICO 

'SA, fue consítuida mediante escritura pública el 31 de Julio del 2013, en 
la Provincia de Pichincha, República del Ecuador 

Su principal actividad es la producción mezca, compra, venta, distribución, 
comercialización, intermediación de productos agrícolas, avícolas, piscicolas, 
"ganaderos, forestales, agroindustíales, ertiizantes y compuestos para la agricutura, 
e Igual manera está facultado para realizarlas siguientes actividades: 
- Importación y exportación de productos agiclas avícolas, pisciols, ganaderos, 

forestales, eriizantes y compuestos para agricitura - Represeniacón de marcas y products naconales e Ftemacenaes en 6 rea de 
ccón dela compeñ - portación y exportación de materias primas y productos terminados para e rea 
de acción de la compañía - Desarrolo, producción y asesoramiento de eventos, seminario, exposiciones y prosacones en as rss de escu, aca Pt, cane 

sa. - Elaboración implementación y expltacón de proyecios agrícolas, agropecuarios, 
agroindustriales, agroforestales - Desarolo y explotación de proyectos de horcultura y de fees, Importación de materias prmas, equipos, esquejes, pantas bubos, semilas y aículo necesarios 
pera tl y la exportación de fores, de producos agricolas y dela horiculura, la Siembra, lv y cosecna de fores y prosucos agrools afines en general - Precuccin y Comereaizacón en el mercado Temo y amero de producto 
agropecuarios, Compaenta y procesamiento de Insumos y. producios 
agropecuartos - Asesoría técnica, admiisatva y de sistemas para proyectos agricolas, 
agropecuarios, acreloresales y egrondustises: la promoción y desamolo de 
producios ages, egropemuaros, egrocrestales y egrOndustiles: al sistecmiento de centros de 2copio y disbucón en el pas y en el extenero de 
a e as y sonas 

+ Investigación agil, Agropecuaria, egreorestal y sgrondustil y deserolo y ropreneiació de varados vegas - Importación de insumos y bienes de captal pra l área de acción de la compañía 
La drección prncipal registrada de la Compañía es la Provincia de Pichincha, Cantón 
Rumifahul, Avenida general Rumiñahui, Lote 3. 

  

La infomación contenida en estos estados financieros es responseblidad de la 
Adminisración de la Compañía. 

Composición accionaria 
Conforme su visualiza en la página de la Superintendencia de Compañías las acciones de 
la Agroterradel S.A. están distrvuldas de la siguiente manera: 
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el "Nombre, "Nacionalidad Tipo inversión 
1716058183 Torres María Consuelo Ecuador Nacional 140831 90% 
1714369282 Vaca Torres Mery Laura Ecuador — Nacional 169 1% 

Total 0 
12. Situación económica del país 

Durante el 2019 la situación económica del país ha presentado leves incicios de 
recuperación, sin embargo, los precios de exportación del petróleo, principal fuente de 

ingresos del presupuesto General del Estado, no han recuperado niveles de años 
aries, o cul conta fecindo la Iuez de claros sacred la economia dl 

13. Importancia relativa 
La compañía ha tomado en consideración circunstancias especificas que bajo su crterto. 
Cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin que asegura que 
los estados fancieros, políticas contables y notas, reflejan la proparación y revelación de 
todos los hecnos y circunstancias relevantes, 

14, Estructura de las notas. 
Las notas a los estados fnancieros se encuentran presentados de manera sistemática en 
unción a su comprensibiidad y comparabiidad de acuerdo a lo establecido en la Norma 
Intemacional de Contablidad Nro. 1, cada partida significativa del Estado de Stuación 
Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estados de Cambios en 

el Patrimonio Neto y Estado de Fijo de Efecto sa encuentran referenciadas a su nota. 
Cuando sea necesario una comprensión adicional a la stuación fManciera de la 
Compañía, se presentarán paridas adcenaes, encabezado y subolles en ls asias 
francieros. 

POLÍTICAS SIGNIFICATIVAS 

  

A continuación, se describen las principeles políicas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros. Estas pollicas han sido diseñadas en función a 
las NIF vigentes al 31 de diciembre de 2019 y aplicadas de manera uniforme a todos los 
ños que se presentan a los estados financieros. 

2.1. Bases de preparación 

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin reservas de 
acuerdo a las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF), emitidas por el 
Consejo de Normas Intemacionales de Contablidad (ASE siglas en inglés), vigentes al 
31 de diciembre de 2019. 
La preparación de los estados financieros conforme a las Normas Intemacionales de 
Información Financieras (NIF) requiera el uso de ciertas estimaciones contables criticas 
También exigo a la Administración de la Compañía que ejerza su julio en el proceso de 
Ia aplicación de sus polticas contables. 
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22. Pronunciamientos contables y su aplicación 
Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de Normas. 
Intemacionales de Contablidad ('AS8 siglas en Inglés) 

a) Las siguientes normas son vigentes a partir del año 2019: 
Normas Fecha de aplicación 

obligatoria 
NIFF 16 "Arrendamientos" 1 de enero de 2019 
CMI 23 Incertidumbre sobr tratamiento enero de 2019 impuesto a las ganancias (*) 8 an 

NIFF 9 Ciáusulas de prepago con compensación día enero de2016 negativa () 
NIF 3 Combmiación de negocios (*) 1 de enero de 2019 

NIF 11 Acuerdos conjuntos (*) 1 de enero de 2019 
NIC 12 Impuesto sobre la renta. 1 de enero de 2019 

NIC 23 Costos por préstamos (*) 1 de enero de 2019 
NIC 28 Participaciones a largo plazo en asociadas 1 de enero de 2019 
y negocios conjuntos (* 
b) Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos porel IASB, pero no 

han entrado en vigencia y son de aplicación obligatoria a partr de las fechas 
indicadas a continuación: 

Normas Fecha de aplicación 
obligatons 

NIFF 17 Contratos de seguros () 1 de enero de 2020 
NIF 10 Estados flnancieros consolkdados (*) Por determinar. 

La administración de la Compañía estima que estas nuevas normas no tendrán un 
impacto significativo en los estados financieros de la Compañia. 
NIF 48 Arrendamientos 

La fecha efectiva de esta norma es el 1 de enero de 2019, la Compañía no prevé 
impacto de la aplicación de esta norma en sus estados financieros en su caldad de 
arrendalaro, 

(*) Estas normas no son aplicables en los estados financieros de la Compañía, 
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23. Moneda funcional y de presentación 
Las ciras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando 

la Compañía opera. La moned 
el dólar de los Estados Unidos de 

        

24. Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes 
En el estado de Situación Financiera, los saldos se representan en función a su 
vencimiento, como comentes cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde: 
la fecha de cierre de los estacos financieros y como no corientes cuando es mayor a 
ese periodo 

25. Efectivo y equivalentes de efecevo - El efecto y equivalentes de efecivo Incluye “quelos actvos fnancierss ¡qudos, depóstos o Inversiones fnenceras, que se pueden 
ranstomar rápidamente en efeciwo en un plazo Inferior a sels meses y sotregiros 
bancarios. Cuando existen sobregios bancarios son presentados como pasivos 
comentes en el estado de stuación financiera, (Not 4) 

28. Instrumentos financieros 

Los activos financieros y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compañía se 
convierte en una parte de las cláusulas contractuales del instrumento negociado. 

Los activos financieros y pasivos financieros son medidos incialmente a valor razonable 
Los costos de transacción que son directamente atribuibles ala adquisición o emisión de 

actwos financieros y pasivos financieros (disintos de los actvos financieros y pasivos 
úfrancieros a valor razonable con cambios en resutados) son agregados o reducidos del 
valor razonable de los activos financieros y pasivos financieros, según sea apropiado, en 
el reconocimiento Inti 
Los costos de transacción directamente atribuibles la adquisición de activos financieros 
o pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados son reconecidos. 
Inmediatamente en resulacos. 

Aciivos financieros 
“Todas las compras o ventas convencionales de activos financieros son reconocidas y 

dadas de baja en la fecha de contratación. Las compras o ventas convencionales de un 
activo financiero son compras o ventas bejo un contrato cuyas condiciones requieren la 
entrega del activo durante un periodo que generalmente está regulado o surge de una. 
Convención establecida en el mercado corespondiente 

  

ocos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su total 
ya sea, a costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la calficación dada a los 

activos financieros 

Calficación de activos fnencieros: 
Los sctivos financieros que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente 
medidos a costo amortizado: 
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+ Se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los 
“ctvos financieros para obtenerlos fujos de efectivo contractuales; y 

+ Las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas; 
a flujos de efectivo que son Únicamente pagos del principal e intereses sobre 

«el importe del principal pendiente. 
Los actos que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos valor 
razonable con cambios en tro resultado mtegral (VRCCOR)) 

+ Se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objellvo se logra 
obteniendo flujos de erectvo contractuales y venciendo actos financieros; y 

+ Las condiciones contractuales del acto dan lugar, en fechas especiñcacas, 
“a fujos de efectivo que son únicamente pagos del pricipal e Intereses sobre 
el mporte del pincipal pendiente. 

Todos los otros actvos financieros que no cumplen con las condiciones anteriores son 
posteriomente medidos a valor razonable con cambios en resuñiados (VRCCR), 
No obstante, lo enterior, la Compañía puede realzar las siguientes elecciones. 

Irrevocables en el momento del reconocimiento inicial de un activo financiero 
+ La Compañia podría rrevocablemente elegir presentar los cambios 

posteriores en el valor razonable en otro resultado integral para inversiones 
en instumentos de patrimonio que, en otro caso, se median a valor 
razonable con cambios en resuñados; 

+ La Compañía podría Irevocsblemente designar un acto financiero que 
cumple los crkerlos de costo amortizado o valor razonable con cambios en 
tro resultado integral para medio a valor razonable con cambios en 
resultados si haciéndolo elimina O reduce signilcativamente una 
incongruencia de medición o reconocimiento. 

Costo amorizado y método de tasa de interés efectiva. 
El método de tasa de interés efectiva es un método que se utliza para el cálculo del 

costo amortizado de un activo financiero y para la distribución del Ingreso por intereses a. 
lo largo del periodo correspondiente. 
Para os instrumentos financieros distintos de aquellos activos financieros con deterioro 
de valor crediicio comprados u originados, la tasa de interés efectiva es la tasa que 
descuenta exactamente los cobros de efeciwo futuros estimados (ncluyendo todas las. 
comisiones y puntos básicos de interés, pagados o recibidos por las partes del contrato, 
ue integren la tasa de interés efectiva, los costos de transacción y cualquier otra prima. 
o descuento) excluyendo las pérdidas creaiiias esperadas, durente la vida esperada 
del activo financiero, o cuando sea apropiado, un período menor, con respecto al valor 

en lbros bruto de un activo financiero en el momento de su reconocimiento nia. 
Para acivos financieros con deterioro de valor cradiicio comprados u originados, se 
calcula una tasa de interés efectiva ajustada por calidad credlicia descontando los fujos 
de elecio estimados, incuyendo pérdidas Creciicias esperadas, al costo amortizado 
el activo financiero en su reconocimiento nica, 

  

El costo amortizado de un activo financiero es el Importe al que fue medido en su 
reconocimiento inicial un activo financiero, menos reembolsos del principal, más la 
“amorización acumulada, ullzando el método de tasa de interés efectiva, de cualquier 

diferencia entre el importe inicial y el importe al vencimiento, ajustado por cualquier 
corrección de valor por pérdidas. 
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Además, el valor en lloros bruto de un activo financiero os el costo amortizado del activo 
nanciero antes de ajustarlo por cualquier corrección de valor por pérdidas. El ingreso. 
or intereses se reconoce usando el método de tasa de interés efectiva para activos. 

financieros medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambios en otro 
resultado integral 

Para los instrumentos financieros disintos de aqueos activos financieros con deterioro. 
e valor creciicio comprados u originados, el ingreso por Interés se calcuía aplicando la 

tasa de interés efectiva al valor en Ilbros bruto de un activo financiero, excepto pera. 
activos financieros que han convertido posteriormente en activos con deterioro de valor 
pr 
Para activos financieros que se convierten posteriormente en activos con deterioro de 

valor crediticio, el ingroso por intereses es reconocido aplicando la tasa de interés. 
efeciva al costo amortizado del acivo financioro SI, en periodos de report posteriores, el riesgo de crédito del Instrumento financiero con deterioro de valor 
rediicio mejora de manera tal que el activo financiero ya no tiens deterioro de valor 

crediticio, el ingreso por intereses se reconoce aplicando la tasa de interés efectiva al 
valor en bros bruto del activo financiero. 
Para los activos financieros con deterioro de valor crediicio comprados u originados, la 
Compañía reconoce el ingreso por intereses aplicando la tasa de interes afectiva 
ajustada por caldad credtica al costo amortzado del activo financiero desde el 

    

El cálculo no revierte a la base brut, Incluso si el riesgo de crédito del activo financiero. 
mejora posteriormente de modo que el activo financiero ya no tenga deterioro de valor 
crediticio. Los Ingresos por intereses se reconccen en el estado de resultados y se 
incluye como ingresos financieros, 

  

Son nicisimente medidos a su valor razonable más costos de transacción. 
Posteriomente, los cambios en el valor en Ibros de estos Instrumentos financieros como 
resultado de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio, pérdidas y ganancias por. 
detener, e ingresos por Mereses calculados usando el mélodo de la asa de ieros 
efectiva son reconocidos en el resullado período. Los importes reconocidos en 
resulados son los mismos que habrían sido reconocidos en resultados si estos 
Instrumentos financieros hubieran sido medidos a costo amorizado. 

“odos los otros cambios en el valor en lros de estos Instrumentos financieros son 
reconocidos en otro resultado integral y acumulados en la “Reserva de ganancias y 
pérdidas sobre actos fnancieros medidos al valor razonable con cambios en otro. 
resutado integral en el patrimonio. Cuanco estos Instrumentos financieros son dados de 
baja, las ganencias o pérdidas acumuladas previamente reconocidas en otro resultado 
Integral son reciasficadas a resultados. 

Instrumentos de patrimonio designados para ser medidos a VRCCORI 
En el reconocimiento nia, la Compañía puede realizar una elección ievocable (sobra 
une base de instrumento por instrumento) para designar Inversiones en instrumentos de. 
Patrimonio para ser medidas a VRCCORI, 
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La designación como VRCCOR! no está permitida, sel instrumento de patrimonio es. 
mantenido para negociar o si es una contraprestación contingente reconocida por una. 
adquirente en una combinación a la que se le epica la NIF 3. 

Un activo fnanciero es mantenido para negocia si 

+. Se compra o se incurre en él principalmente con el objetivo de venderlo en 
un futuro cercano, 

+ En su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos 
financieros Identficados, que la Compañía gestiona conjuntamente y para la 
cual tene evidencia de un patrón real reciente de obtención de beneñcios a 
corto plazo; 0 

+ Es un derivado (excepto por los derivados que sean un contrato de garantía 
fmanciera 0 hayan sido designados como un instrumento de cobertura 
eficaz) 

Las inversiones en instrumentos de patrimonio medidas a VRCCORI son inicialmente 
medidas a su valor razonable más costo de transacción. Posteriormente, son mecidas a 
su valor razonable reconociendo las pérdidas y ganancias de cambios en el valor 
razonable en cto resultado integral y acumuladas en la Reserva de ganancias y 
pérdidas sobre actos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro 
resultado integral en el patrimonio. 
La ganancia o pérdida acumulada no será ciascada a resultados al momento de vender 
los instrumentos de patrimonio, en su lugar, serán transferidas a resultados retenidos. 

La compañía ha designado todas sus inversiones en instrumentos de patrimonio que no 
sean mantenidas para negociar para ser mecidas a VRCCOR| en la aplicación inicial de 
la NIF 9, Los dividendos sobre estas inversiones en instrumento de patrimonio son 

reconocidos en resutados cuando la Compañía tenga derecho a recibir el dividendo, 
sea probable que la Compañía reciba los beneficios económicos asociados con el 
'ávidendo y el import del dividendo puede ser medido de forma fable, a menos que el 
dividendo represente claramente una recuperación de parte del costo de la inversión. 
Los dividendos son incluidos en otros ingresos en el estado de resultados. 

  

Los activos financieros que no cumplen el errio para ser medidos a costo amortizado o 
2 VRCCORI son medidos a VRCR. Especificamente: 

+. Las inversiones en instrumentos de patrimonio son clasificadas para ser 
medidas a VRCCR, a menos que la Compañía designe un Instrumento de 

patrimonio que no sea mantenido para negociar o una contraprestación 
contingente originada en una combinación de negocios para ser medido a 
'VRCCORI, en su reconocimiento nia. 

+ Los activos fmancieros que han sido en el momento del reconocimiento 
Ihicial designados de foma irevocable como medido al VRCCR, si tal 
designación elimina o reduce signficaivamente una incongruencia de 
"medición o reconocimiento que surgiía en otro caso de la medición de los 
“ciivos o pasivos o del reconocimiento de las ganancias y pérdidas de los 
mismos sobre bases diferentes. La Compañía no ha designado ningún 
instrumento financiero para ser medido a VRCCR, 
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Los activos financieros designados como VRCCR son medidos a valor razonable al 
cierre de cada periodo de reporte, con las ganancias o pérdidas a valor razonable 
reconocidos en resultados en la medida que no sean parte de una designada relación de 

cobertura. La ganancia o pérdida neta reconocida en resultados incuye cualquier 
¡dividendo o intereses ganados sobre el activo financiero y es Incluida como ingresos 
fnanceros. 

Deterioro de actos financieros 
La Compañía reconoce no una corrección de valor por pérdidas crediticias es 
(PCE) sobre activos financieros que se miten a costo amonizado o 2 VRCCOR 
cuentas por cobrar cientes no relacionados. No se reconoce una pércida de deterioro 
para inversiones en Instrumentos de patrimonio. 

El importe de las pérdidas crediticias esperadas deba ser actuaizado en cada echa de 
reporte para reja os cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial 
¿el correspondiente acto financiero. La Compañía siempre reconoce las PCE durante 
el tempo de vida del activo para las cuentas por cobrar comerciales. Las pérdidas 
«reciicis esperadas en estos actvos financieros son emiidas usando una matrz de 
provisiones besado en la experiencia histórica de pérdidas crediicas de la Compañía, 
justadas por factores que son especificos a los deudores, condones econimicas 
generales y una evaluación tanto dela actual, así como también, dela presupuestada 
¿rección de las condiciones en la fecha de report, incuyendo el lor de dinero en el 
tempo cuando sea apropiado. 

La evaluación de sl deberían ser reconocidas las PCE durante el tempo de vida del 
acto está basada on aumentos significativos en la probablidad o riesgo de un 
incumplimiento que ocurra desde el reconocimiento inicial an lugar de sobre la evidencia 

de un activo financiero como deterioro de valor crediticio a la fecha de reporte o que 
“curra un incumplimiento. 

  

Las PCE durante el tlempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias 
esperadas que resultarán de todos los posibles eventos de incumplimiento durante la 
vida esperada de un instrumento financiero. En contraste, las PCE esperadas en los. 
próximos doce meses representa la porción de las PCE durante el tiempo de vida del 
acivo que se espera resulen de eventos de incumplimiento sobre un Instrumento. 
fmanciero que sea posiblo dentro de los 12 meses después de la fecha de report. 

Aumento slanficativo e el ries de crédito 
En particular la sgulente información se tiene en consideración cuando se evalúa si el 
riesgo de crédito ha aumentado signifcativamente desce el reconocimiento nica: 

+ Un deterioro significativo actual o esperado en la clasificación de riesgo 
intema o extera (sl está dispontie) del instrumento financiero; 

+ Un deteioro significativo en los indicadores de mercado extemos de riesgo 
de crédto para un Instrumento financiero especifico, por ejemplo, un 
umento significativo en el margen de crédito, precios de incumplimiento 
crediicio para el deudor, o la duración o el alcance al cual el valor razonable 
e un activo financiero ha sido menor que su costo amortizado. 

 



+ Cambios adversos actuales o pronosticados en el negocio, condiciones 
financieras o económicas que se espera ocasionen una disminución 
significativa en la capacidad del deudor para cumplir con sus obligaciones 
fnancieras; 

+ Un deterioro sigificaiwo actual o esperado en los resultados operacionales. 
de deudor. 

+ Aumentos significativos en el riesgo de crédto sobre aros Instrumentos. 
financieros del mismo deudor; 

+ Cambios adversos signifcatvos actuales o pronosticados en el ambiente 
úreguiatoro, económico 0 tecnológico del deudor que resulten en una 
disminución signficata en la capacidad del deudor pera cumple sus 
obligaciones financieras. 

No obstante, lo anterior, la Compañía asume que el riesgo crediticio de un instrumento 
fnanciero no ha aumentado signifcalwamente desde su reconocmiento iniial si se 
determina que el instumento financiero tiene un bajo riesgo creciiio a la fecha de 
reporte Se determina que un instrumento financiero ene un riesgo credticio bajo sl: 

+ Etinstrumento flnanciero tiene un riesgo bajo de Incumplimiento; 
+ El deudor ienen la capecidad robusta para cumpli sus obligaciones. 
contractuales de fujo de efectivo en el corto plazo; y 

+ Los cambios adversos en las condiciones económicas y de negocios en el 
largo plazo podrían, pero no necesariamente, reducirán la capacidad del 
“deudor para cumpli sus obligaciones contractuales de fujos de efectivo. La 
Compañía considera que un actwo financiero tiene un riesgo crediicio bajo 

cuando tiene una clasificación crediticia intema o extema de “grado de 
inversión” de acuerdo con la definición globalmente entendida de riesgo 

crediticio, 
Para compromisos de prástamo y contratos de garantía financiera, ia fecha en que la 
Compañía pasa 2 ser una parte del compromiso irevocable se considera la fecha del 
reconocimiento inicial a efectos de apicar los requerimientos de deterioro de valor Al 
evaluar sí ha existido un aumento significativo en el préstamo, la Compañía considera. 
los cambios en el riesgo de que ocurra un incumplimiento del préstamo con el que se 
relaciona el compromiso de préstamo, para contratos de garantía financiera, la 
Compañía considera los cambios en el riesgo de que el deudor especificado incumpla el 
contrato, la Compañía monitorea regularmente la efectividad de los criterios utllzados. 

para identificar si ha habido un aumento significativo en el riesgo creciicio y los modifica. 
según sea apropiado para asegurar que los criterios sean capaces de kenticar un 
“aumento significativo en el riesgo crediticio antes que el importe pase a estar moroso, 

Definición de incumplimiento 
La Compañía considera lo siguiente como constituyente de un evento de incumplimiento 

para propósitos de la administración ntema del riesgo crediticio, dado que la experiencia 
histórica incica que las cuentes por cobrar que cumplen cualquiera de los sigulentes 
eros son generalmente no recuperables 

+. Cuando existe un Incumplmiento de las restricciones fnancieras de la. 
contracarto o 
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= Información desarrollada Intememente u oblenida de recursos extemos 
ncica que es improbable que el deudor pague a sus acreedores, incluyendo 
a la Compañía, en su totalidad (sin tomar en consideración alguna garantía 
mantenida por la Compañia). 

Independientemente del análisis anterior, ía Compañía considera que ha ccurtdo un 
incumplimiento cuando un activo financiero está en mora por más de 380 días, a menos 
que la compañía tenga información razonable y sustentable para demostrar que un 

¡teo de incumplimiento más aislado es más apropiado. 
Activos financieros con deterioro de valor crediticio 
Un activo nanciero está con deterioro de valor credo cuando han acurido uno o más 
eventos que tienen un impacto perjudicial sobre los lujos de efecivo futuros estimados 
de aste actvo fnanciro. Evidencias de que un actwo financiero está con deterioro de 
valo crediticio incluyen Información observable sobre los sucesos siguientes: 

  

+ Dificultades financieras significativas del emisor o del deudor, 
+ Una infracción del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de mora; 
+ El prestamista del deudor por razones económicas o contractuales retacionas con 

'dficutades financieras del deucor, le ha otorgado a este, concesiones o ventajas. 
que no le habrían facitaco en otras circunstancias; 

+ Se está comiendo en probable que el deudor entre en quiebra o en otra forma. 
de reorganización financiera; o 

» La desaparición de un mercado activo para el activo financiero en cuestión 
debido a difiultados financieras 

Mecición y reconocimiento de pércidas crediticias esperadas 
La medición de las pérdidas crediticias esperadas es una función de la probabilidad de 
incumplimiento, la severidad (es decir, la magntud de la pérdida si existe un 

fecha de reporte; para compromisos de préstamos y contratos de garantia financiera, la 
"exposición incluyo el Importe que se cisponcrá en el futuro en la fecha de incumplimiento. 
determinada sobre a base de tendencias históricas, el entendimiento de la Compañía de 
las específicas necesidades financieras futuras de los deudores, y otra información 
futura relevante. 

Para los activos financieros, la pérdida crediticia esperada se estima como la diferencia 
entre todos los lujos de efecto contractuales que se adeudan en conformidad con el 
contrato y todos los fujos de efectivo que la Compañía espera recibi, descontados a la 
tasa de iterés efectva original. Para un contrato de garantía financiera, ya que la 
Compañía está obligada a realizar pagos solamente en el evento de un incumplimiento. 
por parte del deudor en conformidad con las ciéueulas del instumento que está 
organizado, las insuficiencias de efecto son pagos esperados a reembolsar al tenedor. 
por una pérdida credficia en la que incurre menos los importes que la Compañía espera. 
recibir del tenedor, el deudor o un tercero 

 



Para compromisos de préstamos sin utiizar, una pérdida crediicia es el valor presente. 
de la diferencia entre los fujos de efectivo contractuales que se deben a la Compañia sí 
el tenedor del compromiso de préstamo dispone del préstamo; y los fljos de efectivo 
que la Compañía espera recibir se dispone del préstamo. Cuando la PCE durante el 
tiempo de vida del actvo se mide sobre una base coleciva para atender los casos en 
que la evidencia de aumentos significativos en el riesgo crecio a nivel de instrumento 
Individual puede no estar aún disponible, los instrumentos financieros se agrupan de la 
siguiente manera, 

  

+ Naturaleza de los instrumentos financieros (es decir las cuentas comerciales, 
deudores varios, otros deudores de la Compañía son cada uno evaluados como 
un grupo separado Los préstamos a partes relacionadas son evaluados por 
pércidas crediticias esperadas sobre una base individual) 
Estatus de morosidad, 
Naturaleza, tamaño e industria de los deudores; 
Naturaleza de las garantías por cuentas por cobrar por arrendamientos; y 
Clasificaciones crecliias extemas si estuvieren disponible 

La agrupación es revisada regularmente por la Adminisiración de la Compañía para 
asegurarse que los Integrantes de cada grupo continúen compartiendo similares 
características de rlesgo crediticio, Sila Compañía e medido la corrección de valor por 
pérdida para su instrumento financiero a un importe equivalente a las PCE durante el 
empo de vida del activo en el periodo de reporte anterior, pero determina en el periodo 
de reporte actual que las condiciones para las PCE durante el tiempo de vida del activo 

ya no se cumplen, la Compañía mide la corección de valor por pérdidas a un importe 
equivalentes a las POE de los próximos doce meses a la fecha del reporte actual 

  

La Compañía reconoce una ganancia O pérdida por deterloro de valor en 
resultados para todos los instrumentos financieros con un correspondiente ajuste a su 

velor en lloros a través de uns cuenta de corrección de velor por pértides, excepto pera 
los instumentos Tnancieros que son medidos a VRCCOR, para los cuales la corrección 
de valor se reconoce en otros resultados integrales y se acumula en la Reserva de 
¡ganancias y péreidas sobre activos fnancieros medidos al valor razonable con cambios. 
en otro resultado Integra, y no reduce el valor en Ibros del acivo financiero en el estado 
de situación financiera 

Balas en cuentas de activos financieros 
La Compañía da baja a un activo financiero solamente cuendo expiran los derechos 
contractuales sobre los fljos de efectivo del activo financiero, o cuendo transfiera el 
activo financiero y sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherente a la 
propiedad del activo a un tercero. Si la Compañía no transflere ni retiene 
sustancialmente todos los riesgos y beneñcios inherentes a la propiedad y continúa 
controlando el activo transferido, la Compañia reconoce su interés retenido en el acto y 
un paswo asociado por los importes que podria tener que pagar. Sila Compañía retiene. 
sustancialmente todos los riesgos y beneficios innerentes a la propiedad de un activo 
financiero transferido, la Compañía continúa reconociendo el acivo financiero y 
tembién reconoce un préstamo garantizado por os importes recibidos, 
Al dar de baja un activo fInanciero medido a costo amorizado, la diferencia entre el valor 
¡en bros del activo yla sumatoria de la consideración recibida y por recibi se reconoce 
enresultados. 
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Adicionalmente, al dar de baja una inversión en un instrumento de deuda 
clasiicado a VRCCORI, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en la 
Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable 
con camblos en otro resultado integra es reciascaca a resutados. En contrario, al dar 
de baja una inversión en un instrumento de patrimonio el cual la Compañía ha elegido en 
el reconocimiento Inicial medirlo a VRCCORI, la ganancia o pérdida acumulada 
previamente reconocida a la Reserva de Ganancias y pérdidas sobre activos 
financieros medidos al valor razonsble con cambios en otro resultado integral no es 
reciasiicado a resultados, pero es transferida a resultados acumulados. 

Pasivos financieros. 
“Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amartizado usando el 
método de interés etecivo. 

  

Pasivos financieros medidos posteriormente a costo amorizado. 
Los pasivos financieros que no sean 

+ Una contraprestación contingente de un adquiente en una combinación de 
negocios; 

+ Mantenidos para negociar, o 

+ Designados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo amortizado usando 
ol método tasa de interés efectiva, 

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utilza para el cáiculo 
del costo amortizado de un paso financiero y para la distribución del gasto por 
intereses a lo largo del período correspondiente. La tasa de interés efectiva es la tasa. 
que descuenta exactamente Jos pagos de efecto futuros estimados (Incluyendo todas. las comisiones y puntos básicos de intereses pagados o recibidos, que integren la tasa 
e interés efectiva, los costos de transacción y cualquier otra prima de descuento) 
durante la Vida esperada del pasivo financiero, o cuando sea apropiado, un periodo 

menor, al costo amorizado de un pasivo financiero, 

Contratos de garantia fnanciera 
Un contrato de garantía financiera es un contrato que requiere que el emisor efectua 
pagos especificos para reembolar al tenedor de la pérdida en a que incure cuando un eudor especico incumpla su obligación de pago a su vencimiento, de acuerdo con las 

<oncicones, originales o modificadas, de un Instrumento de deuda. Los contratos de 
garantía nanciora emitidos por la Compañía son inicialmente medidos valor razonable 
y.sino es designado a VRCCR y no se argina la transferencia de un activo financiero, 
on posteriormente medidos l importe mayor entre: 

  

+ El importe determinado de la corrección de valor por pérdidas de acuerdo con la 
NIF O, y 

+ El tempo reconocido Inicialmente menos, cuando sea apropiado, el importe 
acumulado de ingresos reconocido de acuerdo con las pollicas de 
reconocimiento de ingresos. 

-2-
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Beia en cuentas de pasivos financieros. 

La Compañía da de baja los pasivos financieros si, y solo sl, las obligaciones de 13 
Compañía se cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valo en bros del 

pasivo financiero dado de baja y la contraprestación pagada y por pagar se reconoce, 
Incluyendo cualquier activo transferido aferente del afecto O pasivo asumido, se 
reconoce en resultados. 

Reconocimiento y medición posterior 

La Compañia reconoce un activo o pasto financiero en el estado de stuación financiera 
ala fecha de la negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender 
el activo o pagar el pasivo 

Medición nica! 
Los activos y pasivos son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo 
atribuible aa transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o 
pasivo; slempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor 
razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial 

la compañía valriza los mismos como se describo continuación 

Medición posterior 
8) Cuentas por cobrar 

  

Posterior a su reconocimiento Inicial se miden al costo amortizado aplicando el 
método de interés efectivo. En especifico, la Compaña presenta la siguiente: 
cuenta dentro de esta categoría: (Nota 5) 

Cuentas por cotrar cientes no relacionadas: Representadas principalmente 
Cuentas por cobrar a Compañías no relacionadas. Estas transacciones se 
registran a valor nominal que no dere de su valor razonable 

Representadas principalmente cuentas Cuentas por cobrar pertes relecionedas: 
por cobrar Compañias relacionadas. Estas transacciones se registran a valor 
nominal que no diere de su valor razonable. (Nota 22) 

Estas cuentas corresponden a los derechos de cobros 
a deudores relacionados y no relacionados originadas en operaciones distintas. 
dela actividad ordinaria de la Compañía. (Nota 5) 

b) Otros pasivos financieros 
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amonizado. En específico, 
la Compañia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría
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29. 
(Nota 9) 

Broveedores. Son obligaciones de pagos por bienes o servicios adquiidos de 
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconoce a su valor nominal 
que es equivalente a su costo amorizado ya que, son pagaderas en plazos 
menores a 80 días. (Nota 11) 

Cuentas por peger a paras relacionadas: Corresponden a obigaciones de pago 
"óquiidos en actividades distinas al curso normal del negoci, que son exkloes 
en Cualquier momento por parte del acreedor (Nota 22) 

bigaciones con insíuciones fnancieras: Se registran inicialmente a su valor 
ominal que no dfieren de su valor razonable, pues están contratados a las tasas 

Vigentes en el mercado (Nota 10) 
No existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su 

contratación. 

Los intereses devengados en estas operaciones se presentan en el Estado de 
Resultados Integrales bajo el rubro “Gastos Financieros”, los Intereses 

pendientes de pago se presentan en el Estado de Situación Financiera, bejo el 
rubro “Obligaciones con insituciones financieras” 

Inventarios: Son presentados al costo de acquisición o valor neto realizable, el menor, 
en este grupo contable se registran los activos poseidos para ser vendidos y producidos. 
en el curso normal de la operación. (Nota 6) 

Medición inicial Los Inventarios se miden por su costo; el cual que incluye: 
precio de Compra, aranceles de importación, otros impuestos no recuperables, 
transporte, almacenamiento, costos directamente atbubles a la adquisición 0 
producción para dares su condición y ubicación actual, después de deducir todos 
los descuentos comerciales, rebajas y ciras paridas similares (ncuys 
Importaciones en tránsito), 

  

Medición posterior 
promedio ponderado y se miden al costo o 
menor. El valor neto realizable corresponde al precio de venta estimado en el 
curso "normal del negacio menos los costos estimados pera terminar su 
producción y los necesarios para levar a cabo su venta. 
El valor neto de realización es el costo estimado de reposición en el giro normal 
del negocio. Cuando las condiciones del mercado indiquen que el costo supere. 
su valor neto de realización se registra una provisión de deterioro por la 
lferencia de valor. Las pérdidas por deterioro relacionadas con Inventarios se 

úCargan alos resultados en el periodo en que se conocen 
Corresponde a otros activos financieros como son las Inversiones. 

2:10. Propiedad, olanta y equipos: 
En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en la 
producción o suminisros de bienes y servicios o para propósitos administrativos, 

si, y solo si: es probable que la entidad obtenga los beneficios económicos. 
futuros dervados del mismo; y el costo del elemento puede medrse con 
fablídad (Nota 7) 

 



Medición inicial- La maquinaria, vehículos, muebles y equipos, se miden al 
costo, el cual incluye el precio de adquisición después de deducir cualquier 
descuento o rebaja; los costos directamente atbulbles a la ubicación del activo 
en lugar y en las condiciones neceserlas para que pueda operar de la forma 

prevista por la Administración y la estimación Inicial de los costos de 
desmantelamiento y retro, así como la rehabltación del lugar sobre el que se 
asienta 

Megición posteror- La maquinaría, vehiculos, muebles y equipos se miden al 
costo menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas 
por deterioro de valor 

Método de depreciación - La propiedad, planta y equipo se empiezan a depreciar 
Cuando están Gisponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso sl 
el bien ha dejado de ser ulizado, La depreciación es reconocida en el resultado 
del período con base en el método lineal sobre las vidas útles estimadas por la 
Administración de la Compañia 
A continuación se presentan las principales partidas de propiedades y equipo, las 

vicas útles y valores residuales usadas en el cálculo de la depreciación 

  

Too de Aci Vea a 
(enaños) 

Edificios 40260 
Muebles y enseres 2210 
Maquinaria y equipo. 2a10 

Equipos de oficina 10, 
Vehiculos 10815 

Equipos de computación 28:10 
o venta- La utidad o pérdida que surja del retro o venta de una partida 

de la maqunara, vehiculos. muebles y equipos es calculada como la derencia 

2:11. Deterioro de activos no financieros 
Los acivos sujetos a depreciación y amortización se someten a pruebas de 

deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que pocría 
o recuperarse su valor en lbros. Las pérdidas por deterioro comesponden al 

monto en el que el valor en Ibros del activo excede a su valor recuperable. El 
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se 
obtendrá de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluación por 
deterioro, los activos se agrupan a los niveles más pequeños en los que generen 

ujos de efectivo identicables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en 
loros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se 
revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verficar posibles 
reversiones del deterloro. 

En el caso que el monto del valor litros del activo exceda a su monto 
recuperatle, la Compañía registra una pérdida por deterioro en os resultados del 

ejercicio.



212. Obicaciones con instituciones financieras. 
En este grupo contable se registran los sobregtos bancarios y los préstamos con 
bancos e nsttuciones financieras. Se miden inicialmente al valor razonable de la 
transacción y posteriormente a su costo amortizado utilizando el método de la 
asa de interás efectiva. 

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurido el final de 
cada período y la tasa de interés pactada con el banco e insttución financiera. 
(rterés explícto). (Nota 10) 

2:13. Impuestos 

Acivos por impuestos coriente.- en este grupo contabie se registran los créditos tributarios del impuesto al Valor Agregado e impuesto a la Renta, así como los 
“anticipos de Impuesto la renta que no han sido compensados. (Nota 12. 

Pasivos por impuestos corientes- en este grupo contable se registran las. “obligaciones con a Administración Tributaria por Impuesto al Valor Agregado, así 
como las retenciones en la fuente por pagar por Impuesto al Valor Agregado, 
Impuesto ala Renta e 1SD sobre todas las operaciones transacciones monetarias 

¿que se realicen al exterior con o sin intervención de las insttuciones del sistema 
financiero incluyendo compensaciones intemacionales. (Nota 12). 

en este grupo contable se registra el impuesto a las 
ganancias corriente más el efecto de la actualzación (Iberación o consttución) 
delos aivos y pasivos por impuestos deridos. 

  

Impuesto a las genencias corriente se basa en la uilidad gravable registrada 
Gurante el año. La uilidad gravable dfiere de la utidad contable, debido a las. 
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serán 
gravables o deducibles. El pasivo de la Compañía por concepto del impuesto 
Comente se cata ufizando ls iass facalos aprovadas al fra de cada 
periodo. 
Imouesto alas ganancias diferido - se reconoce sotre las iferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los. 

estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por Impuesto dilrido se 
reconoce generalmente para tocas las diferencias temporarias Ímponibles. 
Un activo por Impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias 

deducibles, en La medida en que resulte probable que la Compañía cisponga de 
utlidades gravables futuras contra las que se podrían cargar esas diferencias 
temporerias deducibles. Estos ectvos y pasivos no se reconocen sí las 

dferencias temporarías surgen del reconocimiento inicial de otros actvos y 
pasivos en una operación que no afecta la uilidad gravable ni la contable 
Además, los pasivos por impuesto diferido no se reconocen si la diferencia 
temporal surge del reconccimlento inkialde la plusvalía 

El importe en tros de un activo por impuestos diferidos se somete a revisión al 
final de cada periodo sobre el que se informa y se reduce, en la mecida que 
ste probable que no dispondrá de suficiente utlldad gravable, en el futuro, 
Como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.



Los activos y pasivos por impuestos dieridos se miden empleando las tasas 
fiscales que se espera sean de aplicación en el periodo en el que el activo se 
realice o el pasivo se cancele, basándose en las 1ases (y leyes fiscales) que 
hayan sido aprobadas al fina del periodo que se Informa. 
La Compañía compensa activos por impuestos diferidos con pasos por impuestos diferidos sl y solo si tene reconocido legalmente el derecho de 
compensarios, frente a la misma autoridad fiscal, la Compañía tiene la intención 
de fquidar sus activos y pasivos como netos, 
Impuestos comientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto, y son 
Incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una 

transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro 
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto 
también se reconoce fuera del resultado, o cuando surgen del regisiro inicial de 
une combinación de negocios. 

214. Pasivos por beneficios a los empleados 

Pasivos comientes- en este grupo contable se registran las obligaciones 
presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercero y cuarto 
sueldo, vacaciones, et), oblgaciones con el [ESS y participación a trabajadores. 
Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del periodo en el 
que se generan. (Nota 13) 
El cálculo de la participación a trabajadores se realza de acuerdo 8 las 
disposiciones legales vigentes, representa el 15% sobre la uidad contable de la 
Compañía antes de Iquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los 
resultados del periodo, 

Pasivos _no_corientes- en este grupo contable se registran los planes de 
Beneficios a empleados post empleo como jubllación patronal y desahucio. Se 
reconocen y miden sobre la base de los cálculos actuariales, estimados por un 
perito independiente, inscrito y calficados en la Superintendencia de Compañías, 
Valores y Seguros aplicando el método de ía unidad de crédito proyectada para 
determinar el valor presente de la obligación futura, 
La tasa ullizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo 
(íanto financiadas como no se determinará utlizando como referencia los 
rendimentos del mercado, al final del periodo sobre el que se infoma, 
correspondiente a las emisiones de bonos y obligaciones empresariales de alta 
calidad, En moneda para la cual no exista un mercado amplio para bonos 
empresariales de alta calidad, se ulizarán los rendimientos de mercado (al fin 
¿el periodo de prestación) de los bonos gubemamentales denominados en esa 
moneda, 
El costo de los servicios presentes o pasados o costo financiero, son reconocidos 
en los resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del 
pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariles y 
son reconocidos como partidas que no se reciasficarán al resultado del período 
en Otros Resultados Integrales. 

ar



215. Patrimonio 
“Capital social - en este grupo contable ss regisra el monto adeudado del capta. 
Se mide a su valor nominal. (Nota 18) 

  

Reservas - en este grupo contable se registran las aproplaciones de ullidades o 
constituciones realzadas por Ley, eslatulos, y acuerdos de Accionistas para 
propósitos especificos. Se mide a su valor nominal (Nota 18). 

  

Resultados acumulados - en este grupo contable se registran las utilidades netas. 
retenidas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no han determinado un 

destino defnkivo y no han sido objeto de absorción por resolución de la Junta 
¡General de Accionistas. (Nota 18). 

2:18. Ingresos de actividades ordinarias. 
La Compañía reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos puede ser. 
valorado de manera fable, y es probable que los beneficios económicos futuros. 
vayan a fut ala Compañía, según se describe a continuación 

Yenia de bienes en este grupo contable se registran las ventas surgen cuando 
e nan transferido los riesgos y ventajas de tipo significativo de propiedad de los 
bienes al comprador, la Compañía no conserva para si ninguna implicación en la 

gestión de los bienes ni retiene el control efectwo sobre los mismos. Se miden al 
valor razonable de la contraprestación recibida O por recibir neta de 
devoluciones, rebajas y descuentos. (Nota 17). 

    

El momento concreto en que un ciente obtiene el control, toma lugar cuando los 
productos han sido enviados al lugar indicado por el cliente, los riesgos de 

Pérdida han sido transferidos al lente y este ha aceptado los productos. 
2:17. Costos y gastos 

aquellos costos Incumidos para la generación de ingresos 
Sranaras: incluyen ls párecas generadas por el vale noto de restzacin y 

bajas de inventarios. (Nota 18) 
¡Gastos - en este grupo contable se registran los gastos, provsiones y pérdidas. 
Por deterioro de valor que surgen en las acivicades ordinarias de la Compañ 
se reconocen de acuerdo a la base de acumulación o devengo y son claificad 
de acuerdo a Su funcón como: de administración, de venta, financieros y 
tros.(Notas 18 ala 20) 

  

2:18. Medio ambiente 
Las actividades de la Compañía no se encuentran dentro de las que pudieren 
afectar al medio ambiente, Al cierre de los presentes estados financieros no 
existen obligaciones para resarcir daños yl restauración de ubicación actual 

2:19. Estado de lujos de efectivo. 
Los flujos de efectivo de actividades de operación Incluyen todas aquellas 
actidades relacionados con el gro del negocio, además de Ingreso y egresos 
financieros y todos aquellos fujos que no están definidos como de inversión o. 
franciamiento. 

 



220. Cambios en políticas y estimaciones contables 
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019, no presentan cambios en 
Políticas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de 
diciembre de 2018, 

Adicional no existen modificaciones realizadas por la entrada en vigencia de las 
NIF 9 y NIF 16. 

NIE 9 “Instrumentos Financieros" 
La NIF 9 entró en vigencia el 1 de enero de 2018, en reemplazo de la NIC 3, y su 
apicación no ha generado impactos significativos en los estados financieros. 
La Compañía llevó a cabo una evaluación detalada de los tres aspectos de la norma y 
de su impacto en los estados financieros, el cual se resume como sgue: 

(1) Siesficación y medición 

La NIF 9 introdujo un nuevo enfoque de clasticación para los activos financieros, 
basado en dos conceptos: las características de los fujos de efectivo 

contractuales del acivo financiero y el modelo de negocio de la Compañía. Bajo 
este nuevo enfoque se sustituyeron las cuatro categorias de lasifcación de la 
NIC 38 por las tres categorías siguientes: 

+ Costo amortizado, sl los activos financieros se mantienen dentro de un 
modelo de negocio cuyo objelivo es obtener fujos de eectvo 
contractuales 

+ Valor razonable con cambios en otro resultado integral, silos activos 
mnancieros se mantienen en un modelo de negocio cuyo objetivo se logra. 
obteniendo los flujos de efecto contractuales y vendiendo activos 
fmandieros; o 

+ Valor razonable con cambios en resultados, categoría residual que 
"comprende los instrumentos financieros que no se mantiene bajo uno de 
los dos modelos de negocio indicados anteriormente, incluyendo aquellos 

mantenidos pera negociar y aquelos designados a valor razonable en su 
reconocimiento inicial. 

Respecio a los pasivos financieros, la NIF 9 conserva en gran medida el 
tatamiento contable previsto en la NIC 39, realizando modificaciones 

limitadas, bajo el cual la mayoría de estos pasivos se miden a costo 
aamortizado, permitiendo designar un pasivo financiero a valor rezonable con 
cambios en resullados, sl se cumplen ciertos requisitos. 
No obstante, la norma introdujo nuevas disposiciones para los pasivos 
designados a valor razonable con cambios en resultados, en vitud de las 
Cuales, en ciertas circunstancias, los cambios en el valor razonable 

relacionados con la variación del “resgo de crédto propio” se reconocerán 
en tro resulado integral 

 



En base en la evaluación y análisis realizados a la fecha de transición de 
esta norma, la Compañía deteminó que los nuevos requerimientos de 
clasificación no Ímpacian en la contablización de sus acivos y pasos 
financieros, Los préstamos y cuentas por cobrar y pagar se mantienen para 

obtener los fujos de efectivo contractuales que representan únicamente al 
cobro yío pago del principal más intereses, por lo tanto, cumplen los criterios 
para ser medidos a costo amorizado bajo la NIF 9. Adicionalmente, no 
existen actos o pasivos medidos a valorar razonable. 

(1) Deterioro del valor. 
El muevo modelo de deterioro de valor de la NIF 9 se basa en pérgidas crediic 
esperadas, a diferencia del modelo de pérdida incurrida que establecía la NIC 39, 

Esto significa que con la NÍIF 9, los deterioros se regisiran, con carácter general, 
de forma anticipada respecto al modelo anterior 

  

El nuevo modelo de deterioro se apica a los activos financieros medidos a costo 
“amortizado 0 a su valor razonable con cambios en resulados del periodo u otros 
resultados integrales. Las provisiones por deterioro se miden en bese 2. 

+ Las péraicas crediticias esperadas en los próximos 12 meses, o 
+ Las pérdidas crediticias esperadas durante tode la vida del activo, sien la 
fecha de presentación de los estados financieros se produjera un 
“aumento significativo en el rssgo crediticio de un instrumento financiero, 
desde el reconocimiento inicial 

En base en la evaluación y análisis realizados a la fecha de transición de esta norma, la 
Compañía no sjustó la provisión por deterioro, respecto a pérdidas creciiias esperadas, 
debido a que la Administración ha considerado el efecto de la provisión como inmaterial. 

      

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La Compañía efectúa estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definición, muy 
pocas veces serán iguales a los resuliados reales. Esas estimaciones y supuestos son 
continuamente evaluados y se basan en la experiencia histórica y otros faciores, 
incluyendo la expecatva de ocurencia de eventos fos que se consideran razonables 
de acuerdo a les circunstancias. Las estimaciones y supuestos más significativos 
efectuados por la Administración se presentan a continuación 
A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la 
“administración de la Compañía ha utlizado en el proceso de aplcación de los criterios 
contables: 

3.1. Provisión por cuentas incobraties-El importe de las pérdidas crecticias 
Esveradas en grualzao en ca fecha de repone para ej os cambios en el 
nesgo de crégto desde el reconocimiento inicial del correspondiente activo 

úfeanciero. La Compañía reconoce las PCE durante el tiempo de vida del activo 
para las cuentas por cobrar comerciales, deudores varios y oros deudores. 
Para todos los otros instrumentos financieros, la Compañía reconoce las PCE 
durante el tlempo de vida del activo cuendo ha habido un aumento significativo en 

«el riesgo de crédito desde el reconocimiento iieal Si, por otro lado, el riesgo de 
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¡rédito en el instrumento financiero no ha aumentado significaivamente desde el 
reconocimiento nklal, la Compañía mide la corrección del valor por pérdidas para 
¡se instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas creciicias esperadas 
¡en los próximos doce meses. 

  

La evaluación de si deberían ser reconocidas las PCE durante el iempo de vida 
del activo está basada en sumentos significativos en la probebiidad o fesgo de 
un incumplimiento que ocurra desde el reconocimiento nia en lugar de sobre la 
evidencia de un activo financiero con deterioro de valor crecio e la fecha de 
reporte o que ocurra un Incumplmiento. 
Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias 
esperadas que resullarán de todos los posibles eventos de incumplimiento 
durante la vida esperada de un instrumento financiero, En contraste, las PCE 
"esperadas en los próximos doce meses representa la porción de las PCE durante 
eliempo de vda del activo que se espera resultan de eventos de incumplimiento 

sobre un instrumento financiero que sea posible dentro de los 12 meses después 
de la fecha de reporte. 

estimación del importe recuperable de dicho acivo, Si se trata de actos 
igentíicables que no generan flujos de efecto de forma independiente 
estima la recuperabllidad de la unidad generadora de efectvo a la que pertene: 
elacivo 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un acto en períodos anteriores son 

AL31 de diciembre de 2019, la Compañía no realzó el análisis de deterioro de 
“activos y no identificó indicios de deterioro, debido a su aña recuperación de 
cartera 

Provisión por obsolescencia de inventarios - Al final de cada período contable se 
evalúa la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios 
comparando el saldo en Ibros y el valor recuperablo resultante del análisis de 
obsolescencia tomando en cuenta fechas de caducidad y tiempo máximo de 
stock de inventarios; cuando el valor en Íbros de los activos excede su valor 
tuo de recuperación se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce 

¡en una cuenta correctora del acivo y en los resultados del período, 

Provisión por valer neto reeizeble de inventarios - Al final de cada periodo 
Contable se evalia la existenc de svidenca objetiva de que no se podrá 
recuperar el costo de los inventarios comparando el saldo en Ios y el valor neto 
realizable tomando en cuenta los precios de venta menos los costos de venta 
para productos terminados y los precios de venta menos los costos de conversión 

y los costos de venta para materias primas; cuando el valor en libros de los 
actos excede su valor neto de realización se considera deterioro. 

El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los 
resultados del periodo, 
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35. - Vidas útlesy valores residuales - AlFnal de cada periodo contable se evalian las 
“Vidas úífles estimadas y los valores residuales de sus activos deprecables o 
“amortzables (excluyendo los de valor inmaterial; cuando ocure un evento que 
nglca que dichas vidas útles o valores residuales son dierente a las estimadas 
anteriormente, se actualizan estos datos y os correspondientes ajustes contables 
de manera prospeciva, 

3.6, Provisiones pera obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las 
provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores. 
que son determinados en función de un cálculo actuarial tasados en varios 
supuestos. Estos supuestos utlizados para determinar el valor presente de estas. 
obligaciones, incluys una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos 
impacta en el valor en bros de las provisiones de estos beneficios. 

El actueño contratado por la Compañia para realzar el cálculo actuara, utiiza la 
tasa de descuento, la lasa de mortaliad y de rotación al final de caca af 
reportados por la Administración de la Compañía. La tasa de descuento es la 

tasa de interés que debe ser utlizada para determinar el valor presente de los 
Mujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumpli 
con a obligación de estos beneficios. 

  

Las cbigaciones por prestaciones defnidas de la Compañía se descuentan a una 
tasa establecida por referencia al rendimiento de bonos corporaiivos de alta 
calidad emiidos on dólares. (Al final del periodo sobre el que se informa) 

37. Impuestos dferidos - Al final de cada periodo contable se evalúa el valor 
reconocer tomo activos por Impuestos diferidos en la mecida que es probable la realización del correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensación con 
el pago de Impuestos fiscales futuros. 

38. Valuación de los instrumentos financieros - Como se describe en la Nota 154.4, 
le Compañia utiza las técnicas de valuación para la medición del valor razonable 
¿e sus Sctvos fnancieros y pasmos financieros que se basan, en la medida de lo 
posible, en datos observables del mercado. 

La Nota 18 incluye información detalada sobre la naturaleza de las presunciones para efectos 
de estas técnicas de valuación, asi como un análsis de sensidildad detalada para dichas 
presunciones. 

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DEL EFECTIVO 
Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo bajo NIF, es como sigue: 

Diciembre 31 
2019 2018 

(En U.S, dólares) 
pon seso 22:05 
Bancos 33571 28.853 
Depósto en tránsto = 37 

Total (1) 51890 88591



(1) AL31 de diciembre de 2019, no existen importa de efectivo y equivalentes de 
úfectivo que se encuentren resiringdos para el uso de la Compañía 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y oras cuentas por cobrar bajo NIF ', es. 
como sigue: 

  

Diciembre 31 
2019 2018 

(EnU.S. dólares) 

Cuentas por cobrar comerciales: 
Clientes locales 1265581 1961.48 
Documentos en cartera. 228878 795 
Provisión para cuentas dudosas z 

Subtotal 1548987 "1962584 

Otras cuentas por cobrar. 
Cuentas por cobrar relacionadas. 292 2381 
Anticipos a proveedores. 15165 32480 
Anticipos empleados. 8215 25,159 

Intereses por cobrar por Inversiones 8292 E 
Otras 127.899 167.347 

Subtotal 162.494 227.848 

Total LL 21090 
El movimiento de la cuenta provisión incotrable es como sigue: 

¿Petembre 1 
Y 

(En U.S. dólares) 
Saldo inicial - E 
Provisión del año 22% 5 
Ajuste por deterioro 25900. 

Total —_2 — 

INVENTARIOS 
Un resumen de inventarios bajo NIIF', es como sigue: 

Diciembre 31 
2019 2018 

(EnULS dólares) 
Inventario de materia prima. 166.048 354859 
Inventario de suministros y materiales 12.839 10.771 

Inventario productos terminados 143.970 20862 

 



Diciembre 31 
2018 2018 

(En US dólares) 
Inventario mercadería en almacén 473808 8979087 
Inventario de productos en proceso 750 - 
Inventario en tránsto. 615 - 

Inventario mercadería en consignación 49.964 31.660 
Inventario 126689 361780 
Inventano semielaborado 2205 2208 Inventario productos de ordeño 57347 52418 
Inventario productos medicina veterinaria —— 5008 5.023 

Total ——19R9241 1228605 

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO. 
Un resumen de propiedad, planta y equipo bajo NIF's, es como sigue. 

_Diclembre 31 
2009 2018 

(En U.S. dólares) 
Costo 802285 620737 
Depreciación acumulada (81.580) (65.09% 

Total —E20sÓs se50s0 
Clasificación: 
Terreno 504.831 456.058 
Instalaciones. 232.986 E 
Edificios 35.763 41119 
Muebles y enseres (2.430) (1 947) 
Maquinaria y equipo 9.375 10.823 

Vehículos 39.228 54853 
Equipos de computación 182 4908 

Total 20.05 5546. 
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10. 

ACTIVOS INTANGIBLES 
Un resumen de activos intangibles bajo NIF s, es como sigue: 

Dicembre 31 
y 2018 
(EnUS. dólares) 

Costa —_220 
Total —a 
Clasificación 

Registos Agrocaldad — o 
Total —aa ——Áú 

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 
Un resumen de los otros activos financieros, bejo NIF 's, es como sigue: 

Diciembre 31 
zolo 2019 

(ENUS dólares) 
Inversiones fnenciras temporales z e37e 
Depóstos a largo plazo —s00D00 190.000 

Total (1) 0000 06376 
(1) AL31 de diciembre de 2019, la Compañía mantiene una inversión por U.S. 100.000 

dólares del Banco Bolivariano, con una tasa de interés del 5,89% y fecha de 
vencimiento en jui 2020. 

OBLIGACIONES FINANCIERAS 
Un resumen de obligaciones financieras bajo NIF, es como sigue: 

Diciembre 31 
a 

(en US. cars) 

Alcosto amorizad 
AS 
Préstamo SOOCZOSOS al 9.02% de interés anat, vencinienso marzo 2019 13308 
Préstamo SOOCZTOT 21 9.82% de interés ant. vencimieno sepiembre 2022 220.000 900000 
Préstamo 00028123 el 0,62% de intrás arual, voncimieno sepiembre 2020 38779 8888 

 



1 

Diciembre 31 

(en US asas) 
oros - 22m 
Préstamo SOOOZ84S0 al 9.22% ce interés anual, vencimiento agonto 2020 so y 
Prestamo SOOC259S0 118578 
prestar 585 
Sut m BS 

Banco Intemaconas 
Péstamo OSS301253 l 8.98% de Interés anual, vencimiento septembre 2020. 38207 

Subt a 
Total aa 40 
(1) AL31 de diciembre de 2019, estos préstamos están garantizados con un cercado de 
depóstos a plazo por US. 100.000 dólares y una hipoteca por U.S. 781.528,85 

(2) Un cetale por vencimiento de los saldos de las obligaciones emitidas, fueron como 
sigue 

Diciembre 31 
2019 2018 

Clasifcación, (En US. dolares) 
Comente 416955 142417 

No corriente 459.008 281898 
Total —A551 424008 

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar bajo NIF, es 
como sigue: 

Diciembre 31 
2019 2018 ENUS. dólares) 

Cuentas por pagar comerciales 
Proveedores locales 1954865 2000506 Subtotal 1534888 — "2629588 
tras cuentas por pegar. 
Cuentas por pagar relacionadas . 19548 

Anticipo de chentes Ñ 8207 
Garamias entregadas 528078 E 
Otros. ——L518 204.022 

Subtotal — 346595 231377 
Total —Lm0 451 246 

A



12. IMPUESTOS 
121 Activos y pasivos del año corriente - Un resumen de activos y pasivos por 

impuestos comentes es como sigue: 

Diciembre 31. 
2019 

(En US. délares) 
Activos por Impuestos contentes: 

Crédit tributario de Impuesto ala Renta 32578 147 
Total 32818 147 

Pasivos por impuestos corrientes: 

.Impuesto ala renta por pagar 2019 4708 
Impuesto a la renta por pagar 2018 1725 87.468 
Rentenciones en la fuente de Impuesto ala renta 
e IVA por pagar 24689 3587 

Total —124 105 
1211 Aspectostributaios. 

Provisión para los años 2019 y 2018. 
El artículo 97 de la Ley de Régimen Tributario Intemo, establece la tar del 
Impuesto a la Renta para sociedades consttukias en el Ecuador, asi como por las 
sucursales de sociedades extranjeras comiclladas en el país y los establecimientos 
permanentes de sociedades extranjeras no domiciladas en el país, aplicarán la tara 
del 25% sobre su base imponible. No obstante, la tara imposiiva será la 
correspondiente a sociedades más tres (3) puntos porcentuales cuando: 

8) La sociedad tenga accionistas, socios, parcipes, constituyentes, beneficiarios o 
similares, sobre cuya composición societaria dicha sociedad haya incumplido su 

deber de informar de acuerdo con lo establecido en la presente Ley; o, 
b) Dentro de la cadena de propiedad de los respecivos derechos representaiwos de 

caphal, axista un titular residente, establecido o amparado en un paralso fiscal, 
Jurisdicción de menor imposición o régimen fscal preferente y el benefician 
efectivo es residente fiscal del Ecuador. 

  

La adición de tres (3) puntos porcentuales aplicará a toda la base Imponible de la 
sociedad, cuando el porcentaje de participación de accionistas, socios, partícipes, 
constituyentes, beneficarios o similares, por quienes se haya incurrido en cualquiera 
de las causales referidas en este artículo sea Igual o superior al 50% del capital 
social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad Cuando la 
mencionada participación sea inferir al 50%, la tarta correspondiente a sociedades 
más tres (3) puntos porcentuales aplicará sobre la proporción de la base Imponible 
que corresponda a dicha paricipación, de acuerdo a lo indicado en el reglamento



Las sociedades que tengan la condición de miro y pequeñas empresas, así como 
aquelas que tengan condiciones de exporiadores habituales tencrán una rebaja de 

tres (3) puntos porcentuales en la taa de impuesto a la renta. 
Pera exportadores habituales, esta taifa se aplicará siempre que en el 
¡correspondiente ejecico fiscal se mantenga o incremente el empleo. 
El procedimiento para la aplicación de este benelicio será establecido por el Comité 
de Política Tributaria 
Declaración impuesto a la renta año 2019 - A la fecha de este Informe, se encuentra 
en proceso de preparación la deciaración del Impuesto a la Renta del ejercicio 
económico 2019, la Administración ene programado presentarla declaración en los 
plazos previstos en la normativa tributaria, 

Anticipos para los años 2019 y 2018. 
El anículo 41 de la Ley de Régimen Thibutaio Intemo, establece: 
El pago del impuesto podrá antlparse de forma voluntara, y será equivalente al 
cincuenta por ciento (50%) del impuesto a ls renta causado del ejercicio fiscal 
anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal El 
valor anticipado consilura crédito tributario para el pago del impuesto la renta, 
Determinación del anticioo del Impuesto ala renta año 2018 - Las personas naturales 
obigadas a levar contabilidad, las sociedades, y las empresas públicas sujetas al 
pago del impuesto ala renta, deberán determinar en su declaración corespondiente 

al ejercico económico corriente, el anticipo a pagarse con cargo al ejercicio fecal 
Siguiente, equivalente a la sumatoria de los resultados que se obtengan de le 
aplicación de la siguiente fórmula: 

— Elcero punto dos por ciento (0.24) del patrimomo total. 
— El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto 

del impuesto alarenta 
— Elcero punto cuatro porciento (0.4%) del activo total, y = El cero punto cualro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del 

Impuesto ala renta. 
Elanticipo de Impuesto ala renta, luego de restar las retenciones en la fuente del año. 
oriente, se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno dígito del RUC según le 
corresponda, en julo y septiembre del siguiente año. El anticipo es crédt tributario 
¡Cuando el impuesto causado es superior, caso contraro, cuando el Impuesto causado 
sea menor al anticipo, este limo se establece como Impuesto mínimo definitivo 

Ejercicios fiscales sujetos a revisión de la administración tributaria. 
Ala fecha de emisión de los estados financieros, les declaraciones de impuestos son 
susceptibles de revsión por parte de la Administración Tributaria de los años 2018 al 
2019 

Relnversión de utilidades. 
Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediguen a la 
producción de bienes, incluidas las del secior manufacturero, que posean 50% o más 
e componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo, conforme lo 
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determine el Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Intemo, que reinviertan sus 
útildades en el país, podrán obtener una reducción de clez (10) puntos porcentuales. 

e la tarta del Impuesto a la Renta sobre el monto revertido en activos productivos. 
siempre y cuando lo destinen a la adquisición de maquinarias nuevas o equipos 
nuevos, actos para rlego, material vegetativo, plántulas y todo Insumo vegetal para 
producción agrícola, aculcola, forestal, ganadera y de foriculura, que se utilicen para 

su actividad productiva, así como para la adquisicón de bienes relacionados con 
investigación y tecnología que mejoren productividad, generen diversificación 
productiva e incremento de empleo. 

    

El aumento de capital se perfeccionará con la Inscripción en el respectivo Registro 
Mercanti hasta el treinta y uno (51) de diciembre del ejercicio mposilvo posterior a 
quel en que se generaron las utlidades matería de la reinversión. 

Otros asuntos. 
El31 de diciembre de 2019, se publicó através del Registro Oficial número 111 la Ley 
de Simpliicacón y Progresividad Trixuaria, en el cual se estableció las siguientes 
reformas tributarias: 

Jubilación Patronal y Desahucio. 
Se considera ingreso al reverso de las provisiones de jubilación patronal y desahucio 
o pagadas y que fueron definidas como gastos no deducibles en años anteriores. 
Las provisiones por beneficios definidos son deducibles en vin, la decuciblidad ya 
o se basa en el pago. 
Las provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones jubllares 
patronales, actueriaímente formuladas por empresas especializadas O de 

profesionales en la materia, siempre que, para las segundas, se cumplan las 
siguientes condiciones: 

8) Se refieran al personal que haya cumplido por lo menos diez años de trabajo 
en la misma empresa; y. 

b) Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por 
errpresas especialzadas en administración de fondos autorizadas por la “Ley 
e Mercado de Valores” 

Dividendos. 
Distribución de dividendos o utlidades - Los dividendos o utlldades que distribuyan las sociedades residentes o establecmientos permanentes en el Ecuador estarán 
sujetos, en el ejercicio fiscal en que se produzca dicha distribución, al Impuesto a la 
renta, conforme las siguientes disposiciones. 

1. Se considerará como ingreso gravado toda distribución a todo tipo de 
Contribuyente, con independencia de su residencia fiscal, excepto la 

distribución que se haga a una sociedad residente en el Ecuador o a un 
establecimiento permanente en el país de una sociedad no residente conforme 

lo previsto en la Ley. 
2. El Ingreso gravado será igual al cuarenta por ciento (40%) del dividendo 

efectivamente distribuido;



3. En el caso que la distibución se reallce a personas naturales residentes 
scales en el Ecuador el ingreso gravado referido en el numeral anterior 
tormará parte de su renta global. Las sociedades que distribuyan dividendos 
actuarán como agentes de retención del impuesto aplicando una tarfa de 
hasta el veinte y cinco por ciento (25%) sobre dcho ingreso gravado, 
¡conforme la resolución que para el efecto emtta el Servicio de Rentas intemas; 

4. Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades 
no residentes fiscales en el Ecuador, actuerán como agentes de retención del 
Impuesto aplicando la tata general prevista para no residentes en la Ley, 

5. En el caso de que la distribución se realice a no residentes fiscales en 
Ecuador y el beneficiario efecto sea una persons natural residente fiscal en 

el Ecuador se aplicará lo dispuesto en el numeral 3 de este artículo; y. 
6. Enel caso de que la sociedad que distibuye los dividendos incumpla el deber 
de infomar sobre su composición societaria, se procederá a la retención del 

Impuesto a la renta, sobre los dividendos que correspondan a dkho 
Incumplimiento, con la máxima tarlla de impuesto a la renta aplicable a 
personas naturales. 

  

¡Cuando una sociedad otorgue 2 sus beneficiarios de derechos representativos. 
de capital, préstamos de dinero, o a alguna de sus partes relacionadas 
préstamos no comerciales, esta operación se considerará como pago de 
áividendos anticipados y, por consiguiente, la sociedad deberá efectuar 
adkionalmente la retención corespondiente a la tarfa prevista para 
sociedades sobre el monto de la operación. Tal retención será dectarada y pagada al mes siguiente de efectuada dentro de los plazos previstos en el 

reglamento y constiuirá crédito tributario para la sociedad en su deciaración 
del impuesto a la renta 

Rendimientos financieros. 

¡Se encuentran exentos los pagos parciales de los rendimientos financieros, que sean 
acreditados en vencimientos o pagos graduales anteriores al plazo mínimo de 
tenencia. 

Pera que sean deducibles los intereses pagados o devengados por bancos, 
compañías aseguradoras, y entidades del sector financiero de la Economía Popular y 
Soldaria, por créditos extemos otorgados drecta o indirectamente por partes 
relacionadas, el monto total de estos no podrá ser mayor al trescientos por ciento 
(800%) con respecto al patrimonio. Tratándose de otras sociedades o de personas 
aturales, el monto total del Interés neto en operaciones efectuadas con partes 
relacionadas no deberá ser mayor al vente por ciento (20%) de la utlidad antes de 
participación laboral, més Intereses, depreciaciones y amortizaciones 

correspondientes al respecto ejercicio fiscal, excepto en los pagos de intereses por 
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Los intereses pagados o devengados respecto del exceso de las relaciones incicacas 
no serán deducbles. 
Tampoco serán deducibles los intereses y costos financieros de los créditos extemos 
no registrados en el Banco Central del Ecuador 

Otras deducciones. 

  

podrá deducir el 100% adicional para el cálculo de la base imponible del impuesto 
a la renta, los gastos de publicidad y patrocinio realizados a favor de deportistas, 
programas y proyectos deporivos previamente calficados por la entidad rectora 

competente an la materia, de igual manera hasta el 180% en total por gastos por 
organización de eventos arísicos y culturales. 

Los recursos y/o donaciones que se destnen en carreras de pregrado y postgrado 
afoes a las Ciencias de la Educación, entregados a Insituciones de Educación 

Superior, legalmente reconocidas. La suma de estos gastos será deducible del 
Impuesto a la Renta hasta por un equivalente al 1% del ingreso gravado. 

Crédito tributario. 
Se tendrá derecho a crécito ributario por el IVA pagado en las adquisiciones locales o 
importaciones de los bienes que pasen a fomar parte de su acto fo; o de los 
bienes, de las materias primas o insumos y de los servicios gravados con este 
impuesto, slempre que tales bienes y servicios se destinen únicamente a la 
producción y comercialzación de otros bienes y servicios gravados con este 
impuesto, que podrá ser usado hasta en cinco (5) años contados desde la fecha de 
exigiblidad de la deciaración. Para tener derecho al crédio tributario el valor del 

impuesto deberá constar por separado en os respectivos comprobantes de venta por 
adquisicones directas o que se hayan reembolsado, documentos de importación y 
comprobantes de retención 

El crécto tributario generado por el Impuesto al Valor Agregado podrá ser usado de 
acuerdo con las siguientes regias: 

1. Podrán utlizar el cien por ciento (100%) del crédito trtutario los sujetos 
pasivos del impuesto al valor agregaco IVA, en los siguentes casos. 

a) Ena producción o comercialización de bienes para el mercado intemo 
¡gravados con la tanta vigente de IVA distinta de cero por ciento (0%); 

b) En la prestación de servicios gravados con la tarta vigente de IVA 
distinta de cero por ciento (0%); 

e) En la comerciaización de paquetes de turismo receptivo, facturados 
¡entro 0 fuera del pais, brindados a personas naturales no residentes. 
sn el Ecuador, 

d) En la venta directa de bienes y servicios gravados con tarfa cero por 
ciento (0%) de IVA a exportadores; y, 

e) Enta exportación de bienes y servicios. 
2. Los sujetos pasivos del IVA que se dediquen a la producción, comercialización 
de blenes o ala prestación de servicos que en parte estén gravados con tarta 
cero por ciento (0%) y en parte con la tarta vigente de IVA distinta de cero por 
ciento (0%), considerando: 

 



8) Por la parte proporcional del IVA pagado en la adquisición local o 
importación de blenes que pasen a formar parte del activo fo 

b) Por la parte proporcional del IVA pagado en la adquisición de bienes, 
e materias primas, Insumos y por la utlización de servicos. 

La proporción del IVA pagado en compras de bienes o senicios susceptibles de ser 
úaiizado mensualmente como crécito tributario se establecerá relacionando las ventas. 
gravadas con la tarta vigente de IVA distnta de cero por ciento (0%), més las 
exportaciones, más las ventas de paquetes de turismo recepivo, facturada dentro o 
fuera del pais, brindados a personas naturales no residentes en el Ecuador más las 
ventas directas de bienes y servicios gravados con tara cero por ciento (0%) de IVA. a exportadores, con el otalde las ventas, 
Si estos sujetos pasivos mantienen sistemas contables que permitan diferenciar 
inequívocamente, las adquisiciones de materias primas, insumos y servicios gravados. 
con la tala vigente de ¡VA distinta de cero por ciento (0%) empleados 
exclusivamente en la producción, comercialización de bienes o en la prestación de 
seruicios gravados con dicha tant; de las compras de bienes y de senvicios gravados 
con la tarfa vigente de IVA distinta de cero por ciento (0%) pero empleados en la 
producción, comercialización o prestación de servicios gravados con tarifa cero por 
iento (0%), podrán, para el primer caso, utlzar la totalidad del IVA pagado para la 
determinación del impuesto a pagar. 

3. No dan derecho a crédito tributario por el IVA pagado: 
a) Las adquisiciones locales e importaciones de bienes, de activos fios o 

la utización de servicios realizados por los sujetos pasivos que 
produzcan o vendan bienes O presten semicios gravados en su 
totalidad con tarta cero porciento (0%) de IVA; y, 

b) Las adquisiciones locales e importaciones de bienes y ullzación de 
servicios, por parte de las instuciones, entidades y organismos que 
conforman el Presupuesto General del Estado, entidades y organismos 
de la Seguridad Social, las entidades financieras públicas, ni los 
Gobiemos Autónomos Descentralizados 

Contribución Única y Temporal. 
Las sociedades que realicen actividades económicas y que hayan generado ingresos 
gravados igusles o superiores a un milón de dólares de los Estados Unidos de 
América (USDS 1 000.000,00) en el ejercicio fiscal 2018, pagarán una contribución 
única y temporal, para los ejercidos fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre dichos 
Ingresos, de acuerdo con la siguiente tabla 

1.000.000,00.    
Las sociedades pagarán esta contribución teniendo como referencia el total de 
ingresos gravados contenidos en la declaración del impuesto a la renta del ejericto 
2018, inclusive los Ingresos que se encuentren bajo un régimen de impuesto a la 
fenta Único.



En ningún caso esta contribución será superior l veinte y cinco por ciento (25%) del 
impuesto ala renta causado del ejercicio fiscal 2018 
Esta contbución no podrá ser ullizada como crédito tributario, ni como gasto 
deducible para la determinación y Iquidación de oros tributos durante los años 2020, 

  

2021 y 2022 
12.22 Concillación tributaria contable del impuesto ala renta corriente - Una reconilación 

entre la utlidad según estados financieros y el gasto por impuesto a la renta, es como. 
sue 

Diciembre 31 
2019 2018 

(En U.S. dólares) 
Uttidad antes de impuesto a la renta 14384 78.808 
(+) Gastos no deducibles 34.293 102.238 
(4) Ingresos exentos (7 
(+) Otras deducciones. (28.783) 
(=) Utiidad base tributaria 185% ud 

Impuesto csusado 4.708 44.762 
Anticipo determinado correspondiente al ejercicio - 

(-) Saldo del anticipo pendiente de pago 53 42.569 
() Impuesto ala renta causado mayor al anticipo 4174 - 
(+) Retenciones en la fuente del ejercicio fica! 82.578 41.175 

¡Saldo a favor 28.402 
(=) Impuesto a pagar 3.587 

13. OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Un resumen de obligaciones acumuladas bajo NIF's, es como sigue: 

Diciembre 34 
2018 2018 

(En US. dólares) 

Participación a trabajadores. 14821 25067 
Beneficios sociales 54.267 58.482 
1ESS por pagar 8.459 63377 
Otros beneficios 12.910 - 

Total —— 251 10920



14. 

15. 

181 

182 

OTROS PASIVOS NO CORRIENTES 
'Un resumen de los otros pasos no corrientes bajo NIF, es como sigue" 

Diciembre 34 

(En US dólares) 

Préstamos accionistas David Paredos (1) 100.000 _ 100000 

Total 120.00 400.000 
(1) Las cuentas por pagar accionistas constituyen próstamos otorgados para solventar el 

giro del negocio no se han entregado garantías ni se reconoce una tasa de interés 
poros mismos, 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
Gestión de riesoos fmancieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de 
financiamiento, la Compañía está expuesto a distintos riesgos de natureleza financiera 
que puecen afectar de manera más o menos snfcativa al valor económico de sus fujos 
y activos, y en consecuencia, sus resultacos. 
La Administración de la Compañía es la responsable de establecer, desarrollar y dar 
seguimiento a las políticas de gestión de riesgos con el objetivo de identicar, analizar, 
controlar y monitorear los riesgos entrenados por la Compañía, La Compañía revisa 
regularmente las politicas y sistemas de administración de riesgo 8 fin de que refjen los 
cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtención de un 
ambiente de control discipinado y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan 

sus roles y obligaciones, 
La Compañía csifca y gestiona los ilesgos de Instrumentos financieros de la siguiente: 
manera: 

Riesgo de crédito - En el riesgo de que una de las partes de un instrumento fmanciero 
Cause una pérdida financiera a la otra parte por incumplt una obligación, y se origina 
Principalmente en las cuentas por cobrar a cientes no relacionados y relacionados (Nota. 
5), cuyo import en ltros es la mejor forma de representar la máxima exposición al lesgo 
de crédito sin tener en cuenta ninguna garantía colateral tomada ni otras mejoras 
crediticias La concentración del riesgo de crédito es limitada debido e que la base de 
lentes es larga e independiente; la calidad crediticia de los activos Financieros que no 
están en mora ni deteriorados depende de las calficaciones de riesgo (cuando estén 
disponible), referencias bancarias, ec. 
La Compañía ha establecido una pollica de riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente 
Indwisuamente en lo que respecta a su solvencia antes de ofrecer las condiciones 
estándar de pago y entrega del bien. La revisión de la Compañía incluye calificaciones 
extemas, cuando están disponibles, y, adicionalmente, referencias bancarias, 
¡Como polca, la Compañía fja anualmente una meta de morosidad de créxitos vencidos, 
cuyo cumplimiento es monitoreado mensualmente con el objeto de definir estrategias 
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correctivas. Para far los indices objetivos se segmentan los crégitos por caca uno de los 
negocios principales. Otro parámetro de control para minimizar el riesgo de crédito es 

evitar el envejecimiento de los créditos al mantener un indice de cartera envida global sin 
crecimiento, 

153. Riesgo de quidez- Comesponde a la incapacidad que puede entrenar la Compañía en 
cumplir en tiempo y forma, con los Compromisos contractuales asumidos con sus 
proveedores o entidades financieras. 

El entogs de la Compañía para administra la Kqucoz es conr con os recursos 
suficientes para cumplr con sus obligaciones cuendo vencen, tanto en condiciones. 
Poees cano de tato, cut en párs Incas anar pación 
dela 7 
La principal fuente de liquidez de la Compañía son los flujos de efectivo provenientes de 
sus acividades operacionales. 

154 Riesgo de mercado - Es el riesgo de que el valor razonable o los fujos de efectivo futuros 
de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los 
precios de mercado El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de 
asa de cambio, rlesgo de tasa de Interés y oros riesgos de precio. La Compañía clasifica 
y gestiona el rlesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo: 

15.41 Riesgo de tasa de interés - Es el riesgo de que el valor razonable o los fujos de efectivo 

15.42 Riesgo de tasa de cambio.- Es el riesgo de que el valor razonable o los fujos de efectivo 
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones 
n las tasas de cambio de una moneda extranjera. 

ALS! de diciembre de 2018, la Compañía no realiza transacciones en moneda extranjera 

15.43 Otros riesgos de precio- Los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros 
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o de. 

los precios de los instrumentos de patrimonio. 

Al 31 de diciembre de 2019, la Compañía no realza transacciones relacionadas con 
materias primas cotizadas o instrumentos de patrimonio. 

1544 Categorias de instrumentos fnanciaros- El detala de los activos y pasivos financieros mantenidos pora Compañía es como sgue:



Dicenmtre 31 

  

Actos fnanceros mecios aIvlorrazorata 
FEteivo y quialrts de eco 131000 sm - 

  

amerizado, Canis Somercils y vs cuentas por 

  

  

E 17046 - 219040 ' 
Oros actos tnancers - 100000 100.00 

Tota sevos nenciros asno O 0000O 2D 

Obigaciónes Inacio 415865 450008 RT 28092 
Acreedores comerciales y otas cues por y ggpagi bra - 
pagar Dos pastos ' - . 

Tota patos ancieros acacia 0008 AOBOASO 2182 

Inentos francos, netos a a a 
15.44 Velor razonable de los instrumentos Anencieros - La Administración de la Compañía 

considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al 
costo amorizado en los estados financieros se aproximan e su valor rezonable. 

16. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
161 Capital social - El captal social autorizado consiste de U.S 800 acciones 

de U.S 1 aólar valor nominal unto, las cuales otorgan un voto por acción y un 
derecho alos dividendos. 

18.2 Reservas - Un resumen de la reserva legal bajo NIF", es como sigue: 
Diciembre 31 

pot 20 
(En US. dólares) 

Reserva legal —— 
Total 200 400 

16.3 Dtros resultados integrales - En este grupo contable se registran los efectos netos 
por reveluaciones a valor de mercado de activos financieros disponibles para la venta; 
propiedades, planta y equipo; activos intangibles y otros. 
Un resumen de los otros resultados integrales bajo NIF, es como sigus: 
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Diciembre 31 
2019 2018 

(En US. dólares) 
Otros resultados integrales — 2 

Total —  ÁÓ 
16.4 Utlidades retenidas - Un resumen de utlldades retenidas bajo NIF s, es como 

gue: 
Diciembre 31 

29 2018 
(En U.S, dólares) 

Pérdidas ecumuladas 488.172 498.225 
Resultado del ejercico 9575 32.047 

Total 471,347 498272 

17. INGRESOS 
Un resumen de mgresos, bajo NIIF's, es como sigue: 

Diciembre 3% 
2018 2018 

(EnUS dólares) 
Ventas con IVA 43041 58.680, 

Ventas sin IVA. 3.850.190 5294069 
Descuento en ventas (6268) —— (16583) 
Devolución en ventas. (142217) (107689) Servicos Tarifa 12% Ñ 500 
Samicios Tarta Cero 5 509. 
Gestion de Cobranza 167 

Total 2742745 5220669 

18. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

Un resumen de costos y gastos por su naturaleza bejo NIIF's, es como sigue 

  

Diciembre 31 
2018 2018 

(En US. dólares) 
Costo de ventas 2808.90 398982 
Gasto de administración 845.756 806.887 
Gasto de ventas 143.948 524,766 

Gastos financieros 58.674 152.293 

Total —A1éB0a 5115541 
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19. GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS 
Un resumen de los gastos operacionales bajo NIF, es como sigue: 

Diciembre 31 
2019 2018 

(EnUS dólres) 
Sueldos, sais y demás beneñcios atrabejadores 360429 505183 
*onoraros y comisiones y delas personas 35817 51164 Mantenimiento propiedad, planta y equipo 25390 3581 
Reparación propiedad, planta y equipo 1235 13 Gastos vehiculo 00.408 372 
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 2227 10243 Casts de gestión 607 40 
Castos de viae 21m 18900 
Servicios básicos 10850 14.222 
Gastos de of. 24309 S 
Impuestos, contribuciones y otros 35120 295 

Deprecisoones 22% 23.062 
Otros gastos 50390 171905 
Castas bodega 1756 . 
Intereses S 3081 

Comisiones 26127 15589 
Transporte 62203 120518 
Notario y registro dela propiedad ES E] 

Atquler - 10308 
Promociones y publicidad 1,876 4200 
Cuentas incobrables 0049 

Total JD LS 

Gastos por beneficios a empleados - Un detale de gastos por beneficios a empleados 
Bajo NIF's, es como sgue: 

Diciembre 31 
2019 zoe 

(En U.S. dólares) 

Sueldos y salartos 283.107 268998 
Aportes la seguridad social 50881 75348 
Beneñaios soíses e ndemnizaciones 55000 5349 
Participación trabajadores 2588 19585 
Otros gastos personal 1903  _ 153845 

Total —— 02 51 
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20, GASTOS FINANCIEROS 
Un resumen de gastos financieros bajo NIF's, es como sigue: 

Diciembre 31 
2019 2018 

(En US. dólares) 
Gastos bancarios. 101 - 
Intereses bancarios 49.426 51160 
Otros gastos 5.5809 Z 
Comisiones 3548 1124 

Total —é 

21, OTROS INGRESOS 

Un resumen de ctros Ingresos bajo NIIF', es como sigue: 

Diciembre 3% 
2019 2018 

(En US. dólares) 

Intereses ganados 11.101 $ 
Otros ingresos. 8245 20.487 

Total 8.947 20481, 

22. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

221 Transacciones comerciales - Durante los años 2019 y 2018, la Compañía 
Tealizó las siguientes transacciones con partes relacionadas: 

Naturaleza de origen. Diciembre 31. 
Compañia relacionada dela Pals _ dela 2018 2018 

trans Transacción 

Cuentas por cobrar 
Deimari SA. No Comercial Ecuador — Préstamos 2923 2361 

Cuentas por pegar 
Agrodeimart S/A No Comercial Ecuador — Préstamos - 105 

 



23. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA. 

Entre el 31 de diciembre de 2019 yla fecha de emisión de los estados fnancieros (junio 
30 de 2020), se produjo la emisión del Acuerdo No. 00126-2020, el 11 de marzo de 2020 
por parte del Ministerio de Salud Pública del Ecuador en cual se deciaró Estado de 
Emergencia Santaria por 60 días en todos los establecimientos del sistema nacional de 
salud, por el inminente efecto provocado por el virus denominado COVID-19, a fin de 

preven un posible contagio masivo en la población. Mediante Acuerdo Miniserial No. 
MOT-2020-077 de 15 de Marzo de 2020 del Misterio del Trabajo se expidieron 
drectrces para la apiicación en el sector privado de las mecidas de reducción, 
modificación o suspensión emergente de a jomada laboral, durante la declaratoria de 
Emergencia Sanitaria, Mediante Decreto Ejecutivo No, 1017, del 18 de Marzo de 2020, a 

partir del 17 de marzo de 2020 se declara el Estado de Excepción en el Ecuador por Calamided Públca debido a los casos confimados de COVID-19 y la declaratoria de 
Pandemia por parte de la Organización Mundial de la Salud, deciarando un Toque de 
Queda que incluye, entre ctras medicas, la pronbición de circulación en vías y espacios. 
Públicos a nivel nacional 
Debido a estas medidas adoptadas por el Goblemno Nacional, se ha ocasionado una 

paralización económica en casl todos los sectores productivos, cuyos resultados a futuro. 
o pueden ser estimacos ala fecha de emisión de este informe. 

24. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2019 fueron aprobados 
por la Gerencia General de la Compañia, posteriomente serán presentados a la Junta 
General de Accionistas para su aprobación. En opinión de la Gerencia General de la 
Compañía, los estados financieros serán aprobados por la Junta (Gener 
sh modificaciones. 
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