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AUDITORS
&TAX ADVISERS S.A.

INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta General de Socios de:
HAWAI CIA.LTDA. HOWAI

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de HAWAI CIA.LTDA. HOWAI, que
comprenden el estado de situacion financiera a 31 de diciembre de 2018, el estado del
resultado integral, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan fielmente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de HAWAI CIA.LTDA. HOWAI, al 31 de
diciembre de 2018, el resultado de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y su
flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con la Norma
Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (PYMES).

Fundamento de la opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria y Aseguramiento (NIAA). Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas
normas se describe mas adelante en la seccidn “Responsabilidades del auditor en relacion
con la auditoria de los estados financieros”.

Somos independientes de la compafiia, de conformidad con los requerimientos del
Cédigo de Etica para Contadores emitido por del Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA), y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas
que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente para
proporcionar una base razonable para nuestra opinion.

Otro asunto

Hacemos mencion que los estados financieros de HAWAI CIA.LTDA. HOWAI, al 31 de
diciembre del 2017, fueron auditados por otros auditores, cuyo informe de fecha 10 de
abril del 2018 contiene una opinion sin salvedades.

Otros informes

La Administracion es responsable por la otra informacion, que comprende el informe
a la Gerencia de la Compafiia, pero no incluye los estados financieros y nuestro
correspondiente informe de auditoria.

Correo: info@auditaxadvisers.com
Guayaquil - Ecuador




Nuestra opinidn sobre los estados financieros, no cubre la otra informacién y no
expresamos ninguna otra forma de seguridad concluyente.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es
leer la otra informacion v, al hacerlo, considerar si hay una inconsistencia material entre
esa informacidn y los estados financieros o nuestros conocimientos obtenidos en la
auditoria, o si, de algiin modo, parecen contener un error material. Si, basandonos en el
trabajo realizado, concluimos que existe un error material en esa otra informacion,
estamos obligados a informar ese hecho. No tenemos nada que reportar en relacion a
esta informacion.

Responsabilidades de la Administracién en relacién con los estados financieros

La Administracion es responsable de la elaboracion y presentacion fiel de los estados
financieros de conformidad con la Norma Internacional de Informacidn Financiera para
Pequeias y Medianas Empresas (PYMES), y del control interno que la Administracion
considere necesario para permitir la elaboracion de los estados financieros libres de
errores materiales, debido a fraude o error.

En la elaboracion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar
la capacidad de la compaiiia de continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
seglin corresponda, los asuntos relacionados con empresa en funcionamiento y utilizando
el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si la Administracion tenga
la intencion de liquidar la compafia o cesar sus operaciones, o bien, no exista otra
alternativa realista que hacerlo.

La Administracion es responsable de |a supervision del proceso de informacion financiera
de la compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestro objetivo es obtener seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditorfa y Aseguramiento, siempre detecte un error material cuando
éste exista. Los errores pueden surgir debido a fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en
las decisiones econdmicas que los usuarios tomen basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria y Aseguramiento, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria; y, tambien:

. Identificamas y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas
o vulneracién del control interno.




. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la efectividad del
control interno de la compafia.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas, la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracion.

. Concluimos sobre lo adecuado de |a utilizacién, por parte de la Administracion, del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basados en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la compafia para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
gue llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, tendriamos que expresar una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden
ocasionar que la compania deje de ser una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logren la
presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la compafiia en relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada
y los hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno
que identificamos en el transcurso de la auditoria.

e

Auditors & Tax Advisers Auditaxadvi S.A. Ing. Jessica Sempértegui
SC-RNAE-1160 Socio
Guayaquil - Ecuador CC: 0913218418

Abril 15,2019



HAWAI CIA. LTDA. HOWAI

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América-USS$)

Activos

Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Activos por impuestos corrientes

Inventarios

Otros activos

Total activos corrientes

Activos no corrientes:

Propiedad, planta y equipos, neto
Activos intangibles

Activos por impuestos diferidos
Total activos no corrientes

Total Activos

Notas

0~ A

10
11

2018 2017
52.424 53.407
7.498 127.167
- 4.037
33.376 37.693
1.719 1.985
95.017 224.289
1.551.835 1.629.217
2.225 3.611

5.878 -
1.559.938 1.632.829
1.654.955 1.857.118




Pasivos y patrimonio

Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Pasivos por impuestos corrientes

Pasivos acumulados

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Otras cuentas por pagar
Obligaciones por beneficios definidos
Total pasivos no corrientes

Total Pasivos

Patrimonio :

Capital social

Aporte para futuras capitalizaciones
Reserva Legal

Otros resultados integrales
Resultados acumulados

Total Patrimonio

Total Pasivos y Patrimonio

.a@md:% 7'?&» wafe'd

Maria de Lourdes Nan
Gerente General

Notas 2018 2017
12 174.649 153.373
6 15,219 11.720
13 38.270 43,710

228.138 208.803
12 1.202.698 1.449.745
14 99.860 87.743
1.302.558 1.537.488
1.530.696 1.746.291
15
15.1 400 400
15.2 100.000 100.000
15.3 174 174
15.4 11.642
15.5 12.043 10.253
124.259 110.827
1.654.955 1.857.118
3 . s "'_.L-._F
o g z
“— ~Tatiana Bustamante

Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.




HAWAI CIA. LTDA. HOWAI
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América-USS$)

Notas 2018 2017
Ingresos ordinarios 16 1.234.151 857.792
Costo de operacion 17 - 719353 - 466.289
Utilidad bruta 514.798 391.503
Gastos de administracién y ventas 17 - 518.813 - 388.596
Utilidad (pérdida) operativa - 4.015 2.907
Otros ingresos 16 14.870 12.105
Otros egresos 17 = 3.943 - 1.710
Utilidad (pérdida) antes de participacién
de trabajadores e impuesto a la renta 6.912 13.302
Participacién de trabajadores 13 - 1.037 -
Impuesto a la renta corriente 6.2 - 9.475 - 11897
Impuesto a la renta diferido 11 5.878 -
Utilidad neta 2.278 1.405
Otro resultado integral
Partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo:
Ganancia (pérdida) actuarial por beneficios definidos 11.154 488
Total resultado integral del afio 13.432 1.893

'(jpmﬁmd’ > \404& Q’yl--./(?:-j ﬂh&g&: ==

Maria de Lourdes Nan Tatiana Bustamante
Gerente General Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.




HAWAI CIA. LTDA. HOWAI
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América-US$)

A T Otros
Capital Pt iy Reserva Resultados
futuras Resultados Total
social N Legal acumulados ALl
Notas capitalizaciones Integrales Patrimonio

Saldos al 1 de enero del 2017 15 400 100.000 - 8.534 108.934
Otros resultados integrales - - - 488 - 488
Apropiacién de Reserva 174 - 174
Resultado integral del ejercicio = - - - 1.405 1.405
Saldos al 31 de diciembre del 2017 15 400 100.000 174 - 9.765 110.827
Ganancia (pérdida) actuarial - - - 11.154 11.154
Resultado integral del ejercicio - - - 2.278 2.278
Saldos al 31 de diciembre del 2018 15 400 100.000 174 11.154 12.043 124.259

Maria de Lourdes Nan Tatiana Bustamante
Gerente General Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.




HAWAI CIA. LTDA. HOWAI
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América-USS$)

Flujos de efectivo proveniente de (usado en) actividades de operacién:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados

Efectivo generado por las operaciones

Intereses pagados

Impuesto a |a renta pagado

Flujos de efectivo proveniente de (usado por) actividades de operacidn:

Flujos de efectivo proveniente de (usado en) actividades de inversién:
Préstamos a socios

Adguisiciones de propiedades y equipos

Flujos de efectivo proveniente de (usado en) actividades de inversion

Flujo de efectivo proveniente de (usado en) actividades de financiacion
Pago de preéstamos

Flujo neto de efectivo proveniente de (usado en) actividades de financiacién -

Aumento (disminucidn) neto en cajay bancos
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalente de efectivo al final del afio

Notas 2018 2017
1.352.450 685.801
-1.347.106 - 494,679

5.344 191.122

17 - 1.710

6.2 5.878 11.897

11.222 177.515
- 99.690

9 - 12205 - 114.354

- 12,205 - 14.664

- 126,490

126.490

983 36.361

53.407 17.046

4 52.424 53.407




Notas 2018 2017
Ganancia (pérdida) antes de 15% a trabajadores e impuesto a la renta 6.911 1.405
Ajustes por partidas distintas al efectivo: 101.807 144.736
Ajustes por gastos de depreciacion y amortizacion 9-10 90.974 85.363
Ajustes por gasto en provisiones 14 10.833 59.373
Cambios en activos y pasivos - 97.49 31.374
(Incremento) disminucion en cuentas por cobrar clientes y
otras cuentas por cobrar 103.418 - 80.584
(Incremento) disminucion en inventarios 4317 - 37.693
(Incremento) disminucion en otros activos - 5.877 5.503
(Incremento) disminucion en cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar -205.232 94.695
(Incremento) disminucion en anticipo de clientes & 5
(Incremento) disminucién en otros pasivos 5.878 49.453
Flujo de efectivo neto procedente de (utilizado en) actividades de operacion__ 11.222 177.515

il Mo Criles TSR et

Maria de Lourdes Nan “Tatiana Bustamante
Gerente General Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.



HAWAICIA. LTDA. HOWAI

NQOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América-USS)

1.- Informacién General:

HAWAI CIA. LTDA. HOWALI, se constituyd el 3 de julio del 2013 en |a ciudad de Guayaquil y fue
inscrita en el Registro Mercantil el 5 de agosto del mismo afo.

La actividad principal de la compafiia es el servicio de alojamiento prestado por moteles.

2.- Bases de elaboracién y resumen de principales politicas contables:

2.1 Bases de elaboracion

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera para las PYMES emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), de conformidad con la Resolucion SC.DS.G.09.006 emitida por la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros (publicado en el R.O. 94 del 23.XI11.09).

La elaboracién de los estados financieros conforme a la Norma Internacional de Informacion
Financiera para las Pequenas y Medianas Empresas (PYMES) requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion de |la compadia que ejerza su
juicio en el proceso de aplicacién de sus politicas contables. En la nota 3, se revelan las dreas
que implican un mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales |as hipotesis y estimaciones
son significativas para los estados financieros.

2.2 Resumen de principales politicas contables

Las principales politicas contables aplicadas por la compaiiia en la elaboracién de sus estados
financieros son las siguientes:

2.2.1 Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo incluye todos los saldos en efectivo e inversiones a corto
plazo (vencimiento menores a tres meses). Dichas cuentas no estan sujetas a un riesgo
significativo de su cambio de valor.

2.2.2 Activos financieros
Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccién atribuibles a la adquisicidn, excepto activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados, cuyos costos de transaccién se reconocen en resultados.

La compra o venta de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un
periodo de tiempo establecido por regulacién o por convencién en el mercado (transacciones
convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacion, es decir, en la fecha en la que la
compaiiia se compromete a comprar o vender el activo.
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Los activos financieros de |la compafiia incluyen efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar y
otras cuentas por cobrar.

Medicién posterior

La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla
a continuacion:

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos
financieros mantenidos para negociar y los actives financieros designados al momento de su
reconocimiento inicial como al valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado
de situacion financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son
reconocidos como ingresos o costos financieros en el estado de resultado integral.

La compafiia no presenta activos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31
de diciembre del 2018 y 2017.

Prestamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos
o determinables, que no se negocian en un mercado activo, por lo que la compaiiia no tiene
intencién de venderlos inmediatamente o en un futuro proximo y que no tienen riesgos de
recuperacion diferentes a su deterioro crediticio.

Después del reconocimiento inicial, estos actives financieros se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicidn y las
comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de
resultados. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de
resultado integral como costo financiero.

La compafiia tiene en esta categoria: efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar y otras
cuentas por cobrar las cuales estan expresadas al valor de la transaccion, netas de una provision
para cuentas de incobrables cuando es aplicable.

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como
mantenidos hasta su vencimiento cuando la compaidiia tiene la intencion y capacidad de
mantenerlos hasta su vencimiento.

Después de su reconocimiento inicial, la compafifa mide las inversiones hasta su vencimiento al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro
del valor.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién
y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingresos financiero en el estado
de resultado integral. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado
de resultado integral como costos financieros.
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La compaiiia no presenta inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre
del 2018 y 2017.

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y de deuda. Las
inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son aquellas que no se
clasifican ni como mantenidas para negociar ni como al valor razonable con cambios en
resultados. Los titulos de deuda en esta categoria son aquellos que se esperan mantener por un
tiempo indefinido, pero que se pueden vender ante una necesidad de liquidez o ante cambios
en las condiciones del mercado.

Después de su reconocimiento inicial, se miden a valor razonable, y las ganancias o pérdidas no
realizadas se reconocen como otro resultado integral en el patrimonio en la reserva por activos
financieros disponibles para la venta, hasta que la inversion se da de baja.

La compaiiia no presenta activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre del
2018 y 2017.

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

a. Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;
b. Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se
asuma una obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo.

Deterioro de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros se consideran afectados si, y solo si, existe
evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después
del reconocimiento inicial del activo (un evento de “pérdida sufrida”) y si el evento de pérdida
tiene unimpacto en los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero de la compania,
que pueden estimarse de forma confiable.

2.2.3 Pasivos financieros
Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccion atribuibles a la adquisicion y en el caso de los préstamos y cuentas por pagar son
contabilizados al costo amortizado.

Los pasivos financieros de la compaiiia incluyen proveedores y otras cuentas por pagar.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la compafifa es parte de los acuerdos contractuales
del instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a
menos que la compafiia tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones
por mas de doce meses después de la fecha del estado de situacion financiera. Los costos de
financiamiento se reconocen segin el criterio del devengado, incluyendo las comisiones
relacionadas con adquisicién del financiamiento.
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Medicion posterior

La medicion posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla
a continuacién:

Fasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos financieros
mantenidos para negociar y pasivos financieros designados en el momento de su
reconocimiento inicial al valor razonable con cambios en resultados.

Las ganancias o pérdidas por pasivos financieros mantenidos para negociar se reconocen en el
estado de resultado integral.

Préstamos y cuentas por pagar

Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se
reconocen en el estado de resultado integral cuando los pasivos se dan de baja. El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de
resultado integral,

La compaiiia mantiene en esta categoria proveedores, otras cuentas por pagar.
Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente
contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo
existente se madifican de manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja
del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes
respectivos en libros se reconocen en el estado de resultado integral.

Compensacién de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de
situacion financiera cuando se tiene el derecho legal de compensarlos, y la Administracién tiene
la intencién de cancelarlos sobre la base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultaneamente.

2.2.4 Inventarios

Los inventarios son medidos al costo o al valor neto realizable, el que sea menor. El costo de los
inventarios se determina por el método del costo promedio, excepto por las importaciones en
transito que se llevan al costo especifico, e incluye todos los costos incurridos para adquirir los
inventarios y otros incurridos para llevar el inventario a su localizacion y condicion actual.

El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos
los gastos estimados para completar la venta.
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2.2.5 Propiedad, plantay equipos

La propiedad (excepto terrenos), planta y equipos se encuentra valorada al costo de adquisicién,
neto de la depreciacion acumulada y pérdida por deterioro cuando esta ltima corresponda. Los
terrenos se registran en forma independiente de los edificios o instalaciones que puedan estar
asentados sobre los mismos y se entiende que tienen una vida Util indefinida, por lo tanto no
son objeto de depreciacién.

Cualquier aumento en la revaluacion de dichos activos se reconoce en Otros Resultados
Integrales y se acumula en la cuenta “Superavit de revaluacién’, excepto si se revierte una
disminucidn en la revaluacién del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso
el aumento se acredita a resultados en la medida en que se carga la disminucidn previa.

El costo inicial de la propiedad, planta y equipos comprende su precio de compra, incluyendo
aranceles e impuestos de la compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner
dicho activo en operacion. El precio de compra es el importe total pagado y el valor razonable
de cualquier otra contraprestacion entregada para adquirir el activo. Dicho costo también
incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo incurrido en reemplazar
partes de la propiedad, planta y equipos, siempre y cuando se cumplan con los criterios de
reconocimiento, castigandose el valor en libros del componente que se reemplaza. Los costos
de reparacién y mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos seglin se incurren.

La propiedad, planta y equipos se deprecia desde el momento en que los bienes estan en
condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida (til
estimada.

A continuacidn se presenta una descripcion de las estimaciones de vida Util para estos activos:

Anos
Terrenos 20
Edificios 12
Maquinaria y equipos 10
Vehiculos 5
Equipos de computacién y Software 3|

El valor residual de estos actives, la vida (til y el método de depreciacién seleccionado son
revisados y ajustados si fuera necesario a la fecha de cada estado de situacion financiera, para
asegurar que el método y el periodo de |a depreciacion sean consistentes con el beneficio
economico y las expectativas de vida de las partidas de propiedad, planta y equipos.

Un componente de propiedad, planta y equipos o cualquier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener
beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al
momento de la baja del activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente
de la ventay el importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultado integral.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor
de los activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable.
Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta
comparacién, se registra en los resultados segun corresponda.
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2.2.6 Activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos se miden inicialmente al costo. Luego del reconocimiento
inicial, se registran al costo menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida acumulada
por deterioro del valor, en caso de existir.

El costo inicial de los activos intangibles representa el valor total de adquisicién del activo, el
cual, incluye el precio de adquisicidn, incluidos los aranceles de importacién y los impuestos no
recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de deducir los descuentos comerciales
y las rebajas; y cualquier costo directamente atribuible a la elaboracién del activo para su uso
previsto.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, los activos intangibles se contabilizaran por su
costo de adquisicion menos la amortizacion acumulada y pérdidas por deterioro del valor.

Las ganancias o pérdidas que surjan del retiro en libros del activo intangible se miden como la
diferencia entre el ingreso neto precedente de la venta y el importe en libros del activo, y se
reconocen en el estado de resultado integral cuando se retira el activo.

2.2.7 Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la compafiia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y hacer una estimacion fiable del importe de la misma.

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para
reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha. Cuando el efecto del valor del dinero en
el tiempo es importante, el monto de la provision es el valor presente de los gastos que se
esperan incurrir para cancelarla.

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacién esta
sujeta a ocurrencia o no de los eventos fuera de control de la compafiia, u obligaciones presuntas
surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable, o en cuya
liquidacion no es probable que tenga lugar una salida de recursos.

2.2.8 Beneficios a empleados
Corto plazo

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doce meses siguientes al cierre
del periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto
por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios a empleados de corto plazo sé incluyen la participacion a
trabajadores, que se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Largo plazo

La compafiia, segtin las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que
corresponde a un plan de jubilacién patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados
del afio y su pasivo representa el valor presente de |a obligacion a la fecha del estado de situacion
financiera, que se determina anualmente con base en estudios actuariales realizados por un
perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado.
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La compafifa reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen del plan de
beneficios definidos de jubilacion patronal y desahucio en otros resultados integrales.

2.2.9 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y beneficios inherentes
alos bienes entregados y es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccidn
fluyan a la compafila y el monto del ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en el que el cobro sea realizado.

Los ingresos se miden por el valor razonable de los bienes y servicios vendidos tomando en
cuenta las condiciones de cobro definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

2.2.10 Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento
en que se pagan y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

2.2.11 Impuesto a la renta

El gasto porimpuesto a la renta esta compuesto por el impuesto corriente y el impuesto diferido.
El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido excepto que se relacione a partidas
reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
monto de impuesto relacionado es reconacido en otros resultados integrales o en el patrimonio,
respectivamente.

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que
sea recuperado o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre
la base de la informacidn financiera de la compaiiia. Las tasas de impuesto a la renta vy
regulaciones fiscales empleadas en el célculo de dichos importes son las que estdn vigentes a la
fecha de cierre de cada afio.

La Administracién evalia periodicamente la posicion asumida en las declaraciones del impuesto
a la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los
activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas
como diferencias temporarias). Los pasivas por impuestos diferidos se reconocen para todas las
diferencias temporarias que se espere gue incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los
activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se
espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o credito fiscal no
utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre |a base de
la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen.

El valor en libros neto de los activos y pasivos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha
sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las ganancias y pérdidas
fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo. El impuesto diferido
se calcula segln las tasas impositivas que se espera aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de los
periodos en los que se espera realizar el activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por
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impuestos diferidos, sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo
proceso de aprobacidn esté practicamente terminado al final del periodo que se informa.

2.2.12 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aguellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos o gastos con arigen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la compafiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea se
presenta netos en las cuentas de resultados.

3 Uso de estimaciones y supuestos significativos

La elaboracion de los estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones
que afectan las cifras reportadas de activos, pasivos, ingresos y gastos y la exposicion de eventos
significativos en las notas a los estados financieros. Las estimaciones y juicios son continuamente
evaluadas y estan basadas en la experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa
de eventos futuros que se creen son razonables bajo las actuales circunstancias. Los resultados
actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

La Administracion considera que las estimaciones incluidas en los estados financieros se
efectian sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la
fecha de elaboracion de los mismos; sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones incluidas en los estados financieros.

La elaboracidn de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones utilizados
por la Administracion:

Estimacion para cuentas incobrables de cuentas por cobrar comerciales

La estimacién para cuentas incobrables de cuentas por cobrar comerciales es determinada por
la Administracion de la compaiifa, en base a una evaluacion de la antigiiedad de saldos por
cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos.

La provision para cuentas incobrables se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de
cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Vida util de propiedad, planta y equipos

La propiedad, planta y equipos se registra al costo y se deprecia en base al método de linea recta
durante la vida (til estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se pueda determinar
que la vida Gtil de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros
neto y el valor de recuperacién estimado, de acuerdo a la vida Util restante revisada. Factores
tales como lo cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida util
de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones
de uso futuro de los activos.

La compafiia revisa anualmente el deterioro que puedan sufrir los activos de larga vida cada vez
que los eventos o cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de cualquiera de

dichos activos no pueda ser recuperado.

Obligaciones por beneficios a empleados
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El valor presente de las obligaciones de planes definidos se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la
determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los Indices de
mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones.

Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo
plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en
estas suposiciones. Tadas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos
originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serdn necesarios pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracién toda la informacién disponible a la fecha del periodo, sobre el cual se informa,
incluyendo la opinion de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

4 Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo se formaba
de la siguiente manera:
31 de diciembre

2018 2017
Efectivo 46.076 47.653
Bancos (1) 6.348 5.754
===
Total 52.424 53.407

(1) Representan saldos en cuentas corrientes de bancos locales, los cuales son de libre

disponibilidad y no generan intereses.

5 Cuentas por cobrar comerciales y otras Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de cuentas por cobrar se desglosa como sigue:

31 de diciembre

2018 2017
Cuentas por cobrar clientes:

| Clientes locales (1) 2.629 122.574

| subtotal 2629] 122.574
Otras cuentas por cobrar:

Euentas por cobrar no relacionados locales 0 1.455
Anticipo a proveedores 2.543 3.138
Préstamos a empleados 2.326 0
Subtotal 4.869 4.593

' Total 7.498|  127.167|
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Clasificacidn:

7.498 127.167

' Corriente
No corriente

0 0

(1) Las cuentas por cobrar clientes no generan intereses y representan cobro de facturas por

servicio de alojamiento.

6 Impuestos corrientes

6.1 Activos y pasivos por impuesto corriente

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los activos y pasivos por impuesto corriente consistian de

lo siguiente:

31 de diciembre

2018 2017
Activos por impuesto corriente:
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 0 4.037
Total Activos por impuesto corriente 0 4.037

Pasivos por impuesto corriente:

lva por pagar

7.609|  10.250]

Retenciones en la fuente de iva por pagar 2.114 0
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 1.706 1.470
Impuesto a la renta por pagar 3.790 0

Total Pasivos por impuesto corriente

15.219 11.720

6.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados

Una conciliacion entre |a utilidad o pérdida seglin los estados financieros y el gasto por impuesto

a la renta corriente, fue como indica lo siguiente:

2018 2017

Utilidad (pérdida) seglin estados financieros antes de
impuesto a la renta

5.875| 13.302

(-) Otras rentas exentas

0 6.354

(+) Otros

0 953

m Gastos no deducibles

32.025| 46.176

Utilidad (Pérdida):

37.900 54.077

’_Impuesto a la renta causado 9.475 11.897
Anticipo calculado 0 0
(-) Rebaja del saldo del anticipo pendiente de pago 0 0
= Anticipo reducido correspondiente al periodo auditado 0 0

m'tp uesto a la renta reconocido en los resultados

[ 9.475| 11.897|
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Situacioén tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones de impuesto a la renta de la compafifa, dentro de los plazos de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacidn de la declaracién de impuesto a la
renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente sus obligaciones tributarias.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no existen glosas pendientes por fiscalizacién de afios
anteriores. La compafiia no ha sido fiscalizada en los dltimos 3 afios.

Determinacion y pago del impuesto a la renta

El Impuesto a la renta de la compafiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravadas la tasa del impuesto a la
renta vigente.

Tasa del impuesto a la renta

La tasa del impuesto a |a renta es del 25%. No obstante, |a tarifa impositiva sera del 28% en caso
de que |a sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion; con una
participacion directa, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel
que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Asi mismo, se aplicara la tarifa del 28% cuando la compafiia incumpla con el deber de informar
la composicion de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares
conforme a lo que establezca la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno.

Anticipo de impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio
inmediato anterior, aplicando el 0,4% al valor del activo total, el 0,2% del patrimonio total, 0,4%
de los ingresos gravables y el 0,2% de los costos y gastos deducibles. El anticipo no es susceptible
de devolucidn, salvo casos de excepcidn. En caso de que el anticipo determinado fuere mayor al
impuesto causado, el anticipo se convierte en el impuesto a la renta presuntivo.

7 Inventarios

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los inventarios consistian de lo siguiente:

31 de diciembre

2018 2017
[ Producto terminado (1) 4,234 4.988
Suministros, herramientas, repuestos y materiales 29.142 32.705
Total 33.376 37.693 |

(1) Corresponde a productos almacenados en bodegas norte y sur.
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8 Otros activos

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los otros activos consistian de lo siguiente:

31 de diciembre

2018 2017
Seguros pagados por anticipado 1.719 1.985
Total 1.719 1.985
Clasificacion:
Corriente 1.719 1.985
No corriente 0 0

9 Propiedad, planta y equipos

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, |a propiedad, planta y equipos consistia de lo siguiente:

31 de diciembre
2018 2017
Activos fijos depreciables:
Terrenos 431,827 431.827
Edificios 1.211.462 1.211.462
Maquinaria y equipos 28.643 16.437
Equipos de computacion 550 550
Vehiculos 134.696 134.696
Total de propiedades y equipos 1.807.178 1.794.972
(-) Depreciacion acumulada 255.343 165.755

Ijeto de propiedades y equipos

1.551.835| 1.629.217

Los movimientos de propiedades, planta y equipos durante el periodo 2018 fueron como

siguientes:
Saldos al 31- Ventas y/o Saldos al
Costo histérico 12-2017 Adiciones retiros 31-12-2018
Terrenos 431.827 - 431.827
Edificios 1.211.462 - - 1.211.462
Muebles y enseres - - - =
Maguinaria y equipos 16.437 12.206 - 28.643
Vehiculos 134.696 134.696
Equipos de computacién 550 - # 550 |
Total costo histdrico 1.794.972 12.206 - 1.807.178
(-) Depreciaciones
Terrenos - - &
Edificios 131.242 60573| -] 191.815]
|__Muebles y enseres - P = T
Maquinaria y equipos 654 1.894 2.549
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Vehiculos 33.749 26.939 £ 60.689
Equipos de computacion 109 181 291
Total de depreciaciones 165.755 89.588 . 255.343
[ Prop, planta y equipos (neto) i 1.629.217 - = 1.551.835

10 Activos intangibles

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de activos intangibles esta conformado de la

siguiente manera:

31 de diciembre
2018 2017

Costo:
Software y licencias 4.200 4.200
(-) Amortizacion acumulada 1.975 589
Total 2.225 3.611
Clasificacion

Corriente 0 0

No corriente 2.225 3.611

Corresponde a licencias de programas que utiliza la compafiia actualmente en sus actividades

administrativas cotidianas.

11 Activos por impuestos diferidos

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de activos por impuestos diferidos esta conformado

de la siguiente manera:

31 de diciembre

2018 2017
Activo diferido por desahucio y jubilacién patronal 5.878 a
Total 5.878 0|

12 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de cuentas por pagar se desglosa como sigue:

31 de diciembre
2018 2017

Cuentas por pagar comerciales :

Proveedores no relacionados locales (1) 94.660 99.379
| Subtotal 94.660 99.379 |

Otras cuentas por pagar:

Cuentas por pagar relacionadas (2) 1.202.698 | 1.449.745

NGmina por pagar _ 37287 33614

less por pagar (3) 11.430 12.930

Tarjetas de crédito 11.662 0




| otros 19611  7.450
Subtotal 1.282.688| 1.503.739
Total 1.377.348| 1.603.118 |
Clasificacion:
Corrientes 174.649| 153.373|
No corrientes 1.202.698 | 1.449.745

(1) Representan saldos de facturas a proveedores de bienes y servicios los cuales no devengan
intereses.

(2) Corresponde al saldo por pagar al Sr. Guillermo Delgado por la compra de bienes inmuebles
donde la compania realiza su actividad.

(3) Incluye valores pendientes de pago correspondientes al aporte personal, aporte patronal y
otros al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, del mes de diciembre 2018.

13 Pasivos acumulados
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los pasivos acumulados consistian de lo siguiente:

31 de diciembre

2018 2017
Beneficios sociales (1) 37.233 41.363
Participacion de trabajadores 1.037 2.347
Total 38.270 43.710

(1) Incluyen obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, decimos tercer y cuarto
sueldos, entre otros.

14 Obligaciones por beneficios definidos

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las obligaciones por beneficios definidos comprenden lo
siguiente:

31 de diciembre

2018 2017
Jubilacion patronal 71.785 63.202
Bonificacion por desahucio 28.075 24.541
Total 99.860 87.743

Jubilacion Patronal

De acuerdo con el codigo del trabajo, los trabajadores que por veinte afios 0 mas presten sus
servicios continuados o interrumpidos a la compafifa, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicios de la jubilacién que les corresponde a su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién por jubilacién patronal fueron los
siguientes:
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Periodo 2018

Reserva inicial 63.202
Costo por servicio del periodo corriente 12.573
Beneficios pagados -1.413
Liguidaciones anticipadas ORI -4.553
Pérdida o (Ganancia) actuarial -3.024
Saldo final 71.785

Bonificacion por Desahucio

De acuerdo con el Cadigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la compafiia pagard a los trabajadores
el 25% de la dltima remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de |a obligacion por desahucio fueron los siguientes:

Periodo 2018
Reserva inicial 24.541
Costo por servicio del periodo corriente 8.513
Beneficios pagados -1.402
Pérdida o (Ganancia) actuarial -3.578
Saldo final 28.075

El costo de los beneficios definidos de jubilacion patronal y desahucio es determinado utilizando
el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final
de cada afio.

Precios de transferencia

De acuerdo con disposiciones legales vigentes para los contribuyentes sujetos pasivos de
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior
a US$3.000.000 deben presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas y si el monto
es superior a US$15.000.000, deberan presentar el anexo de operaciones con partes
relacionadas y el informe de precios de transferencia.

Durante el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, |as operaciones celebradas con partes
relacionadas no superaron el monto acumulado para presentar el informe de precios de
transferencia (Ver Nota 18, Operaciones con partes relacionadas).

15 Patrimonio
15.1 Capital social

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el capital social es de $400 y estd constituido por 400
acciones ordinarias, nominativas, autorizadas, suscritas y en circulacién con un valor nominal de
US$1.00 cada una las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.
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15.2 Aportes para futuras capitalizaciones

Comprenden aportes realizados por el accionista de la compaiia con el objetivo de ser
capitalizados en el futuro o absorber pérdidas en el caso en que se generardn en ejercicios
econémicos posteriores.

15.3 Reserva legal

La ley de compafifas, requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la
utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos el 50% del capital social. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la compafiia, pero
puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

15.4 Otros Resultados Integrales

Corresponde a las pérdidas o ganancias actuariales que surgen de las nuevas mediciones de las
obligaciones por planes de beneficios definidos.

15.5 Resultados acumulados

Utilidades acumuladas.- Representan los efectos acumulados de utilidades y pérdidas obtenidas
en anos anteriores y del afio corriente.

Resultados del ejercicio.- Representan el resultado obtenido de la actividad econdmica
realizada durante el afio en curso.

16 Ingresos operacionales y No operacionales

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el resumen del rubro de ingresos se forma de la siguiente
manera:
31 de diciembre

2018 2017
Ingresos Operacionales:
Ingresos por actividades ordinarias 1.234.151 857.792
Total 1.234.151| 857.792

Los ingresos de la compaiiia provienen principalmente por el servicio de alojamiento prestado
por pensiones.

31 de diciembre

2018 2017
Ingresos No operacionales:
Reembolsos de seguros Fr 6.354
Sobrante cajeras 702 0
Otros ingresos 14.168 5.751
Total 14.870 12.105
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17 Costo de operacion y Gastos por su naturaleza

Por los afios 2018 y 2017, los costos de operacion y gastos por su naturaleza se formaban de la
siguiente manera:

31 de diciembre

2018 2017
Costos de operacién 719.353 466.289
Gastos de administracion y ventas 518.813 388.556
Gastos financieros (1) 3.943 1.710
Total | 1.242.109 856.595

(1) Corresponde principalmente a intereses por préstamos recibidos de instituciones
financieras y de terceros.

Un detalle de los costos de operacién y gastos por su naturaleza, es como sigue:

31 de diciembre

2018 2017

Gastos operacionales:

Sueldos y beneficios 183.666 114.082
Gasto de transporte 1.372 2.581
Gasto de viaje 737 620
Suministros y materiales 53.939 49.631
Servicios basicos 4.328 1.385
Mantenimiento y reparaciones 11.186 7.283
Impuestos, contribuciones y otros 13.103 12.509
Depreciaciones 89.588 84.774
Gastos varios 160.894 112.904
Sub-total 518.813 385.769
Gastos financieros

Comisiones bancarias 3.859 2.190
Intereses por financiamiento 334 0
Sub-total 3.943 2.190
Total de Gastos operacionales y financieros 522.756 387.959
Costos operacionales 719.353 466.289
Total de Costos y Gastos 1,242.108 854.248
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18 Saldos y operaciones con partes relacionadas

Durante el periodo 2018, la compafiia realizé las siguientes operaciones comerciales con partes
relacionadas:

Relacién 2018
{US Délares)
Operaciones de egresos
Compras -
- Guillermo Delgado Rivera Relacionade 67.308
Totales 67.308

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo gue se informa:

Relacion 2018 2017
(US Délares)
Cuentas por pagar a Largo Plazo:
- Guillermo Delgado Gller Accionista 1.202.698 | 1.449.745
Totales | 1.202.698 | 1.449.745

19 Hechos ocurrido después del periodo sobre el que se informa

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de los estados financieros (29 de marzo
del 2019) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién de la compafiia
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros o que requieran revelacion.

20 Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido emitidos el
29 de marzo del 2019 con la autorizacién de la Administracion de la compafiia y serdn
presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacion. En opinion de Ia
Administracién de la compafiia, los estados financieros seran aprobados sin modificaciones.
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