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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los Sefiores Accionistas y a la Junta de Directores de
Transporte Expoimpe S.A. Traneximp:

Opinién

1.

He auditado los estados financieros de Transporte Expoimpo S.A. Traneximp,
que comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2018 y
los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio
y de flujos de efectivo por el afio terminado en dicha fecha, asi como ias notas
explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En mi opinién, los referidos estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicion financiera de
Transporte Expoimpo S.A. Traneximp al 31 de diciembre de 2018, asi como el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en
dicha fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
- NIIF.

Fundamento de la opinidon

3.

La auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Mis responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en este informe en la seccidn "Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de los estados financieros™. Soy independiente de
Transporte Expoimpo S.A. Traneximp de acuerdo con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de
independencia de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del
Ecuador y he cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad
con dicho cddigo. Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es
suficiente y apropiada para propercionar una base para mi opinion.

Responsabilidad de la administracion y de los encargados del
gobierno de la compaiiia por los estados financieros

4. La Administracion es responsable de la preparacién y presentacién razonable de

tos estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera -NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado per la
Administracion como necesarlo para permitir la preparacion de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraudes o error.

En {a preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable
de evaluar la capacidad de la Compafia para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segln corresponda, los asuntos relacionados con
dicha situacién, asi como el uso de las bases contables aplicables para una
empresa en funcicnamiento, a menos que la Administracion tenga la intencion
de liguidar la Compafiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra
alternativa obietiva para hacerto.

La administracién y los encargados del gobierne, son responsables de la
supervisién del proceso de reporte financiero de la Compafiia.



Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros :

7. El objetivo de la auditoria es obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o
error, y emitir un informe de auditaria que incluya mi opinidn. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA),
detectara siempre un error material cuando este exista. Errores pueden surgir
debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en
su conjunto, pueden razonabiemente preverse que influyan en las decisiones
econémicas que los usuarios toman baséndose en los estados financieros.

B. Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria, apliqué mi juicio profesional y mantuve una actitud
de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

» Identifiqué y evalué los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefié y ejecuté procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtuve evidencia de auditoria suficiente vy
adecuada para proporcionar una base para la opinién. El riesgo de no
detectar un error material debido a fraude es mas elevado gue en el case de
una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacién, ormisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o vulneracion del control interno.

» Obtuve conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la Compafiia.

» Evalué si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracién es razonable,

¢ Conclui sobre lo adecuado de la utilizacion, paor parte de la Administracion,
de {a base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de
auditoria obtenida, concluir si existe o no una incertidumbre material
relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafila para continuar como
negoclo en marcha. Si concluyo que existe una incertidumbre material, se
requiere que llame la atencion en mi informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinién maodificada. Mis conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de mi informe de auditoria,
sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la
Compafia deje de ser una empresa en funcionamiento.

+ Evalué la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y sl los estados financieros
representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo gue logren
una presentacion razonable.




9. Comuniqué a los responsables de la Administracion de la Compafiia respecto a,
entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria
planificada y los hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia
significativa de co | interno que identifiqué en el transcurso de la auditoria.

CPA C os Espinoza Herrera Msc.
SC-RNAE-580
Guayaquil, Abril 8, 2019




TRANSPORTE EXPOIMPO S.A. TRANEXIMP
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

...Diciembre 31...
Notas 2018 2017
{en miles de ddlares)

ACTIVOS

Activos corrientes:
Efectivo y bancos 13 174 90
Cuentas por ccbrar 4,13, 18 1.230 1.493
Inventarios 1 3
Activos por impuestos corrientes 11 4 3
Otros activos corrientes 98 108

Total activos corrientes 1.507 1.697

Activos no corrientes:

Cuentas por cobrar a largo plazo 5 ,13,18 3.557 3.339
Equipos 6 2.663 3.113
Activo por impuesto diferido 20 69
Otros activos no corriente 79 46
Total activos no corrientes 6.319 6.567
Total activos 7.826 8.264

Ver notas a los estados financieros

i b £

CPA. Vicente Yara Merchan
Representante Legal Contador General



TRANSPORTE EXPOIMPO S.A. TRANEXIMP
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2048 =~~~

...Diciembre 31...
Notas 2018 2017
(en miles de dolares)

PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivos corrientes:

Préstamos y sobregiros bancarios 7 840 1.310
Cuentas por pagar 8,13, 18 1.727 1.402
QObligaciones acumuladas 10 417 - 240
Pasivas por impuestos corrientes 11 11 9
Total pasivos corrientes 2.995 2.961
Pasivos no corrientes:
Préstamos a largo plazo 7 - 359
Cuentas por pagar a largo plazo 9,13,18 3.750 3.917
Obligaciones por beneficios definidos 12 546 405
Total pasivos no corrientes 4.296 4.681
Total pasivos 7.291 7.642
Patrimonio 14
Capital 662 2
Aporte para futuras capitalizaciones - 660
Déficit acumulado {(127) (40)
Total patrimonio 535 622
Total pasivo y patrimonio 7.826 8.264

Ver notas a los estados financieros

id o

Sr. Victor Alvarado Mufoz CPA. Vicente Jra Merchan
Representante Legal Contador General




TRANSPORTE EXPOIMPO S5.A. TRANEXIMP

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBREDEL 2018

Ingresos
Costos del servicio
Margen bruto

Gastos de administracion
Gastos financieros
Otros ingresos netos

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta
(Pérdida) Utilidad del ejercicio

Ver notas a los estados financieros

Sr. Victor Alvarado Mufioz
Representante Legal

...Diclembre 31...
Notas 2018 2017
{en miles de dolares)

15, 18 5.856 7.444
16, 18 (6.090) _ (7.475)
(233)  (31)

16 (916) (982)
16 (142) (161)
17 1.295 1.245
4 71

11 (92) (69)
(88) 2

Veudh Lo JL.

CPA. Vicente Jara Merchan
Contador General



TRANSPORTE EXPOIMPO S.A. TRANEXIMP
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBERE DEL 2018

Capital Aporte parg Déficit Total
social futuras acumulado
capitalizaciones

(en miles de ddlares)

Saldos al 1 de enero del 2017 2 660 (42) 620
Utilidad del afio - - 2 2
Saldos al 31 de diciembre dei 2017 2 660 (40) 622
Aumento de capital 660 (660) - -
Ajuste - - 1 1
Pérdida del afio - - (88) (88)
Saldos al 31 de diciembre del 2018 662 - (127) 535

Ver notas a los estados financieros

ko 4

Sr. Victor Alvarado Mufioz CPA. Vicente Jara Merchan
Representante Legal Contador General




TRANSPORTE EXPOIMPO S.A. TRANEXIMP

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados
Intereses pagados

Otros ingresos

Impuesto a ia renta

Flujo de efectivo neto proveniente de
actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Adquisicion de equipos

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones por pagar a bancos y otros

EFECTIVO Y BANCOS:

Incremento neto en efectivo y bancos
Saldos al comienzo del afio

Saldo al final del afio

Ver notas a los estados financleros

5r. Victor Alvarado Mufioz
Representante Legal

...Diciembre 31...
2018 2017
(en miles de ddlares)

5.900 5,871
(5.978) (6.087)
(142) (161)

1.295 1.245
(92} (69)
984 799
(71) (129)
(829) (657)

84 13

90 77
174 90

CPA. Vicente Jara Merchan
Contador General
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TRANSPORTE EXPOIMPO S.A. TRANEXIMP
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1 INFORMACION GENERAL

Transporte Expoimpo S.A. Traneximp es una compafiia constituida el 22 de julio
de 2013 en la ciudad de Guavaquil, su actividad principal consiste en prestar
servicios transporte comercial de carga pesada a nivel nacional.

31 de diciembre de 2018 y 2017, el personal total de la Compafiia alcanza 83 y
82 empleados respectivamente.

La informacién contenida en estos estados financieros y sus notas son
responsabilidad de ta Administracion de la Compaiiia.

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento: Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacicnales de Informacién Financiera (NIIF).

Moneda funcional: La moneda funcional de |la Compafila es el Ddlar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en el
Ecuador.

Bases de preparacion: Los estados financieros de Transporte Expoimpo 5.A.
Traneximp han sido preparados sobre las bases del costo historico, tal como se
explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico esta
basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el
intercambio de los activos.

El valor razonable es el precio que se recibirla por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros, estas politicas han sido definidas en
funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2018, aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos que se presentan:

Efectivo y bancos: Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos, que
se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.
Los sobregiros bancarios son presentados come pasivos corrientes en el estado de
situacion financiera.

Inventarios: Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o al valor
neto realizable, el menor. Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo de adquisicidn. El valor neto realizable representa el
precio de venta estimado menos todos los costos de terminacién y los costos
necesarios para la venta. Los inventarios incluyen una provision para reconocer
pérdidas por obsdlescencia.

Activos no corrientes mantenidos para la venta: Los activos no corrientes y
los grupos de activos para su disposicién se clasifican como mantenidos para la
venta si su valor en libros es recuperable a través de una operacién de venta y no
mediante su uso continuo. Esta condicion se considera cumplida dnicamente
cuando la venta es altamente probable. Dentro del periodo de un afic desde la
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fecha de clasificacion y el activo {0 grupo de activos para su disposicidn) estd
disponible para la venta inmediata en su estado actual.,

Propiedad:

Medicién en el momento del reconocimiento: Las partidas de
propiedades, planta y equipos se mediran inicialmente por su costo,

El costo de propiedad comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacidn v la puesta en condiciones
de funcionamiento vy la estimacidon inicial de cualquier costo de
desmantelamiento v retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacion
del activo.

Adicionalmente, se considerara como parte de!l costo de los activos, los costos
por prestamos directamente atribuibles a la adquisicidon o construccion de
activos calificados.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo: Después del
reconocimiente inicial, el vehiculo es registrado al costo menos I[a
depreciacion acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vidas Gtiles: El costo de propiedad se deprecia
de acuerdo con el método de linea recta. La vida Util estimada, valor residual
y método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos
y las vidas Utiles usadas en el caiculo de la depreciacion:

]

it ida il ( o
Vehiculos 10

Retiro o venta de propiedad: La utilidad o pérdida que surja de! retiro o
venta de una partida de propiedad es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados,

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de
la reserva de revaluacion es transferido directamente a resultados
acumulados.

Impuestos: El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

g

Impuesto corriente: El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de
la utitidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles, El pasivo de la
Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada perfodo.

Impuesto diferido: El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los actives y pasivos
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
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temporarias imponibles. Un active por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las
que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen
del reconocimiento inicial (distinto al de la combinacion de negocios) de otros
activos y paslvos en una operacion que no afecta la utilidad gravable
(tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por impuesto diferido no se
reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la
plusvalia.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que
hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se
informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejard las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en
que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar
o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compafiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido tegalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas v la Compafia tiene la intencion de liguidar sus activos vy
pasivos como netos.

i Impuestos corrientes y diferidos: Los impuestos corrientes y diferidos se
reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en
la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que Se reconoce
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de
negocios.

Provisiones: Se reconocen cuando se tiene una obligacién presente (ya sea legal
o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para
cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de ia
obligacion.

Fl importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados:

| Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio:
E! costo de los beneficios definidos (jubilaciéon patronal y bonificacién por
desahucio) ha sido determinade utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada pericdo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del

afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacion de beneficio definido.
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Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales,
se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro
resultado integral, en el periodo en que se producen.

El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se refiejan inmediatamente en las ganancias acumufadas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

_ Participacién a trabajadores: La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto
por la participacién de los trabajadores en las utilidades de |la Compafiia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo
con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos: Se calculan al valor razonable de |la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualquler descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafiia pueda
ptorgar.

O Prestacidn de servicios: Los ingresos ordinarios procedentes de la
prestacion de servicios son reconocidos cuando puedan ser estimados con
fiahilidad, considerando el grade de realizacién de la prestacion del mismo.

Costos y gastos: Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que
se haya realizado el pagq, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.

Compensacion de saldos y transacciones: Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos
y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacidn sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en fransacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan |la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene
la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Activos financieros: Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a
la fecha de negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo
financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la
transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, fos cuates san inicialmente medidos al valor
razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los actlvos financieres reconocides son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no
corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a
partir de la fecha del estado de situacién financiera, que se presentan como
activos corrientes.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en [as siguientes categorfas a valor
razonable con cambios en resultados, cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propésito con el que se
adquirieron los instrumentos financieros. La administracion determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento
inicial.
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L Cuentas por cobrar: Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo. Las partidas por cobrar {incluyendo
las cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios y efectivo) son medidos
al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro de wvalor. Los ingresos por intereses se reconocen
aplicando la tasa de interés efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a
corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte inmaterial,

Pasivos financieros: Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente
a menos que la Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion
financiera.

i1 Cuentas por pagar: Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar son pasives financieros, no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercade activo.

Modificaciones a las NIIF aplicables a partir del 1 de enero del 2018

Aplicacién de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas
y revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afo actual

Durante el afio en curso, la Compaiiia ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB)}, y que son mandatoriamente efectivas a partir de! 1 de enero
del 2018 o posteriormente.

Impactos de la aplicacion inicial de NIIF 9 Instrumentos financieros

En el afio en curso, la Compafiia no ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos
Financieros (revisada en julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relacion
con otras NIIF que son efectivas durante un periodo anual que comlence en o
despues del 1 de enero de 2018. Las disposiciones transitorias de la NIIF 9
permiten a una entidad no reexpresar informacion comparativa. Sin embargo, la
Compafiia no ha optado por restablecer informacion comparativa con respecto a
la clasificacion y medicion de instrumentos financieros por cuanto sus
instrumentos financieros se encuentran principalmente compuestos por cuentas
con partes relacionadas.

La Administracion ha concluido que la aplicacidon de esta norma requeriria un
costo y esfuerzo excesivos para determinar el riesgo crediticio de cada préstamo
en sus fechas de reconocimiento inicial. También se evalud que estos préstamos
tienen un riesgo de crédito bajo. En consecuencia, la Compafiia reconoce las
pérdidas esperadas de estos préstamos hasta que se dan de baja.

Aparte de lo indicado anteriormente, la aplicacién de la NIIF 9 no ha tenido
impacto en la clasificacion y medicion de los pasivos financieros de fa Compafiia.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero adin no efectivas
A la fecha de aprobacion de los estados financieros, la Compafiia no ha aplicado

las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) nuevas y
revisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivas:
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NIIF Titulo. Vigentes a partir de:

NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019
tratamientos del impuesto a
las ganancias

Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23.

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas. _

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacién de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas cuando se vuelve efectiva para los periodos
iniciados a partir de 1 de enero de 2019.

La Compaiiia ha elegido la aplicacion retroactiva completa de NIIF 16 de acuerdo
con NIIF 16:C5 (a). Por consiguiente, la Compafiia restablecera la informacion
comparativa,

En contraste con la contabilidad del arrendataric, NIIF 16 mantiene
sustancialmente los requisitos de contabilidad del arrendador bajo NIC 17.

I to de | lefinicién d famient

La Compafia hard uso del recurso practico disponible en la transicion a las NIIF
16 de no volver a evaluar si un contrato es o contiene un arrendamiento. En
consecuencia, la definicion de un contrato de arrendamiento de acuerdo con la
NIC 17 y CINIIF 4 continuard aplicando a esos arrendamientos contraidos o
modificados antes de enerc 1 de 2019,

El cambio en la definicién de un contrato de arrendamiento se relaciona
principalmente con el concepto de control. NIIF 16 distingue entre
arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si el uso de un activo
identificado es controlado por ef cliente. El control se considera que existe si el
cliente tiene:

» El derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios econémicos de la
utilizacion de un activo identificado; y

» El derecho a dirigir el uso de ese activo.

La Caompafiia aplicard la definicion de un contrato de arrendamiento y guias
relacionadas establecidas en la NIIF 16 a todos los contratos de arrendamiento
celebrados ¢ modificados en el 1 de enero 2019 (si se trata de un arrendador o el
arrendatario en el contrato de arrendamiento). En la preparacion para la
aplicacién por primera vez de las NIIF 16, la Compafia ha llevado a cabo un
proyecto de implementacion. El proyecto ha demostrado que la nueva definicién
de la NIIF 16 no cambiard significativamente el alcance de los contratos que
cumplen con la definicion de un contrato de arrendamiento para la Compafiia.
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la Contabilidad del A jatari
Arrendamientos operativos

NIIF 16 cambiara la forma en que la Compaiiia contabiliza los arrendamientos
previamente clasificados como operativos, los cuales, estan fuera del estado de
situacidn financiera.

En la aplicacién inicial de NIIF 16, para todos los arrendamientos {excepto como
se indica mas adelante), La Compaiiia:

a)Reconocera activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el
estado consolidado de situacion financiera, iniciaimente medidos al valor
presente de los pagos de arrendamiento futuros;

b)Reconccera la amortizacién de los activos por derecho de uso y los intereses
sobre los pasives de arrendamiento en el estado consolidado de resultado

¢) Separara el monto total de dinero pagado en una porcion principal {(presentada
dentro de las actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de
las actividades de operacién) en el estado de flujos de efectivo consolidado.

Incentivos de arrendamiento (por ejemplo, periodo de gracia para pagos de
alquiler} sera reconocido como parte de la medicion de los activos por derecho de
usQ y pasivos de arrendamiento, mientras que segun la NIC 17 estos resultaron
en el reconocimiento de un pasivo por incentivo de arrendamiento, amortizados
como una reduccion de los gastos de alquiler sobre una base de linea recta.

Bajo NIIF 16, los activos por derecho de uso seran probados por deterioro de
acuerdo con la NIC 36 - Deteriero de los activos. Esto reemplazara el requisito
previo de reconocer una provisidon para contratos de arrendamiento onerosos,

Para los arrendamientos a corto plazo (periodo de arrendamiento de 12 meses o
menos) v 10s arrendamientas de activos de bajo valor (tales como ordenadores
personales y maobiliario de oficina), La Compafia optara por reconocer un gasto
por arrendamiento sobre una base de linea recta, seguin lo permitido por la NIIF
16,

Arrendamientos Financieros

Las principales diferencias entre NIIF 6 y la NIC 17 con respecto a los activos
mantenidos anteriormente en arrendamientg financiero, es la medicién de las
garantias del valor residual proporcionadas por el arrendatario al arrendador,
NIIF 16 requiere que La Compafiia reconozca como parte de su pasivo por
arrendamiento sélo el importe que se espera pagar bajo una garantia del valor
residual, en lugar del importe maximo garantizado como requiere la NIC 17,

La Administracién la Compafiia ha evaluado que este cambio no tendra impacto
en los importes reconocidos en los estados financieros.

L I la Contabilidad del A iad

Bajo NIIF 16, un arrendador continlla clasificande los contratos de
arrendamiento, ya sea como financieros u operativos y contabiliza esos dos tipos
de arrendamiento de manera diferente. Sin embargo, la NIIF 16 ha modificado y
ampliado los requerimientos de revelacion, en particular con respecto a cémo un
arrendador gestiona los riesgos derivados de su participacién residual en los
activos arrendados.
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CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las
Ganancias

Esta Interpretacion aclara como aplicar {05 requerimientos de reconocimiento y
medicion de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinara si considerar
cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros
tratamientos impositivos inciertos sobre |la base del enfoque que mejor prediga la
resolucion de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad
considerard si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento
impositivo inclerto y reflejard el resultado de dicha evaluacidon en la
determinacidn de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas
fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

Esta interpretacién aplica para periodos gue inicien en o después del 1 de enero
de 2019.

La Administracién de la Comparfiia considera que no es posible determinar los
efectos de estas modificaciones hasta que un analisis detallado haya sido
comptletado.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a las NIC 12 y NIC 23, gue adn no son
obligatoriamente efectivas para La Compaifiia y que se detallan a continuacion:

NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra de la misma
forma todas las consecuencias impositivas gque resulten de pagos de dividendos.

NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica gue una entidad debe considerar
como parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente
efectuado para desarrollar un activo, cuando el activo esta listo para el uso
pretendido o su venta.

La Administracion de la Compafila estima que la aplicacibn de estas
modificaciones en el futuro no tendra impacto significativo en los estados
financieros de la Compafiia.

3 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros. En opinidén de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algln indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que
no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
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recuperabilidad de !la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultades con el
limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido
la perdida por deterioro.

71 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor presente
de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de
varios factores que son determinados en funcién de un calculo actuarial
basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el
valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de
estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial, utiliza
la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio
reportado por la administracion de la Compafia. La tasa de descuento es la
tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los
flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para
cumplir con la obligacién de estos beneficios, la cual se determina utilizando
como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del afio,
correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que
se pagaran los beneficios.

| Estimacion de vidas (tiles de propiedad: La estimacion de las vidas Utiles y
el valor residual se efectllan de acuerdo a fo menclonado en la nota de
Propiedad {método de depreciacion y vidas ttiles)

| Impuesto a la renta diferido: A criterio de la Administracion, las diferencias
que existieren entre el valor en libros y la base tributaria de los activos vy
pasivos se revertiran en el futuro. La Compafiia estima que los efectos
determinados por la Administracion no serdn recuperados en el futuro, es por
ello que la Compafiia ha considerade no registrar dichos efectos.

4 CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es
COmo sigue:

...Diciembre 31,...
2018 2017
(en miles de U.S. dblares}
Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 663 874
Compafiias relacionadas, nota 18 294 499
Clientes del exterior 41 8
Subtotal 997 1.381

Otras cuentas por cobrar

Empleados y otros 32 31
Anticipo de proveedores 201 81
Subtotal 233 112
Total 1.230 1.493
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Al 31 de diciembre de 2018 el rubro de clientes locales corresponde a
transacciones por servicios de transporte realizadas a compaiiias no relacionadas,
las cuales no generan intereses y tienen un plazo de vencimiento promedio de 30
dias.

Los créditos por ventas indicados anteriormente, incluyen montos que estdn en
mora al final del periodo; sin embargo, la Compafiia no ha reconocido una
provision para deudas de dudoso cobro, debido a que no se ha identificado un
cambio significativo en la calidad del crédito y por lo tanto, las cantidades adn se
consideran recuperables.

5 CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Un resumen de cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar a largo plazo es
cOomo sigue:

...Diciembre 31,..
2018 2017

{en miles de U.S, ddlares)
Cuentas por cobrar a largo plazo:

Compafiias locales 2.709 2.993
Compaiiias relacicnadas, nota 18 778 276
Compaiiias del exterior 70 70
Total 3.557 3.338

Al 31 de diciembre del 2017, cuentas por cobrar a largo piazo representan saldos
que estan pendientes de cobro con una antigliedad mayor a un afio, que incluyen
entidades que se encuentran sin operacion y/o en proceso de liguidacion, sobre
las cuales la Administracion de la Compafiia estd en definicion con dichas
entidades de los plazos de recuperacion de dichos saldos y la aplicabilidad del
cobro de una tasa de interés, si fuera el caso.

La Administracion de la Compafiia considera gue dichas cuentas por cobrar seran
recuperables acorde al plan de reestructuracion de deuda que se estan
implementando entre las partes. La Companiia dispone de politicas de gestion de
riesgos financieros para asegurar que todos los valores pendientes de cobro sean
recuperados dentro de los términos acordados.

6 EQUIPOS

Un resumen de equipos es como sigue:

...Diciembre 31,...
2018 2017
(en miles de U.S. délares)
Costo 4.141 4,178
Depreciacion acumulada {1.477) (1.065)
Total 2.663 3.113

Los movimientos de equipos fueron como sigue:
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Equipp de Equipode. — Ofros.

transporte computacién Activos Total
(en miles U.S. ddlares)
Costo
Saldo ai 1 de enero del 2017 4.048 1 - 4.049
Adquisiciones 100 - 29 129
Saldo al 31 de diciembre del 2017 4,148 1 29 4,178
Adquisiciones 60 5 5 71
Reclasificacianes - {1) 1 1
Bajas (52) 0 o (52)
Ventas (58) - - {58)
Reversiones 1 - - 1
Saldo al 31 de diciembre del 2018 4,100 6 36 4,141
...Diciembre 31,...
Equipos de Otros Activos Total
transporte
{en miles U.S. dblares)
Depreciacion acumulada
Saldo al 1 de enero def 2017 _ 627 - 627
Depreciacién 437 1 438
Saldo al 31 de diclembre del 2017 1.064 1 1,065
Depreciacién 437 4 441
Bajas (29) - (29)
Saldo ai 31 de diciembre del 2018 1.472 5 1.477
PRESTAMOS
Un resumen de los préstamos es como sigue:
...Diciembre 31,...
2018 2017
{en miles de U.5. ddlares)
Obligacién con institucion financiera 808 1.647
Sobregiros bancarios 32 21
Total 840 1.66%9
Porcion:
Corriente: 840 1.310
No corriente: - 359
Total 840 1.669

Al 31 de diciembre de 2018, el rubro de préstamos inciuye financiamiento
recibido por parte del Banco del Austro, la cual genera un interés a la tasa del
9.42% vy tiene vencimiento establecido de 4 afios con pagos trimestrales. La
Compafiia dispone de politicas de gestidon de riesgos financieros para asegurar
que todas las deudas se pagan dentro de los términos acordados.
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8 CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es comao
sigue;

..Dicilembre 31,...
2018 2017
(en miles de U.S. délares)
Cuentas por pagar comerciales;

Proveedocres locales 1.382 1.237

Compaiias relacionadas, nota 18 : 293 135
Subtotal 1.675 T 1.372
Otras cuentas por pagar:

Anticipo de clientes 36 6

Liguidaciones por pagar 16 24
Subtotal 52 30
Totales 1.727 1.402

31 de diciembre de 2018, cuentas por pagar comerciales corresponden a
transacciones y compras de materiales, insumos, y servicios adquiridos a
compafiias relacionadas y a compaiias locales respectivamente, las cuales
incluyen saldos pendientes de pago con una antigiedad mayor a un afio con
entidades gue se encuentran en proceso de liquidacion y sin operacion. Sobre
dichos saldos la Administracién de la Compafia se encuentra en procesos de
reestructuracion de deudas con dichas entidades para establecer plazos de
cancelacion v la aplicabilidad del pago de una tasa de interés, si fuera el caso.

El periodo de crédito promedio de compras de Jos bienes a proveedores locales es
de un promedio de 90 dias respectivamente, desde la fecha de emision de la
factura.

La Administracién de la Compaiila considera que dichas cuentas por pagar seran
canceladas acorde al plan reestructuracion de deuda que se estan implementando
entre las partes. La Compafiia dispone de politicas de gestién de riesgos
financieros para asegurar que todos los valores pendientes de pago sean
cancelados dentro de los términos acordados.

9 CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO
...Diciembre 31, ...
2018 2017

{en miles de U.S. dolares)

Cuentas por pagar a largo plazo:

Compaiilas refacionadas, nota 18 1.524 1.260
Compahias locales 2.226 2.657
Total 3.750 3.917

Al 31 de diciembre del 2018, las cuentas por pagar a largo plazo representan
saldos que estan pendientes de pago con una antigiiedad mayor a un afio, gue
incluyen entidades que se encuentran sin operacion y/o en proceso de
liquidacion, sobre las cuales la Administracion de la Compafiia ha emprendido un
plan de reestructuracion al clerre de los estados financieros en dicho afio. La
Compafiia dispone de politicas de gestion de riesgos financieros para asegurar
que todos los valores pendientes de pago sean cancelados dentro de los términos
acordados.
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La Administraciéon de la Compaiiia considera que dichas cuentas por pagar seran
canceladas acorde al plan reestructuracion de deuda que se lleva a cabo entre las
partes. La Compafiia dispone de politicas de gestion de riesgos financieros para
asegurar que todos los valores pendientes de pago con entidades relacicnadas
sean cancelados dentro de los términos acordados.

10 OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de |las obligaciones acumulados es como sigue:

...Diciembre 31,...

2018 2017

(en miles de U.S. ddblares)
Beneficios sociales 126 118
Sueldos y salarios 259 81
IESS por pagar 24 23
Otros 8 18
Total 417 240

11 IMPUESTO A LA RENTA

Activo y pasivo del afio corriente: un resumen de activos y pasivos por
fmpuesto corriente es como sigue:

...Diciembre 31,...
2018 2017
{en miles de U.5. ddlares)
Activos por impuestos corrientes:

Retenciones en la fuente - 3
Crédito tributario IVA 4 (0
Total 4 3

Pasivos por impuestos corrientes:

Retencliones IVA por pagar 5 2
Retenciones en la fuente por pagar 6 7
Total 11 9

Conciliacion tributaria: contable de! impuesto a la renta corriente: Una
reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto
a la renta corriente, es como sigue:

...Diciembre 31,...

2018 2017

(en miles de U.5. dolares)
Utilidad segun estados financieros antes de I/R 5 84
Participacion de trabajadores (1) (13)
Gastos no deducibles 325 245
Ingresos exentos (204) (210)
Gastos incurridos para generar ingresos exentos 204 208
Utilidad gravable 329 314
Impuesto a ia renta causado 28% (1) g2 69
Total 92 69
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Anticipo calculado (2} 60 75

Rebaja de saldo de anticipo (Decreto 210) - {30}
60 45
Impuesto a la renta cargado a resultados 92 69

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se
determina con la tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a
distribucion, no obstante la tarifa impositiva se incrementa al 28% sobre
la proporcién de la base imponible que corresponda a la participacion
directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que
sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion.
Si dicha participacidn excede del 50%, la tarifa aplicable para la
compartia serd del 28%. Se puede reducir la tarifa en 10 puntos
porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalizacion

(2) A partir del afie 2010, se debe considerar como impuesto a la renta
minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos
gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. En fal sentide, se
constituye este anticipo en el impuesto minimo del impuesto a la renta,
so0io si éste sea mayor que el impuesto a [a renta causado calculado en
la determinacidn del impuesto a la tasa del 22% o 25%, que fuere el
caso, de cada afio. Durante el afio 2018, [a Compafiia determino como
anticipo de impuesto a la renta de US$ 60 mil (US$45 mil en el 2017},
consecuentemente, la Compafiia registré en resultados US$ 92 mil
{US$69 mil en el 2017} equivalente al impuesto a la renta causado.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas y son susceptibles de
revision las declaraciones de los afios 2016 al 2018,

Movimiento de la provisién para impuesto a la renta

...Diciembre 31,...
2018 2017
{en miles de U.S. ddlares)
Saldo al comienzo del afio - -

Provisién del afio 92 69
Pagos efectuados {92) (69)
Total - -

Impuesto a la renta reconocido en los resultados: Una reconciliacion entre la
utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como
sigue:

...Diciembre 31,...

2018 2017

{en miles de U.S. ddlares)
Utilidad segun estados financieros antes de impuesto a 5 84
la renta
Gasto de impuesto a la renta 92 69
Impuesto a la renta cargado a resultados 92 69
Tasa de efectiva de impuestos 1841% 82%
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Aspectos tributarios:

El 29 de diciembre del 2017, se emitid la Ley Organica para {a reactivacion de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacién de la gestion
financiera, a continuacién, se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacion de la gestion
financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Sera deducible |a totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y
de pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las
provisicnes ya constituidas en afios anteriores; en el casc de provisiones
realizadas en afios anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que
no fueren utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados 0 no sujetos de
impuesto a la renta en la misma proporcion que hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido
relacionado con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y
pensiones jubilares patronales que sean censtituidas a partir del 1 de enero del
2018, el cual podra ser utilizado en el momento en que el contribuyente se
desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacién hasta por el
monto efectivamente pagado '

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitié la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal,
a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se establecieron incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas
tales como:

— Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas
en sectores priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12
afios, contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles
directa y Unicamente a ia nueva inversion, y que se encuentren fuera de las
jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las mismas por 8
afios. Esta exoneracién aplicard solo en sociedades que generen empleo
neto. Para los sectores priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo,
dentro de los cantones de frontera, gozaran de esta exoneracion por 15
afnos.

- Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos
realizados al exterior por importacion de bienes y dividendos relacionadas
con nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversién.

— Exoneracidn del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para
las sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el pals
desde al menos el 50% de las utilidades.

— Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para Inversiones que se

inicien a partir de la vigencia de esta ley en los sectores econdmicos
determinados como industrias basicas por 15 afos, contado desde el primer
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afio en el que se generen Ingresos atribuibles directa y Unicamente a la
nueva inversidén y se ampliardn por 5 afios mas, en el caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais. Esta exoneracidn
aplicara solo en sociedades que generen empleo neto.

Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto a la renta:

Ingresos

Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuides a favor
de sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicién; siempre y cuando, las sociedades gue
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una
persona natural residente en el Ecuador.

Se elimind el dltimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo
siguiente: “En la determinacién y liquidacion del impuesto a la renta no se
reconoceran mas exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque
otras leyes, generales o especiales, establezcan exclusiones o dispensas a
favor de cualguier contribuyente, con excepcién de lo previsto en la Ley de
Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de
Empleo v de Prestacion de Servicios”,

Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como:
agricola; oleoquimica; cinematografia y  audiovisuales, eventos
internacionales; exportacién de servicios; desarrollo y servicios de software,
produccién y desarrolle de hardware tecnoldgico, infraestructura digital,
seguridad informatica, productos y contenido digital, servicios en linea;
eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologias de construccién
sustentables; y, sector industrial, agreindustrial y agroasociativo.

Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados del pago del
impuesto a la renta vy su anticipo por los primeros 10 afios, contados a partir
del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales.

Gastos Deducibles

Se establece que la deducibllidad en el Impuesto a la Renta v la exencion del
ISD relacionados con los pagos originados por financiamiento externo seran
aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se
cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen
Tributario Interno y con estandares internacionales de transparencia

Tarifa

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementard al 28%
cuando la sociedad dentro de fa cadena de propiedad de los respectivos
derechos representativos de capital exista un titular residente, establecido o
amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicién o régimen
fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Utilidad en la enajenacién de acciones

Se establece un impuesto a la renta Unico a las utilidades que perciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales,
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ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la
enajenacion directa o indirecta de derechos representativos de capital; de
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se
entendera producida enajenacion directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

- Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto
minimo y se establece su devolucién, en el caso en que éste supere o no
exista impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado
- Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA.

- Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los
obligatorios por accidentes agropecuarios; los servicios de construccién de
vivienda de interés social; y el arrendamiento de tierras destinadas a usos
agricolas pasan a gravar 0% de IVA.

- E} uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios podra ser utilizado hasta dentro de 5
afios contados desde la fecha de pago.

- Se podra solicitar al SRI la devolucién o compensacion del crédito tributario
por retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.

- Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucion del IVA de los
bienes y servicios adquiridos para la exportacién de servicios.

Impuesto a la Salida de Divisas

- Las compensaciones realizadas con ¢ sin la intermediacion de instituciones
del sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago
del ISD.

- Se incluye como exencidn de ISD, los pagos al exterior realizados a
instituciones financieras por otros costas relacionados con el otorgamiento de
sus créditos.

- Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos
otorgados por intermediarios financieros gque operen en mercados
internacionales y que cumplan con ciertas condiciones como limite de la tasa
referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a microcrédito o inversiones
productivas,

- Se establece la devolucion ISD a exportadores de servicios, por la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad
de que sean necesarios para la prestacion del servicio que se exporte.

Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016
Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco afios
contados a partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de

Manabi y Esmeraldas estaran exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta
por 15 afos, contados desde el primer afic en el que se generen ingresos
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atribuibles Unicamente a la nueva inversién. Para el caso del sector turistico, esta
exoneracion serd de hasta 5 afios adicionales.

12 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de las obligaciones por beneficios definides es como sigue:

...Diciembre 31,...

2018 2017

(en miles de U.5. ddlares)
Jubilacion patronal 381 263
Bonificacidon por desahucio 164 - 142
Total * 546 405

Jubilacién patronal: De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios 0 mas hubleren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores
sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patrenal
fueron como sigue:

...Diciembre 31,...

2018 2017

(en miles de U.5. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 263 153
Provision 155 120
Beneficios pagados {16) (10)
Otros (21} -
Saldos al fin del afio 381 263

Bonificacion por desahucio: De acuerdo con disposiciones del Cadigo de
Trabajo, en los casos de terminacidon de la relacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafiia entregaré el 25% de
la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacion por desahucio
fueron como sigue:

...Diciembre 31,...

2018 2017

(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afig 142 66
Provision 44 139
Beneficios pagados (22) {(63)
Saldos al fin del afio 164 142

13 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia
estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de
manera mas o menos significativa al valor econdémico de sus flujos vy activos y, en
consecuencia, sus resultados.
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La Compaiia dispone de una Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos
riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacién,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicibn de los riesgos que enfrenta la
Compafiia, una caracterizacién y cuantificacién de éstos y una descripcién de las
medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de |la Compafiia, si es el
caso:

Il Riesgo en las tasas de interés: La Compafiia se encuentra expuesta a
riesgos en la tasa de interés. Sin embargo este riesgo es manejado por la
Compaiiia a través de la cancelacidén oportuna a proveedores, y manteniendo
saldos por pagar a empresas relacionadas, entre ellas un Banco a una tasa
fija.

C Riesgo de crédito: El riesgo de credito se refiere al riesgo de que una de las
partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera para la Compafila. La Compafiia ha adoptado una politica de
Unicamente involucrarse con partes relacionadas, cuando sea apropiado,
como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por ios
incumplimientos.

Categorias de instrumentos financieros: Un resumen de |os instrumentos
financieros es como sigue:

...Diciembre 31,...
2018 2017
(en miles de U.S. ddlares)

Activos financieros:

Efectivo y bancos 174 S0
Cuenta por cobrar comerciales, nota 4 a97 1.381
Cuentas por cobrar comerciales L/P, nota 5 3.557 3.339
Total 4,727 4.810

Pasivos financieros:

Pasivos financieros a corto plazo, nota 7 840 1.310
Cuenta por pagar comerciales, nota 8 1.676 1.372
Cuenta por pagar comerciales L/P, nota 9 3.750 3.917
Pasivos financieros a large plazo, nota 7 - 359
Total 6.265 6.957

-14 PATRIMONIO

Capital Social: Con fecha 23 de Mayo del 2018 de acuerdo con Escritura Publica
que contiene Rectificacién de la escritura de fijacion de capital autorizado,
Aumento de Capital Suscrito y Reforma del Estatuto de fecha 17 de Agosto del
2015, se confirmo aumento de capital y por ende se procedid a reclasificar el
saldo de Aporte para futuras capitalizaciones que "de acuerdo con escritura
original se originé en el afio 2015, con ello el capital social autorizado quedé en
660,900 acciones de U5%1,00 valor nominal unitario al 31 de diciembre de 2018,
las cuales otorgan un voto por accidon y un derecho a los dividendos.

Reserva Legal: La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.
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15 INGRESOS
Un resumen de los ingresos es como sigue:

..Diciembre 31,...

2018 2017

(en miles de U.S. dolares)
Ventas a compafiias relacionadas, nota 18 14 510
Ventas a compafiias no relacionadas 5,842 6.934
Total 5.856 7.444

16 COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Un resumen de los costos y gastos es como sigue:

...Diciembre 31,...

2018 2017

(en miles de U.S. ddlares)
Costo de venta (6.090) (7.475)
Gasto de administrativos (916) {982)
Gastos financieros {142) {161}
Total {(7.147) {8.618)

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

...Diciembre 31,...
2018 2017
(en miles de U.S. délares)

Transporte de fruta (1.637) (1.537)
Transporte y movilizaciones (872) {1.774)
Otros (684) (925)
Mantenimiento y reparaciones (670) (922)
Materiales € insumos {605) (718)
Costos y gastos de sueldo (596) {568)
Costos y gastos por beneficios a empleados (525) (508)
Depreciaciones (441) (438)
Alquileres y seguros (266) (373)
IVA al gasto {(213) (260}
Otros costos y gastos (223) {147)
Beneficios e indemnizaciones {156) (120)
Gastos financieros {142) (161)
Servicios profestonales y varios {(61) (72)
Otros servicios (21) (50)
Impuestos y contribuciones (19) (13)
Gasto de alimentacion {11) (9
Servicios publicos ) (5) (7)
Participacién a trabajadores (1) (13)
Combustibie (1) (1)
Total (7.147) (8.618)

30



17 OTROS INGRESOS
Un resumen de otros ingresos es como sigue:

..Diciembre 31,...
2018 2017

(en miles de U.S. délares)

Ingresos por reembaolsos 1.018 1.006
Otros ingresos 277 239
Total 1.295 1.245

Al 31 de diciembre de 2018, los Ingresos por reembolso corresponden a
facturacién por reembolso (Otros ingresos gravados con tarifa 12%) reallzada
principalmente a clientes compafias locales con las que se mantiene convenios
de transporte. Para lo cual Transporte Expoimpo S.A. Traneximp, estima
proporcionalmente el cobro de costos de servicios terminaleros y combustible
incurridos durante la prestacién de sus servicios, originados por su actividad
econdmica principal.

18 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Transacciones Comerciales: Durante el afio, Transporte Expoimpo S.A.
Traneximp realizd las siguientes transacciones comerciales con partes
relacionadas:

...Diclembre 31, .

2018 2017

(en miles de U.S. ddlares)
Ventas 14 510
Costo de venta 288 386

Saldos por cobrar y pagar: Los siguientes saldos se encontraban pendientes al
final del periodo sobre el que se informa:

...Diciembre 31,...
2018 2017
{en miles de U.S. ddlares)
Cuenta por Cobrar
Corto plazo:
Divisidon Naviera 294 499

Largo plazo:
Division Naviera 778 276

Total de las cuentas por cobrar relacionadas 1.072 775

Cuenta par Pagar
Corto plazo:
Division Naviera 293 135

Largo plazo:
Division Naviera 1.524 1.260

Total de las cuentas por pagar retacionadas 1.817 1.395
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Al 31 de diciembre del 2018, la Administracion de la Compafia considerd revelar
como partes relacionadas a aquellas divisiones en las cuales se cumplen las
definiciones establecidas en la Norma Internacional de Contabilidad No. 24
{Informacién a Revelar sobre Partes Relacionadas), respecto de los criterios de
control (subsidiarias) bajo una misma controladora.

De acuerdo al criterio de la Administraciéon de la Compafiia las ventas de bienes a
partes relacionadas se realizaron a los precios de lista. Las compras se realizaron
al precio de mercado para reflejar la cantidad de bienes comprados y las
relaciones entre las partes.

Los saldos pendientes no estan garantizados y se liquidaran en efectivo. No se
han otorgado ni recibido garantias. No se ha reconocido ninglin gasto en el
periodo actual ni en periodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de
dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas.

Los saldos de cuentas por cobrar y pagar no generan interés y no tienen un plazo
de vencimiento establecido.

19 HECHO OCURRIDO DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y {a fecha de emision de los estados financieros
8 de Abril de 2019 no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion
pudieran tener un efecto impertante sobre los estados financieros adjuntos.

20 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han
sido aprobados por la Gerencla el 12 de Marzo de 2019 y seran presentados a los
Accionistas para su aprcbacion. En opinién de la Gerencia, los estados financieros
seran aprobados por la Junta de Accianistas sin modificaciones.
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