Contract Workplaces Ecuador Constructeur S.A.
(Una subsidiaria de Contract Holding S.A. — Chile)

MNotas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018

Con cifras correspondientes para el 2017
{Expresadas en ddlares de E.LLA.)

1. Identificacion de la Compafia

Contract Workplaces Ecuador Constructeur 5.A. {en adelante la Compafiia”)
es5.una subsidiaria de Contract Helding S.A. de Chile.

Fue constituida vy existe bajo leyes da la Replblica de Ecuador desde su fecha de
inscripcian en el Registro Mercantil €l 2 de agosto de 2013 v con un plazo de
existencia legal de 88 afos, Su domicilio principal es Ia ciudad de Quito-Ecuadar

2. Operaciones

El objeto social de la Compafiia constituye principalmente [a consultoria y
presfacidn de semnvicios profesionales de arguitectura; direccidn de - obra,
construccion de espacios de frabajo; marketing v publicidad; disefo v ptanificacion
arquitectdnica; para fo cual la Compafiia esta autorizada a realizar todos los actos
permitidoz por las leyes ecuatorianas.

3. Declaracion de cumplimiento con las NIIF

Loz estados financieros de [a Compafia han sido preparados de acuerdo con las
Mormas Internacionales de Informacidn Financiera para Peguefias y Medianas
Entfidades (NIIF para las Pymes) emitidas por &l IASE (Intemational Accounting
Standards Board).

La Compafila de acuerdo con la seccidn 3 da la NIIF para Pymes presenta
informacion comespondignte con regpecto al pericdo comparable anterior para
todos los saldos prasentados en los estados financleros

4, Politicas contabhles

A continuacion, se describen las principales politicas contables adopfadas en la
preparacion de esios estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de
manera uniforme 3 todos los pericdos que se presentan.

a) Bases de medicion

Los estadeos fingncieros de la Compania han sido preparados sobre |a base
del coste histérico, con excepcidn del pasivo por jubllacidn patronal y
bonificacién por desahucio que se encuentra registrade al valer presente de
los flujos futuros estimados de acuerdo con el estudio actuarial de un perito
independianise,
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b) Moneda funcional y de presentacion

c)

Las cifras presentadas en los estados financieros de la Compania y sus notas
explicativas estan expresadas en dblares de los Estados Unidos de América
{EUA), gue es la moneda funcional y de presentacion de la Caompafiia,

E| délar de los Estadas Unidos de América (EUA) fue adoptada por el Ecuador
como 2u meneda de circulacion legal a partir de marzo del afo 2000, por lo
cual el ddfar de los EUA as uliizado desde esa fecha para todas fas
transacciones realizadas &n e pals y los registros contables de le Compania
que sirven de base para la preparacidn de los estados financieros se
mantienen en dicha moneda. La economia ecuatoriana depende de la
capacidad del pais para obtener un flujo permanente de ddlares para parmitir
la continuacion del esquema monetario actual

Uso de estimaciones y juicios contables

La preparacion de estados financieros de acuerdo a la Norma Intemacional
de Informacién Financiera para Peguefas y Medianas Entidades (NIIF para
Fymes) reguisre gque la Administracidn realice regularmente  juicios,
gstimaciones y supuestos que afectan |a aplicacidn de las politicas contables
y loa montos da los actives, pasivos, INQresos ¥ gastos informades.

Sin embargo, debido & la subjetividad inherente en este proceso contable. los
resultados reales pueden diferir de los montos estimades por la
Administracion

En la preparacion de los estados financieros se han utilizado estimaciones
lales como:

Daleriors de aciivos

A cada fecha del balanca la administracién revisa si existe algun suceso o
cambic en las circunstancias que indique que el valor en libros del aclivo o la
unidad generadora de efectiva pueda ser no recuperable; ¥ si existen indiclos
de detaricra se estima v compara el imperte recuperable de cualquier active
afectado con su importe en libros, Una perdida por deterioro s reconoce par
la cantidad par |a cual 8l manta en libros del activo o de 1a unidad generadora
de efectivo excede su monta recupsrable.

Si una pérdida por deterioro del valor se revierie posteriormente, el imporie
en libras del activo s2 incrementa hasta fa eslimacion revisada de su valor
recuperable, sin superar el importe que habria sido determinado si no 58
hubiera reconocide ninguna perdide por deteriora del valor del active en
pencdos antericres, Una reversidn de una pérdida por deterioro de valor se
reconoce inmediataments en los resuitados del penodo gue acurre.
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Vids ghil de mueblas v equipos! v aclivos infangibles

La determinacidn de las widas (tiles de los componentes de vida Gtil definida
invelucra juicios vy supuestos que padrian ser afectados si cambian las
gcircunstancias, Sin embango, 10s resultados reales pueden variar debido a
obsolescancia técnica de los bienes, por lo cual la vida Otil es revisads
anualmente por la administracion y [os ajusta en base prospectiva én el caso
de identificarse algun cambio

Pérdidas por deteriorn de activos 1o financieros

Lina pérdida por detenore s& reconoce por la cantidad por la cual €l monto en
libros del active o de [a unidad generadora de efective excede su manto
recupsrabls.

Los activos no financieros como los eguipos, mobiliario y vehiculos, sujetos a
depreciacion 52 someten & pruehas de deterioro siempre gue algln suceso o
cambio en las circunstancias indique que el valor en libros pusde no ser
recuperable.

Para ravisar si los activos han sufrido una pérdida por deteriora de valor, |a
Comparia primero analza si los activos sujetos a anafizsis de deterioro
presentan indicios de deterioro pare o cual s2 establece los siguientes
parametros que deben considerarse:

a) Disminucitn significativa del valor de mercado dal activa;

b) Cambios significativos adversos para la Compafiia en el entomno
tecnolagico, comercial, economico o legal en que opera o en el mercado
al cual esta dirigido e activo;

¢} Evidencia sobre la obzclescencia o dafio fisico del activo;

d) Cambios significativos con efecta adverse en relacion con el grade o con
la forma en que el activo se& Usa o S8 espera usar; y,

2] Ewvidencia, que indica gue &l rendimiento econdmice del activo es o sera
menar gue lo esperado.

Los resultados reales pueden variar, y pueden causar ajustes significativos a
los actives de la Compafila dentro del sigulente ejercicio.

L5 arrafic 2 — Banafic firid

Comeszponde a la provision para jubilacion patronal a la gue tienen derecho
los ampleados y trabajadores que hayan cumplido 25 afos de serviclo o mas,
o que cumpleren ese tiempo en forma ininterumpida dentro de la Companiia,
o cuando en ese Instante relnan los requisitos necesarios, de acuerdo con la
legisiacién laboral ecuatoriana. Dicha estimacion es determinada por un
panio calficado, uilizando el metodo de credite unitano proyectado.

Estas estimaciones y juicios se realizaron en funcion a la mejor informacion
disponible sobre los hechos analizados al 31 de diciembre de 2018 y 2017,
Cualguier aconfecimiento gue pueda ocurrir en el futuro v gue obligue a
modificar dichas estimacionss en proximos ejercicios, s& regisfraria en al
momente de conocida la variackin, reconociends los efectos de dichos
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d)

&)

cambios en log comespondientes estados financleros an lags cuentas de
resultados.

Megocio en marcha

A |la fecha de los presentes estados financieros, no existen inceridumbres
respecto a sucesos o condiciones gue puedan generar dudas scbre la
pasibilidad de gque |la Compafia siga operando normalmente como empresa
arn marcha,

Ingresos ordinarios

Los ingresos de actividades ardinanias se recanccen en la medida que sea
probable gue los beneficios economicos fluyan a la Compadia y que los
ingresos s€ pusdan medir de manera fiable, independientemente del
momenta en el que el cabro es realizade. Los ingresos se miden por gl valor
razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, taniendo en cuenta ias
condiciones de pago definidas contractuaimenta y sin inciuir los impuestos
gobra ventas y disminuyendo cualguier rebaja o descuentos comerciales
considerados

La Compafiia por sus cperacicnes genera diferantes fipos de ingresos, ental
virtud los siguientes criterios especificos de reconocimiento se deben cumplir
para que kos INgresos sean reconacidos:

i) Semnvicips de Gerenciamianio, arquiteciura y consultoria

Los servicios se realizan & través da dos modalidades contractuales

Contratos de construccion de precio fijo: & reconocen de acuerdo

con &l avance real de cada proyecto basadoz en la fizcalizacien del
avance de frabajo ¥ reportés de obra interna

= Contrato Liave en Mano: En ios cuales la Campaniia recibe el valor
total del PAI (Presupuesto de Arguitectura Interior) presentado al
clente por la ejecucion fotal deda construction u obra

= Cantratos de Consultoria: En tipos contratos se emiten cuando se
reglizan servicios como! Disefo, WFPS, CPC. azssoramentt Bn

Tecnalogia, se fia un valor por log Servicios Prestados que se va
iquidando de acuerdo con las condiciones especificades en &l

mismo.
Contratos de margen sobre el costo: se recibe coma ingresc un

margen sobre [0z costos efectivamente constituidos de acuerdo con el
porcentaje de comision establecido en cada contrala.
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fl

a)

o Contrato Geperal Contractor o Conbratista Gensral. Este tipe de
contrates e los resliza cuando se determina un Honorario por
Gerenciar la construccion y obra en base a un PAl (Presupuesto de
Arguitectura Interier). En el caso de gue el cliente entregue un fondo
de obra para desarrollar el proyecto se lguida este fondo con facturas
de reemboisos con sus respectivos respaldos.

i)  Wenta de bisnes

Los ingresos por ventas de bienes se reconoceh despuas de que za ha
transferido al comprador los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de los bienes y la compafiia no manfiena el deracho a disponar
de ellos, Estas ventas son excepoionales.

Costos y gastos

Los costos-y gastos se imputan a resultados en funcion del criterio del
devangado, es decir, an la madida qgue sea probable gue los beneficios
economicos fluyan hacia la Compafila y puedan ser conflablemeants meadidos,
con indepandsncia del momento en que se produzea el pago dervado de ello.

Instrumentas financieros

Los activos financigros y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos
san parle de las clausulas contractuales de un instrumento financiero.

Los actives financieros se dan de baja cuando log derechos contractuales a
los flujos de efective de un activo financiero expiran, o cuando e activo
financieras y todos los riesgos sustanciales v recompensas han sido
transfendos. Un pasivo financiero se da de baja cuando se extingue, se
cancela o s2 vence.

Reconocimiento de actives financieros y pasivos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se miden inicialmente al valor
razonable, pasteriormenta =& miden como s& describe a continuacidn

|| Efsctivo en bancos

El efectivo esta compuesto por disponibilidades en depdsitos monetarios a
la vista en bancos, Los actives registrados en efectivo se registran al costo
histérico gue se aproxima a su valor razonable de mercado.

i) Cuenias FEar comercialas ras coenta F:

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
financiercs no derivados con pagoes fijos o determinables gue no s& cotizan
en un mercaco activo, Las cuentas por cobrar reprasentan pnncipaiments
log zaldos pendientes de cobro por créditos a clientes v ofras cuentas por
caorar,
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Las cuentas por cobrar se presentan neto de la provisidon para deudas
incobrables. Al cierre del gjercigio na s& ha constituldo una reserva para
partidas de dudosa recuperabilidad, debido @ que sobre la basa de |a
antigiedad de los saldos y el comportamientd historico observado |a
gerencia estima que no existe indicie de deterion

Las cuentas por cobrar comerciales son a cono plazo ¥ no se dascuentan,
ya que |la administracion de la Compafiia ha determinado que el calculo del
costo amonizado no presenta diferencias significativas con respecto at
momo facturado puasto gue las transacciones bajo estas condiciones no
tienen coslos sgnificalivos asociados y se sncuentran bajo términos
narmales de crédito.

i¥) Pagivos financierns

Loa paswvos financeros de fa Compafiia ncluyen cusntas por pagar
comerciales y olras cuentas por pagar e inslrumentos financieros no
darvados.

Los pasivos comerciales y otras cuentas por pagar son obligaciones de
page por blensas o servicios que se han adguinde de |08 proveedores en el
curss ordinaro de las operaciones y 58 manajan én condiciones normales
da negacla por lo que no ncluyen transacciones de financiamiento
otergados por los acreedores, ¥ se registran al valor de fa contrapartida
reclbida y no se descuertan ya que son liquidables en el corto plazo

h) Muables y equipos, neto

Los mueblas y equipos, nefo representan musbles v squipos que se usan para
gensrar beneficias econdmicos futuros y el cosio s puede determinar de

forma fiable y gue se espera fengan una vida Uil mayor a un perodo.

Los muables v equipos se miden iniciaimenie por sU cosio histdnco, El costo
de los activos comprende & precio de adquisicidn (valor de ls factura)
despuds de deducr cuaiquier descuento o rebaja del precwo, e incluir los
aranceles de importacion y los impuestos no recuperables. asl como cualquier
cosln directamente atriouible 3 [a ubicacion del activo en el lugar y an las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por fa
administracién

FPasterior al reconocimients inicial los activos fijos s& contabilizan utilizando et
modalo del costo, este modelo es un metodo contable en el cual el equipe se
registran al costo menos la depreciacion acumulada postarior y manos las
pirdidas acumuladas por deterioro de valor.

Cunando e valor segln libros de un-activo &8s mayor que su monto recuparable
estimado, dicho valor en fibros es ajustado @ suU monio recuperabis. Las
pérdidas por deterioro de los activos se registran como gasto en los resultados
de ia Compaiiia
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Los gastos de mantenimiento y reparacion relacionados a los activos fijos se
imputan directamente a resultados, siguiendo 2l principic del devengade, sin
embargo, las mejoras que alargan la vida Gtil o &l rendimiento de los bienes
s2 capitailzan coma parte del activo; y, se deprecian durante [a vida Gtil
restante del active comespondiente, o hasta la facha en que se realice Ia
siguiente renovacidn significativa, lo que ocumra primero.

La depreciacion de los muebles y enseres es determinada. aplicando al
metodo de linga recta, sobre el costo del active. La depreciacion se registra
con cargo a los resultados del periodo v se calcula en funcldn de los afios de
la vida ofil estimada de los diferentes bisnes.

A continuacion, se presentan las vidas (ties estimadas en el cdlculo de la
depreciacion para cada categoria de active:

Tipe de activo \ida (il (afios)
Equipo de oficing 10
Muebles ¥ ensares 10
Equipo de computacidn 3
Instalaciones g

La vida util estimada y método de depreciacion son revisados al final de cada
periodo, siendo el efecto de cualguier cambio en el astimado ragistrado sobre
una base prospectiva. Al 31 de diciembre de 2018, no se han modificado las
actimaciones de las vidas Utiles existentes.

La ufilided o perdida resultante de la venta y/o baja de los activos fijos se
determing por la diferencia entre e precio de venta y | valor en libros del
active, v se reconoce en [os resultados del periodo,

Activos intangibles de vida definida

Log actives intangibles de vida definida son aguellos activos no moneatarics
sin sustancia fisica susceptibles de ser identficados individuaimente, ya sea
porgque son separables O Dien porque provienan de un deracho legal o
contractual, La Compafia regisire como intangibles aguellos activos cuyo
costa puede medirse en forma fiable y de los cuales espera ablener bensficios
economicos futuros, comprende licencias de programas informaticos
adguiridos.

Loz activos intangibles de vida definida =& miden iniclalmenta por su costo
histarico. El casto de los activas comprende el precio de adguisicion (valor de
la factura) después de deducir cualquier descuento o rabaja del pracio, @
incluir los arancelies de importacion v los impueestos no recuperables, asl como
cualquier costo directameante atribuible a la ubicacion del active en el lugar ¥
en |las condiciones necesarias para que pusdse operar de [a forma prevista por
la administracién,



Contract Workplaces Ecuador Constructeur S.A.
(Una subsidiaria de Contract Holding S.A. = Chile)

Posterior al reconoomiento iniciad los aclivos intangibles de wda definida se
contabilizan utizando el modeio del costo, aste modelo 88 un método
contable en el cual ef equipo s registran al costo menos la amortizacion
acumulada postarior y menos [as pérdidas acumuladas por deteriorn de valer.

Cuando el valor segun libros de un achive intangible de vida definida es mayer
gue su monta recuperable estimado, dicha vaier en libres o8 ajustado & su
mente recuperable. Las pérdidas por detericre de los activos fijos se registran
Como gasto en los resultados da la Compafifa.

La amornzacion de kos activos intzngitées es determinada aplicando & matodo
ge linsa recta. s razén de una tasa del 20% anual

I} Impussto a la renta

La Compafiia regisira el impuesto a ia Renta sobre [a base de la renta liquida
imponible determinada segun 33 normas establacidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno ¥ su Regiamento. Los impuesios se reconocen en el
resultada, excepto en la medida en que estos se refieran a partidas
reconocidas en el otro resultado integral o directamente &n &l patrimonio neto.

impuegto somenta

El impuesto cormerts es & qus se eslima pagar ¢ recuperar en & sjercicio,
utilizando las tasas impositivas y leyes tributarias aprobadas o a punio de
aprobarse en la fecha del balance de situacién, correspondiente al ejercicio
presente y a cualguier ajuste a pagar o @ recuperar relalivo a ejercicios
anteriores

El cédlculo del impussio comiente s2 base &n las tasas fiscales que han sido
promuigadas o que astén sustancalmante promuigadas al ciema del periodo
de repone.

Impueslo diferdo

El impuesto difendo se calsula utilizando el método del balance que identifica
las diferencias temporarias gue surgen enire los saldos reconocidos a efectos
de informacitn financiera y ios saidos & efectos fiscales. Sin embargo, los
impuestos diferidos no se cantabilizan si surgen dal reconocimiento inicial de
un actve o pasive en une transaccion, distinta de una combinacion de
negocios, que, en @l momento de |a transaccion, no afecta ni 8l resultads
contable ni a la ganancia ¢ pérdida fiscal

El impuasto diferido se determina usando tmsas imposiivas (v ieyas)
aprobadas o a punto de aprobarse en la facha del balancs y que se espera
serén de aplicacion cuanda €l correspondiente aclive por Impuesto diferide se
realice o @l pasivo por impuests diferido se liguide Los impuestos diferidos
0N reconocidos como gaste o ingreso, & incluidos &n |a determinacion de la
ganancia o pérdida neta del ejercicic, excepto sl han surgido de uns
transaccion qua se ha reconocido direciaments a&n &l palrimonio neto, en cuyo
caso se regisira iniciaiments con cargo o abono al patrimonio

.
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k)

Loz activos por impuestos diferidos se reconocen séle en la madida en que
es probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que
g2 puede compensar: a) las diferencias temporarias; y, b) pérdidas o créditos
fiscales no ulilizados, pero sclo en la medida en que ses probable la
disponibilidad de ganancias fiscales futuras, contra los cuales ulilizar esas
perdidas o credilos fiscales no usados.

Los activos por impuestos diferidos v los pasivos por impuestos diferidos se
compensan 5i, ¥ solo s, existe un derecho legalmente reconocido de
compensar los activos por impuesto comriente con los pasives por impuesto
corriente ¥ cuando los actives por impuestos diferides v los pasivos por
impusstos  diferides se derivan del Impueste sobre las ganancias
correspondientes a la misma autondad fiscal, que recaen sobre la misma
entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, gue pretenden
liquidar los activos v pasivos fiscales comientes por su importe neto.

Los aclivos ¥ pasivos por impuestos diferidos se reconacen en los estados
financieros como activos ¥ pasivos no corientes, con independencia de su
fecha esperada de realizacidn o liquidacion.

Beneficios a los empleados
Eeneficios a los empleados a corto plazo

La Compafiia otorga beneficios a corte plazo a sus empleados como parte de
sus politicas de compansacion y retenclon del personal. Estén contabilizados
a una base no descontada, puesto gue son cancelados antes de 12 mesas y
reconocidos como gastos a medida que 2l servicio es recibido.

Gratificacionas - banafic

La Compafia reconoce el gasto por gratificaciones por beneficios sociales y
su correspondienta pasivo sobre las bases de las respectivas disposiciones
l=gales vigentes en el Ecuador. Las gratificaciones comesponden a o
siguiente:

- Décimo tercer sueldo. - O bono navidefio, es un beneficio gue reciben
los trabajadores bajo relacion de dependencia y corresponde a8 una
remuneracian equivalante a la doceava parle de las remuneracionss que
hubieren percibide durante el afio calendaric. Los trabajadores tiensn
derecho a gque sus empleadores les paguen mensualments, la parte
proparcional @ |la doceava parte de las remuneraciones que perciban
duranta &l afo calandaria.

-  Décimo cuarto sueldo. - O bono escolar @3 un bensficio v lo deben
percibir todos los ftrabajadores bajo relacion de dependencia,
indistintamente de su cargo O remMuneracion. Solo se encusntran
axcliuidos los operarios y aprendices de artesanos de acuerdo con el
articulod15 del Codigo del Trabajo. Consiste en un  sueldo basico
unificadao vigente a la fecha de pago.
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- Fondo de reserva. - Beneficio para el irabajador que presie senvicios por
mas de un afo que comesponde al suaido mansual 0 salano por cada afo

completo posterion al primero de Sus Senicios

- Aporte patronal al IESS. - s &l valor mensual gue o empleador debe
curmplic por sus irabajadores afiladoa al IESS, que cormesponde al
12.156% dal sueldo recibide an el mes.

De conformidad con las disposiciones laborales vigentas, la Compafia paga
& 5us empleacos una participacion del 15% sobre las utlidades del ajerccio;
S8 reconoss en los resuitados del periodo en &l cual se devanga

Bonos a ssecutivos

Los bonos por rendimiento a ios principales empleados S& reconooEn Como
un gasio y un pasivo en ef resultado del periodo &n &f cual se causa

Vacaciones de persong

La Compafiia reconoce un gasts ¥ un pasive por vacaclones an el pariado an
el gue & genaran, de acusrdo 2 o dispuesta par &l Cddigo del Trabajo, segin
&l cuml todo empleado tendra derecho & gozar anualmenta de un periodo
ininterrumpide de guince dias de descanso, incluldos los dias na laborables;
y aguellos gue hubleren prestado servicios per mas de cinca afios an la
Compafia, tendran derecho a gozar adicionalmente de un dia de vacaciones
por cada uno de los afos excadentes O recibiran en dinero la remuneracidn

comespondentie a los dias excedenies, 5in embargo, los dias excedentes no
podran superar de gunce.

Benaficios post-empleo y por terminacion

Lea Compafia praporciona beneficios postenores al empleo mediante planss
de beneficios definidos establecidos ds acuerdo con |as leyes laboralas del
Ecuador, Bajo el plan de beneficios definidos da la Compadia, el monto de
pangitn que un empleado recibira al mamanto de retiro es determinado en
referancia al iempo de servicio y salario final del mismo. La obligacién legal
de los beneficios permanece con la Compariia,

La Compafiia tiene los siguientas beneficios aefinicos:

Las disposiciones del Codigo de! Trabsjo establecen la responsabilidad de los
empleadores de pagar 2 sus trabajadores que por 20 o 25 afios o mas aflos,
hubiEran prestado sarvicios confinuados o interrumpidos, & beaneficio por
jubllacion patronal, asi como también astablece la obbgacion que tienen los
amplaadores de indemnizar a los trabajadores con al 25% de su ultimo susldo

e =
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multiplicade por los afios de servicio, cuando la relacion laboral termine por
desahucio.

Los bensficios post-empleo representan planes de beneficlos definidos no
fondeados por concepto de jubilacion pefronal e indemnizacidn por
desanucio, Elpasivo reconacido en elestado de situacion financiera por estos
conceplos constiuye el valor presente de las obligaciones por beneaficios
definidos (OBD) an [a fecha de reports,

La admimistracion de |s Compafiia estima [a OBD anualmente con |a ayuda
de actuarios indepandisntes calficados localmente para el efecto, los cuales
&e basan en las tasas estandar de inflacidn, las tazas de rotacidn del parsenal,
k2 tasa de crecimiento de los salarios y la mortalidad. Los factores de
descuento se determinan 2l cismre del afio con referencia a s tasa de
rendimiento para los bonos corpoerativos de alte calidad emitidos en ddlares
amancanss en el mercado ecuatoriang, debido a que la maoneda y el plaza de
los bonos empresariales son congruenies con la moneda y el plazo estimado
de pago de las obligaciones por beneficios post-empleo gue mantiens la
Compafiia

FPara el calculo del pasivo por jubilacidn patranal, el actuario se basa en las
tasas astandar de |nflacidn, las fasas de rotacion del personal, la tasa de
cracimianto de log salarios v Iz mortalidad.

El pasivo por jubilacion patrongl y bonificacion por desahucio recanocido an
el estado de situacién financera es el valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos (OBD) en fa fecha de reporte sin considerar el valor
razonable de los activos del plan. y& gue la Compafia no mantiene activos
relacionados con &l plan exisients.

Los factores de descuanto se determinan cerca de cieme de cada afio con
referencia a |a tasa promedio para los bonos de gobierno emitidos por al
Estado Ecuatoriang en la misma monsda en la que los bensficios serdn
pagados y gue tianen términos que sa aproximan a los términos de |as
obligaciones registradas para los empleados hasta su vencimiente.

El efecto del costo laboral del servicio corriente v servicios pasados, asi como
por las nuevas medicionss que comprenden laz pérdidas v ganancias
actuariales por lag OBD s& incluye en los gastos de personal, mientras que &l
costo financiero, neto por beneficios definidos =& Incluye dentro de los gastos
financieros.

Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de la decisién
de la Compafia de reschver el confrata de un empleado antes de la fecha
noermal de retire.  De acuerde con la legislacidn laboral, el baneficio por
terminacién que la Compariia paga cuando da por terminada unilateralmente
la relacién laboral con un empleada, es el despida intempeastivo.

e
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m)

La Compatiia reconoce los beneficios por terminaciin como un pasivo y Como
un gasto cuando, y solo cuando, se encueniné compromebda de forma
demostrable a rescindic & vincule que l& uné con un empleado o grupa de
empleados antes de la fecha normal de retiro.

Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Las proviscones scn reconocidas cuando sxisten obligacicnes presentes
como resultads de un evento pesado y probablamente leven a una salida de
recursos econdmicos por parte ce @ Compafia y los monios se pusdan
eslimar con cierta fiabilidad y se miden con base an &l gasio estimado
raquerido para liguidar @ obligaciin presenie, a la luz de la evidencia mas
confiable dsponibds a la fecha de reporte. incluyendo los rniesgos e
incertidumbres asociados con ia obiigacion actual

En aquellos casos en o gue se considers poco probable o remoia una
posible salida de recursos econdmicos como resullaco de las ocbbgaciones
presentes, No s& reconoce ningln pasive.

La posible antrada de peneficios econdmicos a i@ Compana que aun no
Sumpla con o8 critérios de reconocimignio de aclivo &8 consideéra como

activos contingenles.

Capital social, reserva legal y resultados acumulndos

El stado de cambios en &l patrimonio Incluye &l capital social, la reserva
legal iy los resullatos acumuiados.

£l capital social constituye i2s aponacionas 08 108 accionistas y representadas
@n AcCones comunas. nominativas y en circulacidn

Los otros componentess dei patnmonio de los acoonistas incluyen lo sagusente:
Resultados acumulados y restricciones a las utilidades

Los resultados acumulados incluyen las utbdades del afio actual y de
pefiodos anlenores,

Beserva legal

De conformidad con la Ley de Compafias de s utilidad anual, debe
transferirse una cantidad no menor del 10% para formar la reserva legat hasta
que éate alcance por lo menos al 50% del capital saclal, Dicha reserva no es
dispenible para el pago de dividendos en efective, pudiende ser caplializada
@n §u 1otalidad o utilizada para absorber perdidas

- 12 =
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n)

P)

Distribucion de dividendos

Las distribuciones de dividendos son regisiradas en &l estado de situacion
financiera de ia Compafiia en las cuentas anuales en el ejarcicio en que la
distribucidn de los dividendos es declarade y aprobada por los acciomvstas de
la Compafiia.

La Compaiiia puade pagar dividendos en la medida que existan resultados
acumuiades disinbuibles caiculados de acuendo con [as leyes socistanias del
Ecuador.

Estado de fiujos de efective

Para efectos de preparacion del estado de flujos de efectivo, la Compabhia ha
gefinido tas siguientss consideraciones:

Efective en bancos: El Comprende el efactivoe mamensdo en caja y an
instituciones de! sistema financiero.

Actividades de operacién: Son las actividades que constituyen |a principal
fuents de ingresos ordinarics de la Compafila, asi come otras actividades que
no puadan ser calificadas como de inversion o financiamianta.

Actividades de inversion: Corresponden a actividades de adquisicidn,
anajenacidn o disposicidn por ofros medios de activos no corriantes v otras
inversiones na incluidas en el efectivo en bancos.

Actividades de financiamiento: Actividades gue producen cambios an el
lamafio y composiciin def petrimonio neto y de los pasivos de caracter
financiero.

Clasificacion de los saldos de activos y pasivos en corriente y no
corriente

En ol estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican coma
camentes y No Cormeries.

La Compafia clasifica y presenta a un activo comao cormiente cuando satisface
alguno de los siguienties criteros:

i) s&espera consumir, &n &l transcurso del ciclo normal de la operacion de la
compafiia;

i) se tiene fundamentaimente con fines de negociacién,

fii} s& espara realizar daniro del penodo de los doce meses posteriores a la
facha de balance; o

iv) s& trata de efectivo u ofro eguivalente al efectivo (tal como se define en la
Seccidn 7 de la NIF para las Pymes), cuya utilizacion no estaba
restringida, para ser intercambiado o usado para cancelar un pasivo, al
menos dentro de los doce messs siguentes a la fecha de balance.

N, e
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6.

Todos los damas activos se clasifican coma no correntas.

Adiclonalmente. los pasivas se clasifican y presentan come cornentes. cuando
satisficieron alguno de los siguientes cntenas:

|} se espara llquidar en el ciclo normal de la operacidn de la Compafia;

iy e mantenen fundamentalmante para nagoclacion,

iil} deblan liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la facha de
balance; o

iv] la Compafila tene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion
dol pasivo durante, al menos, los doce mases sljulentes a la fecha de los
#stados financeros.

Todos los demas pasivos se clesifican como no comeantes.
De acuerdo con lo establecide en i3 Seccion 3 de la NIF para las Pymes. 2l

giclo normal de la operacidn de una enfidad es el periodo de fiempo que
transcurrs &n su procesa normal de actividades. En el caso de ia Compafiia

s& ha considerado un ciclo operafivo de 12 meses

Ingresos ordinarios

El detalle de los Ingresos ardinarios por los periodos terminadas al 31 de dicembre

dal 2018 y 2017 eran los siguientes:

2018 2017

Chubb Seguros Ecuador 5 A (nota 20 —a) 1088027 214 518
Datatast 8 A, (nota 20 - b) BE7 823 =
Egquivida Compafiia De Seguros S.A (nota 20 —c) 823.007 73.600
Ecuagorforiescus §.A {nota 20 —d) 327 427 -
Banco de la Producctn 5.A Produbanco (nota 20 -8} 303880 N2
Bance Diners Chub Del Ecundor S A (nota 20— 1) 193,380 1.857 728
BM dst Ecusder Compania de Seguros de Vids S A 1T20g R

inota 20 -g)
BMI iguaias Medicas del Ecuador 5.4 (ndta 20 - g) 80 34 -
Ekopark-Cuptro Ecparkcuatro 5.4, 5274 -
Universidad de o Amércas Udlia 85000 -
inmobiliania Invemal | 5. & 80 359 -
Unicef Cooparacian 20 262 013
Otecal 8 A . B13.066
Bho Biitan ® 389 577
Tiendas Indusinales Asociados Tia : 143 165
Qtros 1063 308 45,641
Total 3,870.638 3.628.472

Costo de las obras v consultoria

El detalle del cosio de las ohras y consulloria por los aflos terminades al 31 de

dicsembre de 2018 y 2017 eran los siguentes:
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28 2017
Costo de las obras y consufiora (1) 2048 088 1.708.£38
Susidos y bonificacionss 514 850 401.893
Honorarios 148882 £318%R
Beneficis SOMEHES 145 754 127 054
Participacion trahasdores (nots 13) 10580 67.320
Otros 135231 186738
Total 3.004.374 1.7 312

(1) Represenie &l costo de adquisicion de los bienes y Servicios al momento de
su venta y los costos directos incumidos en kas obras civiles (albafiileria,
construccion de estructuras e instalacionas. compra ge materiales. atc.) gue
son utifizados en los proyectos.

7. Gastos operativos
El detale d= los gastos operativos por los afios terminados al 31 de diglambre da

2018 y 2017 era coma sigue:
2018 2017
Honararios, comisiones y distas a personas naturales 418 627 181,707
Sueldos y baneficios sociales 116,724 45 568
Suministros de oficing ¥ lImpisza 41.001 28.082
Armiendos a7 BE4 16,848
Participacion frabajedaores (nofta 13} 1.670 14,480
Depreciacion y amortizacsin 28571 13,727
Gasios de vigje 83.758 2.265
Sarvicios basicos 8054 8.853
Ganios de gestian G275 8.387
Mantenimignto 7804 8.178
Impuesta a la saids de divisas 13.28Q 3.100
Otros 85 501 11.738
Total TT4.498 343.083

8. Efectivo en bancos

Al 31 de dicembre de 2018 y 2017, el saldo del efeciivo en bancos era como sigue:

2018 a7
Bancos Pichinchs C A 50 345 721.087
Hancos dé a Producrion Produbanco &3T Z48 182 162
Total 47T6.551 13340

Al 31 de dicembre de 2018 y 2017, & efectivo en bancos no mantenia
restricciones para su uso
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8. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
El detalle de s cuenias por cobrar comercigles y otras cuentas por cobrar ai 31
de diciembre e 2018 y 2017 era &l siguiente:
2018 2017
Cusntss por cobirar = Cligntes (1) 417 526 44E 274
Ciras cuentas por cebrar
Provision cuentas por cobrar (2) 134,000 =
Costo de obra a reembolsar 27188 -
Otrat cusntas por cobrar 11.6588 23412
173. 784 23.4%2
§81.310 459,686

10.

1.

i1} Las cuentas por cobvar con cientes son a la vista y no devengan intereses
fenan un vencimenic de hasts 50 plazo

i2) Corresponde a las cuentas por cobrar generadas por la provson de ingresos
con: Universidad de las Ameéricas UDLA por USS 65.000 y con el Banco
Produbanoco USS 70000 de acuerdo con los avances de obra de cada
proyecio

Actives por Impuestos corrientes

El saldo de los acivos por impuestos comientes 8l 31 de diclembre de 2018 y 2017

correspondan principaiments & credito tnbutario de impuesto 3l valor agregado -

WA por USS 387 783 v USS200.555. respectvamente

Muebles y equipos, neto

Un cetalle y movimienie de jos muebles y equipos, nelo al y por los afos
tarminados al 31 de dicembre de 2018 y 2017 fué como sigue’

Y
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2018
Saldo al Adiclonss Venta de Sadoal

3111212017 sctivos fijos 311212018
Musbles y snssres 25,443 B 105 - 34, 548
Maguinana y equipo 13.824 2938 [3.845) 13,717
Equipe de compiimsion 31324 11.387 - 42N
! . 5 75,880 - 75,856
70.391 100.286 (3.845 166.832
Mustiles y enseres (2.098) (3.413) - {5.511)
Magquinasia y equips (1.939) (2.83T) 27 (4 BOD)
Equipo de computacian (17 968) (1Z2.817) . {30.8B83)
Instalnciones - {7.722] - {.722)
{22063)  (26.889) 27 (48.925)
Total 48328 713897 (3B18) 17807
2047
Saldo al Saldo al
stfarzote  AAICIONES 440017
Costo; _
Muables y enseres 5.083 20,360 25.443
Maquinaria y egquipo 5 G54 7.670 12,624
Equipo de computacion 27081 4,233 31.324
35.128 S 263 T0.391
Depreciacion acumulada;
Musbias v snasres (883 {1.115) [2.008)
Magumaria y equipo i564) {1.138) (1.999)
Equipo de computacion (B.ZTS) {0.691) {17 866)
(10.122) 111.941) (22.063)
Total 26.006 20.322 48.318

La depreciacion de los acivos s& calcula lnealmente a lo lamgo de su
comespondiente vida (til, la cual s& ha determinado en base al deterioro naturat
esperado, la obsolescencia técnica o comercial dervada de los cambios ylo
mejoras en o8 aclivos (véase nota 5-h).

12. Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar

El rubre de lag cuentas por pagar comerciales y otras cusntas por pagar al 31 de
diclembre de 2018 y 2017 estaba conformado como se detalla a continuacidn:

o
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2048 2017

Cuentas por pagar proveedares (1)
Provesoores nanionales 58T 460 340 742
Proveedores ol extanor (v nota 17) - 75000
857 450 415 742

Otras cuentas por pagar

Reiscionadas |var nota 17) 10155 -
Provisidn costos (3) 101 825 97,106
Anticipo clientes (3) 110118 520287
Oiras cuenias por pagar - 124
= £22.098 -
Total 1088558  1.033.238

13

(1) Las cuantas por pagar - comarciales se onginan por ia compra de Dienes y
seqvicics. 5on a la visia y nD devengan Intefeses.

{2} S& compone por provisiones de costos y gasios devengados enel afio 2018 v
2007

{3} Corresponde a los anticipos recibidos como fondo de operacion pa‘a la
siecuoion dél proyecto con fa Universidad de |as Américas por LSS €5 000 en
al 2018 y por el proyecta con BMI lgualas Meédlcas del Ecuador 5.A.
LUE545 118, En @&l afio 2017 corrésponde a8 Chubb Seguros S A por USE
520,267,

Beneficios a empieados a corto plazo

La composicdn del rutro de beneficios a empleados a como piazo al 31 de
diciembre de 2018 y 2017 se detsiia & continuacidn

418 a7
Participacian a trabajadoras (1) 12250 B1.828
Bensficics sociales 30126 22,283
Instituto Ecuatorianc de Segurdad Social 13854 16 984
Total 56.030 121.075

(1) De conformidad con las disposiciones laborales viganies. los empieados tienen

derachs a paricipar &n 85 utiidades de la empresa en un 15% aplicable & las

utiidades liguidas. El movimiento de ia provision para participacién de los
empleados en las uliidades al y por los afios lerminados & 31 de diciembre de
2018 y 2017 era como sigue:

_— .-
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2018 2017
Sakio al inicio ol R0 B1.828 112 628
Cancelacion de utlidsdes (B1.828) (112.628)
Cargo al gasto del aho (nota 15} 12 250 B1.B28
Saldo al final del afic 12.250 81.828

(2) Los coslos y gastos totales por beneficlos a empleados a cono plazo ganerados
en el afio 2018 ascienden a LUS5785.421 (US3656 454 &n &l afio 2017). Al 31 de

dicl@ambre de 2018 la Compafiia cuenta con 22 empleados (20 empleados en e
afio 2017),

14. Pasivos por impuestos corrientes

Al 31 ge dicembre de 2018 y 2017, e detalie de los pasivos por impussios

comenles &fa como sigue;
018 2017
Impussio a ls renta por pagar (nota 15} - 60830
Retencionas n |a fusnbe por pagar 19,564 20,345
Total 10.864 81.276

16. Impuesto a la renta
a) Cenciliacion tributaria

De conformidad con disposiciones legales, [a provision para &l impussto a la
rents s& calculs a la tarfa ded 25% apicable a la utiidad gravable por =l pariodo
comprendido anira 1 de enero al 31 de dicembie de 2018 y 2017. Lin detalle
de la concllacdn tributans fus como sigue:

e 2017
Resultado nelo anles de parlicpacion trabajadores B1.88T B45 519
15% parteipacion de |os empleados {nota 1.3) {12 250 (B1.828)
Ganancia antes de impuests a la renta 58417 483.681
Mas: Gastas no deducibles; 112.178 23.098
Base imponible 181.583 486.789
&) Impussto & [8 rénta casato 45 398 121,697
B) Anticips minimo de impuesio alarenta {1} 24 8832 22 58T
impuesto a la ronta del ano (mayor entre Ay Bj 45,308 121.687
Cridio ributano por relgnciones de snpuesio a la renta (B3 452) {B0.86T}
Crédito tributario a favor de la Compaiia (Impuesto (18.094) 50.830

ala lﬁlﬂlmn
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Las sociedades residentes y los establecimentos permananies en el Ecuader
estan obligades a Infarmar periodicamente al Servicio de Rentas Internas sobre
la totalidad de su composicidn societaria, a fin Je poder aplicar la tarifa
corporativa de impuesto a la renta del 25%_ A |a fecha de emisidn de los
estados financieros, la Compaiila ha cumplido con esta disposician legal

Las normas tributarias exigen & pago de un “anticipo minimo de mpuesto a la
renta”, cuyo vaior es calculado en funcin de las cfras reportadas el afio
MMHUEHan.ﬂEEﬂhMymm
0 4% de los ingresce gravables y 0.4% de |08 actvos. Ademas sa establace
gue en cago de que al impueslo 2 la renta causado sea menor gue & manto del
anticipo minime, dste ditima se convertird en impuesto a la renta definitive, lo
qQue ocurrid parm el ejercicio fiscal 2018

El gasto por impuesio a la rente del afo 2018 y 2017 se encontraba compussio

ComD sigue:

Fathl 2017
Gasto impuesio § @ renta comenis 45358 124897
Ingreso mpuesio & la renta giferido {nota 15-8) {3.020) -
Total 42 378 121.897

b) Impuestos diferidos

Los impuestos difendos se reconocen por & metodo dal balance general,
originados por diferencias temporarias y offos eventos que crean diferencias
entre [ base contable y tributsna de actvos y pasives, &l 31 de dicdembre ded
2018 Ia Compafiia ha i[dentificado paridas gque genersn dicho impuesto
considarando o cambio de legisiacion tributaria vigente 3 partir def 1 de enero
de 2016 en la cual se aceptan varios conceplos compensables & imputables a
futuro. un detalle &8 comao sigue

2018

Cradita trlbutario
da IR
Saldo al Reconocido  Saldo al
Concepto del 3fo #jercicio resultado___ afio
ACEES Dor oD Es eflioog
Jubiéacstn QATTHE y O8N X 08 8 020
Cridils ibutario por Retencones an
s Puante ds impusstn & ka rora 83 4% (453087 13004
Total 3 §I.4B2  (4237E) 21114
e —
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c)

d)

Cantingente fiscal

Con fecha 7 de febrero de 2018, la Compafia recibid el oficio de absalucidn
No. §170120180FIT000248, donde &l Servicios de Rentas Iniemas aprusba o
sumento de deducibiidad de las regallas, senvicios técnicos. administrativos y
de consultaria con partes relascionadas para los siguientes ejercicios fiscales.
sin embargo, no s& determina & % de deduccidon. Da acuerda con la estimacidn
de la Compafiia considert una deducibildad del 35%

Revision fiscal

De acuerdo con las disposiciones legales vigentas, [a autaridad tributaria tiene
la facultad de revisar las deciaraciones del impuesto a [a renta de la Comparila,
dantro del plazo de hasta tres afios postenores contados a partr de la fecha de
presentacion de la declaracién del impuesto a la renta, sismpre y cuando haya
cumpiide oportunamente con sus cbligaciones irbutanas.

A la fecha de este informe, se encueniran pendientes de revision por pane de
las autoridades iributanas las deciaraciones de impuesto a & renta de los afios
2015 al 2018

Erecios de transferencia

De conformidad aon las normas tributarias vigentes los contribuyertes que
efectien operaciones con partes relacionadas locales y'o domiciiadas en al
extarior, estdn obligados a determinar sus ingresos, costos y deducciones
aplicando la melodologia estipulada en fa Ley de Régimen Tributario Intemo y
tomando como referencia el principio de plana competencia Cualquier sfecto
resuitante sa inclurd como una parida gravable en la delerminacion del
impuesio & la rents comants.

Los sujelos pasivos del Impuesto a Is Renta qua hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas locsles yio domiciliadas en &l exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulade supéror a USS 3.000.000,
deberdan presentar al SR &l Anexo de Operaciones con Partes Relagionadas,
asl como los sujstos pasivos gue efectdan operaciones con partes relacionadas
locales yio domiclliadas &n &l exterior, dantro del misma periodo fiscal, en un
monto acumulado superior & los USS 15.000.000 deberan presentar
adicionalmenta al Anexa, & Informe Integral de Precios de Transferancia,
Dicha informacién deberd ser presantada en un plazo no mayor a 80 dias
posterior 3 la fecha de presaniacion de la deciaracién dal impuesio a la renia
contados a partic de la fachs de exigibiidad de la declaracion dei Impuesto a la
Henta

Al 31 de diciembre da 2018 y 2017, debido a que las transscciones con
compafilas relacionadas del exieror no superan los USE 3.000.000, la
Administraciin considera gue la Compafila se encuentra exenta del Régimen
de Precios de Transferencia,
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16.

f) Reformas tributarias

Mediante Registro Oficial Na. 309 de 21 de Agosto de 2018, se emitid |a "Lay
Organica para &l Fomeanta Productive, Atracoion de Inversionas, Ganaracion de
Empleo, ¥ Estabilidad y Equlibrio Fiscal” medianie |a cual se generaron entre
otras las sigulentes reformas tributarias vigentes a partir del afo 2019 y que por
su naturaleza podrian aplicar a iz Compafiia

» Exoneracion o8l impuesio a 3 renia y su ANGCIDD BN NUEVES INYErSIONES

productivas en seclores pnonzados (en sociedades nuevas O &dsienies),
cuando dichas inversiones generen incremenio de ampieo neto: a) por 8 aflos
cuando las inversiones se reabcen dentro las |urisdicciones urbanas da los
cantones de Quito y Guayaquil, b) par 12 afios cuando jaz inversionas sa
realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y
Guayagull; y. ¢) por 15 afios cuando las Inversiones se realicen en cantones de
frontera.

» Exomneracion oel impuesto a la =zalida de divisas pam |83 nUBYas INVErnones

gue suscrban contratos de inversidn, an 108 pagos realzados al extenor por a)
mponacionas d¢ Dianes de captal y malerias primas necesarias pam &l
gesamollo del proyeclo, y, b) los dividendos distnbudos por socedades
necionales o extranjeras domiciiadas en el Ecuador lusgo del pago del
impuesto & la renta, cuando los benefinarios efeclivos sean personas naturales
damiciliadas o residenies en el Ecuador o en @l exténcr, siempre y cuando (os
recursos oe la inversitn provengan del axtranjero y el inversionista demuestra
el ingreso de |as divisas al pais.

Las sociedades que reinviertan an &l pais por lo menos el 50% de las utilidades
EN NUEVDSs activos productivos. Se xOnerardn del pago ded impuesto a la salida
de divisas por pagos al extenor por conceplo de distribucion de dividendos a
beneficianos sfectivos residentes &n @ Ecuador, para lo cual & aumento de
capital deperd perfeccionarse hasta el 31 de diciembre def sjercicio impaoasitive
posterior al que se generaron las utibdades.

En la distribugion de dividendos. g! porcantsaje de retencion en la fuente que e
apfique al ingreso gravado sera aquivalente a la diferencia entre la maxima
tarife de impuesia a la renta para personas naturales y |a tarifa de impuasto a
la renta aplicada por la sociedad a la correspondente base impanible

Obligaciones por beneficios definidos
Jubilacion patronal

La Compafia tiene registrado de acuerdo con los requerimienios del Codigo del
Trabajo 2l pago de un bono de jubiiacidn & los rabajadores que por vainticnco
afios o mas afios, hubleran prestado servicios continuade o Ininterrumpidameante,
tomandc como base un estudic Bctuarial practicado por un profesional
indepandiante
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La Compafila tigne |8 responsabilidad de pagar s sus trabajadores gue por

veinticinco aflos o mas, hubleran

prestado servicios continuos o

intarrumpidamente, lodes los beneficios que establece el Codigo del Trabaje por

concepta de pensiones de jubilacion patronal.
Bonificacién por desahucio

El Codigo del Trabajo también esiablace 1a obligacidn que tienen los empleadores
de indemnizar a los empleados con =l 25% de su Gitimo sueldo multiplicado por

o= afios de sariceo, cuando @ relacion laboral bermine.

Al 31 de diciembra de 2018 y 2017, la Compafiia presenta la provision por las
obligaciones de benaficic de jubilacidn patronal y bonificacién por desahuclo
sustentada en un éstudio actusnal preparado por un profasional indepandianta
gue utilizé ol métode actuarial de la unidad de crédiio proyectada basado en las

siqulantas hipdtesis acluariales:
2018 2017
Taza da descuenio T.I2% BIE%
Taza de incremenio salanal 1.50% 2 5%
Tasa do rolacidn promedio 30, 34% 11.B0%

Tasa de mortabidad & imalidez

T IESS 2002 TMIESS 2002

Al 31 de diclembra de 2018 v 2017 |z Compafiia reglstrd el siguiente mowmiento
de las obligaciones generadas por dichos beneficios, basado en el estudia

actuarial practicado por un perito independienta como sigue:

2018
Efecto en el
“"E:““ estado dol
resuliado
" fick Efectivo |
definidos v
Jubiflacion patronal:
Saldo al inicio dal afo 537G
Costo I=boral de senviclos actuales 5.847 5.547
Costo par intereses nefo daa 444
Ganangia actuanial no realizadas (5.834) {5.538)
5,531 155

Bonificacidn por desahucio:
Saldo al indcic del afo 4 58S
Costo ishoral de S8nicios acluaies 6.520 6520
Coslo por interoses rato 375 b P
Gananca achuadal no reakradss 3,162 2153
Beneficins pagados [£.073) (4.073)

10.563 [4.073) 10.047
Total pasivo por beneficlos definidos 16.084 (4.073) 10.202
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2097
_ Paslves R——
m“'::”“ estado dal
baneficion integral
definidos
Jubilacidn patronal:
Saldo al iniche del afo A48
Costo laboral de sarvicios aclunles 1. 846 1.848
Costo por inferesas neto 108 108
Ganancia actuarial no roalizadas 2 AT 2474
5378 - 4431
Bonificacion por desahucio:;
Baida al inicio del ano 2078
Cosio laboral de servicios acluales 650 650
Cosin pof ntereses Neo R 131
G=uncs aciesil no resliEadas £133 5133
Bensfcios pagados (2.400) (3.400)
4. 580 (3. 400) 5814
Total pasivo por benoflclos definidos 8.888 (1.400) 10345

1r.

El valor prasente de las cbligaciones por benaficios definidos fue estatiscido an
funcidn del métods de la unidad de créddino provectada, Bajo =ste método, o8
beneficios de pensiones deben ser atribuides ol periodo de servicio del empleado
¥ basados en la fdrmula del Plan de tal suers que se& atribuye {8 misma cantidad
de beneficio a cada afio de servicio. Tomando en consideracidn ai uso de hipbtesis
actuariales para calcutar el valor presente de dichos beneficios Esias hipoiasis
reflsjan &l valor oel dinero a ravés del tempo, &l incremento sa3iarial y las
probabiidades oo pago de la pension

Saidos y transacciones con partes relacionadas

La Compafia realiza transacciones con pares relacionadas, sin embargo, las
mismas no &8 afectlan necesariaments en Iguales condiciones gue las
mantenidas con terceros. Un resumen de las transacclones con entidades
relacionadas al 31 de diciembre de 2018 v 2017 fueren como sigue:

a8 2017
Estado del resultado integral:
Servicios adquidos el extanor (1) 188 423 100000
Gastos administrativos y ventas:
Honoranos prolesonales (2) 438 312 180 04s
_Gastos por intareses (3) 10 155 =
Total 336381 280.042
QOtras transacolonss
Préstamps recibldos de compafias relacionadas (4) AR08 423 -
Prastamos cancelados a compafiias ralacionadas (263.423) "

— 3 -
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{1} Representa gastos por servicios de anquitectura recibidos de Contract Chile
B.A,

2) Comesponden a pagos efectuados a la Gerencla General por sus funciones
desempefadas.

(3) Representa inlereses devengados por los pristamos oblenidos de sus
companias relacionadas del exdsror

{4} Corresponde al valor 8 pagar por ¢l préstama realizedo a Contract Halding
SA,

Al 37 de diclembre de 2018 y 2017 un detalle de los saldos existentes resultantes
de las transacciones antes Indicadas fue el sigulente:

£018 2017
Cueniss por pagar comancialss y oirss cosntas
por pagss (nota 17)
Proveadores - Contract Chile S.A - T5.000

Otras cuentas por pagar - compafiias
relacionadas préaiamos [1)
Contract Holding 8 A 300,000 -
Intereses por pagar 10.155 -
Total 310.155 =

i1) Corresponde al valor a pagar por is obtencidn del préstamo con su relacionada
Contract Holding S.A. por el vaior de USDS300.000, juntamente con el pago
del interas del 8% Con fecha de vencimianto 31 de dicembre de 2018

Compensaciones al personal Directivo Clave y Administrador

La Compania ha definide para efectos de considerar personal clave, a los
ejecutivos que definen politicas y lineamiantos macro y que afactan directamante
a los resultados, conslderando los niveles de Gerencla General y Presidencia.

Durante los afios terminados e! 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafiia ha
cancelado honoranos a los eiecufives por USS 1382312 y USS 160.042,
respeciivaments, Adicionalmente, e personal cave de la Compafiia no ha
participado en transacciones no habituales o relevantss.
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18. Patrimonio de los acclonistas

Capital social

Al 31 de dicembre de 2018 y 2017, el capital social estaba representado por 800
scciongs ordinanas, pagadas y en ciculacidn con un vaior nominal de USS 1 cada
una, las cualss otorgan un voto por accidn y un derecho a los dividendos.

Ei capital social de fa Compadia 8l 31 de diciembre de 2018 y 2017 se

encontraba cenformade como sigua:

Accionista Maclonalided 2018 2 2017
Contract Hoiding S A T2 a2
lzarbe Juan Martin Argentina g g
Total BO0 800

19. Reclasificaciones

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 con ol fin de cumplir con la prasaniacion
adecuada de acuerdo con las Mormas de informacion Financiera para Pegquefias
y Medianas Entidades, nemos reclasificado certas partidas cuyo detalie era como

aigue
2018
Saldo Fegun
eslados estados
Estado del regultado integral Firsanck Debe Habar fi o
internos auditados
Estado de SHuacién Financiera:
Actvg cormants
ACVOE POT iMpuesios COMantes 405 857 16.004 387 763
ALLD N0 Coments.
Activo por impuestos diferidos 3020 18 004 21114
Estado de Resultados:
Cosio de \as obras y consuliorin 2048232 856,142 3.004 374
Gastos operatives 1.730.630 g58. 132 TT4 408
Gasws fnancieros 8033 {i .03
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2017
Saldo Segun
estados estados
Estado del resuftado integral f " Debe Haber finance

internos avditados
Estado de Resultados: .
Costo de las cbras y cansuttoria 1.708.438 1.015778 2724212
Castos operalivos 1.358.380 1.015.327 243.063
Gastos inancems 2428 &#49 1878
20. Compromisos

Lok principales compromisos adguirides por la Compafiia al 31 de diciembre del
2018 y 2017 por ia ejecucldn de los proyectos a su cargo, fueron con los siguientes
clientes:

k)

el

d)

=)

Chubb Seguros Ecuador S.A se firma confrslto con fecha 1 de diciembre de
2017 y finaliza el 10 de mayo de 2018 mediante acta de recepcitn definithva,
para la construccibn de obras y arquitactura intarior y sistemas de ingeniena
inmobifiaria.

Datafast 5.A_ se firma un contrato con fecha de 29 de agosto de 2018 y finaliza
@l 23 de noviembre del 2018 mediante acta de recepcion definitiva, para la
canstruccion y direccion ded proyecto de Arquitectura Interior

Equivida Compafiia de Seguros SA, para la prestacidn de los servicios
técnicos especializades, Gerenciamiento y Direccidn de Obra contrato firmado
con fecha 20 de marzo del 2018 fin de la obra 13 de noviembre del 2018
madianta acta de recepcion definitiva.

Ecuadorfortescue S A., s& firma un contrato con fecha de 18 de mayo de 2018
y finaliza e 17 de julio 2018 mediante acta de recepcion definithva, prestacién
de Servicios da sjecucion de obra y anquilectura interior.

Banco de 12 Produccidn S A se manienia los siguientas compromisos:

a. (Mall del Jardin) &l 01 de marzo de 2018 se firma contrato y finaliza =1 30
de mayo de 2018 para brindar loa sarvicios de direccion, coordinacian y
gjecucion del "Proyecto” para las oficinas del banco ubicadas en (@ calle
Amaronas y Japdn. conceptualizacion de las agencias digitales y disefio
de la primera agencia piloto, el cual fus concludo en o 2018,

b. (Guayaquil) el 31 de agosio de 2018 se firma contrato y finaliza e 12 de
|unio de 2019 para la prestacién de los servicios técnicos especializados
de Arquitectura para la sucursal mayor de Produbanco en Guayaquil, Al 31
de diciembre de 2018 se ha facturado ol 50%.
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1.

¢ Adencurn al contralo firmado & 1 de marzo de 2018 realizado el 7 de
septiembre de 2018, & margen de gananca comeasponde al 14% de los
gastos generales y beneficios scbre al valor total del presupuesto del
proyecto, e cual se ha reconocido un 25%.

fi Banco [hiners Ciub Del Ecuador SA, s manienia los siguientes
COMPIOMISoS:

& (Cuenca) el 31 de agestc de 2018 se fiima un contraic para Disefio
Arquitectanica, terminado el B de octubre de 2018

b (Sala Vip) el 21 de agosto de 2018 se firma contrato y finaliza sl 16 de
noviembre del 2018 mediante acla de recepcidn definfive pama |a
prestacion de los servicos téenioos especializados de Disefo Ejecutiva,
Gerenciamiento y Direccian de Obira.

g) BMI del Ecuador Compafiia de Seguros de Vida S A

a. BMi del Ecuador Compafiia de Seguros de Vida 5.A. modalicad Have en
mano {Cuenca) el 1 de diciembre de 2018 inicia y finaliza el 30 de Enera

2016, para la prestacidn de los sarvickos técnicos sspaclalizados de Disefio
Ejecutivo, Geranciamiento y Dwreccidn de Obra

b BMI IGUALAS Médicas del Ecuador el 1 de diciembre de 2018 inica y
finaliza el 30 de enero de 2010, por servicios de direccidn de proyeclo de
arquitectura interior, bajo la modalidad de lave en manc. Al 31 de
diclembre de 2016 se ha facturado & 80%.

Eventos subsecuentes

Enire la facha de reporte 37 de diccembre de 2018 y |a fecha de autorizacidn de
los prasentes estados financleros no se han producido eventos que en la apinién
de la Gerencia de la Compafia pudieran fener un efeclo imporiante sobra log
Estados Financieros

Autorizacién de los estados financieros

Los estados financieras dé Contract Workplaces Ecuador Constructeur 8.4, al
w por &l afio lerminado el 31 de diciembre de 2018 han sido autorizados para su
publication por iz Administracitn ei 25 de marro dei 2018, y, en su opinion serdn
aprobados de manara definitiva sin modificaciones por la Junta Genaral de
Accionistas de acusrdo con lo dispuesto por la Supanntendencia de Compafias,

Valores y Eﬂwﬁuﬂm.
N

//I;Tlrli Cristing Torren
Gerente Ganoral

/



