ESFOGUAR CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas del afio 2017
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

1. Objeto Social y Operaciones
Objeto social
ESFOGUAR CIA. LTDA., fue constituida en la ciudad de Quito en julio de 2013 y existe
bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripcion en el Registro Mercantil, inicia sus
actividades el 15 de agosto del 2013, con un plazo de duracién de cincuenta anos. Su
domicilio principal es la ciudad de Quito.

La Compania tiene como objeto principal provisionar servicios de prevencion del delito,
proteccion armada, vigilancia y seguridad,; ACTIVIDADES DE PROTECCION Y VIGILANCIA
A PERSONAS, BIENES MUEBLES Y BIENES INMUEBLES

Operaciones de la Compaiiia

La Compania al 31 de diciembre del 2018 y 2017 presenta la operacion de ventas ha
incrementado en un 23%, no hemos logrado los resultados esperados, pero hemos
permanecido estables y con liquidez por las posibles condiciones adversa.

- Explorar nuevas oportunidades de negocios que sean mas rentables.
La administracion estima que las acciones que estan en proceso originaran un equilibrio
en su flujo de operacion en el corto y mediano plazo

2. Bases de Preparacion
a) Declaracion de conformidad y
presentacion
Los estados financieros individuales de la Compania han sido preparados de acuerdo a
la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequenas y Medianas Entidades
(NIIF para las PYMES) emitidas por la International Accounting Estandares Board IASB
(por sus siglas en Inglés), conforme lo requiere la Superintendencia de Companias.

b)  Bases de medicion

Los estados financieros de la Compania han sido preparados sobre la base del costo
historico con excepcion del pasivo por jubilacion patronal que se encuentra registrado
al valor presente de los pagos futuros estimados de acuerdo al estudio actuarial
practicado por un experto actuarial independiente.

C) Moneda funcional y de presentacion

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en los estados
financieros individuales de la Compania y sus notas estan expresadas en ddlares de los
Estados Unidos de América.

d) Uso de estimaciones y juicios de los
Administradores



La preparacion de estados financieros individuales de acuerdo a la Norma Internacional
de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES)
requiere que la Administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la
aplicacion de las politicas contables y los montos de los activos, pasivos, ingresos y
gastos informados. Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados por la
administracion de manera regular, sin embargo, debido a la subjetividad inherente en
este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por
la Administracion.

En la preparacion de los estados financieros individuales se han utilizado estimaciones
tales como:

- Vida Util de equipos y mobiliario

La determinacion de las vidas Gtiles de los componentes de vida Util definida involucra
juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian las circunstancias. La
administracion revisa estos supuestos en forma periddica y los ajusta en base
prospectiva en el caso de identificarse algin cambio.

La vida (til de un activo se revisa, como minimo, al término de cada periodo anual y, si
las expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizaran
como un cambio en una estimacion contable de modo prospectivo.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no han existido cambios en las estimaciones de
vidas utiles de equipos y mobiliario.

Estas estimaciones y juicios se realizaron en funcion a la mejor informacion disponible
sobre los hechos analizados Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, cualquier
acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a modificar dichas
estimaciones en préximos ejercicios, se registraria en el momento de conocida la
variacion, reconociendo los efectos de dichos cambios en los correspondientes estados
financieros en las cuentas de resultados o patrimonio segun sea el caso.

Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable
ajustado por los costos de la operacion.

Los activos financieros y pasivos financieros se miden posteriormente como se describe
a continuacion.

i Cuentas por cobrar y otras cuentas por
cobrar
Las cuentas por cobrar representan los saldos pendientes de cobro por cuentas
por cobrar a clientes que se reconocen por el importe de la factura, y cuyos saldos
estan de acuerdo con las practicas comerciales y las condiciones normales dentro
de los negocios.




Las cuentas comerciales son a corto plazo y no se descuentan, ya que las mismas
no tienen asociadas condiciones de financiamiento que generen un interés
implicito.

Pasivos financieros al costo amortizado
Los pasivos financieros de la Compania incluyen préstamos bancarios,
proveedores y otras cuentas por pagar.

Los pasivos financieros se valorizan al costo amortizado utilizando el método del
tipo de interés efectivo. Cualquier diferencia entre el efectivo recibido y el valor de
reembolso se imputa directo a resultados en el plazo del contrato.

Las obligaciones financieras se presentan como pasivos no corrientes cuando su
plazo de vencimiento es superior a doce meses.

Los pasivos con proveedores y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago
por bienes o servicios que se han adquirido de los proveedores en el curso
ordinario de las operaciones y se manejan en condiciones normales de negocio
por lo que no incluyen transacciones de financiamiento otorgados por los
acreedores, y se registran al valor de la contrapartida recibida y no se descuentan
ya que son liquidables en el corto plazo.

3. Politicas Contables Significativas
A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros individuales. Estas politicas han sido aplicadas
de manera uniforme a todos los periodos que se presentan:

a)

Equipos y mobiliario

Son reconocidos como equipos y mobiliarios aquellos bienes que se usan para
propositos administrativos y que tienen una vida mayor a un periodo.

Equipos y mobiliario
El equipo y mobiliario se encuentra valorizados al costo de adquisicion menos la
depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

Medicién en el reconocimiento inicial

Los equipos y mobiliario se miden inicialmente por su costo. El costo de equipos y
mobiliario comprende el precio de adquisicion (valor de la factura) después de
deducir cualquier descuento o rebaja del precio, e incluir los aranceles de
importacion y los impuestos no recuperables, asi como cualquier costo
directamente atribuible a la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la administracion.

Medicién posterior

Los elementos de equipos y mobiliario posterior al reconocimiento inicial se
contabilizaran utilizando el modelo del costo, este modelo es un método contable
en el cual la propiedad, y equipo se registran al costo menos la depreciacion
acumulada posterior y menos las pérdidas acumuladas por deterioro de valor.




Cuando el valor segln libros de un activo es mayor que su monto recuperable
estimado, dicho valor en libros es ajustado a su monto recuperable. Las pérdidas
por deterioro de los activos se registran como gasto en los resultados de la
Compania.

Los gastos de mantenimiento y reparacion relacionados al equipo y mobiliario se
imputan a resultados, siguiendo el principio del devengado (como costo del
ejercicio en que se incurran); sin embargo, las mejoras que alargan la vida util o el
rendimiento de los bienes se activan como parte del equipo y mobiliario; y, se
depreciaran durante la vida Util restante del activo correspondiente, o hasta la
fecha en que se realice la siguiente renovacion significativa, lo que ocurra primero.

La utilidad o pérdida resultante de la venta o la baja de un equipo o mobiliario se
calculara como la diferencia entre el precio de venta y el valor libros del activo, y
se reconocera en la cuenta de resultados.

b) Depreciacion de equipos y mobiliario

La depreciacion es determinada, aplicando el método lineal, sobre el costo de los activos
menos el valor residual. La depreciacion de cada periodo se registra con cargo al
resultado de cada periodo y se calcula en funcion de los anos de la vida Gtil estimada
de los diferentes bienes.

A continuacion se presentan las vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacion para
cada categoria de equipo y mobiliario:

Equipos operativos 20 anos
Equipos de Comunicacion y mueblesy 15 anos
enseres

Vehiculos 10 anos
Equipos de computacion 5 anos

La vida Gtil estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de
cada periodo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

d) Beneficios a los empleados
Beneficios a los empleados a corto plazo

Participacion a trabajadores

La Compania reconoce un gasto y un pasivo por la participacion de los trabajadores en
las utilidades que genera la Compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de
las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Beneficios Post - empleo - Jubilacion Patronal
De acuerdo a lo establecido por el Cédigo del Trabajo en el Ecuador, los empleadores
tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por veinte o veinticinco anos



0 mas, hubieran prestado servicios continuados o ininterrumpidamente, todos los
beneficios por concepto de pensiones de jubilacion patronal.

Las provisiones para jubilacion patronal se miden aplicando el método de la unidad de
crédito proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del
estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de
efectivo a la tasa del 8,26% anual (7,46% anual para el ano 2016), la cual es similar los
bonos de gobierno emitidos hasta mayo del 2010 con vencimiento a doce anos,
publicado por el Banco Central del Ecuador en la misma moneda en la que los beneficios
seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones registradas para los empleados hasta su vencimiento segun lo que senala
la Seccion 28 de la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequenas y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES). Para las Compaiias de marco normativo
bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera- NIIFs, debe aplicarse la
enmienda aclara que la profundidad del mercado de bonos corporativos de alta calidad
se evalla sobre la base de la moneda en que esta denominada la obligacion, en lugar
del pais donde se encuentra la obligacion. Cuando no existe un mercado profundo para
bonos corporativos de alta calidad en esa moneda, se deben utilizar las tasas de los
bonos del gobierno. Las hipotesis actuariales incluyen variables, en adicion a la tasa de
descuento como la tasa de mortalidad, edad, sexo, anos de servicio, remuneraciones,
incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras. Las ganancias y
pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan a los resultados del periodo en el que surgen.

Los factores de descuento se determinan cerca del final de cada ano por referencia a
los bonos de Gobierno que estan denominados en la moneda en la cual se pagan los
beneficios y que tienen plazos de vencimiento cercanos a los plazos del pasivo de
pensiones correspondiente.

e) Ingresos Ordinarios

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdémicos asociados
a la transaccion fluyan hacia la Compania y el monto de ingreso pueda ser cuantificado
confiablemente, independiente del momento en que se genere el pago.

El ingreso por prestacion de servicios de logistica es reconocido en el resultado al
momento de la prestacion del servicio, en base al grado de avance del mismo. El grado
de avance se determina comparando el porcentaje real de prestacion, en relacion al
total del servicio convenido, el cual se hara en forma independiente a la emision de la
factura. La empresa realizara un acta de finalizacion de servicios que sera firmada por
el cliente y la empresa.

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compania pueda otorgar.



f) Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen, con las
correspondientes retenciones de ley en cada documento.

Los gastos que realice la empresa siempre van estar relacionados con ingreso generado
o por generar y en el caso de que no exista esta relacion directa se llamaran pérdidas y
seran registrados como pérdidas en operacion, en grupo separado de los ingresos y
gastos relacionados.

También los gastos se registraran en base al devengado y cuando se conocen
independientemente que tenga o no la factura.

g) Estado de flujos de efectivo
Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compania ha definido
las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: incluyen el efectivo en caja e instituciones financieras.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Compania, asi como otras actividades que no puedan ser
calificadas como de inversion o financiacion.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion o
disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en
el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el tamano y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

h) Clasificacion de saldos en corriente y no corriente
En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican como corrientes y
no corrientes.

La Compania clasifico y presentd a un activo como corriente cuando satisfizo alguno de
los siguientes criterios:

i se esperaba consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacion de la
compania;

ii. se mantenia fundamentalmente con fines de
negociacion;

iii. se esperaba realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha
de balance; o

iv.  se trataba de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (tal como se define en
la NIC 7), cuya utilizacion no estaba restringida, para ser intercambiado o usado
para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce meses siguientes a la fecha
de balance.



Todos los demas activos se clasificaron como no corrientes.

Adicionalmente, los pasivos se clasificaron y presentaron como corrientes, cuando
satisficieron alguno de los siguientes criterios:

i se esperaban liquidar en el ciclo normal de la operacion de la Compania;
ii. se mantenian fundamentalmente para
negociacion;
iii. debian liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balance; o

iv. la Compania no tenia un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del
pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los estados
financieros.

Todos los demas pasivos se clasificaron como no
corrientes.

De acuerdo a lo establecido en la NIC 1, el ciclo normal de la operacion de una entidad
es el periodo de tiempo que transcurre en su proceso normal de actividades. En el caso
de la Compania se ha considerado un ciclo operativo de 12 meses.

i) Estado del resultado integral
El estado del resultado integral del periodo fue preparado presentando todas las
partidas de ingresos, gastos y otro resultado integral en un Gnico estado.

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del periodo.
Las partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su funcion.

j) Pérdida Integral por accion
La pérdida integral por accion ordinaria se calcula considerando el promedio ponderado
de acciones en circulacion durante el ano.

Nuevas NIIF e Interpretaciones del Comité de Interpretaciones NIIF (CINIIF) no
Adoptadas

A continuacion se enumeran las Normas Internacionales de Informacion Financiera y
enmiendas emitidas, con vigencia desde el 1 de enero de 2019. En este sentido, la
Compania tiene la intencion de adoptar estas normas segln corresponda, cuando
entren en vigencia.

Normas
Fecha efectiva de vigencia- 1 de enero de 2019:

NIIF 16 - Arrendamientos-Publicacion de la norma "Arrendamientos " esta
norma reemplazara a la NIC 17.



NIC 28 - Inversiones en asociadas y joint ventures - Aclaracion sobre el registro
a largo plazo de una inversion que no esta aplicando el valor patrimonial
proporcional.

NIIF 9 - Instrumentos financieros-Enmienda relacionada con las
compensaciones negativas de ciertas condiciones de pagos adelantados.

CINIIF Interpretacion 23 - La Incertidumbre frente a los Tratamientos del
Impuesto a las Ganancias-Interpretacion que clarifica el reconocimiento y
medicion de las incertidumbres sobre ciertos tratamientos de impuesto a la
renta.

NIC 19 - Beneficios a Empleados, Reduccién o Liquidacion de un Plan de
Mejoras Anuales a las Normas NIIF, Ciclo 2015-2017 - diversas normas

Fecha efectiva de vigencia- 1 de enero de 2020:

Modificaciones a Referencias al Marco Conceptual en las Normas

NIIF

Fecha efectiva de vigencia- 1 de enero de 2021.:

NIIF 17 - Contratos de Seguro -Noma que reemplazara a la NIIF 4 "Contratos de
Seguros”.

Disponible para adopcién opcional/fecha de vigencia postergada
indefinidamente:

Venta o Aportacion de Activos entre un Inversor y su Asociada o Negocio
Conjunto (Modificaciones a la Norma NIIF 10 y la Norma NIC 28)

5. Efectivoy equivalentes de efectivo
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el saldo en efectivo en caja y bancos se compone

como sigue:
Saldos al:
DESCRIPCION 2017 2018
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL 32,350.94 56,411.17
EFECTIVO
CAJAS 45.33 152.53
BANCOS 32,305.61 56,258.64

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el efectivo y equivalentes de efectivo no mantienen
restricciones para su uso.
6. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
El saldo de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de
diciembre del 2018 y 2017 es como sigue:

DESCRIPCION 2017 2018
ACTIVOS FINANCIEROS 41,746.77 123,581.4




DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO
RELACIONADOS
CUENTAS POR COBRAR PERSONAL ADMINISTRATIVO

CUENTAS POR COBRAR PERSONAL OPERATIVO
ANTICIPO DE SUELDOS OPERATIVO

ANTICIPO ARRIENDO OFICINAS ESFOGUAR
ANTICIPOS A PROVEEDORES

40,546.77

0.00
1,000.00
1000
200.00
0.00

120,702.19

1,204.21
1,025.00
1,025.00

650.00
7,097.23

1) Las cuentas por cobrar comerciales corresponden a los saldos pendientes de cobro por
ventas, son a la vista y no devengan intereses; siendo la politica de crédito maximo a 45

dias.

Considerando la solvencia de los clientes y el tiempo de cobro de las facturas, la
Compania ha estimado que existe un riesgo bajo de recuperacion de sus cuentas por
cobrar, y no ha establecido de provisiéon por los saldos pendientes.

A continuacion se presenta un detalle de la antigliedad de saldos de cuentas por cobrar-
comerciales, sin incluir la provisién por deterioro al 31 de diciembre de 2018 y 2017:

CLIENTE SALDO
ALFREDO RIBADENEIRA ARQUITECTOS CIA. LTDA 9416.00
CALVOPINA MOLINA FANNY ROSARIO 537.60
CAMARONERA SAN FRANCISCO SANFRANCELUZ CIA. LTDA 4975.66
COLEGIO METROPOLITANO CIA. LTDA 17567.46
COMERCIAL ETATEX C.A 18657.94
COMITE PRO MEJORAS DE LA URBANIZACION BALCON DEL 8118.00
(,\)lgl\R/I-IF—’EANIA AGROCUMBAYA ILALO S.A 403.34
CONJUNTO HABITACIONAL LA CAMPINA 1252.80
DELLTEX INDUSTRIAL S.A 2820.74
DIMABRU CIA. LTDA 10420.77
EDIFICIO PARQUE SUECIA 4193.60
EKRON CONSTRUCCIONES S.A 9000.41
ENTRETENIMIENTO Y DIVERSION FAMILIAR ENDIFA S.A 1219.20
FLORES ECUATORIANAS DE CALIDAD S.A. FLORECAL 1372.00
INTEGRACION AVICOLA ORO S.A 1219.20
PABA CIA LTDA 5720.00
PANIJU S.A 487.68
PLASTIAZUL CIA LTDA 1433.14
TARSIS S.A 3788.40
TEXTILES DEL PACIFICO TEXPAC CIA LTDA 2661.92
TIENDEC S.A 15436.33
TOTAL CARTERA 2018 120702.19




7. Equipos y mobiliario
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el saldo de equipos y mobiliarios se compone como
sigue:

DESCRIPCION 2017 2018
ACTIVO NO CORRIENTE 91,896.61 77,460.2
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 91,896.61 77,460.2
MUEBLES Y ENSERES 4,492.77 6,646.4'
MAQUINARIA'Y EQUIPO 44,000.80 45,707.8i
EQUIPO DE COMPUTACION 12961.8 16,348.1:
VEHICULOS, EQUIPOS DE TRANSPORTE Y EQUIPO CAMINERO MOVIL 64522.77 70,022.7
(-) DEPRECIACION ACUMULADA -34,081.53 -61,264.9:

La depreciacion de los activos se calcula linealmente a lo largo de su correspondiente
vida util. Esta vida util se ha determinado en base al deterioro natural esperado, la
obsolescencia técnica o comercial derivada de los cambios y/o0 mejoras en los activos.

El movimiento de la equipos y mobiliario al 31 de diciembre del 2018 y 2017, es como
sigue:

8. Impuesto a la Renta
a) Conciliacion tributaria
De conformidad con disposiciones legales, la provision para el impuesto a la renta se
calcula a la tarifa del 25% aplicable a la utilidad gravable por el periodo comprendido
entre 1 de enero al 31 de diciembre del 2018 y 2017. Un detalle de la conciliacion
tributaria es como sigue:

MOVIMIENTOS DE RESULTADOS 2018
Utilidad contable del Ejercicio 2018 20756.24
(-)15% Participacion Trabajadores -3113.436
(=) BASE IMPONIBLES 17642.80

4
(-) Impuesto a la Renta -6,516.42
(=) UTILIDAD LIQUIDA 11,126.38
AJUSTES
(+) Impuestos Diferidos 3438.50
(=) UTILIDAD DISPONIBLE 14564.88

c) Revisiones Fiscales
A la fecha de emision de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2015 a 2018,
estan sujetos a una posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.



d) Reformas Tributarias.- Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera

Con fecha 29 de diciembre del 2017 se promulgd la Ley Organica para la Reactivacion
de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion
Financiera, la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

9. Autorizacién de los estados financieros
Los estados financieros individuales de ESFOGUAR CIA. LTDA. por el ano terminado el
31 de diciembre de 2018 han sido autorizados para su publicacion por la administracion
de la Compania el 29 de marzo del 2019; y, seran aprobados de manera definitiva en
Junta de Directores y Accionistas de acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de
Companias del Ecuador.

Carlos Minda /%,M'a B ‘P’adllla
Gerente General Caonhtadora General



