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INFORME DE LOS AUDITORES INDETENDITNTES

A los Sefiores Aceionistas de
JEACUAN S A

Opinidn

Hemos auditade [os estades financierns que se adjuatan de JEACUAN 8§, AL que compreaden ¢l estado de
situacion financiera al 31 de dicwembre del 2016 y los correspondientes esialos de resultado integral, de
cambios en el patrimonio ¥y de flujos de efective por el afo ermunade en esa fecha, en comparative a los
estados fmancieros del afo 2015; asi eomo las notas a los eatados (inancivros que ncluyen un resunien de las
politicas contables significaivas.

En nuestra opinién, los referidos esrados financierns adjuntos, presestan caronablemente, on todos low
aspectos materiales, fa posividn tmunciera de JEACUAN 8. AL al 31 do diciembre del 2018, el resulrada de
sus operaciones v sus flujos de efectiva por el alto terminado en esa lecha, en compargive a Jos estados
financieros del afin 2015, de conformidad con Nommas Joicrnacionales de Informacion Financiern para
Pequedias ¥ Medianas Empresas (NITF para las PYMES) emitidas por ef Conseje de Normas Internacionaley
de Contatalidad (IASB),

Fundamenies de ia Opinién

Nuestra guditorta Tue electuada de acuerdo con Mormas inernacionzles de Auditoria (NIA)  Nuesteas
responsabilidades de acuerdo con dichas nornas se describen mas adelante én este infbnme en la seecion
*Responsabilidades del avditor en relacidn con ha auditonio de bos estados financicros™.  Somos independicntes
de JEACUAN 8, A., de acuerdo con ¢l Cadigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad de) Consejo de
Normas Internseionales de Frica pora Contadores (IESBA) ¥ las disposiclones de independencia de iu
Superintenidencia de Compafilas, Valores v Seguros del [Ceuador, y hemos cumplido las demay
responsabilidades de ética de conformidad con diche Codigo. Consideramos que la evidencia de auditoria gue
hemos obtenido es suficiente y apropiada par@ proporcionar una basy para nacsira opinion de avditori,

Responsabilidad de ta Administraciés de la Compaiia por los Estades Financieros

1.4 Administvacion es responsahle de la prepamcion ¥ presentacidn razonabife de tos estamdos Ananciens de
conformidad con Normas Inwernacionales de Infrmacion Financiera para Pequenias v Medianas Liprasas
(NIIF para las PYMES) emitidas por <t Consejo de Normas Internacionales de Comabilidad (JASB). v del
controd interno determinado por Iz Adminisiracién como necesario para permitic ta preparacion de los vsiados
Onaneieras libres de ercores mateciubes, dedndo o fraude o ereor,

L Administracién es la responsable de la supervisién del proceso de reporte financiero de la Comparia.

)r’
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Responsabilidad del Anditor en Relacidn con b Auditoria de los Estedos Financieros

Los objetivos de nuesira anditoria son abtzner segundad razonal:le de si los gstados financicras en su conjimio
estin libres de errores materinles, debido a fraude o areor, v emitir un informe de auditoria gue incluva nuestra
npinidn. Seguridad razonable es un allo pradn de sepuridad. pero no parantizi gue una asditoria realtrada Je
comformidad con Normas Internacianales de Auditoria (MIA), deteciars stempre un error material cuando esie
pxista, lirrores pueden surgiv debido n fraude o error v son consideradeys muderiales si, individealmente o en
su conjunie, pueden razonablemente preverse que indluyan en las decisiones ccondmicas que los nsuarios
toman basandose en los estadns financieros. Coma parte de uno auditons eleetvady de conformidad con las
Normus Internacionaies de Auditorin (N1A3, aplicamos npuestro juicio profusional ¥ mantenemos uaa actitud
e escepticismoa profesional dumnte toda la audireria. Tambidén:

o ldentificamos v evaluamos los riesgos de error material en los estados finuncierns, debido a fraude o error,
disefiumos v ¢jecutamos procedimientos de aoditoria para responder a dichos riesgos v obtenemos
evidencia de audioria suficiemte y adecuada para peoporcionar nna base par cuestra opinidn. El riesge d:
o detectar wn error material debidie s fraude ex mas elesado gue en e easo de viae mcorrecelon mslerial
debides a error, ya gue ol Traude puede Tmplicar calusion, filsificacicu, omisiones  delibasuds,
manifestaciones intencionadamente erdneas o vulneracion dei control interno.

« Oblenemos conocimicnto det contral interne relevante pag o auditorin con 2l (in de disehar
procedimientos de auditoria que sean apropiadns en las circenstaneias, paro no con el proposile de sxpresar
una upinién sobre la efectividad del control imemmne de ta Compaiia

o Bvaluamos si las politicss contubles aplicadas son apropiadis v si las estimacionss contabies v g

correspondiente informacidn revelada por la Adminisiracién s razonable.

o Evaluamos la presentacion general, la estructure ¥ el contenido de los estados lnancicros, ineluvenido las
revelaciones, y si los estados financierns represenian las transacciones v eventss subyacentes de un modo
que Jogren una presentacién rezonable.

Comunicames a los responsables de la Administracion de la Compaiiia respecte u, endre wiros asuntos, ¢l
alcance v el momento de realizacion de la spdiloris planificads v los ballazeos slgniileativos, ast como
cualquicr deficiencia significativa de control intemo que identificumos en o) transcurse de la anditoria,

{Mros Aswotos

No lue posible participar v realizar A muestreo el conteo fisico a las oxistencizs de inventarics de (iles
escolares v otros musteriales valorados en 3642166 86; presentadon en el estude de siluacton financiers al 31
de dictembre del 2016: debide a que fuimns contratados para ¢f trabajo de adiloria =xtems a tos estudos
financiceos de JEACTIAN 8. A, posterior a la fecha de ciesee, por lo cupl. no nos permitity ddenzificar la
existencia v determinar la validez de dichos inventarios a ese fechy; sin emburga, aplicamos procedinientos
alwrnativos de auditoria relaciongdos con el exarmen de le docusmentucion soports de la toma fisicy de
inventarios existentss en bodega efecruada por ¢l personal de ia entidad al fina) dal periodo 2016 efectuada por
el persunal de la entidad mediante ol cual, se revisd tas resultados del conten {isico de inventarios; v tambice
se verificd selectivamente las compras de inventarians efeciuadas durante &l afo 2016, v evalusmaos ¢l proceso
de costeo de manera sclectiva, obteniendo resultados que permilan deteeminar la razonabitidad del saldo de
inventarios.

s LXez de Agosts 300 y Pedro Carbo Cel.: (492087227 - (5g%20418 ¥
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A la fecha del presentc informe, s¢ encuentra en proceso de preparacién los ancxos (ributarios
eomespondientes al aflo 2016 por parte del sujefo pasivo de impuesto, ¢l mismo que deberd ser presemado
conjuntamente con ¢l Informe de Cumplimiento de Obligaciones Tributarias ai Servicio de Rentas Internas
(SRI) hasta jutio 31 de} 2017,

los estadoy financieros de JEACUAN 8, A., por el afio terminade el 31 de diciembre det 2015, fueron

cxamipados por elros audilores quiencs vmiliercn ura opinidn sin salvedades ¢l 27 dz Mayo del 2016
. % CARERL
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JEACUANS. A,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIFRA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{Fxpresados en U, 5. dti].ireﬁ)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Activos financieros, neto

Activos por impuestos corrientes
Invientarios

Segurns ¥y pagns anticipados

Total activus currientes

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, NETO:

Equipos de oficina
Menos; depreciacién acumulada
Total Propiedad, Planta y Equipo

TOTAL ACTIVOS

)

Sr. Luis Gn;mﬁ? Bucaram
Rt:]:}m!icnmnic Lcgal

Ver notas explicativas a los estados {inancierns

Naotas 1A s
3 13,379 6,272
4 447,761 881,833
5 g 792 74,783
[} 642,167 338,217

3497 2 b

1, [24,G70 1,302,724

b

2372 0
217} {0

1,953 0

1,126,025 1,302,234

i

.I l/_

[ . A A .
g# L 2 L R A
b

CPA. Karina Alvear
Contadora General
Rasiziro F35680
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JEACUAN S, A,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DX DICIEFMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresados en U. 8. détares)

PASIVOS Y PATRIMONIO NETG DE LOS MNotys 2016 26is
ACCIONISTAS :
PASIVOS CORRIENTTS:
Cuentas y documentos par pagar 8 375,380 433,004
Ohligaciones con instituciones finuncieras 9 121,140 0
Cucntas por papar diversa - relacionada 1] R0,000 a
(itras obligaciones commientes 12,13 _0.077 345y
Taotal pasivos corrvientes 8, 197 447 463
TASIVOS NO CORRIENTES:
{‘uentas v documentas por pagar (terceros} HELY 0.0
TOTAL PASIVOS 870,197 447,463
PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS 4
Capital social RO 800
Rueserva legal ] 397
Aportes para fuhiro aumenio de capital 218,893 862,782
Resultados sownnulados, neto {3.019% (9,2001)
Crananciz del peniodo 40,054 &3
Tolal Fatrimonio neto de los accionistas 255,826 860261
1,126,028 2,302,724

.)('i .

i ) JEAH AT i, Yt
"TPA. Karina Alvear
Contadora Crenesal

Repistro 735689
, 2 o \.'a
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: i ESTADOS PE RESULTADOS INTEGRALES
il POR LOS ANOS TERMINADOS FL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y2115 o
B {Expresados en U .S, délayes)
Notas 2015 2015
I 5 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 15 1,219.068 BO2 Y65
L1 MENOS: COSTO DE VINTAS 15 449,041 S7uA54
%) GANANCIA BRUTA 15 726,327 322,507
MENOS: GASTOS OPLERACHINALES
Administemivos y ventas it 067 060 3348
Giustos financieros 6,078 e
Tial Gostos Operacionnles F05.7360 313,50%
Ganancia del ejercicio antes de participacidn a
trabajadores e impuesto a la reata 66,591 9.003
|- Participacion a twabajadores 12,13 5,949 1350
' Impuesto a a renta causado 12,13 16544 2280
| Tot! 2651 3630
|,_ , GANANCIA DEL PERIODO, NETA 40,054 537
[

(f';-l amE
Hm o Nsdl &

“{'iﬂgl?h. Warina Alvear
Contedora (eneral
Bogiatra 433650

Yer notas explicativas a los estados financieros
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JEACLIAN S, A,

ESTADOS DE CAMBIOS DEL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCHONEST AS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 3t DE DICTEMBRE DEL 2016 V 2045
fExpresados en U.5, délares)

RN Aparge
S para
L futurs Clanxncin
Vo Caplial capitzlion  Heserva Resnlttados thel
1§ Sogl  cidn Legal  Awumsufodos  Poriode  Total
: Diciembre 31, 2014 26,8460 RIZ T2 0 {12,005 2908 B30
L, _ Apropiuci 507 47
Transierencis A4 T (-1, 1015
| Rectasificacién {50.000) 50,000
i Gangneia dok preriode, nefa 5272 1397
B Diciemhre 31, 2015 suL 863,78 7 (4. 200} 5372 Bei 26!
Franslerencia 5,372 1557
7 : Rauulurivscion, wel 14 i3 RE 15971 i1 fe44 48T
ik Cranancia del periodn, nes 01044 0,54
Diciembrs 31, 2016 R 2 BAus { (3.919) W0054  Zns N0
i af
I
i [}
|
: |i
A b
1 i Q -
I -~ L ] | [ : F oy
| [ I"-._,}J.,J_’-;t AL Lk [N 2
Sr. Luis Gareozi puchnm TPA. Karin Abvear
: Representants gl Contadora General
: Registro 235656
A Ver notas explicativas a los estados financieros
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JEACUANS, A,

ESTADOS OE FLUJOS DE EFECTIVO (METODO IMRECTO)
PORLOS ANOS TERMIN ADOS EL 31 DE DICIEMBRE DFE1. 2016 Y 2015
(Ltpreﬁﬂdus en LS. dﬁlares}

016 2015
[ ! Flojos de efectivo va Ins actividades de operncidn:
2 o2 Recibidy de cligntes [Bhon Bk 2FL506
: Fapado a proveederss v empleadns CE, LW M2 £2a0,6460)

[mpuegios a las garanciss pagadns 4,305} {2,283

- Intereses pagados o478 3
| (Muos ingresos, new i} _n
i Efectivo nero provenivnte de activilades de eperagidn ':f T“} 4,403
T
i Flujo do efectivo de la aclividad de inversidn:
i Adguisiciones de propiedudes ¥ equipns, acto {2077 fl
i Nisrminuciim en (Hros Belivos G 1]
?,.' Ffeceivo neto ntilieade en actividades de imversidn L e £
I ’ Flujos de efectivo de las actividades de lnancizcion
T Apocte en efectivo para futuro somento de capilnd 0 i
B [ecifida Je (Pagos) Obligscionss ¢n instituciones finansierss i L4,
; I Vilores de olros pasives a larpo plavo vecibidos de terceros G g
by
g; Efectivo neto utilizado en actividades de finnnciaciin i {
b
P Efectivo y equivalcntes de ¢fectiva;
b Aumenta ner del efeciivo T.157 4,509
: Efectivo v eynivalentes de efectivo al inicio del perindo 6,22 Ly
j Efectivo y m]lijvalaTe.ﬁ de cfectivo al final dol periodo i3ae LNOUL
= T .. = :l L
= 1 &&%‘ i kb C
o e = ; :
e Sr. Luis Garzozi Bucaram CPA. Karinag Alvesr
o Representante Flgal Contadora Generat
vty Regisiro #35680

Ver notas explicativas a lox estados finnoeieros
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JEACUAN S, A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (METODO INDIRECTO)
PORLOS Aﬁﬂﬁ TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(’Etprnsndus en U.5. dolares)

Guouecin del perivdp antes de impucytos
Ajustes pow purtidas distings al cfectivo

Cubdos por depreciacida
[rarticipacicn de rrabajacores e impuesto o lu rendn caussdo
s ajostes por partidas distinias al efectivo
Cambius en actives v pastvos {Inerememo yio Disminucion):
Cuentas por colbrar
Activos por impucstos corrientes
Inyentaros
Bervicias ¥ 0iros pagos mlicipados
Clrentas ¥ doniiendos par pagar
(hras obligaciones corricntes
Total ajugtes

Efectivo peto pravenieate de achividades de operacidn

Flujo de efectivo Jde la setividard de inversidn:
Adguksiciones de propiadades ¥ cquipos. neto
THyminoeicn en Oros acnives

Efeetivo nefe provenlente de actividades de fnversién

Fiujos de efectiva de las actividwles de limanciacidn
Aporie en efeetive pora fuluro aumento de cuprial
Recibide de {Pages) Oblivaciones 2n instituciones finencicras
Valores de otros pasivos o leseo plasn recibides oo rererms

Efectivo neto anlizado on aclividades de fnpnciscion

Efectivo y cqgivaleptes de efectivo:
Aumenio netd del Q}iﬁ'&'ﬂ
Efectivo y eqliysledtes de efectivo al inicio el perindo

Efectivo y equ -ul*’i"!}l.-ayﬂivu wi figal del periodo
AW
[\

Sr. Luis Gdrzogt Bylaram
Representants Tl,r..j al

Ver nufas explicativas a los estados finascieros
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(26,357
20624

(2271

(5971

AL ERIN
0
244,110
{57,262}

J.bp}:__ﬂ_

2157
f.222

i 13470

i

Contedora General
Registro #3568
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JEACUANS. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

i.

POR LOS ANOS TERMINADPOS EL 31 DE DICIEMBHRF. DEL 2016 V 2015

OBJETO DEL NEGOCIO Y ENTORNO ECONOMICO

La compafiia JEACIIAN 8. A, fue constiteida va ia ciadad &= Guayaquil - beuadar de acucrdo &
Hserltura Pablica ceiebrada el 27 de marzo dei 2013 muediane Reseloeids ¥ 2097 emitidy en mayo 6 del
2013 e inscrita en el Registrador Mercanti) el 38 de mayo del 2013, §» actividad principal os 1a venia u)
por mavor ¥ menor de dtiles escolares ¥ cosmdtivos,

Ia wlormacidn contenidy 2n los estados finuneieros adjuntos o4 responsabilidad de la Admunistrocion de
la compattin, siemlo su principal accionist el Sro Lok Alberda Gurawed ucaran: con ang parlicipacidn del
90.00% que comprenden 720 acciones; ¥ < Sr. Jorge Pavid Baquerizo San Martin con unz participacion
minogitariy del 10,00% gue consgtiluye B0 sceiones ordinarias y pormativas @ un valor nominal de 5100
cada aceidn.

Las ventas en ¢l whe 2016 wvicron uns floctuacion como owmento en 8327 003 mieniras que en el costo
de venras se presentd vy disiinucion en $120,817: que renresentun el 56.62% ¥ ¢l 11.18% ea relacion o
afio 2013, respeclivamente. L] margen bruloe en veniss én el ain 2006 (e dol 63,00% y en el afu 205
tue def 36,1 2%, arigindndose un aumento del 27 025

Durante el afa 2006, los gastos administeativos ¥ ventas aumerdaron en SR3.578: ¢l mismo o
representa el 112,79% ¢n relacidn al afio 2015,

POLITICAS CONTARBLES SHGNIFICATIVAS

Rases de la preparaciin. - Los estados nuncieres de JEACUAN S A comprenden los estados de
sitngeidn financiers, de resedtados insegral. de caribios co el pattleonio seto de los acelonistas v de sus
fujos de efective por ¢l afio terminado al 31 de diciembre del 2016 ¢o comparativo 2l ane 2015, los
cuales han sido preparados y presentados de comformudad a Nomas Internucionales de Infonmecidn
Financicra para Pequefiag v Medianas Emprasas (MNIT para fas PYMES); ¥ de acuerdo con la Resoiuciin
SC.DS.G69 006 emitida por la Superiniendencia de Compafis, Valorgs v Seguros tpublicads en ¢l R0,
o4 del 23 de diciembes del 2000,

Log estados linungieros han sido preparsdos en base al coste hisdrico. L cosoe hisudrnico asu
generglmente hasado cn el valor rasmabic Jde la comrupresiaciin dada a cambin de bienes ¥ servicios.

E! valor razonoble ¢x el precio gue serds reeibido por versder wn active © pazade por transforir un Dasivo
et una [ansaceion ordenada cntre participantes de mercado a fe fecha de medicion, independienterente
de si dicho precio s directamente observable o estimado wando otraz téenicas de valoracion. n la
estimacion det valor razonable de un activo o pasivo, Lo Compania 1Geag en cuenta s caracteristicus te un
etV & un paesive que los participanles de mercade tendrian en ensnta ol [jar ¢l preciv de dicho dctive o
pesive en la fecha de la medicion,




A continuacion, se deseriben ins principales politicas contbles adoptadas en o preparacidn de estos
estados fiomciceos. Tal como In requicee 1a NIIF i, esiws politicas han sido definidas en funcion de lay
Normas internacionales de Informacion Financiera paia Peguedas v Medianas Frepresas (NIT para las
PYMES) vigentes v aplicadas ce manera uniforme ¥ consistenic a todas lus perivdes yue s# presenlan:
talcs como:

Moneda Funcionzal — Los estados financicros han sido elaborados en dolares de los Estados Unidos de
Muorte América, moneda adoptads legalmenie cn el Bouador desde nmarzo del 2000,

Efectivo ¥ equivalentes al efectivo — Constituyen aouellos actives finsncieros liguidog, gue se preden
converlic rdpidamonts ¢n efective en i plaza indersor & M divs. come fondos disponibles en cuja v
Iancvos.

Activos ¥ Pasives Financieros - Comprende fnstromentos [Inancieros ¥ categoris de no derbvados v
consiglentes &n cuenlys por cobrar y cuentas por pagar. Se regisiran iniciatmente 4 s valor razonable,
mas los costos de Iransaceion directemente aribuibles a la compra o emisidn de csle ¥ se registrim en el
MOmSn en gee existe €l compromise de adguiric tle: avivos.  El reconocimiento de un activo
financicro se da de baja cuandv ¢l derecho contractual de fu entidad sobre los flujos de efectivo del uerivo
financiero cxpira o cuando fa Comipania transficre el activo (nenciero a olra perle sin retener ¢ contial o
sustancialmenie los riesgos ¥ beneficios de ese active. Fn el caso de Jos nasives finencieros, estos s¢ dan
tle baja coando [1 oblizucion especifica expira o 8 caneulida

Lit entidad presenta sciivos ¥ pasivos Dranciens, tales comu:

Cuentas ¥ docsmentos por Cobrar a clienfes — Son contabilizadas al costo, representan los valores
adendados por Jos elienies, eslo al momento de la negociacién de (Diles escolares v cosméticos vendidos,
y ceando es efectuada la transferencia al cliente de 1 wotalidad de lus rieseos ¥ beneficios de la propiedad
de log inventarios, s presentan 4 su valor nominal menos los cabros renlizades. Mot 4,

Provisiim para cuentas incobreabfes - Se repgisten provision pasa cubric ¢l detevioro de ta catent de
clieates, la misma que s¢ carge a resubtados del afio. consideninde fa cvaluacion y andlisis de Ia
antigiiedad de |a cartera de clientes.

Cuetilas ¥ Docimentos por pagar - Son registredes at coste, esto al momente de la neposiacian de la
compra de inventarios en forma general; y de la recepeion de preslacidn de servicios profesionales, que
son utilizados para el proceso de comercializacion ¥ ventas,

Deteriorn de Activos:

Deteriora de Aclivos no Corrientes

Lo Compafita evalda anealmente f: existencia de jndicadares de deleriora sobre actives no comienics. Si
existen indicadores, la compadia estima ¢l valor recuperable del activo deteriorzdn. Las pérdidas por
deterioro correspoitien al valor ¢n Hbros del activo sxcede a su villor recuperable. 1 valor recuperable
de los activos corresponde ai mayor entee ¢l monto reie que se obiendria de s veata o su valor vn uso,
La Administracion ha realizado los analists pertinentes ¥ considera que no se han producido eventos que
indiquen gite sus activos no corrientes signilicativos no podrian recoperarse 2 su valor en fibros,




Activos Valuadoes 2 Costos Amortizado

La Compafia evaliia al finut de vada periodo 51 hay evidencia objetiva de deierioro de un activo
financiere ¢ grupe de activas financieros, 5§ existe deteriore de un activa financicro o grupo de wciivos
financicros, Ja péedidie por deteriorn como resulfado de eno o miis evenins que acuirrieron despuds del
reconncimiento inicial del activo {un eventa de péedida) ¥ cstimados de los activos linancierys o grupo de
activos Tinancierns que puede ser estimados comtablemerns,

Ll mento de la pérdida se mide como la diferencia enre e valor eo libros de los acrivos v ef valor
preseate de los fiaturns flnjos de electivos estimados descontados a la tasa de irterds efvetiva original del
activo fmancicro. Lt valor en libros del aclivo s¢ reduce v 2! monto de la pérdida e reconoee en el estado
de resultados mtegral. 81 en un periodo posterior, ¢l monto de la pérdida por deterions disminuve y dicha
disminucitn s¢ relacionz abjetivamente a un evento gue hava ocvrrido despids de gue se reconoeio dicho
deteriorn, se veconave cn ef estado de resuvitados e reversion de la pérdide pur deleriore previamente
reconocida

1.4 Administracién ha realizado los andlisis peninentes ¥ vonsidern gue no se han producido evenmg gL
Indiquen que sus activos nancierps signiticativos ou podrétn recuperars: o su valor en liheos.

Inventarws ~ Los myventarios de ofiles escolares y cosméticos se presenlun a] mpore menar entee @l
casto y b provie de ventd menes Ios costos de terminasion ¥ venta. Bl costo de los inventariog ge
determina al méfodo promedio,

Segoros ¥ Magos Anticipados — Representan polivas de securos pagadas anticipadamente ¥ contratadas
durunte un afio, las mismas gue son emortizadas en funcisn al tiempo a vigencia de fzs mismas.

Activos par Impuesios Corrientes — Representan salde de crédite inibutario de? impuesto al walor
apregado provenienies de compras de invemtarios ¥ presiacidn de servicios: v suldos de relencidn <n Ja
fuente Jo impuesto 2 s renta praciicado por torccros sobre s ventas al par megear ¥ omenor de tiles
encolarcs v cosméticos. El valor de las refencicncs en 1o fuente de impossto o la renty, Tueron Liguidadas
al momento de determinacion del impuesto o la renta anval de e entichul,

Propiedades, Plapta ¥y Equipns, oeta — S¢ presentan comtzhilizadas 2l costo de adquisicidn menos la
depreciacion acuninlada, neta 7, Las propiedades v equipus se deprecian de peuerdo von el motedo de
Ined recta e funcian du 1os afios de vida il estimada de acuerdo & disposiciones ibaarias, tles como:
de 11} afios para muebles ¥ enseres, y equipns de oficing.

Las adiciones y mejoras que aumenten sigaificativament la vida wil son copitalizsdas, mivntias que Jos
desembolsos correspondisgntes a manteninientos ¥ reparacionss que o aamenten o extiendan la vida ol
de [os actives son reconoidoy directarnente en pastes, La vidaatil y el méodo de depreciacian se revizan
periddicamente para asegurar que ¢l metodo ¥ «f periode du lo Jepreciacion scan consistentes con el
putrén previste de beneficios coomémicos fnurcs. Los desembolsus posiecicres v renovaciones de
importancia se reconocen como aclivo, cuande s probable que [x Compailie obrerpa los heneticios
scondmicos Tutueos derfivados del mismo v s eosto pusdy ser valorizade con fiahihdad.

Cuando se venden ¢ se retiran las propiedades v aquipos, 1a Compafia climing ¢ costa y la depreciucidn
acumulada correspondiente. Cualquier pérdida o gananeiya que resultase de su disposician se incluye co el
estady de panancias v pévdidas,



La Admimstracion de lu estidod, establece procedimientos para asesurarse de qiw sus bienes estin
contabilizados por un iImpone que ne sea superiorn o su mporie recupeeable.  Las propicdades y equipos
eyturdn contabilizados por encinia de su imponie recuperainle cuando su imporie en libtos exceda del
imposte que se pueda recuperar a traves de su utilizacion o de su venta, por Jo que ¢! mismo se presentaria
coran deteriorade y se deberd reconocer o pérdida par deterinr del valor de ase aetive

Impnestos a kes Gapaneias

Fl impuesto o las gunaneias es0 conlommado pes las obdigaciones legales, o esle caso por el impuesto
corTiente. @ mismo que &5 reconacido on el estado de rosilixdos integraies, excopto cuando csie se
relacionada con partidas regrstradas direciaiicnte er el patcimonio, en euyo case el elvere de mpuzse sz
reconoae también en patrironmio.

Impuresto Corrienle - Ei impuesto 2 12 rentu corrivnlz s¢ salvula sobre la renta #ravable del afo wtitizado
tasas impositivas promulpadss e 1o recka del estado de siceacion financiera,

Ly provision para impuesto a i remla se calewls mediante s wsa de topucsto aplicable o kis utilidades
eravables v ¢ cargn a los resulludos del perivdo en que se devenga con husse en 2l impugeste por pagar
uxigibty,

Lus normus tibutarias vigentes esiablecen uns tasa de impuesto del 22% de las wiilidades peavables,
Dhesde o] ufio 200H dicha wsa se reduce al 13% st las ulilidades san reinversides por ¢l sontribuyente. e
acterdo con fus reteridas nonuas, sila reimversion de utilidades no se mareriaiiza kst 01 31 de diciembre
del afio siguiente, la compafia deberd cancelar fa diferencia del impuesic con los recarpos
correspondientes.

Orhligactones con Institnclones Financieras — Son préstames otoresdos por instieciones hancarius o
corto plase parg capital de wabuaje, cuyas ablivaciones son resistradas idegrusente, ¥ el Inerés eg
mﬂiﬂbili?ﬂﬂﬂ en ﬁ,mciﬁn al "j'-"\-'ﬂ'lg‘:ll‘.[ﬂ

Beneficios a Empleadas

Participacién de los trabajadores cn la tnilidades — B |13% de la wlilidad conal que se debe reconuces
por conceple de parlicipscion labaral en las otilidades es registeade con carpe 2 los resultados del
gjersicio on que s¢ devenpa, con base en las sumas por pagm sxigibles.

Otrus Obligaciones Corrientes - Estdn reconocidos medianie of mélodo del devengado v se originan
cuando la entidad mantienc una obligacidn products de svenios pasados v o establecidn por Ja legislscion
taboral. normativas del Segure Social o acoerdos coniractuales,

Reserva Legal - La Ley de Compaddas en [a Bepublica del Ecuador regulenc que ¢l 10% de fa utilidad
neta anusl sea apropiada como reserva icgal, hasta que represente par lo menoes ef 56%% del capital suserity
v pagado, Esta reserva puede ser contabilizada en el mismo periodo ¥ no pucde ser distribnida o los
accionistas, pero pucde ser utilizada pare absorber perdidas futuras o para sumento de cupnal,
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Saklos v ‘Transaceiones con Partes Relacionadas — Pura efectas tributarios se considerardr partes
relacionadas a fus personas naturales o socicdades, domiciliudas ¢ ne en el Ecuador, en las que une du
ellas participe dircets o indirectameniv ek [a dineceion, sdministracion, control o cupital de la otvaz o en las
gue wi dercero, sea persona aatural o sociedad demiilinde v ne en o] bewador, participe dirceta o
indirectamente, on la direceion, administracion, control o capiral do éstas.

Para establecer la existencia de algin tipo de weiwcion o vincplacion zpie contribuyentes, ia
Administracion  lributaria atender: de Toane general a lo pantivipacion accienaria u ots dercehoy
societurios sobre ¢l patrimonio de las sociedades, tos tencderes de capital, fa adiministrucion cfectiva del
necocio, la distribucidn de utilidades. la proporcion de las ransaceiones entre dales contribuyentes, lioy
meesnisnawy de precios esades en tabes nperaciones.

Tambicén se considerardn parles relaciomadas a sujetcs pasivos que realicen \runsacciones con sociedades
domiciliadas, constituidss o ubicedas en una jurisdicciin {iscal de mencor imposicion, o en Paraisos
Fiscales.

Asi migeo, le Administracion Teibutaria podri establecer purres relacionasdas por presuncion cuande bag
transaccianes gue se repdicen no se ajusten ab prineipin de plina competensin. Podrd considerar tambign
parics relacionadas por presuncién 1 los sujelos pasives ¥ a la persona nawral, soacicdad, o grupo
spondmico con quien realice ventas o cempras de bienes acrvicios u olm tipo de operaciones, en los
porcentajes definidos en el Reglamento

Reesnocimient de Ingresos de Activiehides Ordinarias — Los Ingresos por actividades ordinarias
inciuyen el valor razonable de la contraprestocidn cabiada o por cobrar generads por a venta de Gifles
cscolares v cosmiricos, el inereso es reconocido cwando el riespo ¥ fos beneficios significatives de
propiedad han sido transferidos al comprador, ¥ no subsisten incectiduimbres signilicativas relatives a la
recuperacion de la consideracion adendada, dv los costos asncizdos o por fa pasible devoluctin de los
venturios.

Reconacimiento de Cosfos v Gastas. - El cosin de ventas se regisira eo ol resultado del gjercicio cuundo
s¢ emiregan y facluran los inventarios o atiles escolares v cosmeticas, » euanido se recibon los servicios
prestados de terceros en torma simulianea al reconocimiento de los ingresos, Los gostos se registran en
los periodos con los cwuales se relacionan v se reconocen on log resultados del srergicio cuando se
devengan, independientemente del momentn en gue se paguen

Los gaswos financieros, ks comizsiones ¢ impuestos kancarios se regismman cn jos periados en {os cuales s
relacionan y 5 reconoven cudndo se devengan,

Compensacion de saldus v teansacciones Como pomma genernd en fes esiados Boamcicros nn se
compensan los activos y pusivos, lwnpoca 165 ingresas v pacias, salvo aquellos ¢asos en fus gue la
compensacion sea requerids o permitida por alguna nonpe ¥ esla plesentacion sea ¢l retlefe de b esonvia
de la transaceidn.

Log ingresas ¥ gastos con origen en fransiccinnes que. confraclualmente o por ane norma lepal
contcmplan la posibifidad de compensacion y | entidad tiene I intencion de loidar por su imporle o de
realizar el activo v proceder al pago dei pasivo de farma simutiinea, se presentan netos en resuliados,




Clusificacidn de saldus cn corrientes v no corrientes - Se clagifican en el estado Jo situscion financicra
los salidos en fancion a sus vencimients; en corricnte ceandu ¢l vencimienio 3 igoal o inferior a un afjo,
contados a partiv de i focha sobre I que se informe en oz estados financieres v como no coriente., los
superiores u ese pertoda,

Estimacinnes v juicios contubles criticos - La preperacion de Jos presentes estados fnancicros de
acuerde con Normas Intemacionales de Informacion Financiera - NNT para Pequenas vy Medianas
Ewmprezas (NILF para lns T MES) aprebados por iz Administracion de o entidod, reguiere ol wso de
ciertus estimaciones criticas v eszablezca algunos supwesws inherntes o o aclividad econdmtica de B
entidad, con ¢l proposile de determingr 1z valvacion v presentacion de algunas partidas yus toiman pate
de lus estados finuncieros. Fn opinion de la Admizisimcion, 1ales esimaciones ¥ supuastos estuvieron
hasados en la mejor utilizacion de la informacion digpomible al moemento, os cuales podrion Hleear a
diterir de sus efiectos finales.

Las eslimaciones y juicios subvicentes se revisan sobre uta base regular. Los efectos de los cambios en
estimacionus contables surgidos de eslas revistones se recomocen en ¢l perfode de la revision v periodos
futuros si el combio alecta wanto al periodo actual cope 3 perindos subsccuentas.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Los saldas de efectivo v equivalentes al cfectivo, conssttuyen foadus depositados en cuenias comientes
que mantiene la entidad con corte al 31 de diciembre del 2016, pringipaiinenie en ol Brnco Guayaguil
C.A. por 38,954; vy en ol Banco Bolivariane C. A, por 83562 Dstos fondos se encuenicar Je libre
Alsponibilidud

ACTIVOS FINANCIERCHS, NETG

Al 3] de diciembwe del 2016 v 2015, e saldo de activos financieros, noto se presentan como sigils:

coeeDHCIembre 31, .,

2016 315
(1L, dalares)
Clientes RPN 410,489
Menos: Provisthn para cuentas incobrables (A9, 113 il
Sub-total 442,761 410480
Compafias relecionadas __u80 470,896
Total 442,701 BH1385

Al 31 de diciembie del 2036, el saldo de clivies represema facturacionss por venlas a crddite (e
inventarios de miles de oftcina ¥ cosméticos. con vencimentor: desde 30 dis hasla mas de 180 dius;
principalmente productos vendidos ¥ pendientes de cabra de lag lneas KORES por 8297 420; do LISSIA
por $69,676; y de JOVE por £76,762.

~d
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Durame los ahos 2016 ¥ 2003; 108 clientes relevanles 5 los cunles s vendicron a crédiler v gue 5¢
mantivicron pendientes de cobro s esas fochas, wales como; mencionames & continusctn;

eaDigiembre 31 ...
2016 215
(UL, dalares)

DIPASO S, A, 30,451 it
Ticndas Industriales Tin 5. AL 25 143 3557
Corporacion B Rasada 37337 +7 A4
INDUSTRIAS KORES 5.4, 2149 i
Fierro Guane Jorge 21914 Y
Sarltes Valle Gloria 23141) 2179
(Mros menares (& 5200003 340,699 281 K30
total 491,86 410,459

Lo saldus de cuentas por cobrar a elientas no seneran nterds ¥ hen sido recuperados parciatmene 3 o
presente fecha de este reporie.
las vencimiemos de acuerdo 1 la antigiiedad del saldo de cnentas por cobrar por edades, =2 did de o
siguiente manera:

A Digketnbre

Vencimientos 31,2016
en dias UN.S Délar
1830 79.631
31 wal A o
61 a 69758
91 al20 47,283
P21 a 130 .07
Ial & 150 39.327
Mg de 180 134834
Total 91,560

Durante ¢l afo 2016, se registro con cargo a resultados 549.100; correspondiente a Perdida aela nor
detericro en cuentas por cobrar z clientes, contahilizando una provision paru cuentas de crédios
incobrables o de dudosa recuperabilidad; sin emburgo, la curlera incluye $134,834: corespondicnte o
{acturaciones por verias a criédites de inventanos que se encucnizan veneidis pog mas 180 dias.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciermnbpes def 20016 ¢ 2073, los saldos de aclivos poc INPUeston Corrienles S0 Some sipe;

v Diciembre 31,
214 s
(LS diddares)

Crédito wibwtario del 14% de iVA £30% 31,317
Retenciones en ba fucnte de impucsto @ la renta LR 23446
Toral 19,792 74,703




Al 31 de diciembre del 2016, ¢l saldo de crédito tribiiaein dal impuesto ol valor agresado por $8.905;
repecsenta el valor a Javor de la entidad proadecte dei unpuesie al valor saregado mayvor cf electo de
eompras de inventarios o servicios recibides gue en relacion al impueste af valor agregada sobre lag
ventas. Fste importe fue liquidado en cnero del 2017 en el Jornwulario #1094 de la deeclsracion det
impuesto sl valor ageogado,

El salde de retenciones e Ja fhente de impoesto & Li venti incluyve $9.303; vpone retenido durante el
ant 2016 por los cliemos a la emiddad sobre los fciucaciones por vemius de Otiles escofares v o
cosmidticay; el misme gue fue declaradn v Hquidardo en et formulario #1107 del fnpuedto g i rente anual
dle Ia empresa. presentado al Servicio de Rentas (aternags 1SR en abril 34 del Hol7.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2013, fox saldos de inventarios representen (iikes eseolares v cosméticos
que se presentan en ¢l estada de siuacidn financicra por S642,167 v por $338,217; respectivamente.
Tstos inventarios se presentan valorados o costo prosaedio v se encentran likres de sravimenes,

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2000 v 20735, 1os saldos de servicios v olios frapos anticipudos representan polizas
de sepuros contratodas y vigemies durants ¢l afio 2016, cuvos saidos netos de immorizaciones de tas pomog
de seguros ey de $5,971 v $2,137; respectivamente, fus rpismas que sirven pura cubrir v prareger de todo
rieszo los activos de fa empresa v det personal que labors prera Ta muisima,
Durante los aiios 2016 y 2015, se registre con cargo a resultados por concemo de amortizacion de sepuros
¥ reasegures (primas de seguros) por 83,432 v $13338; respectivamentc.

PROPIEDADFS, PLANTA ¥ EQUIPOS, NETO

Bhanwate s aios 2016 v 2005, tas wovimienios de propiedades, plenta ¥ ecuipos, nete fugron coma
SiZUET

e DMeiembre 34,

20i6 2nis

(1.8, ditures)
Saldus al comienzo del afie i) |
Adquisiciones 1T it
Crasio por depreciacion 2015 [Li}]
Saidos al fin del afo 1955 9

Adquisiciones, representa desembolsos efeemados duramte el ano 2016 por $2.172 pars Iz counpra de
muebles y equipes de oficing, por 1o coal se registrd depreciacidn acumufada por 5217 vn esc mismo aiin,

oy
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9. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

1G

Al 31 de diciembre del 2016 ¥ 20135, los saldas de cuentas ¥ dostimeEn o3 poT pABAr 3¢ preseiilm comoe

sipie;

oo E¥iciembrs 31
KL 2015

——

{ELS. dilares)

Proveedores Jucales v del cxteriog S 0 24,472
Arreedores varios - Prestamos de toreera locales, nolg 12 JA1.653 225570
Toral $75,350 433,002

Al 31 de diciembre del 2016, el salde de Provesdores lecales v del exterior ireluye $73.715;
principalimente a valares pendivies de pago, correspondiente a faciraciones o ceedito emitidus durante
los cuanro daltimos meses del afio 206) por compras de atiles sseolares ¥ cosmdticos o tereeros locales;
tales come: Sr. lorigue Moreno Abrumowicz por 36,608 Ustrategius v morcade 5. A, por 57.212;
GRAFIMPAC S, AL por 86,655 y REPALCO §. A, por S20.280; v por servicios de contratacion de
pélizns de seguros con Seguros Tauinoccial 8. A, se presentaren primas peadientes por liquidar en
$7,402.  Dichas cwentis ¥ documentlos por pagar ng devengon inlgés » han sidu canceladas cn aa
totalidad a Ja presente fecha del releridd renorte.

Adiciomalmente, ¢l saldo de proveedines focaies v del exterion incluys $3i67.132 representn valorss
vendientes de pago = un tercero local, por Granciamiemo a lavor de la enttdad. para e conmipra de
anticulos de bazag v perlumerte comercializados por el proveedor DIPFASO 5. AL Uste saldo no devenga
interés ¥ a la presente fecha del eeferido reporte s mantione pendiente de pago.

Acreedores varios, tepresentan presiamos conceslidos por dgecerms locales en 3331633 con veneimionlog
proanedio n un o plazo con lasas de inlsrds que Huctuan entie ¢f 12% al 18% anual, Jos cuales sc
encuentran pendientes de liquidacion al 31 de diciembre del 2016, Zstos pusivos o la presente fecha del
intorme. estan siendo cancefadus nrcisimente mediante forma de pagos InmesTaies.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2016, nbligactones con instituciones laancicras representan saidos de présiamos
sobre firmas olorgades por los Bancos Bolivariano C. A, en 100000 v Banco de Chavaguil 8. A en
$26.140 v $85,0000: los cuales provicnen de septicmbre ¥ oclubre del 2006, v devenean tasas de imersses
gue fluctisn entre ¢ B8.92%: B10% » 11399 anual] respectivamente.  Lstus obligacioney hancarcias
lienen vencimisntos hastu el agosio y diciewbre del 20017 respectivementy

Duranie ¢i afio 2016, se regisiraron con cargo a resultados 333.675.467 por concepto de intereses paeados
sobre préstomos bancarios recihidos en ese mismo perindo. Ver not £2 2 ios esiados financicros,
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11, CUENTAS POR PAGAR DIVERSA - RELACIINADA

Al 3 de diciembee del 2006, el salde de cocmtas por pagar diversa - relacieosda represemta $80,006);
correspondientes u valores recibides en calidad de prestamns por una persens natural relacionada a fivor
de la entidad, dichps fondos lueron uiilizodos para capiial de trabeje.  Este salde no tene plawn de
vencimiento y devenza imteres del D0% anual; ¥ ¢ mantiene pendiente de pego 2 ia presenie fezha del
referido reporte. A la fecha de clerre de los ostados Dnancienrs, s¢ contabilizd SEING come intereses
linancieras por pugar sohre los préstamos de F3L000 & $A6000. Ver o [2 a los estdes nancizros.

12, OTRAS OBLICACIONES CORRIVNTES

Al 31 de diciembre del 2016 v 2085, (os saldos de obligaciunes cormienies sun cotn sigue:

.o Diciembre 31...
2016 2015
{LL5. ddlares)
Intereses acumnulados par pagar, melas 10w || 52,254 0
Impueste a la renta causado. aoa 13 1ty 545 3277
Retenciones en la fuente de Impuesio a la rema 1735 [,1ES
Participacidén de atilidades para trabafadores (5%}, now |2 095 2054
Obligaciones con of LES.S, por pagar 3151 2.763
Toral 93,477 9,459

Intereses acumulzdos por pagar: representan reamsiro de costos [inancieros sabre préstamaos atoreados por
varios acrcedores wreeros de personas naturiles v por una persons matural relacionada; cuvoes intereses
deveagados [weron de 354,254 v $8,00M; los cuales se encuentran provisionsdes al 31 de dicicinbre del
2(116; respectivamente,

Al 31 de diciembre del 2016, ¢ impucste a la renta causado por $16.548 repiesenmia ol 22 % del impuestn
a la renfa de In eatidad sobre la ganancia gravable despucs de haber considensdo tos 228103 no dedwcibles
y los ingresos cxentos para la delerminacion del impuesto a worenty de Ta entidad de conformidad a las
Leyes tributarias establecidus por parte del Servicio de Renias. Ll impussto & 12 renta cavsade, se Hyuido
en ia declaracion del unpucste a la renta de la entidad del afw 2016, presendada al Servicio de Rentes
Internas en abeil 24 det 2017,

Participacion u trabajadores, representa el { 5% sobre fa canancia contable detceminada entre lus inoresos
POeT Vellas menos 108 costos ¥ 2astos operacionales, de acuerds 2 b cstablocidie oo el Codipio Laboral.



13. IMPUESTO A LA RENTA ¥ SITUACION TRIBCTARTA

El impucste o 2 renta causado de la compaiy ha sido consziluido de acuerdn 3 la tasa det 22 para los
aRos 2016 y 2083 sobre 1o ganancia tabutable. Lo deternvinacion de la hase imponible para los salewlos
del impuesto a la renta de los ados 2016 v 2015 ¢s cemo sigue:

o Diciembre 3.,
2014 15
(L. 5. dolares)

Ganencia del ejercicio antes de pacticipacion de frahajadores b 390 14,89
Menos: 15% de Participaciion para trabajadores AL |
Ultilidadt antes del 22% de impuzyio @ la renta S6.01H i4.545
Mas: Gastos no dedoeibles L8616 oo ]
Dase imponible paea el caleuln deb inpuesto & [a renta 73217 14,895
Parcentzje de impuesto = | renkil s 2095
hinpuesto a I renta cassado BT s 14

La dererminacian del saldo ¢ imvor del Conroiouvente al 31 de dictemtbre de! 2006 « 20015, £5 comu
simue:

Diciembre 31..,

216 2015
il S. ddlares)

Impuesto a bn renta causado 16,548 3277

Menaos: Retencloncs en la fuente realizadig en ¢

Eiercicio fiscal (9.3503) (7537
Menns: Crédite tribanarios de afios anteriores {2.B3R) {1,916}
Saido de impuesia por pagar (saldo a favor del Contribayenic) 4357 {6.461)

Al 31 de diciembre del 2016 v 201 5, tas declarciones tributisias ¢sian abienas pora la revisian por parte
de g autoridad tribudacie, sobre los coales podrian esistiv Jilersngins de ¢riterio on coante ol tratamiento
de ingresos ¥ gastos, Se egistrd fodas sus Trnsacciones aompliends con Jos requisitos de soporle v
normns condabies, aun cuando pudicran existr alpenas e estas frmsaceiones que la parte formal de la
decumeslacion ditiers con el eriterio de lus asioridades wibutsriag,

Se ha dado cwmplimiento a jodas las obligaciones tdburgias relacionidas con la presemccion de las
declaraciones de inpoestos v pago de Jog ribuos ol Servieio de Renes buternas (8128,




14, PATRINMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

15,

Al 31 de diciemine del 2016 ¥ 2013, ¢l parimonio rela de 1as accipristas se encuentra conformado por
las siguicntes parlidas:

Capital Soeial - Esta constilida por 860 acciones de valor nominal mnitario de S1.00 cada unz, todas
ordinarias ¥ novninaetivas, Bl cagite! avrorizado es de $1,64H0,

Aporte para Froure Aumento de Capital - En ¢l afio 2016, se procedid o reallzar Ta regularizacion def
registro inicial de aportes para futuro aumento de capital por $643.8589: 2f mismo que foe reversadn,
debiide a que por emor conteble sc habia reisiredo on le cuemia paicimonial de Aporles pard 1D
capitalizacion, el cual fue correride n esa fecha., gucdando un salda vor $215.893 al 31 de diciembee Jdel
D16,

Mediante Act de Junga Generaf Dxtraordinaria de Aceionisias celebrada en enero L1 del 2017, se aprobid
et aumentn de capital social en 2LES% accionc: ordinarias v nominaiivas a s valor nominal Jde 51.00
por cada accion! siende el nueve capital soctal S2i06940.  Estos apories efoeniades mediante
compensacicn de crédites con secionistas s¢ encueniran cepitalizados o la presente Techu ded refirido
informe.

Resultadus Acumniados — Representa pérdidus svumuiadis provenientes Je -1f10" anteriores ol 2413 por
S13.905; en el afio 2013 v 2013 los resultados Tucran ganancias por 55705 v 853728 reapeetivimonie,

INCRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS - VENTAS NETAS V COSTO DE VENTAS
El comporiamicnto de las vontas v cosfos de venlis durante s afos 2016 v 05 52 oreseniaron carmo
HIEIS

«Bviembre 31, ..
2086 2is
(1.8, délares)

Ventas de Producros Cosméticos 1 20418 807 65
Menos: Costo de yennas _ddiagl 570,458
Margen Bruto en Ventas 770,227 322407

Durante ¢l afio 2016, las venlas netas se incrementaron en $327,003; y ¢f costo de vertas disminuyéd en
S120,817 on refacion at ufio 2003, que representan ef 36,82% v el 21.08%; respectivanmente. kI wargen
bruen en ventax en &l apo 2076 foe del 63,14% v en of mio 200 5 e del 536.12%

Las lineds de praductos mis relevintes que Tuerpn vendidas en & afio ‘DHL previo a devodiciones v
descuentos por; tales como; KORES por $529,58%: 3OV nor S3306,251; sor LISSIA par $315 873: da
Trie por 32789.754; siendn el cfecto neto de los devoiugiones y descuentas por 3303,140; aue constituve
el 16,90% en relacidn at 1otal de Jas ventas brutis por un valor toral de 1.5 millones.




16. GASTOS BE ADMINISTRACION ¥ VENTAS

Durante el aio 2006, los gastos administratives v vemas sumentaron en 5553378, el misme que
reprezenta ¢l 112.79% ep relucion al efio 2015 siendn los prineipalas gastos administratives v de venlas
bos gue mencionamas g continuocién:

e Migienbee 31, 2006,
Adnjingstrativas Vientas
(L9, dolares)

Eemuneraciones ¥ denefictos sociales 16037 123,158
Arviendo de oficinis 34 40 i
Honorarios profesiotles PSR f
Provisitn para cuentas incabrabies Sk 0 0
Promacion y Publicidad 4662 39785
Fransportes VNI 4,605
Ciastos no deducibles P5.610 i
Impeestos, contribuciones ¥ otres 7245 f
Castos de viajo 1,230 16, 160

Sedurps 332 it
Oiros 7921 SR A

v AT 7L

17. EVENTO POSTERIOR

Entre et | de enero det 20177 v o fechs det informe de los auditores independizntes (Julio 7, 20171 no e
pradujeron svenlos que en opinien de la Adminisiracion d¢ la Compahia podieran lener un efeclo
cienificarive sobre 1o estados flasmcieros, que oo se hayvan revelade e los milsmos v qoe amseifen uni
mayor exposicion, sin cimbargo, s= manifiesta que a 2 oresente Yecha, se realizd la capitalizecion de los
aportes pery futire avmento de capiial mediante compensacidn de erdédilos von los pecianisias en
B21H,89U; de acuerdo 2 escritura doe dumento de capital regisirada en el Regisirador Mercanti] 2n Junia 15
dal 2037,

bt d Yy wktdkwnwks
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