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Estado de Situacién Financiera

Al 31 de diciembre del 2015
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ACTIVOS

Activos Corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Activos por impuestos corrienies

Inventarios

Otros Activos

Total Activos Corrienfes

Activos No Corrientes
Propiedades y equipos

Total Activos no Corrientes

Total Activos

Las notas que se acompanan forman parte integral de los estados financieros.
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2015 2014
72,767 72,208
497,591 328,028
27,499 31,754
102,045 45,886
603 1,521
700,505 479,397
35053 36,265
35,053 36,265
735,558 515,662




WEG COLOMBIA LIMITADA (Sucursal Ecuador)

Estado de Situacién Financiera
Al 31 de diciembre del 2015
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Pasivos Notas 2015 2014
Pasivos Corrientes

Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar 10 618,963 381,945
Pasivos por impuestos corrientes 7 2,351 4,940
Obligaciones acumuladas 11 16,357 8,144
Otros Pasivos - 36,494
Total Pasivos Corrientes 637,671 431,523
Pasivos No Corrientes

Obligaciones por beneficios definidos 12 3,883 1,322
Total Pasivos ne Corrientes 3,883 1,322
Total Pasivos 641,554 432,845
Patrimonio

Capital asignado 13 75,000 75,000
Resultados Acumulados 19,004 7,817
Total Patrimenio 94,004 82,817
Total Pasives y Patrimonio 735,558 515,662
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Paulina Durango
Representante Legal

Christian Bustos
Contador General

Las notas que se acompanan forman parte integral de los estados financieros.




WEG COLOMBIA LIMITADA (Sucursal Ecuador)

Estados de Resultados Integrales
Por el afo terminado el 31 de diciembre del 2015

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Notas 2015 2014
INGRESOS
Ingresos por venta de bienes 14 1,462,692 738,621
Costos operacionales 1,067,985 553,858
MARGEN BRUTO 394,707 184,763
Otros ingresos 14 130,563 142,592
GASTOS
Gastos Administratives y Ventas 15 501,443 316,408
Otros gastos no operacionales 3,425 3,130
TOTAL GASTOS 504,868 319,538
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 20,402 7,817
Impuesto a la renta corriente 7 9,215
UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO INTEGRAL 11,187 7,817
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Las notas que se acompafan forman parte integral de los estados financieros.




WEG COLOMBIA LIMITADA (Sucursal Ecuador)

Estado de Cambios en el Patrimonio, neto

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2015

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

RESULTADOS ACUMULADOS

com Smmmw moss e
Saldo al 31 de Diciembre del 2013 2,000 23,000 (59,416) (34,416)
Més (menos)
Aumento de Capital 73,000 (23,000} . 50,000
Compensacién deuda casa Matriz - - 59,416 59,416
Utilidad del Ao - - 7,817 7,817
Saldo al 31 de Diciembre 2014 75,000 - 7,817 82,817
Més (menos)
Transferencia de Resultados 7,817 (7,817) -
Utilidad del Afio - . - 11,187 11,187
Saldo al 31 de Diciembre 2015 75,000 - 7,817 11,187 94,004
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Las notas que se acompanan forman parte integral de los estados financieros.




WEG COLOMBIA LIMITADA (Sucursal Ecuador)
Estado de Flujo de Efectivo

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2015
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Flujos de efectivo netos de aclividades de operacién:

Utilidad antes de impuesto a la renta

Ajustes para conciliar la utilidad antes de impuesto a la renta con el efectivo neto
(Utilizado en) Provisto por las actividades de operacién-

Depreciaciones y amortizaciones

Parlicipacién empleados

Provisién beneficios empleados largo plazo

Variacién de activos - (aumento) disminucién
Deudores Comerciales

Otras cuentas por cobrar

Anticipos a proveedores

Variacién de pasivos — aumento (disminucién)
Acreedores comerciales

Otras cuentas por pagar

Anticipos clientes

Beneficios empleados

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Flujos de efectivo de actividades de Inversién:
Adquisicién de propiedad, planta y equipo
Efectivo neto provisto por actividades de Inversién:

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Aporte en efectivo por aumento de capital
Efectivo nefo provisto por actividades de financiamiento

Incremento neto del efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo:
Saldo al inicio

Saldo al final
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201 2014
20,402 7,817
12,133 10,659

3,600 1,380
2,561 1,322
(229,764) (361,240)
(165,510 (294,702)

(49,926} (20,652)

(14,328) (45,886)

202,546 346,235

240,618 328,134
(1,355) :

(18,101) 18,101

(18,616} .
11,478 6,173

(10,920) (13,223)

(10,920 (13,223)

- 50,000
50,000

559 42,950
72,208 29,258

Paulina Durango
Representante Legal

Las notas que se acompanan forman parte integral de los estados financieros.
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WEG COLOMBIA LIMITADA (Sucursal Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
Por el a¢fo terminade al 31 de diciembre del 2015

{Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$}

1. Informacién General

Con fecha 24 de julio del 2013 se inscribid en el Registro Mercantil la domiciliacién en Ecuador de
la sucursal de WEG COLOMBIA UMITADA, con el objeto de desarrollar e impulsar proyectos en el
sector Industrial con la venta al mayor y menor de equipos eléciricos tales como: Motores eléctricos,
Hidrogeneradores, Turbogeneradores, Transformadores de potencia, Turbinas hidrdulicas,

Tableros, Celdas, Variadores de frecuencia, Arrancadores suaves, ete,

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el personal total de la Sucursal alcanza los 7 y 5 empleados

respectivamente entre ejecutivos y personcf administrativo.

2. Politicas Contables Significativas

las politicas de contabilidad mencionadas més adelante han sido aplicadas consistentemente @
todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos que ofro criterio sea
indicado.

a) Bases de presentacién

i) Declaracién de cumplimiento

los presentes Estados Financieros de la Sucursal al 31 de diciembre del 2015, se han
elaborado de acverdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera completas
[NIF) emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB} y
representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas

internacionales.

la presentacion de los estados financieros de acuerdo con la NIIF exige la determinacién
y la aplicacién consistente de politicas contables a transacciones y hechos.

ii} Bases de Medicién

los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo
histérico. El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la

confraprestacién entregada a cambio de bienes y servicios.
iii) FEoneda Funcional y de Reporte

Estos estados financieros son presentados en délares de los Estados Unidos de
Norteamérica que es la moneda oficial de la Repiblica del Ecuador. Toda la informacién
es presentada en délares y ha sido redondeada a la unidad més cercana




WEG COLOMBIA LIMITADA {Sucursal Ecuador)

MNotas a los Estados Financieros

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2015

b)

dj

Uso de Juicios y Estimaciones

la preparacién de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF requiere que la
Administracién de la Sucursal realice juicios, estimaciones supuestos que afectan la aplicacién de
politicas de contabilidad y los monlos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los

resultados reales pueden diferir de tales estimaciones.

las estimaciones supuestos relevantes son revisados regulormente. las revisiones de las

estimaciones confables son reconocidas prospectivamente.

La informacién sobre juicios criticos en la aplicacién de politicas de contabilidad, y sobre supuestos
e incertidumbres de estimaciones que pudieran tener el efecto mds importante sobre los montos

reconocidos en los estados financieros, se describe en las siguientes notas:

s Nota 14 - Obligaciones con los empleados
¢ Nota 7 - Impuesto a la renta

Clasificacién de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera se clasifican en
funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a
doce meses, los que estén denfro del ciclo normal de la operacién de la Sucursal, y, como no

corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.
Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo incluye efectivo en caja por fondos que se utilizan en las
operaciones normales de la Sucursal, depésitos a la vista en instituciones bancarias y equivalente
de efectivo a manera de inversiones a corfo plazo, de gran liquidez, que son fécilmente
convertibles en importes deferminados de efectivo, dichas inversiones pueden ser clasificadas como
equivalente de efectivo cuando su propésito principal es cumplir con pagos de corto plazo.

Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar son activos financieros con pagos
fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Los importes en cuentas por cobrar
no tienen intereses. Las cuentas por cobrar y ofras cuentas por cobrar inicialmente se reconocen al

valor razonable més cualquier costo de transaccién directamente atribuible.




WEG COLOMBIA LIMITADA (Sucursal Ecuador)

Notas o los Estados Financieros

Por e} afio terminado al 31 de diciembre del 2015
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h)

Posterior ai reconocimiento inicial, se valorizan al costo amortizado usando el método de interés
efectivo, menos las pérdidas por deterioro. Los instrumentos financieros han sido contabilizados a
costo amortizado, el cual al ser manejado en periodos relativamente cortos equivalen a sus valores

nominales.
Todo riesgo objetivo de pérdida por deterioro de valor debe estar cubierto en forma de provisién.

Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y ofras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados

con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera,

que se clasifican como pasivos no corrientes.

las cuentas comerciales por pagar son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales y
no generan intereses.

Inventarios

los inventarios se presentan al menar enfre el costo y el valor neto de realizacién. El costo se
determina por el método promedio ponderado, excepto por las importaciones en trdansito, las
cuales se llevan al costo especiico, e incluye todos los costos incurridos para adquirirlos inventarios
y otros incurridos para llevar el inventario a su localizacién y condicién actual.

El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos

los gastos estimados para completar la venta.

El costo de los inventarios puede ser no recuperable en caso que los mismos estén dafiados o se
encuentren parcial o totalmente obsoletos o bien si sus precios de mercado han disminuido. El
importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios, hasta alcanzar su valor neto de

realizacién, se reconoce en el ejercicio en el cual ocurre la pérdida.
Reconocimiento de ingreso de actividades ordinarias

El ingreso de actividades ordinarias procedente de la venta de servicios se reconoce cuando se
enfregan e! respectivo servicio. El ingreso de actividodes ordinarias se mide al valor razonable de

la contraprestacién recibida o por recibir, nefa de descuentos e impuestos asociados,
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MNotas @ los Estados Financiaros

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2015
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Los ingresos ordinarios comprenden solamente los flujos brutos de beneficios econémicos recibidos
y por recibir, por parte de WEG Colombia Limitada., por cuenta propia.

Los valores recibidos por cuenta de particulares, retenciones del VA, refenciones de impuesto a la
renta, VA por concepto de ventas, no constituyen entradas de beneficios econdmicos para la
Sucursal y no producen aumentos en su pairimonio nefo. Por tanto, estas entradas se excluirdn de

los ingresos ordinarios.

los ingresos de WEG Colombia Limitada., se originan principalmente por la comercializacién de

la venta de mofores af por mayor de aparatos eléctricos motores. los ingresos ordinarios
P P g

procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos y registrados en los Estados Financieros

cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

e la Sucursal ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes.

e El importe de los ingresos ordinarios puede ser vaiorado con fiabilidad.

s Es probable que la Sucursal reciba los beneficios econdmicos asociados con la fransaccion.

e Los costes incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser valorades con

fiabilidad.

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se
han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

Costos y Gaslos

Se registran al costo histérico. los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo

mds cercano en Bl que se conocen.
Impuesto a las ganancias

El gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por pagar y del
impuesto diferido. El impuesto corriente por pagar estd basado en la ganancia fiscal del afio.

El impuesto diferido se reconoce o partir de las diferencias enfre los importes en libros de los
activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes {conocidas como

diferencias temporarias).

11
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MNotas a los Estados Financieros

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2015
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los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se
espere que incrementen la gonancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se
reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal

en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado.

Los activos por impuestos diferidos se miden ol importe méximo que, sobre la base de la ganancia
fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen. El importe en libros nefo de los
activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre la que se informa y se ajusta para
reflejar la evaluacién actual de las ganancias fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el

resuitado del periodo.

El impuesto diferido se colcula segin las tasas impositivas que se espera aplicar a la ganancia
[pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el active por impuestos diferidos o
cancelar el pasive por impuestos diferidos, sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido
aprobadas o cuyo proceso de aprobacién esté précticamente terminado al final del periodo sobre

el que se informa.

Aspectos tributarios del cédigo orgdnico de la produccién

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promuigd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el
Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye enfre ofros

aspecos tributarios |6s siguientes:

- la reduccién progresiva en tres punfos porcentuales en la tarifa de impuesto o la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afic 2012 y 22% a partir del
afio 2013.

Exoneracién de retencién en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de créditos

exfernos otorgados por instituciones financieras

- Exoneracién del impuesto a la salida de divisas en [os pagos de capital e intereses por créditos
otorgados por insfituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones previstas en

este Cédigo
Propiedades y equipos

Las partidas de propiedades y equipos se miden al costo menos la depreciacién acumulada y
cualquier pérdida por deferioro del valor acumulada.

12



WEG COLOMBIA LIMITADA [Sucursal Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2015

la depreciacién se carga para distribuir el costo de los activos menos sus volores residuales a lo
largo de su vida Gfil estimada, aplicando el método lineal. £n la depreciacion de las propiedades,
planta y equipo se ufilizan las siguientes vidas dtiles:

Muebles y enseres 10 afios
Equipos de computacién 3 afios
Equipos de oficina 10 afios

Si existe algtn indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de depreciacién,
vida 0til o valor residual de un activo, se revisa la depreciacién de ese activo de forma prospectiva

para reflejor las nuevas expectativas.
Provisiones

Se reconocen cuando ia Sucursal fiene una obligacién presente [ya sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado, es probable que la Sucursal tenga que desprenderse de recursos
que incorporen beneficios econdémicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una
estimacién fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario para
cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, feniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: jubilacién patronal y bonificacién por desahucio - El costo de los beneficios
definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es determinado ufilizando el Método
de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada
perfodo.

Participacién a trabajadores: La Sucursal reconoce un pasivo y un gasto por la parficipacién de los
trabajadores en las utilidades de la Sucursal. Este beneficio se calcufa o la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

3. Nuevas Normas e Inferpretaciones Ain No Adoptadas

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que se mencioran a confinuacién, son

aplicables o los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2015, y no han sido

aplicadas anticipadamente en la preparacién de estos estados financieros.




WEG COLOMBIA LIMITADA (Sucursal Ecuador)

Noftas a los Estados Financieros

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2015

Efectiva a
partir de
MIC 19 Beneficios a o5 en pleados 1 dejuliode2014
NIC 16 yNIC 38 Aclaracién de los mélodos de
(enmienda) depreciacién y am ortizacion 1de enerc de 2016
NIC27 Estados financieros separados 1 de enere de 2016
NIC 41 (enmienda} Agricultura 1 de enero de 2016
NIIF 11 (enmienda) Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2016
NilF 14 Cuentas dieridas reguiadas 1de enero de 2016
NiF 15 Ingresos provenientes de contratos
con cHentes i de enero de 2017
NIIF 9 (2005, 2010, instrumentos financieros 1 de enero de 2018

2013 Y2014)

Lo Sucursal no planea adoptar tempranamente estas normas. Aquellas que pueden ser relevantes para

la Sucursal se sefialan a continuacién:

Enmiendas a o NIC 16 y NIC 38 [Enmiendas} Aclaracién de los Métodos de Depreciacidn_y

Amortizacidn

Estas enmiendas incluyen: i} futuras reducciones esperadas en el precio de venta de un item que fue
producido utilizando un aclivo tangible o intangible, podria ser un indicador de obsolescencia técnica
o comercial del activo, el cual, a su vez, podria reflejar una reduccién de los beneficios econdmicos
futuros asociados a! activo; y, {ii) un método de depreciacién/amortizacién que se basa en los ingresos
que es generado por una actividad que incluye el uso de un active tangible o intangible, no es
apropiado. los ingresos generados por una actividad que incluye el uso de un activo tangible o
intangible, generalmente reflejon factores distintos que el consumo de los beneficios econdmicos del
oclivo tangible o intangible.

Estas enmiendas son efectivas para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de
2016, con adopcién temprana permitida. la Administracién de la Sucursal no anticipa que la
adopcién de estas enmiendas tenga un impacto importante.
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WEG COLOMBIA LIMITADA (Sucursal Ecuador)

Notaos a los Estados Financieros

Por el afic terminado al 31 de diciembre det 2015

NIC 27 Estados Financieros Separados

Esta enmienda a la NIC 27 incluye la opcién que si una Sucursal que prepara estados financieros
separados, puede registrar sus inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas al costo, de

conformidad con la NIIF 9 "Instrumentos Financieros “o usando el método patrimonial.
Esta enmiendas efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2016,
con adopcién temprana permitida. No se espera que la enmienda a la NIC 27 tenga un impacto

importante en los estados financieros de la Sucursal.

NIIF 11 (Enmienda) Acuerdos conjuntos

Esta enmienda indica que cuando una entidad adquiera una participacién en una operacién conjunta,
en la que la aclividad de la operacién conjunta constituya un negocio, tal como se define en la NIIF 3,
se aplicard todos los principios de contabilizacién de adquisicién de una combinacién de negocios

segdn NIIF 3 que no entren en conflicto con esta norma.

Esta enmienda es efectiva para periodos anvales que comiencen en o después del 1 de enero de
2016, con adopcién temprana permitida. No se espera que la enmienda a la NIiF 11 tenga un
impacto imporiante en los estados financieros de la Sucursal.

NIF 14 Cuentas Diferidas Requladas

Esta norma describe las cuentas diferidas regulatorias de gastoso ingresos que no deben ser
reconocidas como activos o pasivos segin con ofras normas, pero que, pueden calificar como diferidas
de conformidad con esta norma, debido a que, el importe incluido, o que se espera que sea incluido
por el regulador en el establecimiento de los precios que una entidad pueda cobrar a los clientes por
los bienes o servicios entregados.

Esta norma es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2016,
con adopcién femprana permitida. No se espera que esta nueva norma tenga un impacto imporfante

en los estados financieros de la Sucursal.

NIF 15 Ingresos Provenientes de Contratos con Clientes

El principio bésico de la NIIF 15 es que una entidad reconocerd los ingresos que representan la
promesa de transferir los bienes o servicios al cliente, en un importe que refleje la consideracién per la
cual una entidad espera tener derecho a cambio de esos bienes o servicios. Una entidad reconoce los
ingresos de acuerdo con el principio bdsico y aplicandolos siguientes pasos: Paso 1: Idenfificar el
contrato con el cliente; Paso 2: Identificar el cumplimiento de obligaciones en el contrato; Paso 3:

15
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Notas a los Estados Financisros

Por el afio terminade al 31 de diciembre del 2015

Determinar el precio de la transoccién; Pasod: Asignar el precio de la fransaccidn, o cada
cumplimiento de obligaciones establecidas en el contrato; y, Paso 5: Reconocer el ingreso cuando la
enfidad satisfaga el cumplimiento de obligaciones.

Esta nueva norma es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de
2017, con adopcién temprana permitida. Lla Administracién de [a Sucursal ha iniciade el proceso de
evaluar los potenciales efectos de esta norma; sin embargo, no se anticipa que la adopcién de la NIIF

15 tenga un impacto importante en el reconocimiento del ingreso de la Sucursal.

4. Instrumentos Financieros - Valores Razonables y Administracién de Riesgos

Valores Razonables

las politicas contables requieren que se determinen los valores razonables de los octivos y pasivos
financieros para propésitos de valoracién y revelacién, conférmelos criterios que se detallan a
continuacién. Cuando corresponda, se revela mayor informacién acerca de los supuestos efectuados

en |a determinacién de los valores razonables.

Al reconocer inicialmente un activo financiero o un pasivo financiero, la Sucursal los valoraré por su
valor razonable ojustads, en el caso de un activo financiere o un pasivo financiero que no se
contabilicen al valor razonable con cambios en resultados, por los costes de transaccién que sean

directamente atribuibles a la compra o emisién del mismo.
Cualquier activo financiero no derivado con pagos fijos o determinables [incluyendo actives por
préstamo, partidas a cobrar de clientes, inversiones en instrumentos de deuda y depésitos mantenidos

en bancos) puede cumplir pofencialmente la definicién de préstamos partidas a cobrar.

Préstamos y Partidas por Cobrar

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar se estima al valor presente de los flujos de
efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado o la fecha de medicidn.

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no se negocion en un

mercado activo, distintos de:

a} Aquellos que la Sucursal tenga la intencidn de vender inmediatamente o en un futuro préximo, que
se clasificardn como mantenidos para negociar y aquéllos que la Sucursal, desde el momento del

reconocimiento inicial, designe para ser contabilizados al valor razonable con combios en resultados;
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b) Aquellos que la Sucursal designe desde el momento de reconocimiento inicial como disponibles para
la venta; o

c) Aquellos en los cuales el tenedor no pueda recuperar sustancialmente toda la inversién inicial, por
circunstancias diferentes of deterioro crediticio, que serdn clasificados como disponibles para la venta,

Una participacién adquirida en un conjunto de activos que no sean préstamos o partidas a cobrar {por
ejemplo, una partficipacién en un fondo de inversién o similar} no serd calificada como préstamo o

parfida & cobrar.

Otros Pasivos Financisros

Las cuentas y documentos por pagar incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores locales y
del exterior de bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio: proveedores locales, del
exterior y relacionadas. las ofras cuentas por pagar corresponden principalmente a obligaciones de
pago propias del giro del negocio, tales como: anticipos a clientes, ofras obligaciones corrientes y

ofros pasivos corrientes.

Las cuentas y documentos por pagar y ofras cuentas por pagar corrientes se reconocen inicialmente a
su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su
valor razonable y posteriormente a su costo amortizado considerando costo financiero y deterioro de
valor {si los hubiere}.

Los montos registrados de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se aproximan a su valor

razonable, debido a que fales instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo.

Administracion de Riesgo Financiero

Lo Sucursal estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

¢ Riesgo de crédito
¢ Riesgo de liquidez

¢ Riesgo de mercado

Marco de Administracion de Riesgos

La Gerencia Administrativa y Financiera es la responsable de monitorear constantemente los factores

de riesgo mds relevantes para la empresa, mediante una evaluacién continua.
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Las politicas de administracién de riesgo de la Sucursal son establecidas con el objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por la Sucursal, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para

monitorearlos riesgos y el cumplimiento de los limites.

la Administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracién de
riesgo y revisar su marco de administracidn de riesgo es apropiado respecto a los riesgos a los cuales

se enfrenta la Sucursal.
Riesgo de Crédito

El riesgo de crédilo es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Sucursal si un cliente o
confraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones confractuales, y se origina

principalmente de los deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar.
El importe en libros de los activos financieros represéntala maxima exposicién al riesgo de crédito.

i. Deudores Comerciales

lo Sucursal vende equipos electrénicos como motores y tableros principalmente o clientes
localizados en todo el Ecuador; consecuentemente, el riesgo de crédito se ve afectado
principalmente por las caracterisficas individuales de los clientes. La Sucursal ha definido una
politica de riesgo, bajo la cual analiza a cada cliente individualmente en lo que respecta a su
solvencia, antes de ofrecerlas condiciones estdndares de cobro y entrega de equipos. La Sucursal
no reguiere garantias en relocién con los deudores comerciales.

Lo Sucursal realiza sus ventas al contado; sin embargo el proceso de page de parte de sus clientes

puede tardar de 1 a 45 dias.

ii. Otras Cuentas por Cobrar

El riesgo de crédito en otras cuentas por cobrar corresponde a un préstamo de largo plazo
entregado un empleado de la Sucursal, con un saldo de US$ 20,225 of 31 de diciembre de 2015.
la Sucursal cree que no requiere una estimacién por deterioro para los saldos de ofras cuentas por

cobrar.

iii. Efectivo y Equivalente de Efectivo

Lo Sucursal mantiene efectivo y equivalentes de efectivo por US$ 72,767 al 31 de diciembre de
2015, que representan su méxima exposicién al riesgo de crédifo por estos acfivos, El efectivo y

equivalentes de efectivo son mantenidos substancialmente en bancos e insfituciones financieras que
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en general superan la calificacién “A”, segin agencias registradas en la Superintendencia de

Bancos del Ecuador.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Sucursal tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo

u ofros activos financieros.

El enfoque de la Administracién para administrar la liquidez, es contar con los recursos suficientes para
cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de fensién, sin

incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacién dela Sucursal.

La Sucursal en caso de tener dificultades financieras, solicita a su casa matriz los fondos necesarios
para continuar con sus operaciones, y ésta provee los fondos de ser necesario, en diferentes fechas
durante el ejercicio econémico.

A confinuacién se resumen los vencimientos contractuales de los pasivas financieros no derivados,

Los importes se presentan brutos, no descontados.

Valor Contable  Total Menos de 1 afic

31 de diciembre 2015
Acreed ial

creedores comerciaies — uss 637,670 637,670 637,670
y ofras cuentas por pagar
31 de diciembre 2014
Acreed ial

creedores comercidies — Uss 431,522 431,522 431,522
y olras cuentas por pagar
31 de diciembre 2013

q .

Acreedores comerciales Us$ 143,322 143,322 143,322

y olras cuentas por pagar

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en las
fasas de cambio o tasas de inferés, afecten los ingresos de ia Sucursal o el valor de los instrumentos
financieros que mantiene. El objetivo de la administracién del riesgo de mercado es administrar y
controlarlas exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y ol mismo tiempo optimizar
fa rentabilidad.
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Riesgo de Moneda

la moneda utilizada para las transacciones en el Ecuadores el délar americano y las fransacciones que
realiza la Sucursal principalmente son en esa moneda; por lo fanfo, la Administracién estima que la

exposicién de la Sucursal al riesgo de moneda no es relevante.
Riesgo de Tasa

La Administracién considera que la exposicién o los cambios en tasas no tiene impacto alguno en los

resultados o patrimonio de lo Sucursal.
Adminisiracién de Capital

la politica de la Sucursales mantener un nivel de capital que le permita conservar la confianza de (os
inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus negocios. El capital se compone del
patrimonio. El indice deuda-patrimonio ajustado de la Sucursal al término del periodo del estado de

situacién financiera era el siguiente:

2015 2014

Total pasivos 637,670 432,844
Menos: .efecftvo y equivalente 72,767 72,208
de efectivo

Deuda Neta 564,903 360,636
Patrimonio, neto 94,005 82,818
[nfilce deudu - patrimonio 6.01 435
Ajustado
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5. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Un detalle del efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue

31 de diciembre de

2015 2014
Efectivo mantenido en caja 300 350
Depésitos en instituciones financieras 72,467 71,858
Total 72,767 72,208

6. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Un detalle de las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar es el siguiente:

31 de diciembre de

2015 o4

Clientes 460,213 294,702
Ofras cuentas por cobrar:

Préstamos por cobrar empleados 20,225 30,219

Anticipos vidticos a empleados - 283

Anticipos a proveedores 17,153 2,824

Total _ 497,591 _ 328,028

Al 31 de diciembre del 2015, de las cuentas por cobrar mantienen un vencimienfo promedioc de 90 dias
plazo y no devengan intereses.

Existen cuentas por cobrar vencidas pero no deferioradas. La antigiiedad de las cuentas por cobrar
comerciales y ofros deudores es el siguiente:

31 de diciembre del 2015

Saldos
Corriente vencidos Total
Clientes 448,162 12,051 460,213
Otros deudores 37,378 - 37.378

31 de diciembre del 2014

Saldos
Carriente vencidos Total
Clientes 286,094 8,606 294,702
Otros deudores 33,326 - 33,326
319,422 8,606 328,028
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7. Impuestos

Aclivos y pasivos del afio corriente:
Un resumen de aclivos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue.

31 de diciembre de
2015 2014

Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario por impuesto a la renta 11,331 7,067
Impuesto al Yalor Agregado - IVA

, 16,168 24,687
por cobrar y retenciones
Total 27,499 31,754
FPasivos por impuestos corrientes:
Retenciones de Impuesto al Valor
Agregado - IVA por pagar 562 810
Refenciones en la fuente de impuesto | 789 4130
a la renta por pagar
Total 2,351 4,940

Conciliacién tributaria

Una reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto o la renta
corriente, es como sigue:

31 de diciembre de

2015 2014
U[T;d?d segln estados financieros antes 94,002 9,197
e impuesto a la renta
Participacién trabajadores (3,600} (1,380)
Gastos no deducibles 16,458 19,559
Amortizacién perdidas fributarias . (6,844)
Deduecién por incremento neto de empleados . (73,196)
Utilidad / gravable 36,860 (52,664)
Impuesto a la renta causado 1) 9,215
Impuesto a la renta cargado a resultados 9,215
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(1) De conformidad con disposiciones legales en el Ecuador, la farifa para el impuesto a la renta,
se calcula en un 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 12% sobre las ufilidades
sujetas a capitalizacién.

Movimiento del crédito fributario del impuesto a la renta:

Los movimientos del crédito tributario por impuesto fueron como sigue:

31 de diciembre de

2015 2014
Saldos al comienzo del afio 7,067 -
Provisién del afio (9,215) -
Retenciones en la fuente 13,479 7,067
Salde al fin de afio 11,331 7,067

Aspectos Tributarios

ley Orgdnica de Incentivos a la Produccion y Prevencién del Fraude Fiscal Con fecha 29 de
diciembre del 2014 se promulgd la ley Orgénica de Incentivos a la Produccién y Prevencién del
Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

Impuesto a la Rema

a) Ingresos Gravados: Se considera como ingresos de fuentes ecuatorianas y gravadas con el
Impuesto a la Renta la ganancia proveniente de la enajenacién de acciones, partficipaciones y
derechos de capital. De la misma manera se considera ingreso gravado el incremento patrimonial
no justificado.

b) Deducibilidad de Gastos:

» En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacién de activos revaluados no serd

deducibie.

¢ Se establece una deduccién del 150% adicional por un periodo de dos afios sobre las
remuneraciones y aportes que se realice al IESS para el caso de adultos mayores y migrantes
mayores de 40 afios que hayan retomado al pais.
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Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la ley de Régimen Tributario Inferno
para la eliminacién de [os créditos incobrables y se establece que las mismas se determinardn
via Reglamento.

Via reglamento se establecerdn los limites para la deducibilidad de gastos de regalias,
servicios técnicos, administrafivos y de consultoria en general, efectuado entre panes
relacionados.

Se permite el reconocimiento de actives y pasivos por impuestos diferidos, deferminando que
el Reglamento establecerd los casos y condiciones. las normas tributarios prevalecerdn sobre
las contables y financieras.

c} Tarifa de Impuesto a la Renta:

Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto o la Renta para Sociedades, estableciendo
como tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la tarifa impositiva se
incrementa al 25% sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a la
participacién directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean
residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién. Si dicha participacién
excede del 50%, lo farifa aplicable para la sociedad serd del 25%.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen, paguen o acrediten al exterior
pagardn la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccién de los créditos
tributarios a los que tenga derecho.

El ingreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no residente en el Ecuador
por la enajenacién de acciones, participaciones u otros derechos de capital pagard la tarifa
general impuesta para las sociedades, debiendo la sociedad receptora de la inversién actuar
como "sustituto” del contribuyente y efectuar la retencién del impuesto.

d} Anticipo de Impuesto a la Renfa:

&

Para efectos del célculo del Antficipo de Impuesto a la Renta, no se deberd incluir en la
férmula el valor del revalio de los activos por aplicacién de las NIIF, tanto para el rubro del
active y del patrimonio.

Se excluird del cdleulo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos referidos a gastos
incrementales por la generacién de nuevo empleo, adquisicién de nuevos activos destinados a
la mejora de productividad de innovacién tecnolégica y aquellas inversiones nuevas y
productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios tributarios
para el pago del Impuesto o la Renta que reconoce el Cédigo de la Produccién.
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e] Reformas al Cédigo Orgdnico de la Produccién Comercio E Inversiones: Se incluyen nuevas

normas para los incentivos de estabilidad ributaria, establecidos en los contratos de inversién y en

general sobre la vigencia, alcance y pérdida de esfos incentivos siendo las principales las

siguientes:

[

Efectuar una inversién de US$100,000,000

Contar con un informe técnico del Ministerio del Ramo

informe del Procurador General del Estado

Autorizacién del Presidente de la Repiblica

No pueden acceder a este beneficio los administradores y operadores de las ZEDES,

Para los incentivos clasificados como sectoriales se incluye [a exoneracién prevista para las
industrias bdsicas y la deduccién del 100% adicional del costo o gasto de depreciacion

Cll'IUCIi.

fi Reformas a la Lley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador

Impuesto a los Activos en el Exterior: la reforma establece como hecho generador de este

impuesto a la "fenencia de inversiones en el exterior",

i. Impuesto a la Salida de Divisas:

- los pagos efectuados al exterior por créditos obtenides por entidades ecuatorianas, estardn

exentos dnicamente respecto de aquellos créditos para financiar segmentos definidos por el
Comité de Politica Tributaria,
Se establece como hecho generador del ISD cualquier mecanismo de extincién de

obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia el exterior.

8. Inventarios

Al 31 de diciembre del 2015, en la cuenta de inventarios, se obtiene el siguiente detalle:

31 de diciembre de

2015 2014
Importaciédn en Transito {1) 66,336 -
Work in progress WIP 033 HIDALGO 35,709 45,886

Total

102,045 45,886
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{1} Durante el afio 2015, la Sucursal no reconocié apropiadamente el costo de ventas de la factura

EO11621E15 por un valor de US$ 31,557, Adicionalmente se presento una diferencia por

US$ 34,779 que corresponde a un error de cdlculo de costos originado principalmente por el

proceso de migracién de saldos al nueve sistema contable con el cual cuenta la Sucursal. A la

fecha de emisidn de éste informe la Sucursal ha iniciado el proceso de regularizacién mediante el

reconocimiento del gasfo no deducible que se devengaré mensualmente durante ! afio 2016.

9. Propiedades y Equipos

Un detalle y movimienfo de las propiedades y equipos es el siguiente:

Descripcidn

Saldos al inicio del periodo
Costo

Depreciacién acumulada
Valor en libros

Movimientos del afio 2015
Costo [adiciones}

Depreciacién cargada al gasto

Saldos Acumulados

Costo

Depreciacién acumulada
Saldo of 31 de diciembre del
2015 [neto)

Muebles y Equipos de
Enseres Computacién y Vehiculos Total
Software

16,746 24,854 6,000 47,600
(1,615) 8,819 (901) (11,335
15,131 16,035 5,099 36,265

- 10,921 - 10,921
(1,675) (9,249) (1,209)  (12,133)
16,746 35,774 6,000 58,521
(3,290] (18,068) (2,110]  (23,468)
13,456 17,706 3,891 35,053
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10. Cuentas por Pagar Comerciales y Ofras Cuentas por Pagar

A Un detalle de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es el siguiente:

31 de diciembre de

2015 2014
Acreedores comerciales:
Partes relacionadas [nota 16] 609,626 326,084
Locales 8,859 54,797
Otras cuenfas por cobrar:
Tarjetas de Crédito 195 1,064
Reembolsos de gastos por pagar 283 -
477 1064
618,963 381,045

11. Obligaciones Acumuladas

Un resumen de las obligaciones acumuladas es como sigue:

31 de diciembre de

2015 2014
Beneficios sociales por pagar 8,045 3,617
IESS por pagar 4,483 3,147
Participacién trabajadores 3,600 1,380
Empleados por pagar 229 -
Total 16,357 8,144

12. Obligaciones por Beneficios Definidos

Un defaile de las obligaciones por bereficios definidos con los empleados:

31 de diciembre de

2015 2014
Provisién jubilacién patronal 1,451 377
Provisién por desahucio 2,432 @45
Total 3,883 1,322
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Jubilacién Patronal e Indemnizacién por Desahucio.- El Cédigo de Trabajo del Ecuador, establece la
obligacién por parte de los empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados
que hayan cumplido 25 afios de servicio para una misma Sucursal. De acuerdo a lo previsto en fal
Cédigo, los empleados jubilados tienen derecho a pensién vitalicia, la que se determina en funcién de
la remuneracién percibida en los Gltimo cincos afios previos al retiro.

Ademés dicho Cédigo de Trabajo establece que cuando la relacién laboral termine por desahucio, el

empleador deberd pagar una indemnizacién calculada con base en el nimero de afios de servicio.

De acuerdo con los estudios actuariales, el valor presente de lo reserva matemdtica actuarial de
/ P
jubilacién patronal a la fecha de los estados financieros, corresponde a empleados activos con tiempo

de servicic menor a 10 afios,

El movimiento del valor presente de las obligaciones por jubilacién patronal e indemnizacién por

desahucio es como sigue:

Jubilacién indemnizacién
Patronal Desahucio
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre 2014 377 945
Costo laboral por servicios actuales 1.017 1,391
Costo financiero 57 26
Gasto del perfodo 1,074 1,487
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre del 2015 1,451 2,432
Los supuestos utilizados en los estudios actuariales fueron:

2015 2014
Tasa de descuento 8.68% 8.68%
Tasa de crecimiento salarial 4.50% 4.50%
Tasa de conmutacién actuarial 4.00% 4.00%
Tasa de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Sucursal posee sobre las
variables que determinaran el pago futuro de esta obligacién. tos cambios en las tasas o supuestos

usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en los importes reportados.
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13. Patrimenio

El capital asignado o la Sucursal representa la inversidn extranjera directa registrada en la
Superintendencia de Compafilas, Mercado y Valores del Ecuador como sucursal de Sucursal
extranjera, e! capital asignado al 31 de diciembre es de US$ 75,000.

Resultados Acurmulados

Un resumen de resultados acumutados es como sigue:

31 de diciembre de

2015 2014 _

Resultados acumulados 7,817 -
Resultados del ejercicio 11,187 7,817
Total 19,004 7817

14. Ingresos

Al 31 de diciembre del 20135, los principales ingresos operacionales de la Sucursal representaron la

venta de equipos electrénicos [motores eléciricos, Hidrogeneradores, turbogeneradores y enfre otros).

Los ingresos no operacionales corresponden a las comisiones facturadas por comisiones de ventas a
las Sucursales relacionadas del exterior.

31 de diciembre de

2015 2014
Ingreso por venta de bienes 1,462,692 738,621
Otros ingresos 130,563 142,593
Total 1,593,255 881,214
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15. Gastos Administrativos v Ventas

Un detalle de los gastos administrativos de ventas es como sigue:

31 de diciembre de

2015 2014
Sueldos y beneficios sociales 288,057 142,947
Arrendamiento de bienes 28,961 24,956
Combustibles y lubricantes 220 110
Depreciaciones y amortizaciones 12,133 10,659
Gastos de Gestidn 3,370 1,685
Gastos de Viaje 24,040 14,320
Honorarios y Servicios de Terceros 29,960 69,937
Impuestos y contribuciones 18,730 1,648
Mantenimiento y Reparaciones 10,883 5,440
Oftros Servicios 53,219 24,557
Seguros y Reaseguros 9,621 4,810
Servicios poblicos 7,568 3,782
Suministros y Materiales 5,344 2,671
Transporte @,337 4,668
Total 501,443 312,190

16. Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas

El resumen de las principales transacciones con partes relacionadas es el siguiente:

31 de diciembre de

2015 2014
Ingresos per comisiones en ventas
WEG Equipamentos 122,067 34,757
WEG Transformadores México S.A. 1,800 1,827
WEG Colombia Limitada [Casa Matriz) - 100,000

Total: 123,867 136,584




WEG COLOMBIA LMITADA (Sucursal Ecuador)

Notas a los Estados Financisros

Por el afio terminade al 31 de diciembre del 2015

31 de diciembre de

2015 2014
Compra de Inventario
WEG Equipamentos 768,390 472,228
Total: 768,390 472,228

Al 31 de diciembre del 2015 se detalla los siguientes saldos con partes relacionadas:

31 de diciembre de

2015 2014
Cuentas por pagar Relacionadas
WEG Equipamentos 605,949 321,006
WEG Colombia Limitada {Casa Matriz) 3,677 5,078
Total: 609,626 326,084

17. Eventos Subsecuentes

Excepto por lo indicado en la nota 8, entre el 31 de diciembre del 2015 y hasta la fecha de emisién
de este informe {11 de febrero del 2016} no se produjeron ofros eventos que, en opinién de la
Administracién de la Sucursal, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros o que

requieran revelacién excepto por lo mencionado en pdrrafos anferiores.

18. Aprobacién de los Estados Financieros

los estados financieros de la Sucursal por el afie terminado 31 de diciembre del 2015, fueron
aprobados y auterizados por el Apoderado de la Sucursal el 12 de enero del 2016 fueron
presenfados a la Casa Matriz para su respectiva aprobacién, el 07 de enero del 2016. En opinién del
Apoderado los estados financieros fueron aprobados por la Casa Matriz sin medificaciones.
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