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ALTAMIRA HOLDING S.A. HOLDINGAL TAMIRA

Notas a los Estados Financieros Separados
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

1.

INFORMACION GENERAL

Altamira Holding S.A. HoldingAltamira es una sociedad anonima constituida en la
ciudad de Manta - Ecuador, el 29 de mayo del 2013. El objeto social de la Compariia
constituye principalmente realizar inversiones a nombre propio, en acciones vy
participaciones de compafias, sociedades o personas juridicas, nacicnales o©
extranjeras con la finalidad de vincularlas y ejercer su control.

Las oficinas y su domicilio principal se encuentran en la avenida 24 y calle M1, edificio
Santorini de la ciudad de Manta, provincia de Manabi,

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la compafiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1.

2.2.

2.3.

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros separados de la Compania al 31 de diciembre del
2016, han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional

La moneda funcional de la Comparia es el Dé&lar de los Estados Unidos de
América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Base de preparacion

De acuerdo con lo estipulado en las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, los estados financieros de una entidad que posee subsidiarias
(entidades donde ejerce control)} debe preparar sus estados financieros sobre
una base consolidada; sin embargo, también permite gue entidades
controladas, entidades controladas conjuntamente y asociadas, puedan
presentar estados financieros separados cuando la entidad asf [o elija, o se lo
requiera por regulaciones locales.

l.os estados financieros separados adjuntos, han sido preparados sobre la base
contable de una empresa en marcha, las que prevén la realizacion de activos y
cancelacion de pasivos en el curso normal del negocio. Como se deprende de
los estados financieros separados adjuntos, al 31 de diciembre del 2016 los
pasivos corrientes exceden los activos corrientes en US$7,773; adicionalmente,
la Compafila mantiene un déficit acumulado a esa fecha de US$12,134 que
incluye una pérdida neta por el afio terminado en esa fecha de US$3,826.
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Notas a los Estados Financieros Separados
Por el afo terminado el 31 de diciembre del 2016
(En dolares de los Estados Unidos de América)

2.4.

2.5.

El costo historico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracién, independientemente de si ese precio es directamente observable
o estimado utilizando ofra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de
un activo o un pasivo, la compania tiene en cuenta las caracteristicas del activo
0 pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio
del activo o pasivo a la fecha de medicién.

El valor razonable a efectos de medicién y o de revelacioén en los estados
financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcion de las
transacciones relacionadas a pagos basados en accicnes que se encuentran
dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que estan
dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones gque fiene algunas similitudes
con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto
de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas
a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grade de

importancia de los insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

- Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos
0 pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

- Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizadoes incluidos en el Nivel 1 que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

- Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Bancos

Incluye aguellos activos financieros liquidos que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Propiedades y Equipos

2.5.1. Medicién en el momento del reconocimiento.- Las partidas de
propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo. El costo de
propiedades y equipos comprende su precio de adquisicidon mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacidn y la puesta en
condiciones de funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier
costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de
la ubicacion del activo.

10
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ALTAMIRA HOLDING S.A. HOLDINGALTAMIRA

Notas a los Estados Financieros Separados
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

2.6.

2.7.

2.5.2. Medicién posterior al reconocimiento: Modelo del costo.- Después
del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registradas al

costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor. Los gastos de reparaciones y
mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
praducen.

2.5.3. Méitodo de depreciacion y vidas dtiles.- El costo de propiedades y

equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida
util estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y
equipos vy las vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Tipo de bienes Namero de afos
Edificio 20
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3

Inversiones en subsidiarias

Las inversiones en acciones se reconocen acorde la NIC 27, la cual establece
que cuando se elaboren los estados financieros separados, lag inversiones en
dependientes, controladas y asociadas se contabilizan al costo menos las
pérdidas por deterioro del valor. Los dividendos se contabilizan en los
resultados, cuando surja el derecho de recibirlos, en aquellas entidades sobre
las que Altamira Holding S.A. HOLDINGALTAMIRA tiene el poder para gobernar
las politicas financieras y operativas a fin de percibir beneficios de sus
actividades.

Los resultados de las subsidiarias adquiridas o desincorporadas durante el afio
se incluyen en el Estado de Resultado Integral consolidado desde la fecha de
adquisicion o hasta la fecha de vigencia de la desincorporacion, segin sea el
caso.

Reconocimiento de Ingresas

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de acciones deben ser
reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes
condiciones:

- La Compania ha transferido al comprador los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

11
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Notas a los Estados Financieros Separados
Por el afo terminado el 31 de diciembre del 2016
(En dolares de los Estados Unidos de América)

2.8.

2.9.

2.10

- La Compariia no conserva para si ninguna implicacién en la gestién corriente
de las acciones vendidas, en el grado usualmente asociado con la
propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

- Elimporte de los ingresos ardinarios pueda medirse con fiabilidad;

- Es probable gue la Compafiia reciba los beneficios econémicos asociados
con la transaccion; y

- Los costos incurridos, ¢ por incurrir, en relacién con la transaccion pueden
ser medidos con fiabilidad.

2.7.1. Ingresos por dividendos.- El ingreso por dividendos de las
inversiones en acciones es reconocido una vez que se han establecido
los derechos de los accionistas para recibir este pago.

Costos y Gastos

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago y se regisiran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacioén de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia
tiene la intencidn de liquidar por su importe neto ¢ de realizar el activo y
proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en
resultados.

Instrumentos financieros

l.os activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable, Los
costos de transaccion gque son directamente atribuibles a la adquisicién o
emision de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio a los resultados) se
agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros,
cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos ¢ pasivos
financieros designados al valor razonable con cambios en los resuliados se
reconocen de inmediato en los resultados del perfodo.

12
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Notas a los Estados Financieros Separados
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

2.11.

Activos financieros

La Compania clasifica sus aclivos financieros en las siguientes categorias a
valor razonable con cambios en resultados, inversiones mantenidas hasta el
vencimiento y préstamos y cuentas por cobrar. La clasificacién depende de la
naturaleza y propdsito de los activos financieros y se determina al momento del
reconocimiento inicial. Todas las compras y ventas regulares de activos
financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las
compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos
financieros que requiere la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

2.11.1.

2.11.2.

Método de la tasa de interés efectiva.- El método de la tasa de
intereés efectiva es un método de célculo del costo amortizado de un
instrumento financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo largo
del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o
por pagar estimados (inciuyendo comisién, puntos basicos de
intereses pagados o recibidos, costos de transaccion y otras primas o
descuentos que estén incluidos en el célculo de la tasa de interes
efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en
libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés
efectiva para los instrumentos de deuda distintos a los activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en los
resultados.

Activos financieros al valor razonable con cambios en los
resultados.- Los activos financieros son clasificados como al valor
razonable con cambios en los resultados cuando el activo financiero es
mantenido para negociar o designado como al valor razonable con
cambios en los resultados.

Un activo financiero es mantenido para negociar si:

e Ha sido adquirido principalmente para propoésitos de su venta a
corto plazo; o

o Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolio
de instrumentos financieros manejados por la Comparia y se tiene
evidencia de un patrén actual reciente de beneficios a corto plazo; o

¢ Es un derivado que no ha sido designado y efectivo como
instrumento de cobertura o garantia financiera.

13



et

ALTAMIRA HOLDING S.A. HOLDINGALTAMIRA

Notas a los Estados Financieros Separados
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

Los activos financieros distintos a los activos financieros mantenidos
para negociar pueden ser designados al valor razonable con cambios
en los resultados al momento del reconocimiento inicial si:

s Dicha designacion elimina o reduce significativamenie una
inconsistencia de medicién o reconocimiento que pudiera surgir; ©

» FEl activo financiero forma parte de un grupo de activos 0 pasivos
financieros © ambos, el cual es manejado y su rendimiento es
evaluado sobre la base del valor razonable, de conformidad con el
manejo de riesgo de la Compafiia 0 su estrategia de inversidn, y la
informacién sobre el grupo es proporcionada internamente sobre
dicha base; o

+ Forma parte de un contrato que contiene uno © mas instrumentos
implicitos, y la NIC 39 permite que fodo el contrato combinado sea
designado al valor razonable con cambios en los resultados.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en los
resultados se registran al valor razonable, reconociendo cualquier
ganancia o pérdida surgida de las nuevas mediciones en el estado de
resuliados del periodo. La ganancia o pérdida neta reconocida en el
resultado del periodo incorpora cualquier interés o dividendo generado
sobre el activo financiero y se incluye en la partida de “otras ganancias
y pérdidas”.

2.11.3. Inversiones mantenidas hasta el vencimignio.- Las inversiones

2.11.4.

mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables y fechas de vencimiento fijas que la
Compalfia tiene la intencién afirmativa y capacidad de mantener hasta
el vencimiento. Luego del reconocimiento inicial, las inversiones
mantenidas hasta el vencimiento se miden al costo amortizado usando
el método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

Cuentas por cobrar comercigles y otras cuentas por cobrar.- Las
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos ¢ determinables, que no son
cotizados en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no
corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar son medidos al costo
amortizado usando la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés
efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resulte inmaterial.

14
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2.11.5. Baja en cuentas de un activo financiero.- Un activo financiero (0o,
cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o una parte de
un grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando:

a) Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado;

b) La Compafiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo
del activo 0 ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los
flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo
un acuerdo de traspaso

c) La Compafiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos vy
beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha
transferido su control

2.12. Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos financieros
se clasifican en: al valor razonable con cambios en los resultados u "otros
pasivos financieros”.

2.12.1. Pasivos financieros al valor razonable con cambios en los
resuftados.~- Un pasivo financiero se clasifica al valor razonable con
cambios en resultados cuando es un pasivo financiero que se clasifica
como mantenido para negociar o es designado al valar razonable con
cambios en el resultado.

Un pasivo financiero se clasifica como para negociar si:

+ Ha sido adquirido principalmente para propdsitos de su recompra a
corto plazo; o

+ Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolio
de instrumentos financieros manejados por la Compariia y se tiene
evidencia de un patrén actual reciente de beneficios a corto plazo; o

« Es un derivado que no ha sido designado y efectiva como
instrumento de cobertura o garantia financiera.

Un pasive financiero (que no sea un pasivo financiero mantenido para
negociar) podria también ser designado como un pasivo financiero al
valor razonable con cambios en los resultados al momento del
reconocimiento inicial si:

« Dicha designacién elimina o reduce significativamente una
incoherencia de medicion o reconocimiento que pudiera surgir; o

15
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2.12.2.

2.12.5.

¢ El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos © pasivos
financieros © ambos, el cual es manejado y su rendimiento es
evaluado sobre la base del valor razonable, de conformidad con el
manejo de riesgo documentado de la Compafiia o su estrategia de
inversién, y la informacion  sobre el grupo es proporcionada
internamente sobre dicha base; 0

¢« Forma parte de un contrato que contiene uno o mMas instrumentos
implicitos, y la NIC 39 permite que todo el contrato combinado sea
designado al valor razonable con cambios en los resultados.

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en los
resultados se registran al valor razonable, reconociendo cualguier
ganancia o pérdida surgida de las nuevas mediciones en el resultado
del periodo. La ganancia o pérdida neta reconocida en el resuitado del
periodo incorpora cualquier interés pagado sobre el pasivo financiero y
se incluye en la partida de “otras ganancias y pérdidas”.

Otros pasivos financieros.- Los otros pasivos financieros (incluyendo
los préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar) se miden posteriormente al costo amortizado usando el método
de la tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de célculo del
costo amortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gasto
financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva
es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo
por cobrar 0 por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos
pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva,
los costos de transaccion y otras primas o descuentos) estimados a lo
largo de la vida esperada del pasivo financiero (o, cuando sea
adecuado}, en un periodo mas corto con el importe neto en libros en el
momento de reconccimiento inicial.

Bajas en cuentas de un pasivo financiero.- La Compafia dard de
baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones de la Companfia. La diferencia entre el
importe en libros del pasivo financiero dado de baja y la
contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del
periodo.

2.13. Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuavas y

revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio aciual

Durante €l afio en curso, la Compafifa ha aplicado las siguientes modificaciones
a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad

16
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(JASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2016 0
posteriormente.

Maodificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacién

La compafiia ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el afio actual.
Las enmiendas clarifican que una entidad no necesita proporcionar una
revelacion especifica requerida por las NIIF, si la informacion resultante de tal
revelacion no es material, y da guia sobre las bases de informacién agregada y
desagregada para propdsitos de revelacion. Sin embargo, las enmiendas
reiteran que una entidad debe considerar proveer informacién adicional cuando
el cumplimiento con un requerimiento especifico de NIIF es insuficiente para
permitir que los usuarios de los estados financieros separadosg entiendan el
impacto de transacciones particulares, eventos y condiciones, sobre |a posicion
financiera y resultados de operacion.

En adicion, la enmienda clarifica que la participacién de una entidad en otro
resultado integral proveniente de asociadas ¢ negocios conjuntos registrados
usando el método de participacion debe presentarse por separado de aguellos
gue surgen de las operaciones de la Compafiia, y deben presentarse por
separado en la participacion de partidas que, de acuerdo con otras NilF: (i} no
seran reclasificadas posteriormente a resultados; vy, (ii) seran reclasificadas
posteriormente a resultados cuando se cumplan con condiciones especificas.

Respecto de la estructura de los estados financieros separados, las enmiendas
proveen gjemplos de un orden sistematico o agrupacion de notas.

La aplicacidn de estas enmiendas no ha tenido ningdn impacto en la posicion
financiera y resultados de operacién de la Compafiia.

Otras maodificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2016
La aplicacion de las demas enmiendas no ha tenido ningdn impacto material en
las revelaciones o impories reconocidos en los estados financieros de la

Comparifa.

Efectiva a partir
de periodos que

inicienen o
NUFE Tifulo después de
Modificaciones a la Iniciativas de revelacion Enerc 1, 2016
NIC 1
Modificaciones a la Clarificacion de los métodos Enero 1, 2016
NIC 16y la NIC 38 aceptables de depreciacion y

amortizacién

17
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Modificaciones a la Entidades de Inversion: Aplicacion de Enero 1, 2016
NIIF 10, NIIF 12y la la Excepcidn de Conselidacion

NIC 28

Medificaciones a la Método de participacion en los Enero 1, 2016
NIC 27 estados financieros separados

2.14. Normas nuevas vy revisadas emitidas pero ain no efectivas

La Compafila no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero
auan no son efectivas:

Efectiva a partir
de perfodos que

inicien en o
NIE Titulo después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes Enero 1, 2018
Modificaciones a la Venta o Aportacién de Bienes Fecha a ser
NIIF 10y NIC 28 entre un Inversionista y su determinada
Asociada o Negocio Conjunto
Modificaciones a la Iniciativa de revelacién Enero 1, 2017
NIC7
Modificaciones a la Reconocimiento de Activos por Enero 1, 2017
NIC 12 Impuestos diferidos por

pérdidas no realizadas
Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacién y medicién de activos financieros. Esta norma se modificd
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la
clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los estados
financieros, y en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la
contabilidad de coberfura general. En julio del 2014, se emitid otra version
revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros v,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicién al
introducir una categoria de medicion a "valor razonable con cambios en otro
resultado integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

18



ALTAMIRA HOL DING S.A. HOLDINGALTAMIRA

Notas a los Estados Financieros Separados
Por el afo terminado el 31 de diciembre del 2016
(En dodlares de los Estados Unidos de América)

R N

Los requisitos claves de la NIIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC
39 - Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo
amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda
gue se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de
recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo
contractuales gque son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el
capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los
periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en
un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de
efectivo contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan
terminos contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas
especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital e
intereses sobre &l importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones
de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los
periodos contables posteriores. Ademas, bajo la NIF 9, las entidades
pueden hacer una eleccién irrevocable para presentar los cambios
posteriores en el valor razonable de una inversion de patrimonio (no
mantenida para negociar ni que incluya una consideracion contingente
reconocida por el comprador en una combinacién de negocios de acuerdo
con NIIF 3) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por dividendos
generalmente reconocido en el resultado del perfodo.

En la medicidn de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, [a NIIF 9 requiere que el importe generado por
cambio en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a
cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro
resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere
una asimetria contable en el resuitado del periodo. Los cambios en el valor
razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son
posteriormente reclasificados al resultado del perfodo. Segin la NIC 39, la
totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero
designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el
resultado del periodo.

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un moaelo
de deterioro por pérdida crediticia esperada, contraric al modelo de
deterioro por pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39. El
modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una
entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas
pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los
cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras
palabras, ya no es necesaric que ocurra un evento antes de que se
reconozcan las pérdidas crediticias.
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La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de
cobertura, que en la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad
con fa NIF 9, los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de
cobertura son mucho méas flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de
instrumentos que se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de
componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para la
contabilidad de cobertura. Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba
de efectividad por el principio de "relacién econémica”. Ya no se requiere de
una evaluacion retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura.
También se afiadieron requerimientos de revelacidon mejorados sobre las
actividades de gestion de riesgo de una entidad.

La Administracion de la Compafifa prevé que la aplicaciéon de la NIIF 9 en el
futuro puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados
financieros adjuntos, en relacién con los activos financieros y pasivos
financieros de la Compafila. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de coniratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitid la NIIF 15, que establece un modelo extenso vy
detallade que deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de
ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el
actual lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18
Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccién y las interpretaciones
respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberfa reconocer &l
ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos
contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la contraprestacion
gue la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. Especificamente,
la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1; identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar tas obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4; distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el
contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (0 en la medida que) la entidad satisfaga
la obligacién.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida
que) se satisfaga una obligacion de sjecucion, es decir, cuando el “control” de
los bienes vy servicios relacionados con una obligacién de ejecucién particular
es transferido al cliente. Se han afiadido muchos mas lineamientos detallados
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en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademads, la NIIF 15
requiere amplias revelaciones.

En Abril 2076, el IASB emitic “Clarificaciones a la NIIF 15" en relacion a la
identificacion de obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal
versus agente, asi como una gufa de aplicacion para licencias.

La Administracion de la Compafiia prevé que la aplicacién de la NIIF 15 en el
futuro puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados
financieros y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion separada razonable de ese efecto hasta que un examen detallado
haya sido completado.

Modificaciones a la NilF 10 y la NIC 28 Venta o Aportacion de Activos entre
un Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que
hay una venta o contribucion de activos entre un inversionista y su asociada o
negocio conjunto. Especificamente se establece que las ganancias o pérdidas
resultantes de la pérdida de control de una subsidiaria que no contenga un
negocio, en una transaccion con una asociada © un negocio conjunto que se
contabilicen utilizando el métedo de participacion, se reconocen en el resuliado
de la controladora sélo en la proporcion de la participacion de los inversionistas
no relacionados en esa asociada O negocio conjunto. De igual forma, las
ganancias y pérdidas resultantes de la remedicién a valor razonable de las
inversiones retenidas en alguna subsidiaria anterior (que se ha convertido en
una asociada o un negocio conjunto que se contabilice segun el método de
participacion) se reconocen en el resultado de la anterior controladora sélo en
la proporcion de la participacion de los inversionistas no relacionados en la
nueva asociada o0 negocio conjunto.

La fecha efectiva de las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 fue diferida para
una fecha que ain no ha sido determinada, sin embargo, la aplicacion
anticipada es permitida. La Administracion de la Compafia no prevé gue la
aplicacién de estas modificaciones en el futuro tenga un impacto sobre los
importes reconocidos en los estados financieros.

Meodificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelaciones

Las modificaciones requieren a una entidad proveer revelaciones gue permitan
a los usuarios de estados financieros evaluar los cambios en pasivos que
surgen de actividades de financiamiento.

La Administracién de |la compafiia no preve que la aplicacion de estas

modificaciones en el futuro tenga un impacto material sobre los estados
financieros separados.
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Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Impuestos
Diferidos por Pérdidas no Realizadas

Las modificaciones clarifican lo siguiente:

1. Disminuciones por debajo del costo en el saldo en libros de instrumentos de
deuda a tasa fija, medidos a valor razonable, para los cuales la base
tributaria se mantiene al costo, da lugar a una diferencia temporaria
deducible, independientemente de si el tenedor de los instrumentos de
deuda espera recuperar el saldo en libros mediante la venta o por el uso, o
si es probable que el emisor pagara todos los flujos de caja contractuales.

2. Cuando una entidad evalla si existiran utilidades gravables disponibles para
ser utilizados como diferencia temporal deducible, y las leyes impositivas
restringen la utilizacion de las pérdidas para deducirse de los ingresos
gravables de un tipo especifico, una entidad evalla la diferencia temporaria
deducible en combinacién con otras diferencias temporarias deducibles de
ese mismo tipo, pero de forma separada de otros tipos de diferencias
temporarias.

3. La estimacion de utilidades gravables futuras puede incluir la recuperacion
de algln tipo de activo de la entidad por un valor superior al saldo en libros
si hay suficiente evidencia que es probable que la entidad alcanzara los
mismos; v,

4. En la evaluacion de si existen utilidades gravables futuras suficientes, una
entidad debe comparar las diferencias temporarias deducibles con las
utilidades gravables futuras excluyendo las deducciones impositivas que
resulien de la reversion de dichas diferencias temporarias deducibles.

La Administraciéon de la Compafiia no prevé que la aplicacidén de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacto material sobre los estados
financieros consolidados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherenies a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de 1a Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la

administracién de la Compafia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios
contables:
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3.1

3.2

Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso
de que exista algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de
dicho activo. Si se ftrata de activos identificables que no generan flujos de
efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el
limite detl valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la
pérdida por deterioro.

Mediciongs del valor razonable y los procesos de valoracién

Algunos de los activos y pasivos de la Compaiiia se valoran a su valor razonable
a efectos de informacion financiera. La Administracién de la Compaiia ha
establecido un comité de valoracion, que esta encabezada por el Director
Financiero de la Compafia, para determinar las técnicas y los datos de valuacion
apropiados para las mediciones hechas a valor razonable,

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compania utiliza datos
observables en el mercado en la medida en que esté disponible; y en ciertos
casos del nivel 1 no se encuentran datos disponibles por lo cual, la Compafnia
utiliza tasadores cualificados independientes para llevar a cabo la valoracién. La
comision de valoracion trabaja en estrecha colaboracion con los peritos externos
debidamente calificados para establecer las técnicas de valoracién adecuadas y
variables del mercado y el modelo. El Director Financiero reporta hallazgos de la
comision de valoracion de la Junia de Directores de ia Compania cada trimestre
para explicar la causa de las fluctuaciones en el valor razonable de los activos y
pasivos.

4. BANCOS

Al 31 de diciembre del 2016, representa efectivo en cuenta corriente de un banco local
por US$813 y US$187 respectivamente; y no generan intereses.

OTROS ACTIVOS FINANCIERQS

Una composicién de los otros activos financieros al 31 de diciembre del 2016, es como
sigue:
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No.
Acciones
2016 2015

Inver-Aurea S.A. 180,333 180,333

El Velero S.A 99 99
Agropecuaria Altamira

Agroaltamira S.A. 7,580 7,580
Inmebiliaria Las Clas

S.A. Inmolasolas 1,000 1.000
Nucacomercial S.A. 1,200 -

Total

Porcentaje Valor Saldo
de participacién Nominal Contable
20186 2015 2016 2015 2016 2015
9.70% 9.70% 180,333 180,333 250,747 250,747
99.00% 99.00% 990 990 165,725 165,725
090.97% 99.97% 758,000 758,000 758,000 758,000
50.00% &B0.00% 10,000 10,000 134,261 134,261
30.00% - 1.200 - 13,358 -
950,523 949,323 1.322.001 1.308.733

Saldo contable incluye inversiones en aportes para futuras capitalizaciones en las

companias subsidiarias.

El movimiento de los otros activos financieros por inversiones en subsidiarias y
asociadas al 31 de diciembre del 2016 es como sigue:

ESPACIO EN BLANCO
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6. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:
...Diciembre 31...

2016 2015
Cuentas por pagar:
Cuentas por pagar relacionadas, ver nota 10 2,202 2,359
Accicnistas 6.842 6.842
Total 9.044 9.201

7. CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2016, corresponde a documentos por pagar a Fundacién
Gualilahua por US$862,847 los cuales no genera intereses.

8. PATRIMONIO

Capital Social.- Al 31 de diciembre del 20186, el capital suscrito y pagado de la
Compafia estd conformado segun detalle a continuacion:

...Diciembre 31...

No

Acciones % 2016
Teran lturralde Vanessa 400 20% 400
Teran lturralde Milena 400 20% 400
Teran lturralde Thiago 400 20% 400
Teran lturralde Isabel 400 20% 400
Teran lturralde Doménica 400 20% _ 400
Total 2,000 100% 2.000

Aportes para futuras capitalizaciones.- Corresponden a aportes en efectivo recibidos
por los accionistas de la compania en el transcurso del afio 2013. Al 31 de diciembre
del 2016 el saldo asciende a US$512,171, los cuales no han sido capitalizados durante
el afo 2016.

Déficit Acumulado.- Representa las pérdidas acumuladas originadas desde el afio
2013, primer afio de operacion de la Compania, al 31 de diciembre de 2016 el saldo
del déficit asciende a US$12,134.

9. GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gasios reportados en los estados financieros separados es como
sigue;
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10.

... Diciembre 31...

2016 2015
Gastos de administracion y ventas 6,883 8,023
Gastos financieros 43 22
Total 6.926 8.045
Un detalle de los gastos por su naturaleza es como sigue:

... Diciembre 31...

2016 2015
Depreciaciones 3,020 3,020
Impuestos y Contribuciones 1,794 1,111
Alicuotas de mantenimiento 1,206 1,950
Servicios administrativos 672 736
Honorarios profesionales g0 784
Papeles y (tiles 46 85
Financieros 43 22
Otros 55 337
Total gastos 6.926 8.045

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Durante el afio 2016, la Compafia realizé las siguientes fransacciones con partes
relacionadas:

...Diciembre 31...
2016 2015
Ventas
Ingreso por alguiler
Agropecuaria Altamira Agroaltamira S.A. 3.100 3,000
Compras
Servicios de administracion
Inmobiliaria Las Olas S.A. 672 657

Composicién de los saldos con companias y partes relacionadas al 31 de diciembre:

...Diciembre 31...

2016 2015
Activo
Cuentas por cobrar
Inver-Aurea S.A. y total cuentas por cobrar corrientes - 6,000
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11.

Cuentas por cobrar largo plazo

Inver-Aurea S.A. y total cuentas por cobrar largo plazo

con relacionadas 6.000 -
Pasivo
Cuentas por pagar
Agropecuaria Altamira Agroaltamira S.A. 2,092 2,076
Inmobiliaria Las Olas S.A. 110 283
Total cuentas por pagar con relacionadas, ver nota 6. 2.202 2,359
INSTRUMENTOS FINANCIEROS
11.1. (Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de su negocio y actividades de financiamiento, la Compafiia
estéd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar
de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos
y, en consecuencia, sus resulfados.

La Compafia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a la Administracion medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenia una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compahia, una caracierizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de
las medidas de mitigacion actualmente en uso por parie de la Compafiia, si es
el caso.

11.1.1. Riesgo de liquidez.- lLa Administracion es la que tiene la
responsabilidad final por la gestion de liguidez. La Administracion ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liguidez
de manera que la Gerencia General pueda manegjar los requerimientos
de financiamiento & corto, mediano v largo plazo asi como la gestion
de liquidez de la Compafiia. La Compafila maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo
adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.

11.1.2. RHiesgo de capital.- La Compafia gestiona su capital para asegurar
gque estara en capacidad de continuar como empresa en marcha
mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacidn de los saldos de deuda y patrimonic. Un detalle de los
Instrumentos financieros por categoria es como sigue:
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12.

13.

... Diciembre 31...
2016 2015
Activos financieros:
Costo amortizado:
Bancos (Nota 4) 813 187
Cuentas por cobrar (Nota 10) - 6.000
Total activos financieros corrientes 813 6.187
Valor razonable con cambio en otro resultado integral:
Otros activos financieros por inversiones
en asociadas y total de activos financieros
no corrientes 1,322,091 1,308,733
Total activos financieros 1,322,204 1.314.920
Pasivos financieros:
Costo Amortizado:
Cuentas por pagar (Nota 6) y total de pasivos
financieros corrientes 9,044 9.201
Cuentas por pagar (Nota 6) y total de pasivos
financieros no corrientes 862,847 847,732
Total pasivos financieros 71,891 _ 856,933

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 vy la fecha de emision de los estados financieros (8
de Junio del 2017) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros separados adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERQS SEPARADOS

Los estados financieros separados el afio terminado el 31 de diciembre del 2016
fueron aprobados por la Administracién de la Companiia el 31 de marzo del 2017 y
seran presentados a los Accionistas y Junta de Directiva para su aprobacion. En
opinion de la administracién de la Compafiia, los estados financieros separados seran
aprobados por ios Accionistas y Junta de Directiva sin modificaciones.
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1.

INFORMACION GENERAL

Altamira Holding S.A. Holdingaltamira (El Grupo) fue constituida en la ciudad de Manta
el 29 de mayo de 2013, y cuyo objeto social constituye principalmente realizar
inversiones a nombre propio, en acciones y participaciones de compafiias, con la
finalidad de vincularlas y ejercer su control. Las subsidiarias de Holdingaltamira también
se encuentran constituidas y domiciliadas en Ecuador, en la provincia de Manabi.

Las subsidiarias que se incluyen en los estados financieros consolidados son las
siguientes:

Proporcién de
Lugar de Participacion accionaria

Nombre de la constitucion y y poder de voto
Subsidiaria Actividad principal operaciones 2016

Comercio en general de compra Montecristi

Ef Velero S.A. y venta de toda clase de bienes Ecuador ’ 99.00%
muebles entre otros.

. Desarrollo, crianza y explotacion

Agropecuaria -

A e

Agroaltamira S.A. g + P

vacuno y caballar; entre otros.

Las politicas contables que utilizan las subsidiarias son consistentes con las que aplica
Altamira Hoiding S.A. Holdingaltamira en la preparacién de sus estados financieros.

La informacion contenida en estos estados financieros consolidados es responsabilidad
de la Administracion del Grupo.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion mencionamos las practicas contables mas importantes que utilizé la
administracion:

2.1. Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros consolidados de la Compafiia al 31 de diciembre del
2016, han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera {NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (1ASB).

2.2. Moneda funcional

La moneda funcional de la Compariia y sus subsidiarias es el Délar de los Estados
Unidos de Ameérica (U.S. dolar), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador.
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2.3.

2.4.

Base de preparacion

Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre las bases del
costo histdrico, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo.

El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracién, independientemente de si ese precio es direciamente observable
o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de
un activo o un pasivo, el Grupo tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos de medicion
y 0 de revelacion en los estados financieros consolidados, se determina sobre
una base de este tipo, a excepcién de las transacciones relacionadas a pagos
basados en acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las
operaciones de arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las
mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su
valor razonable, tales como el valor neto de realizaciéon de fa NIC 2 o el valor en
uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas
a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicidn.

Nivel 2: Insumaos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros consclidados.

Bases de consolidacion

Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros de
Altamira Holding S.A. Holdingaltamira y las entidades controladas por la
compafia (sus subsidiarias). Todas las transacciones, saldos, ingresos y gastos
intergrupales son eliminados en la consolidacion. Una compafia tiene control
cuando:

a) Tiene poder sobre la participada

10
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b) Estaexpuesto, otiene derecho sobre, rendimientos variables procedentes de
su implicacion en la participada, y

c) Tiene la capacidad de usar su poder sobre la participada para afectar a sus
rendimientos.

El Grupo reevalta si controla una participada, si los hechos y circunstancias
indican que hay cambios en uno o mas de los tres elementos del control
mencionados anteriormente.

Cuando el Grupo tiene menos de la mayoria de los derechos de voto de una
pariicipada, el poder sobre la participada se genera cuando los derechos de voto
son suficientes para otorgarle la capacidad practica de dirigir las actividades
relevantes de la participada de forma unilateral. El Grupo considera todos los
hechos y circunstancias pertinentes para evaluar si los derechos de voto del
Grupo en una participada son suficientes para oforgarle poder, incluyendo:

a} Eltamafio de la participacion del Grupo del derecho de voto en relacion con
el tamano y la dispersidn de las acciones de los otros tenedores de voto.

b) Los derechos de voto potenciales poseidos por el Grupo, otros tenedores de
voto o de otras paries.

¢) Los derechos derivados de otros acuerdos contractuales.

d) Todos los hechos y circunstancias adicionales que indican que el Grupo
tiene, o no la capacidad presente de dirigir las actividades relevantes en &l
momento en que las decisiones deben hacerse, incluyendo los patrones de
voto en las juntas de accionistas anteriores.

La consolidacion de una subsidiaria inicia cuando el Grupo adquiere el conirol
de |la subsidiaria, y cesa, cuando este pierde el control de la misma. Los ingresos
y gastos de la subsidiaria adquirida o enajenada durante el ejercicio, se incluyen
en el estado consolidado de resultados y en el otro resultado integral desde la
fecha de control de las ganancias de la subsidiaria hasta la fecha en que el Grupo
deje de controlar a la referida compafiia.

El resuliado y cada componente de otro resultado integral se atribuirdn a los
propietarios del Grupo y de los intereses minoritarios. El resultado global total de
las subsidiarias se atribuye a los propietarios del Grupo y a las participaciones
no controladoras, aun si esto diera lugar a los intereses minoritarios a un saldo
deudor.

Cuando sea necesario, se realizan ajustes a los estados financieros de las
subsidiarias en relacién a las politicas contables del Grupo.

11
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Todos los activos, pasivos, patrimonio, ingresos, gastos y flujos de efectivo
relacionados con las transacciones intergrupales son eliminados en su totalidad
en el proceso de consolidacion.

Cambios en las participaciones de propiedad del Grupo en una subsidiaria

Los cambios en las participaciones de propiedad del Grupo en una subsidiaria
gue no den lugar a la pérdida de control se contabilizan como transacciones de
patrimonio. El importe en libros de las participaciones del Grupo y de las
participaciones no controladoras se ajustan para reflejar los cambios en su
participacion relativa en la subsidiaria. Cualquier diferencia entre el monto por el
cual se ajustaron las participaciones no controladoras y el valor razonable de la
contraprestacion pagada o recibida se reconoce directamente en el patrimonio y
es atribuida a los propietarios de la controladora.

Cuando el grupo pierde el control de una subsidiaria, la ganancia o pérdida se
reconoce en los resultados y se calcula como la diferencia entre (i) el agregado
del valor razonable de la contraprestacion recibida y el valor razonable de la
participacion retenida y (ii) el importe en libros previo de los activos (incluyendo
la plusvalia), y los pasivos de la subsidiaria y cualesquiera participaciones no
controladoras. Los importes previamente reconocidos en otro resultado integral
en relacion con esa subsidiaria son registrados como si el Grupo hubiese vendido
directamente los activos pertinentes (es decir, reclasificado al resultado del
periodo o transferido a otra categoria de patrimonio como lo especifican/permiten
las NIIF aplicables). El valor razonable de la inversion retenida en la antigua
subsidiaria, en |la fecha en que se perdio el control, debera considerarse como el
valor razonabie a efectos del reconocimiento inicial de un activo financiero de
acuerdo con la NIC 39 o, cuando proceda, el costo del reconocimiento inicial de
una inversion en una asociada o negocio conjunto.

2.4.1. Subsidiarias.- Son aquellas entidades sobre las que Altamira Holding
S.A. Holdingaltamira, tiene el poder para gobernar las politicas financieras
y operativas a fin de percibir beneficios de sus actividades

Los resultados de las subsidiarias adquiridas o desincorporadas durante
el afio se incluyen en el estado consolidado de resultado integral desde
la fecha de adquisicibn o hasta la fecha de vigencia de la
desincorporacion, segin sea el caso.

2.4.2. Participaciones no controladoras.- Se identifican de manera separada
respecto a la participacion del Grupo. Las participaciones no
controladoras podrian ser inicialmente medidas a su valor razonable o
como la parte proporcional de las participaciones no controladoras de los
activos netos identificables de la adquirida. Posteriormente a la
adquisicion, el valor en libros de las participaciones controladoras sera el
importe de dichas participaciones al reconocimiento inicial mas la porcién
de las participaciones no controladoras del estado de cambios en el
patrimonio neto posterior. El resultado integral total se atribuye a las

12
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participaciones no controladoras aln si esto da lugar a un saldo deficitario
de estas dlimas.

2.5. Normas nuevas v revisadas emitidas pero aun no efectivas

La Compaiila no ha aplicade las siguientes Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) nuavas y revisadas que han sido emitidas pero adn
no son efectivas, que permiten aplicacion anticipada. Un detalle es como sigue:

NIIF Titulo Vigencia

Nuevas Normas Internacionales de Informacion Financiera e interpretaciones

NIIF @ Insirumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes Enerca 1, 2017

Modificaciones a las NIIF y NIC emitidas

Modificaciones ala  Iniciativas de revelacion Enero 1, 2016
NIC 1

Modificacicnes alas  Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 — 2014 Enero 1, 2016
NIIF

Modificaciones ala  Contabilizacién de adquisicicnes de Enero 1, 2016
NIF 11 intereses en Operaciones Conjuntas

Modificaciones ala  Clarificacion de los métodos aceptables de Enero 1, 20186
NIC 16y [a NIC 38 depreciacién y amortizacién

Modificaciones ala  Venta o Aportacién de Bienes entre un Enero 1, 2016
NIF 10y NIC 28 inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto

Modificaciones a Entidades de Inversion: Aplicacion de la Enero 1, 2016
NIIF 10, NlIF 12y Excepcidn de Consolidacion

NIC 28

Modificaciones ala  Método de participacion en los estados Enero 1, 2016
NIC 27 ' financieros separados

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIF 8 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacion y medicién de activos financieros. Esta norma se modificod
posteriormente en octubre del 2010 para incluir fos requisitos para la clasificacion
y medicién de pasivos financieros, asf como su baja en los estados financieros,
y en noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos para la contabilidad de
cobertura general. En julio del 2014, se emitid otra version revisada de la NIIF 9,
principalmente para incluir lo siguienie:

- Reqguerimientcs de deterioro para activos financieros v,

13
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- Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicién al

introducir una categoria de medicién a “valor razonable con cambios en otro
resultado integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de fa NIIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC
39 - Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo
amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda
gue se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de
recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo
contractuales gque son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el
capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los
periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en
un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos
de efectivo contractuales como por la venta de activos financieros, y que
tengan términos contractuales del activo financiero que dan lugar enfechas
especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital e
intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras
inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al
final de los periodos contables posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las
entidades pueden hacer una eleccion irrevocable para presentar los
cambios posteriores en el valor razonable de una inversion de patrimonio
{(no mantenida para Negociar) en otro resultado integral, y solo con el
ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del
periodo.

En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por
cambio en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a
cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro
resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en ofro resultado integral genere
una asimetria contable en el resuliado del periodo. Los cambios en el valor
razonable airibuible al riesgo de créditc de un pasivo financiero no son
posteriormente reclasificados al resultado del periodo. Segun la NIC 39, la
totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero
designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el
resultado del pericdo.

La Administracién de la compafiia no anticipa que la aplicacion de la NIIF
9 en el futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes
reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacion con los activos
financieros y pasivos financieros de la compariia. Sin embargo, no es
posible proporcionar una estimacioén razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido completado.
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NIIF 15 Ingresos Procedentes de coniratos con los clientes

En mayo del 2014 se emitid la NIIF 15, que establece un modelo extenso y
detallado que deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de
ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazaré el actual
lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC
11 Contratos de Construccion y las interpretaciones respectivas en la fecha en
gue entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIiF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos
contractualmente a ios clientes, en un importe que refleje la contraprestacion que
la entidad espera recibir a cambic de bienes o servicios. Especificamente, la
norma anade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el
contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (0 en la medida que) la entidad satisfaga Ia
obligacion

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que)
se satisfaga una obligacién de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los
bienes y servicios relacionados con una obligacién de ejecucién particular es
transferido al cliente. Se han afadido muchos mas lineamientos detallados en la
NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere
amplias revelaciones.

La Administracién de la compafiia no anticipa que la aplicacion de la NIIF 15 en
el futuro puede tener un impacto significativo scbre los importes reconocidos en
los estados financieros adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen
detallado haya sido completado.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 19
Planes de Beneficios Definidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la
de los rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad
al final det perfodo de reporte. La evaluacion de la profundidad de un mercado
para bonos corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir,
la misma moneda en que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas
para las que no existe un mercado profundo de tales bonos corporativos de alta
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calidad, se deben utilizar los rendimientos de mercado de bonos del gobierno
denominados en esa moneda a la fecha de reporte.

Al ser el délar de los Estados Unidos la moneda de circulacion en Ecuador y en
la que se van a pagar los pasivos por beneficios definidos y considerando que el
mercado de bonos corporativos de alta calidad en Ecuador no es profundo, se
ha establecido que la tasa para descontar los pasivos por beneficios definidos
debe ser determinada por referencia a la tasa de los rendimientos del mercado
de bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos. Previo a la
modificacion de esta norma, la tasa de descuento utilizada por la Compafiia se
determinaba por referencia a los bonos del gobierno ecuatoriano.

Modificaciones a fa NIC 1 Iniciativa de Revelacion

LLas modificaciones a la NIC 1 proporcionan algunas guias sobre cémo aplicar &l
concepio de materialidad en la practica. Las modificaciones a la NIC 1 se aplican
para periodos que inicien en o después del 1 de enero del 2016. La
Administracién de la compafiia no anticipa que la aplicacion de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacto significativo sobre los importes
reconocidos en los estados financieros adjuntos.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014 incluyen algunas modificaciones
a varias NIIF que se encuentran resumidas a continuacion.

- Las moedificaciones a la NIIF 5 aclaran que cuando la compafia reclasifica
un activo (o grupo de activos) de mantenido para la venta a mantenido para
su distribucion a los propietarios (o viceversa), tal cambio se considera como
una continuacion del plan original de la disposicién y por lo tanto, no son
aplicables los requerimientos establecidos en la NIIF 5 en relacion con el
cambio de plan de venta. Las enmiendas también aclaran las guias
aplicables cuando se interrumpe |la contabilidad de activos mantenidos para
su distribucion.

- Las modificaciones a ia NIIF 7 proporcionan una guia adicional para aclarar
si un contrato financiero de servicio corresponde a participacion continua en
la transferencia de un activo transferido, a efectos de la informacion a revelar
de dicho activo.

- Las modificaciones de la NIC 18 aclaran que la tasa utilizada para descontar
las obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con
referencia a la de los rendimientos de mercado sobre sobre bonos
corporativos de alta calidad al final del periodo de reporte. La evaluacion de
la profundidad de un mercado para bonos corporativos de alta calidad debe
ser a nivel de la moneda (es decir, la misma moneda en que los beneficios
deben ser pagados). Para las monedas para las que no existe un mercado
profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar los
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rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados en esa
moneda a la fecha de reporte.

La Administracion de la compaifa no prevé que la aplicacién de estas
modificaciones en el futuro puede tener un impacto significativo sobre los
importes reconocidos en los estados financieros adjuntos.

Modificaciones a la NIIF 11 Contabilizacion de adquisiciones de infereses en
Operaciones Conjuntas

Las modificaciones a la NIIF 11 proporcionan lineamientos para determinar como
contabilizar la adquisiciéon de una operacidon conjunta que constituya un negocio,
segun la definicién de la NIIF 3 Combinaciones de Negocios. Especificamente,
las modificaciones establecen que deberian aplicarse los principios relevantes
de contabilidad de combinaciones de negocios de la NIIF 3 y de otras normas
{por ejemplo, NIC 12 Impuesto a las Ganancias, sobre el reconocimiento de
impuestos diferidos en el momento de la adquisicion y la NIC 36 Deterioro de
Activos, con respecto a la prueba de deterioro de una unidad generadora de
efectivo a la que se ha distribuido la plusvalia en una adquisicién de una
operacion conjunta). Deben uiilizarse ios mismos requisitos para la formacion de
una operacion conjunta si, y solo si, un negocio existente es aportado a la
operacion por una de las partes que participe en dicha operacion conjunta.

También se requiere a un operador conjunio, revelar la informacion relevante
solicitada por la NIIF 3 y otras normas de combinacion de negocios.

Las modificaciones a fa NIIF 11 se aplican de manera prospectiva, para las
adquisiciones de intereses en operaciones conjuntas que ocurran al inicio de
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016 o
posteriormente. La Administracion de la Compafia no preve que la aplicacion
de estas modificaciones en el futuro pueda tener un impacto sobre los importes
reconocidos en los estados financieros adjuntos.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaracion de los Métodos Acepiables
de Depreciacion y Amortizacion ‘

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de
depreciacion para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso.

Mientras que las modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncién rebatible
de que el ingreso no es un principio apropiado para la amoertizacion de un activo
intangible. Esta presuncién solo puede ser rebatida en las dos siguientes
circunstancias:

- Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso ¢;
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— Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios
economicos del activo intangible se encuentran estrechamente
relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la
compafiia usa el método de linea recta para la depreciacién y amortizacién de
propiedades, planta, equipo y bienes intangibles, respectivamente. La
Administracion de la companiia considera que el método de linea recta es el mas
apropiado para reflejar el consumo de beneficios econémicos inherentes a los
respectivos activos, por lo tanto, La Administracion de la compafiia no anticipa
que la aplicacion de estas modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 tendran un
impacto material en los estados financieros de la compania.

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportacién de Activos entre
un Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay
una venta o contribucion de activos entre un inversionista y su asociada o negocio
conjunto. Especificamente se establece que las ganancias o pérdidas resuitantes
de la pérdida de control de una subsidiaria que no contenga un negocio, en una
fransaccidon con una asociada o un negocio conjunto que se contabilicen
utilizando el metodo de participacion, se reconocen en el resultado de la
controladora s6lo en la proporcién de la participacion de los inversionistas no
relacionados en esa asociada o negocio conjunto. De igual forma, las ganancias
y pérdidas resultantes de la remedicién a valor razonable de las inversiones
retenidas en alguna subsidiaria anterior (que se ha convertido en una asociada o
un negocio conjunto que se confabilice segun el método de participacion) se
reconocen en el resultado de la anterior controladora sélo en la proporcion de la
participacion de los inversionistas no relacionados en la nueva asociada ©
negocio conjunto.

Las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 se aplican de manera prospectiva,
para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016 ©
posteriormente. La Administracion de la Compariia no prevé que la aplicacion de
estas modificaciones en el futuro tenga un impacto sobre los importes
reconocidos en los estados financieros adjuntos.

Modificaciones a la NIIF 10, NIF 12 y NIC 28 Entidades de Inversion:
Aplicacidn de la Excepcion de Consolidacion

Las modificaciones a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28 aclaran que la excepcion de |a
preparacion de estados financieros consolidados esta disponible para una
entidad controladora que es una subsidiaria de una entidad de inversion, incluso
si la entidad de inversion mide todas sus subsidiarias a valor razonable de
conformidad con la NIIF 10. Adicionalmente, las modificaciones aclaran que la
exigencia de una entidad de inversion para consolidar una subsidiaria que presta
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2.6.

2.7.

servicios relacionados con las actividades de inversion anteriores se aplica
anicamente a las subsidiarias que no son entidades de inversion por si mismas.

La Administracion de la Compaflia no prevé que la aplicacion de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacto sobre los importes reconocidos en
los estados financieros adjuntos.

Modificaciones a fa NIC 27: Método de pariicipacién en los estados
financieros separados

Las modificaciones a la NIC 27 permiten que en los estados financieros
separados, se registren las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y
asociadas, usando el método de participacién. Anteriormente sélo se permitia el
método del costo o de acuerdo con la norma de instrumentos financieros.
Adicionalmente, aclara que estados financieros separados, son aqguellos
presentados en adicion a los estados financieros consolidados o en adicién a los
estados financieros de un inversionista que no tiene subsidiarias pero que tiene
inversiones en asociadas 0 negocios conjuntos, para las cuales las inversiones
se registran usando el método de participacion.

La administracién adn no ha definido si registrard sus inversiones en subsidiarias,
asociadas © negocios conjuntos, usando el método de participacion en los
estados financieros separados; por 1o ianto, no es factible determinar los
impactos futuros en los estados financieros adjuntos.

Efectivo y bancos

Incluye activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas,
gue se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres
meses.

Propiedades y equipos

2.7.1. Medicién en el momento del reconocimierfo.- Las partidas de
propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo.

E! costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la
puesta en condiciones de funcionamiento.

2.7.2. Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del

reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registrados al costo
histdrico, menos depreciaciones acumuladas y el importe acumulados de
las pérdidas por deterioro de valor en caso de producirse.

El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion

0 construccion del activo. Los desembolscs posteriores a la compra o
adquisicién solo son capitalizados cuando es probable que beneficios
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2.7.3.

2.7.4.

2.7.5.

econdmicos futuros asociado a la inversion fluyan hacia la Compafrifa y los
costos pueden ser medidos razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones
menores 0 mantenimientos y son registrados en resultados cuando son
incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de otras propiedades y
equipos, es calculado linealmente basada en la vida Util estimada de los
bienes, o de componentes significativos identificables que posean vidas
dtiles diferenciadas, y no considerada valores residuales, debido a que la
Administracion de la Compafia estima que el valor de realizacidn de sus
propiedades y equipos al término de su vida Util sera irrelevante.

Medicién posterior al reconocimiento; modelo del costo.- Despugs del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son registradas al costo

menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en
el perioda en que se producen

Meétodo de depreciacion v vidas dtiles.- El costo o valor revaluado de

propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el metodo de linea
recta. La vida Util estimada, valor residual y método de depreciacién son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y
equipos vy las vidas Utiles usadas en el célculo de la depreciacion:

Propiedades y equipos Vida dtil (en afios)
Edificio 20
Magquinarias y equipos 6-10
Muebles y enseres 10
Instalaciones 20
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y reconccida en resuliados.
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2.8. Impuestos

2.9.

El gasto por impuesto a la renta equivale a la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido, si hubiese.

28.1.

Impuesto corriente.- Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo
del Grupo por concepto del impuesto corriente se calcula utitizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Beneficios a empleados

2.9.1.

Beneficios acumulados.- Las obligaciones por beneficios acumulados
de los trabajadores son medidas sobre una base no descontada y son
contabilizadas como gastos a medida que el servicio relacionado se
provee.

Se reconoce un pasivo si el Grupo posee una obligacién legal o implicita
actual de pagar este monio como resultado de un servicio entregado por
el empleado en el pasado y la obligacién puede ser estimada con
confiabilidad.

Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto
corresponden al pago de la decimotercera remuneracion, decimocuarta
remuneracién, vacaciones y participacion del 15% de los trabajadores en
las utilidades del Grupo, los mismos que son contabilizados como gastos
en la medida que el servicio relacionado es provisto por el empleado de
conformidad con lo establecido en el Cédigo del Trabajo de la Republica
del Ecuador. El gasto por la participacion de los trabajadores en las
utilidades se calcula de la utilidad contable y es reportado en el estado
de resultados como una partida previa al del impuesto a las ganancias.
Debido a que el calculo legal se lo realiza de la utilidad contable no se
presentan diferencias temporales que originen impuestos diferidos.

2.10. Reconocimiento de Ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar,
teniendc en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o

rebaja

comercial que el Grupo pueda otorgar.

Por actividades ordinarias:

2.10.1. Venta de bienes.- Se reconocen cuando el Grupo transfiere los riesgos

y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los
bienes; el importe de los ingresos vy los costos incurridos, o por incurrir,
en refacion con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad vy es
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2.11.

212.

2.13.

probable que el Grupo reciba los beneficios econémicos asociados con
la transaccién.

Por otros ingresos:

2.10.2. Ingresos por dividendos e ingresos por intereses.- El ingreso por
dividendos de las inversiones en acciones es reconocido una vez que
se han establecido los derechos de los accionistas para recibir este
pago.

Los ingresos por intereses de un activo financiero se reconocen cuando
sea probable que el Grupo reciba los beneficios econdmicos asociados
con la transaccion y el importe de los ingresos pueda ser medido de
forma fiable.

2.10.3. Ingresos por alquileres.- L.os arrendamientos operativos se cargan a
resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo
correspondiente al arrendamiento de acuerdo con el contrato.

Costos y gastos

Se registran al costo histdrico y se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran
en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos vy transacciones

Como norma general en los estados financieros consolidados no se compensan
los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aguellos casos en los
que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con crigen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan ia posibilidad de compensacién y el Grupo tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una Compafiia pasa a
formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion gque son directamente atribuibles a la adquisicién o emision
de activos y pasivos financieros {distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o
deducen del valor razonable de los activos ¢ pasivos financieros, cuando sea
apropiado, al momento de! reconocimiento inicial. Los costos de transaccion
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2.14.

directamente atribuibles a la adquisicién de activos o pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de
inmediato en el resultado del pericdo.

Activos Financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias:

Activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados;
inversiones mantenidas hasta el vencimiento;

Activos financieros disponibles para la ventg;

Préstamos y partidas por cobrar.

La clasificacion depende de la naturaleza y propoésito de los activos financieros
y se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras ©
ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la
fecha de la transaccién. Las compras o ventas regulares son todas aquellas
compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos
dentro del marco de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en el
mercado.

2.14.1.

2.14.2.

Método de la tasa de interés efectiva.- El método de |a tasa de interés
efectiva es un método de célculo del costo amortizado de uninstrumento
financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comision, puntos béasicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos
en el célculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada
del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas
corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva
para los instrumentos de deuda distintos a los activos financieros
clasificados al valor razonable con cambio en los resultados.

Activos financieros al valor razonable con cambios en los
resultados.~ Los activos financieros son clasificados como al valor
razonable con cambios en los resultados cuando el activo financiero es
mantenido para negociar o designado como al valor razonable con
cambios en los resultados:

Un activo financiero es mantenido para negociar si:

- Ha sido adquirido principalmente para propoésitos de su venta a
corto plazo;
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2.14.3.

2.14.4.

- Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolio
de instrumentos financieros manejados por el Grupo y se tiene
evidencia de un patrén actual reciente de beneficios a corto plazo;

- Es un derivado que no ha sido designado y efectivo como
instrumento de cobertura o garantia financiera.

Los activos financieros distintos a los activos financieros mantenidos
para negogciar pueden ser designados al valor razonable con cambios
en los resultados al momento del reconocimiento inicial si:

- Dicha designacién elimina o reduce significativamente una
inconsistencia de medicidn o reconocimiento que pudiera surgir;

- El activo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos
financieros © ambos, el cual es manejado y su rendimiento es
evaluado sobre la base del valor razonable, de conformidad con el
manejo de riesgo del Grupo o su estrategia de inversion;

- Forma parte de un contratoe que contiene uno 0 MAas instrumenios
implicitos, y la NIC 39 permite que todo el contrato combinado sea
designado al valor razonable con cambio en los resultados.

Los activos financieros al valor razonable con cambio en los resultados
se registran al valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o
pérdida surgida de las nuevas mediciones en el estado de resultados
del periodo. La ganancia o pérdida neta reconocida en el resultado del
periodo incorpora cualquier interés o dividendo generado sobre el
activo financiero y se incluye en la partida de "otras ganancias y
pérdidas”.

Inversiones mamntenidas hasta el vencimienito.- lLas inversiones

mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables y fechas de vencimiento fijas que el
Grupo tiene la intencion afirmativa y capacidad de mantener hasta el
vencimiento. Luego del reconocimiento inicial, las inversiones
mantenidas hasta el vencimiento se miden al costo amortizado usando
el método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

Activos financieros disponibles para la venia.- Los activos financieros
disponibles para la venta son instrumentos no derivados que son
designados como disponibles para la venta o no son clasificados como
(a) préstamos y partidas por cobrar, (b) inversiones mantenidas hasta el
vencimiento o {¢) activos financieros al valor razonable con cambic en
los resuliados.

El Grupc mantiene inversiones no cotizadas que no son comercializadas
en un mercado activo pera que también son clasificadas como activos
financieros disponibles para la venta y expresadas al valor razonable al
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2.14.5.

2.74.6.

final del periodo sobre el cual se informa. Los -dividendos sobre los
instrumentos de patrimonio se reconocen en el resultado del periodo al
momento en que se establece el derecho del Grupo a recibir los
dividendos. Otros cambios en el importe en libros de los activos
financieros disponibles para la venta se reconocen en resultados
acumulados y son registrados bajo el titulo de Efectos por aplicacién del
método de participacion proporcional. Al momento de la venta de la
inversion o si se determina que se encuentra deteriorada, la ganancia o
pérdida previamente acumulada en la cuenta patrimonial se reclasifica
a resultados del periodo.

Préstamos y cuentas por cobrar.- Los préstamos y cuentas por cobrar
son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables
gue no son cotizados en un mercado activo. Los préstamos y partidas
por cobrar comerciales, saldos por cobrar a accionistas y compafiias
relacionadas, efectivo y equivalentes de efectivo son medidos al costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro de valor. Los ingresos por intereses se reconocen
aplicando la tasa de interés efectiva.

Deterioro de valor de los activos financieros.- Los activos financieros

distintos de aquellos designados al valor razonable con cambios en los
resultados son probados por deterioro de valor al final de cada periodo
sobre el cual se informa. Un activo financiero estara deteriorado cuando
exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno 0 mas
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del
activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se
han visto afectados.

Para las inversiones en asociadas disponibles para la venta, se
considera que una caida significativa o prolongada en el valor razonable
del titulo valor por debajo de su costo es una evidencia objetiva de
deterioro.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de
deterioro de valor podria incluir:

- Dificultades financieras significativas del emisor o del obligado;

- Infracciones de las clausulas coniractuales, tales como
incumplimientos o moras en el pago de los intereses o el principal;

- Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera;

- La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero
debido a dificultades financieras.
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2.14.7.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro de valor directamente para todos los activos financieros
excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. Cuando se
considera que una cuenta por cobrar comercial es incobrable, se elimina
contra la cuenta de provision. La recuperacion posterior de los montos
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de
provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision
se reconocen en el estado de resultados del periodo.

Cuando un activo financiero disponible para la venta es considerado
como deteriorado, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente
reconocidas en otro resultado integral son reclasificadas al resultado del
periodo.

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo
posterior, el importe de la pérdida por deterioro de valor disminuye y la
misma puede estar relacionada de manera objetiva con un evenio
ocurrido luego de que el deterioro de valor fue reconocido, la pérdida
por detericro de valor previamente reconocida se reversa con cambio
en los resultados siempre y cuando el monto en libros de la inversion a
la fecha en que se reversa el deterioro no exceda el importie que hubiera
resultado de costo amortizado en caso de que no se hubiera reconocido
el deterioro de valor,

Con respecto a los titulos de patrimonio disponibles para la venta, las
pérdidas por deterioro de valor previamente reconocidas en los
resultados no son reversadas a través de los resultados. Cualquier
incremento en el valor razonable posterior a una pérdida por deterioro
de valor se reconoce en otro resultado integral y acumulado bajo la
partida efecto por aplicacion del método de participacion patrimonial.
Con respecto a los titulos de deuda disponibles para la venta, las
pérdidas por deterioro de valor se reversan en los resultados si un
incremento en el valor razonable de la inversidn puede estar
objetivamente relacionadoc con un evento que ocurra después del
reconocimiento de la pérdida por deterioro de valor.

Baja en cuenta de los activos financieros.- El Grupo dara de baja en
cuentas un activo financiero Gnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sohbre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando
de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad
del activo financiero a otra entidad. Si el Grupo no transfiere ni retiene
substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad
y continla reteniendo el control del activo transferido. El Grupo
reconocera su participacion en el activo y la obligacion asociada por los
montos que tendria que pagar. Si el Grupo retiene sustancialmente todos
los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, el Grupo continuara reconociendo el activo financiero y
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también reconocera un préstamo garantizado de forma colateral por los
ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre &l
importe en libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y
por recibir asi como el resultado acumulade que habian sido
reconocidos en otro resultado integral y acumulados en el patrimonio se
recancce en el resultado del pericdo.

En caso de la baja parcial en cuentas de un activo financiero (es decir,
cuando el Grupo retiene una opcién para readquirir parte de un activo
transferide), el Grupo distribuye el importe en libros anterior del activo
financiero entre la parte que continua reconociendo bajo una
participacion continua, y la parte que ya no reconocera sobre la base
del valor razonable relativo de dichas partes a la fecha de la
transferencia. La diferencia entre el importe en libros asignada a la parte
gue ya no continuara siendo reconocida y la suma de la contraprestacion
recibida por la parte que ya no seguira siendo reconocida y cualquier
ganancia o pérdida acumulada asignada que hubiese sido reconocida
en ofro resultado integral se reconoce en el resultado de! periodo. La
ganancia o pérdida acumulada gque hubiese sido reconocida en otro
resultado integral es distribuida entre la parte que continda siendo
reconocida y la parte que ya no serd reconacida con base en los valores
razonables relativos de ambas partes.

2.15. Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos gue el Grupo
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12
meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

Los pasivos financieros son clasificados de la siguiente manera:

- Al valor razonable con cambios en los resultados;

- Qftros pasivos financieros.

2.15.1. Pasivos financieros al valor razonable con cambios en los
resultados.- Un pasivo financiero se clasifica al valor razonable con
cambios en los resultados cuando es un pasivo financiero que se
clasifica como mantenido para negociar o es designado al valor
razonable con cambios en el resultado.

Un pasivo financiero se clasifica como para negociar si:

- Ha sido adquiride principalmente para propdsitos de su recompra a
corto plazo;

27



TR N N N N N N N N

R

E N

pa— [

S

ALTAMIRA HOL DING S.A. HOLDINGAL TAMIRA Y COMPANIAS SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

2.15.2.

- Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de
instrumentos financieros manejados por el Grupo y se tiene evidencia
de un patron actual reciente de beneficios a corto plazo;

- Esunderivado que no ha sido designado y efectivo como instrumento
de cobertura o garantia financiera.

Un pasivo financiero (que no sea un pasivo financiero mantenido para
negociar) podria también ser designado como un pasivo financiero al
valor razonable con cambios en los resultados al momento del
reconocimiento inicial si:

- Dicha designacién elimina o reduce significativamente una
incoherencia de medicion o reconocimiento gue pudiera surgir;

- El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos
financieros o ambos, el cual es manejado y su rendimiento es
evaluado sobre la base del valor razonable, de conformidad con el
manejo de riesgo documentado del Grupo o su estrategia de
inversion, y la informacion sobre el grupo es proporcionada
internamente sobre dicha base;

- Forma parte de un contrato gue contiene uno o mMés instrumentos
implicitos, y la NIC 39 permite que todo el contrato combinado sea
designado al valor razonable con cambios en los resuliados.

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resultados
se registran al valor razonable, reconociendo cualgquier ganancia ©
pérdida surgida de las nuevas mediciones en el resuitado del periodo.
La ganancia o pérdida neta reconocida en el resultado del periodo
incorpora cualquier interés pagado sobre el pasivo financiero y se
incluye en la partida de ‘otras ganancias y pérdidas’.

Otros pasivos financieros.- Los otros pasivos financieros {(incluyendo
los documentos por pagar, obligaciones y cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar) se miden posteriormente al costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del
costo amortizado de un pasivo financiero y de imputacién del gasto
financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es
la tasa de descuento que iguala exactamente [os flujos de efectivo por
cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados
o recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, ios costos de
transaccion y ofras primas o descuentos) estimados a o largo de la vida
esperada del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo
mas corto con el importe neto en libros en el momento de reconocimiento
inicial.
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3.

2.15.3. Baja en cuentas de un pasive financiero.- El Grupo dara de baja en
cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen
las obligaciones del Grupo. La diferencia enire el importe en libros del
pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar
se reconoce en el resultado del periodo.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros separados en conformidad con NIIF
requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros separados.

En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en
la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos
de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen
en el periodo de la revision y periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual
como a periodos subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracion de la Compafifa ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios
contables:

3.1 Deteriore de activos

La Administracién es quien determina las vidas Utiles estimadas vy los
correspondientes cargos por depreciacién para sus propiedades y equipos, ésta
estimacion se basa en los ciclos de vida de los activos en funcién del uso esperado
por la Compariia, considerando como base depreciable al valor resultante entre el
costo de adquisicion del bien menos su valor de recuperacién estimado.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36 “Deterioro de valor de
activos”, la Compafia evalua al cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe
algun indicio de deterioro, el valor recuperable de los activos de largo plazo, para
comprobar si hay perdida de deteriorc en el valor de |os activos.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso
de las unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que
la Companifa determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las
unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada para
calcular el valor presenie.
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En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del
activo, se registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la
diferencia, con cargo a resultados,

lLas pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperabie incrementando el valor del active con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

3.2 Mediciones del valor razonable v los procesos de valoracion

Algunos de los activos y pasivos de la companiia se valoran a su valor razonable a
efecios de informacion financiera. La Administracion de la Compafifa determina las
técnicas y los datos de valuacién apropiados para las mediciones hechas a valor
razonable,

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la compafiia utiliza datos
observables en el mercado en la medida en que esté disponible; y en ciertos casos
del nivel 1 no se encuentran datos disponibles por lo cual, la compafifa utiliza
tasadores cualificados independientes para llevar a cabo la valoracion. La
comision de valoracion trabaja en estrecha colaboracidn con los peritos externos
debidamente calificados para establecer las técnicas de valoracion adecuadas y
variables del mercado y el modelo. La Administracién de la compafia evalla,
reporta y explica la causa de las fluctuaciones en el valor razonable al final de cada
periodo sobro los valores razonables en los activos y pasivos.

4. EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efectivo y bancos es como sigue:

...Diciembre 31...

2016 2015
Bancos 64,060 4,778
Efectivo 169 148
Total 64,229 4926

Bancos.- Al 31 de diciembre del 20186, incluye efectivo en cuenta corriente de bancos
locales los cuales no generan intereses.

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son como
sigue:
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...Diciembre 31...
2016 2015
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes 4,729 33951
Otras cuentas por cobrar:
Derechos participativos 262,169 257,855
Comparfiias relacionadas (Ver nota 14) 392,291 487,897
Derechos fiduciarios - 156,374
Anticipos a proveedores 72,086 74,956
Otros 74,036 400
Subtotal 800,582 977.482
Total 805,311 1.011.433
Clasificacién
Corriente 185,709 174,216
No corriente 619,602 837.217
Total 805,311 1,011,433

Clientes.- Al 31 de diciembre del 20186, representan créditos otorgados por la venta de
productos y prestacién de servicios, con un plazo de vencimiento de 30 a 60 dias, los
cuales no generan intereses.

Derechos participativos.- Corresponde a abono de US$44,392 entregado para la
compra de un terreno a favor del Fideicomiso Marina Blue; y desembolsos por
US$217,777 (US$213,464 en el afio 2015) entregados para la adquisicion de derechos
participativos sobre terreno denominado Lote Balda ubicado en la ciudad de Manta.

Anticipos a proveedores.- Al 31 de diciembre del 2016, corresponden principalmente
a valores entregados por El Velero S.A. en calidad de anticipos a Manta Business Center,
por concepto de abonos por compra de oficing, los cuales se registran al momento de
la entrega del efectivo, y que serén liquidados con la entrega del inmueble sin generar
intereses.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de las propiedades y equipos es como sigue:

...Diciembre 31...

2016 2015
Costo 801,411 810,541
Depreciacion acumulada (320,670) (292.428)
Total 480,741 518113
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La clasificacion de las propiedades y equipos del Grupo es como sigue:

Edificios

Terrenos

Maguinarias y equipos
Instalaciones

Muebles y enseres
Equipos de cémputo

Total

... Diciembre 31...
2016 2015
245,906 268,061
198,300 198,300
16,148 26,862
13,562 14,923
6,495 9,215
330 752
480,741 518113

El movimiento de las propiedades y equipos durante el afio 2016 fue como se detalla a

continuacion:

ESPACIO EN BLANCO
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7. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Un resumen de los otros activos financieros es como sigue:

Compaiiia

Inver-Aurea S.A.

Valor Saldo
Nominal Contable
2016 2015 2016 2015
180,333 180,333 250,747 250,747

Inmobiliaria Las Olas S.A. Inmolasolas 10,000

Nucacomercial S.A.

Total

10,000 134,261 134,261
1,200 - _13.358 -
191,633 190333 398366 385,008

Un detalle de la composicién de las inversiones mantenidas en Companias subsidiarias

es como sigue:

Nombre de la
asociada

Inver-Aurea S.A.

Inmobiliaria Las
Olas S.A.
Inmolasolas
Nucacomercial
S.A.

Total

8. PRESTAMO

No.
Actividad Principal Acciones
2016 2015
Servicios de
Educacion 180,333 180,333
Actividades
Inmobiliarias 1,000 1,000

Actividades Agricolas 1,200

Porcentaje
de participacion
2016 2015

9.70% 9.70%

50.00% 50.00%

30.00% -

Al 31 de diciembre del 2016, representa a préstamo para capital de trabajo, a una tasa
de interés del 8% anual, otorgado por el Banco Pichincha C.A. a El Velero S.A., el cual
esté garantizado con un pagaré a la orden, cuyo vencimiento fue en enero del 2017.

ESPACIO EN BLANCO
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9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

10.

Un resumen de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar €s Como

sigue:

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores

Ofras cuentas por pagar:
Prestamos de terceros

Accicnistas
Compafiias relacionadas (Ver nota 14)
Otras cuentas por pagar

Subtotal
Total
Clasificacion
Corriente

No corriente

Total

IMPUESTOS

... Diciembre 31...
2016 2015
1,270 26,834
1,003,827 1,082,540
6,842 6,842
1,485 9,911
109.807 143,736
1,121,961 1,243,029
1123231  1.269.863
119,404 187,323
1.003.827 1.082,540
1,123,231 1,269,863

Un resumen de los activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

Activos por impuestos corrientes:

Retenciones en la fuente de Impuesto
a la Renta

Anticipo de impuesto a la renta

Total

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuestos al valor agregado — IVA

Impuesto a la renta

Retenciones en la fuente de impuesto
a la Renta por pagar

Retenciones en la fuente de Impuesto
al Valor Agregado por pagar

Total

...Diciembre 31...

2016

408

123

2015

9,766
4.658

14,424

300
9,110

45

30

9,485
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11.

12.

13.

PATRIMONIO

Capital Social.- Al 31 de diciembre del 2016, el capital suscrito y pagado de la
Compafifa es de US$2,000, dividido en 2.000 acciones ordinarias de US$1 cada una.

Aportes para futuras capitalizaciones.- Corresponden a aportes en efectivo recibidos
por i0s accionistas de la compafifa en el transcurso del afio 2013. Al 31 de diciembre
del 2016 el saldo asciende a US$512,171.

Resultados acumulados.- Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

...Diciembre 31...
2016 2015
Resultados acumulados 250,273 272,310
Efecto por aplicacién del método de
participacion patrimonial 37,280 25,938
Total 287,553 298,248

Al 31 de diciembre del 2016, la participacién no controlada en el patrimonio es como
sigue;

Participacién

% no
Controladoras participacién controladoras
El Velero S.A. 0.01% 5,467
Agropecuaria Altamira Agroaltamira S.A. 0.03% 205
Total 2672
INGRESOS
Un resumen de los ingresos del Grupo es como sigue:
...Diciembre 31...
2016 2015
Ingresos ordinarios 83,722 105,909
Otros ingresos 4,235 -
Total 87957 105.909

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza del Grupo es como sigue:
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...Diciembre 31...

2016 2015
Costo de ventas 3,380 28,588
Gastos de administrativos y ventas 115,305 100,388
Otros egresos 9,206 5,140
Total 127.891 134 417
Un detalle de los costos y gastos por su naturaleza es como sigue:
...Diciembre 31...
2016 2015
Depreciaciones 34,662 41,222
Servicios profesionales 21,164 11,632
Beneficios sociales 15,138 8,393
Capacitaciones 10,677 4,911
Impuestos y contribuciones 6,974 2,967
Sueldos y salarios 6,189 20,140
Mantenimiento 5,391 2,889
Movilizacidn y transporte 4,434 4,277
Costos de venta 3,380 28,5689
Suministros y materiales 1,207 899
Combustible y lubricantes 720 228
Amortizaciones 535 -
Arrendamientos 385 360
Participacion trabajadores - 783
Otros 17,135 6,827
Total 127.891 134,117

14, SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Durante el afio 2016, el Grupo realizé las siguientes operaciones comerciales con partes
relacionadas, segin se detalla:

...Diciembre 31...

2016 2015
Ventas
intereses por préstamos
Fideicomiso Marina Blue - 12,525
Ingreso por reembolso
Velartec - 452
Total ventas a compafias relacionadas _ - 12,977
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156.

Compras
Servicios de administracion

Inmobiliaria Las Olas S.A. y total compras
a compainias relacionadas

o
o
[oe}
o

Un resumen de los saldos con partes relacionadas es comao sigue:

...Diciembre 31...
2016 2015
Activo
Cuentas por cobrar corrientes '
Inver-Aurea S.A. 34,854 40,854
Retos Agricolas S.A. 4 8,623
Velartec - 15,432
Total 34.858 _64.909
Cuentas por cobrar largo plazo
Fideicomiso Marine Blue 244,036 422,988
Inmobiliaria Las Olas S.A. 93,485 -
Retos Agricolas S.A. 13,912 -
inver-Aurea S.A. 6,000 -
Total 357,433 422 988
Total cuentas por cobrar con relacionadas 392,291 487,897
Pasivo
Cuentas por pagar
Inmobiliaria Las Olas S.A. y total cuentas
por pagar con compafiia relacionada 1.485 9.911

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1. Gestién de riesgos financieras

En el curso normal de su negocio y actividades de financiamiento, las Compafiias
del Grupo esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y
activos y, en consecuencia, sus resultados.

El Grupo dispone de una organizacién y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a la Administracién medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.
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15.2.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta el Grupo,
una caracterizacion y cuantificacion de estos y una descripcion de las medidas
de mitigacién actualmente en uso por parte de las Compafias del Grupo, si es
el caso.

15.1.1. Riesgo de liquidez.- La administracion es la que tiene la
responsabilidad final por la gestion de liquidez. La administracion ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez
de manera que la Gerencia General pueda manejar los requerimientos
de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de
liquidez de las Comparifas del Grupo. El Grupo maneja el riesgo de
liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo
adecuadas, monitoreando continuamente los  flujos  efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.

156.1.2. Riesgo de capital.- El Grupo gestiona su capital para asegurar que
estara en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras
que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

Valor razonable de los instrumentos financieros
La Administracién considera que los importes en libros de los activos y pasivos

financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se
aproximan a su valor razonable.

...Diciembre 31...
2016 2015
Activos financieros:
Costo amortizado:
Efectivo y bancos (Nota 4) 64,229 4,926
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar (Nota 5) 185,709 174,216
Total activos financieros corrienies 249,938 179,142
Valor razonable con cambio en otro resultado
integral:
Cuentas por cobrar comerciales y total
activos financieros no corrientes (Nota 5) 619,602 837.217
Total activos financieros 869.540 1,016,359
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Pasivos financieros:

Costo Amortizado:
Préstamo (Nota 8) 25,988 41,520
Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar (Nota 9) 119,404 187,323
Total pasivos financieros corrientes 145,392 228.843

Cuentas por pagar vy total pasivos

financieros no corrientes (Nota 9) 1,003.827 1,082,540
Total pasivos financieros 1,148,219 1,311,383

16. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

17.

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emision de los estados financieros (8 de
junio del 2017) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros separados adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros consolidados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016
han sido aprobados por la Gerencia del Grupo el 31 de marzo del 2017 y seran
presentados a los Accionistas y Junta de Directiva para su aprobacién. En opinidn de
la Gerencia de} Grupo, los estados financieros consolidados seran aprobados por los
Accionistas y Junta de Directiva de sin modificaciones.
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