ALTAMIRA HOLDING S A HOLDINGALTAMIRA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1 INFORMACION DE LA COMPANIA

La Compania fus consfituida el 29 de Mayo del 2013 en la ciudad de Mania -
Ecuador, e inscriia en el Registro Mercantl del mismo Cantdn € 10 de Julio dal
mismo Ao, ajo el nimero 186 v anotada en el repertorio generat con &l nimero
2.105. Su Actividad es de Inversicnes en Acciones.

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21

2.2

2.3

2.4

2.5

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han side preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (MIF) v aprobados para su emision
por ko Administracidn de la Compafiia, con fecha 24 de abril del 2014,

Bases de preparacién de los estados financieros

Los presentes Estados Financieros estdn preparades de acuerdo con la Norma
Internacional de infarmacidn Financiera para Pequedias v Medionas Enfidades
(NIF para fas PYMES), Esto nrma ha side adoptada en el Ecuador por o
Superintendencia de Compafias; y representa o adopcidn integral, explicita v
sin reservas de la referda norma, ademds de su aplicacion uniforme en los
gjercicios que se presentan.

Electivo y equivalentes de efectivo

B efective v equivalentes de efectivo incluye aquellos actives financieros
fiquidos, depdsitos ¢ inversiones financieras liguidas, que se pueden tonstormar
réapidamenie en efectivo en un plazo inferior o fres meses y sobregiros Bancarnios
en los casos que aplicaren. Los sobregiros bancarios serén presentados como
pasivos comentes en &l estado de situacidn financiera s hubiere el caso.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cusnias por cobrar comercioles v otras cuentas por cobrar son registradas o
su valor razonable e incluyen uno provisién para reducir su volor al de prebable
reclizacion. Bsta provisién se constituye en funcién de un andlisis de ia
probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar.

Las cuentas comerciales por cobrar v otras cuentas por cobrar se clasibcan en
activos cormentes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde o
fecha del estado de situacién financiera, gue se cdasifican como actvos no
comenies. Bl valor razonable de las cuentas por cobrar comerciales v obras
cuentas por cobrar se ravelan en la nota 4.

Propiedodes, instalaciones y equipos



2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades, instalaciones vy equipos se medirdn inicialmente
POr su costo.

El costo de propiedades, instalaciones vy equipcs comprende su precio de
adquisicion mdas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion
del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por
la  administracidn vy la  estimacidn  inicial de  cualguier costo  de
desmantelamiento vy retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion
del activo.

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos, los costos
por préstamos directamente atribuibles ¢ la adguisicion o construccion de
activos calificados.

2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo
Despues del reconocimiento inicial, las propiedades, instalaciones y equipos
son registradas «l costo menos la depreciacien acumulada y el importe

acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resuitados en el
periodo en que se producen.

2.5.3 Método de depreciacién, vidas Ufiles y valores residuales

El costo de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta. En funcidn de la vida Uil

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades, planta
y equipo, las vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

item Vida dtil (en aftos)
Instalaciones y equipos 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

La Compafdiia no considera el valor residual de los activos fijos para la
determinacién del cdélculo de la depreciacién, en virtud que los activos se
deprecien en su totalidad debido al uso y termino de su vida técnica.

2.5.4 Retiro o venta de propiedades, instalaciones y equipos
La utilidad o pérdida gue surja del retire o venta de un activo de propiedades,

planta y equipo es calculada comeo la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo vy reconocida en resultados.



Er caso de venta ¢ retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de
I resarva de revaluacidn es transferido directamente a las utilidades retenicas,

2.6 Instrumenios financieros

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento v posterior

Las activos financieros se reconocen vy dan de baja ¢ o fecha de
negociacion cuando se readliza una compra o venta de un activo
financiero v son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de
la  transaccion.  Todos [los  activos  financieros  reconocidos  son
posteriormente medidos en su fotalidad al coste amaortizado o al valor
razoncable.

La Compafia ciasifica sus actives financiercs en las siguientes categorias:
mantenidos hasta su vencimiento. Lo clasificacidn depende del propdsito
con e gue se adqguineron los instrumenios financieros. Lo Administracién
determing la clasificacion de sus instrumentos financieros en ef momento
del reconocimiento inicial,

Estos activos financiercs son medidos iniciclimente ol valor razonable mds
los costos de  hransaccion. Posteriormente, son medidos o costo
amortizado ulilizando e método de o tasa de interés efectiva menos
cuaiguier deterioro,

Baja de activos y pasivos financieros:

Un active financiere se elimina cuando expiran los derechos a recibir 103
flujos de efectivo del activo o si la Compadia transfiere el active a un
tercero sin retener sustanciaimente los riesgos v beneficios del activa, Un
pasivo  es  elimincdo cuando  os  obligaciones de 1o Compafia
sspecificadas en e contrato se han liguidado,

Deteriorn de aclivos financiercos: - Activos valuados o costo
amortizado

La Compania evabua al finol de cada periode si hay evidencia objetiva de
deteroro de un activo financiero o grupo de activos financierns. St existe
detencro de un activo inanciero o grupo de activos financiercs ia pérdida
por deferioro se reconoce soio si hay evidencia obisliva de deterioro como
resultade de uno o mds eventos que ocumeron  despuas  del
reconacimiento inicial del active {un evento de pérdida} v que el evento
de pérdida (o eventos) tiene un impacto sobre los flujos de efectivo
estimados del activo financiero o grupo de activos financiercs que puede
ser estimado confioblemente.

El monto de paerdida se mide comao ia diferencia entre el walor en libros de
los activos v &l valor presente de los flujos futuros de efeciive astimados
descontados a lo tasa de interés efectiva ariginal del activo financiero. Ef
valor en libros se reduce v el monto de pérdida se reconoce en ef estado
de resultados infegrales. Si, en un periodo posterior, el monto de o perdido
por deterioro disminuye v dicha disminucion se relaciona objefivamente o



2.7

2.8

2.9

un evento gue hoya ocurmido después de qgue se reconocid dicho
deterioro, se reconoce en el estado de resultades integrales la reversion de
lo pérdida per deterioro previamente reconocida.

La Administracion ha realizado los andlisis perfinentes v considera gue no se
ha producido eventos que indigquen gue sus activos  financieros
significativos no podrian recuperarse o su valor en libros,

Obligaciones bancarias

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente o su valor
razonable, neto de los costos de o transcccidn  incumidos.  Estas
obligaciones se registran subsecuentemente ¢ su costo amortizado;
cualquisr diferencia entre los fondos recibidos {neto de los cosios de
fransaccion) v el valor de redencidn sg reconoce en el astado de
raesultados durante el periodo de la obligacion usando el método del
inferés efectivo.

Las obligaciones bhancangs se clasifican como pasive comriente por o
porcion corrente de la deuda g largo plazo v el saldo de la misma por un
pasivo a largo plazo, por el derecho de diferr el pago de lc deuda por o
mencs ¢ doce meses después de la fecha al fingl del periodeo del estado
de situacion.

Costos por préstamos

Los costos por préstamos alibuidos  directaomente a o adquisicion,
construccidon o preduccion de actives calificados, 1o0s cuales constifuyen
activos qgue requieren de un pericde de tiempo sulbsioncial parg su Uso ©
ventd, son sumados af costo de estos activos hasta el mamento en gue
estén listos para su uso o venta.

Todoes ios cosios por préstamos son reconocidos en resulfados duronie el
pericdo en gue se incuren.

Préstamos

Reprasentan pasivos finonciercs que se reconocen inicialmente o su valor
razonable, neto de los costes de lo fransaccidn incurridos. Estos préstamaos
se registran subsecuentermente o su costo amortizodo; cualquier diferencia
entre los fondos recibidos (neto de los cosios de fransaccidn) v el valor de
redencidn se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del
préstamo usando el método de interés efectivo.

Las obligaciones bancarigs se clasifican como pasivo cormriente a menos
gue la Compafia tenga et derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacidn por o menos 12 meses después de o fecha del estade de
sifuacion financiera,

2.10 Cuentags por pagaor comercigies y ofras cuenias por pagar



Las cuentas por pagar comercicles vy ofrgs cuantas por pOdar san pasivos
financieros, no derivados con pagoes fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo. El periodo de crédito promedio para las compras
de bienes y servicios no s mayor a noventa dias plazo.

Las cuentas por pagar proveedores y ofras cuentas por pagar se clasifican
en pasivos corrientes, excepto los vencimienios superiores a doce messes
desde la fecha ol fingl del periodo del estade de situacidn financiera, se
clogifican como pasives no corrientes. Dichos saldos se muesiran a valor
nominal el mismo que se aproxima ol valor razonable.

Las cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagaor son
registradas o su valor razonable.

2,17 Impuestos

tf gosto porimpuesico o la renta representa la suma del impuesto a la renta
nol pagar cormente v el impuesto diferide (en este gltimao caso no aplical.

2.11.1 Impuesto corriente

gl impuesto por pagar coriente se basa en la Jlilidad gravable {fributaria)
registrada durante el aio y siernpre v cuando 1o misma sad mayor ol
impuesto o la renta minimoe exigido, el cual s igual al Anticipo de Impuesto
a lo Renta determinado af final del afo fiscal anterior. La utilidad gravable
difiere de la utiidad contable, debido ¢ ias partidas de ingrescs © gastos
imponibles o deducibles y parfidas que no son gravables o deducibles, de
conformidod conlo establecido en las leyes fiscales ecuatonianas. B pasivo
de la Companiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando
las tasos fiscales v consideracionas leqgales vigentes para cada periodo
fiscal y econdmico,

2.11.2 Impuesios corienies v diferidos

Los impuesios comientes y diferides, se reconocen camo ingraso o goasto, y
son incluidos en al resuliado, excepto en la medida en que hayan surgido
de ung trarsaccidon o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea
en ofro resultado integral o directamente en el patrimenio, en cuyo caso &l
impuesto también se reconoce fuera del resuitado.

Los efectos de impuestos ordginados por las diferencias entre el bolance
financiero y fributaric, se registran por todaos las diferencios temporarnas,
considerando la tasa de impuesto gue estard vigente ¢ 1o fecha estimada
de reverso. Los efectos derivades de los impuestos diferidos existenies a la
fecha v no reconocidas anteriormeante, se reconocen en resuitados sélo o
medida gue ias diferencias temporales se reversen.

Bl impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se
espera aplique al memento de la reversidn de las diferencias temporarias
de ccuerdo « la Ley de Impussto o la Renta promulgada o
sustanciolmente promulgada a la fscha del reporte. Los actives y pasivo
por impuestos diferidos son compensados s existe un derecho legal de



compensar los pasivos vy activos por Impuestos corientes, v estdn
relacionados con e impuesto a la renta aplicads por la misma autoridad
nibutara.

Un active por impuesto diferido =s reconocido por as pérdidas fiibutarias
rrastadables o pérdidas fuluras v diferencios femporarias deducibles,
ganancias gravables futurgs, contra las que puads ser utiizado el impuesto
diferide mencionado. Los activos por impuesto diferido son revisados en
cada fecha v son reducidos en la medida que no seq probable que los
beneficios por impuestos relacionados son realizados.

Solo s compensan entre sy, consecuentemente, se presenian en los
astados financieros por su importe neto, ios saldos deudoras v acreedores
trilbutarios, reconocidos come tales por aulondad fribbutaria, siempre qgue los
créditos fributarios respectivos no s& hallen prescritos v gue, ademds, se
relacionen con el misma tipo de impuestos a compensar.

2.11.3 Pparicipacidén a rabajadores

Lo Comparfia reconoce un pasive o final del periodo vy un gasto por o
participacién de los trabajadores en sus ulilidades det ofio. Este beneficio
se caicula a o tasg del 15% de los ufiidades liquidas o contables de
aouerdo con dispasiciones legales laborales.

2.11.4 Vacaciones

Se registran al coste correspondiente a ias vacaciones devengadas por los
empleados y su cdlculo estd previsto de acuerdo a la Ley.

2115 Fondos de reserva
De acuerdo a Kk legisiacion vigente del Ecuador.
2.11.6 Deécimo Xill y Décimaos XIV
Se provisiond v pagan de acuerdo G la legislacion vigente del Ecuador.
2.12 Resultados acumulados

De acuerde o los disposiciones sccietarias  vigentes, los resultados
acumulados incluyen los saldos de las ulildodes acumuladas v 1os
resultados provenientas de ia adopcion por primera vez de las NIIF,

Los resuliados acumuiados provenientes de ta adopcion por primera vez de
las MIF I SIC determind gue los giustes de la adopcidn por primera vez de
las NIF, se deben registrar en el Pafrimonio en o cuenta "Resultados
acumulados provenientes de o adopcidn por primera vez de las NIFY,
separada del resto de ios resultados acumulados, v s saldo acreedor, se
utiizard para absorber pérdidas ocumuladas v las del Olfimo ejercicio
econdmico incluido, si las hubiere, o devueito a sus accionisias en el caso
de higuidacian de la Compafiia.



2.13 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la confraprestacién cobrada
¢ por cobrar, teniendo en cuenia el importe éstimado de cuciguier
descuento, bonificacion o rebajo comercial que la Compaiio puedo
otorgar.

2.13.1 ¥enia de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de inventarios v/io
prestacidn de servicios,  son reconocidos cuando o Compafia ha
transferide of comprador fos resgos v beneficios, de fipo significative,
derivados de ia propiedad de los pienes; y/o cugndo se ha efectuado ia
praestacion efectiva del servicio contratado por los clientes. Los importes de
fos ingresos ordinarios pueden ser medidos con fiabilidad v es probabie que
i Compafic rechba los benelicios acondmicos  qsociados con o
ransaccion.

2.14 Castos v Gasios

Los costos v gastos se registran ol costo histérico. Los costos v gastos se
reconocen g medida gue son incuridaos, independientermnente de la fecha
aen que se hayd reglizado et page, vy se registran en el pericdo mdés cercano
en el gue s& conocen.

2.15 Compensacion de saldos y fransacciones

Como norma general en los estades financieros no se compensan los
actives y pasives, tampoco los ingresos v gostos, salvo aquellos casos en los
Que o compensacisn sea requernida o permitida por alguna norma v esta
presentacian sea &l reflejo de o esencia de la fransaccion.

Los ingresos v gastos con origen en ransacciones que, contractualmente o
por una norma legal, confemplan o posibilidad de compensacion y 1o
Compaiia tiens la infencidn de liguidar por su imporie neto o de reclizar &
activo y proceder al pago del pasive de forma simultdnea, se prasentan
netes en la cuenta de resultados.

2.16 Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los esiados financieros requieren que la Administracion
regliza ciertas estimaciones, jicios v supuestos necesarios & inharentes a la
actividad econdmica de la entidad que afectan los montos incluides en
estos estado financieros v sus notas relacionadas. En opinidn de la
Administracion, dichas estimaciones v supuesto se han basado en o mejor
utitizacion de ka informacion dispenible ol momento de la preparacion de
los estados financieros, 10s cuales podrian llegar o diferir de sus efecios
finales.

Las estimaciones v juicios son confinuamente evaluados v estan basados
an la expenencia histdrica vy otros factores, incluyvendo la expectative de
eventos futuros gue se cree son razenables bajo las actuales circunsiancias.



En opinicn de la Administracidn de la Compafia, estas estimacionas se
efectuarcn sobre g base de su mejor conocimiento de los hechos
relevantes y circunstancias o la fecha de preparacidn de los estados
financierss.

2.17 Moneda funcional y moneda de presenfacidn
Las parfidas en los estades financieros de lo Compadia se expresan en ia
moneda del ambiente econdmico primaric donde opsra g entidad
imoneda funcional). Los estados financiercos se expresan en  dolares

estadounidenses. que es la moneda funciondl v la moneda de
presentocion de o Compafia.

3 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

£l delalle de la cuenta es el siguiente:

DESCRIPCION 31/12/2013
Banco del Pichincha Cla Cle 1.733,6%
TOTAL 1.733,69

4 INVERSIONES EN ACCIONES

B detalle de esta cuenta es el siguiente:

DESCRIPCION 31/12/2013

Agroaltamirg 5.A. 758.000,00
El Velero S.A. 841.732,33
TOTAL 1.599.732,33

5 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagaor comerciales v ofras cuentas por pagar as
CoOmo sigue:

DESCRIPCION 31/12/2013

Santiogo Teran 51,20
Inmolasolas S.A. 46,680
Agroaltamira S A, 15,43

TOTAL 113,23




& IMPUESTOS POR PAGAR
Un resumen de pasivo por impuestos corantes es como sigue:
DESCRIPCION 3171212013
Retenciones en la Fuente 3,74
TOTAL 3,76

Aspectos Tributarios del Codigo Orgdnico de la Produccidn

Con
N

fecha diciembre 29 de 2012 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial
0. 3581 el Codigo Orgdnico de o Proguccidn, Comercio ¢ Inversionas, el mismao

gue incluye entre otfros aspectos tribuiarios los siguientes:

La reduccion progresiva en fres puntos porcaeniudles enla tarifa de impuesto @
la renta para sociedadss, asi tenemos: 24% para &l afio 2012, 23% para & aho
2012 y 22% o partir det afc 2013,

Exoneracion de retencidon en la fuente de impuesto a la renta en pago de
intereses de creditos externos otorgados por instituciones financieras.

La reduccion progresiva del parcentaje de retencion en la fuenie de
impuesto ¢ la renta en pagos of extarior conforme o tarfa de impuesto g la
renta para sociedades.

Exoneracion del impuesto g o salida de divisas en los pagos de capital e
intareses por créditos otorgados por instituciones jinancieras destinados al
financigmiento de inversiones previstas en este Codigo.

Precios de fransferencia- De conformidad con disposiciones legaies vigentes, 103
contribuyentes sujgtos ol impuesto @ o renta gue hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas domiciiadas en &l exterior, dentro de
un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a USES millones,
estdn obligados o presentar un estudic de Precios de Transferencia que
determine § tales operaciones ha sido efeciuadas o valores de plena
competencia. Las operaciones de ia Compaiia con partes relacionadas en
el exteror durante el afo 2013, no supergron el importe acumulado
mencionado.

PATRIMONIO

7.1 Capited Social - Al 3ide diciembre del 2013, estd representado por 2,000
accionses de valor nominal unitano de USE1.00; fodas ordinarias y nominativas.

7.2 Aportes para futura capitatizacion - Corresponden a valores recibidos de los
accionistas nominales v en efectivo.

7.3 Reserva legal - Lo Codificacion de lo Ley de Compafiias requisre por 1o
menos e 10% del o uliidad neta {despues de pariicipacion trabajadores e
irmpuesto a la renta) se apropiado como reserva legal hasta que ésta como



minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no estd disponible para el
pagoe de dividendos en efectivo aunque puede ser capitalizada en su totalidad.

7.4 Resultados acumuladas - Originadas por los resullados de los Ultimos anos.
Incluye los valares resultantes de los ajustes originados en la adopcidn por primera
vez de las NIIF. Segun resolucién emitida por la Superintendencia de Compafiias
en Octubre 14, 2011, el salde podra ser ufiizado para compensar pérdidas
acumuladas, no es disponible para el pago de dividendos vy no podra ser
capitalizado. Los frabajadores no tendrén derecho a una participacion sobre este
saldo y podrd ser devuelta en el casa de liquidacion de la Compariia.

8 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisién de los estados financieros

[Abril 24, 2014) no se produjeron evenlos que en opinidn de la Administracion
pudieran tener un efecic importante sobre los estados financieros adjuntos.

9 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido
revisados por ka Administracion de la Compardia el 24 de abril del 2014 y seran
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