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BLUEHOLDING $ A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
PORLOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresadas en dólares estadoumdenses) 

NOTA 1 INFORMACIÓN GENERAL 

Bluetoldng S A fue constituida el 05 de julio del 2013 e msenta en el Registro 
Mercantal del cantón Guayaquil el 18 de julio del 2013, con el objeto prinerpal de 
dedicarse a la compra de acciones o de participaciones sociales de otras compañías, 
con la finalidad de vincularlas y ejercer su control a través de nexos de propiedad 
accionaria, gestión, admunustración, responsabilidad crediticia o resultados, para 

conformar así un grupo empresarial 

Con fecha 9 de septiembre del 2013, el Sr Luis Alberto Trujillo Bustamante 
propietanio del 99% de las acctones ordinarias y nomnativas del capital suscrito de la 
Compañía, procedió a ceder y transferir sus acciones ordmanas y normativas, con 
todos los derechos que le corresponden en el patrimonio de la misma, a favor de 
Canbbean Estates, Corp de nacionalidad panameña. 

A131 de diciembre del 2017, los Accionistas son. 

  

Nombres Nacionalidad Porcentaje 
Caribbean Estates Corp Panameña 99 99% 
Sr Luus Fernando Trujillo Semianto Ecuatoriano 001% 

NOTA 2, POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS. 

(a) Declaración de cumplimiento - 
Los estados financieros han sido preparados de confomudad con la Norma 
Internacional de Información Finano1era — NIF emitidas por el Consejo de Normas 

Internacionales de Contabilidad (LASB) 

A. continuación, se descniben las prinespales políticas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros Tal como lo requere la NIC 1, estas 
poltticas han sido definidas en función de las NIF vigentes al 31 de diciembre del 
2017, aplicadas de manera uniforme a todos los períodos que se presentan. 

(0) Bases de preparación. - 
Los estados financieros de Blueholding S A comprenden los estados de situación 
financiera, los estados del resultado ntegral, de cambios en el patrimomo y de 
flujos de efectivo por los años termados el 31 de diciembre del 2017 y 2016 
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Estos estados financieros ham sido preparados de acuerdo com la Norma 
Internacional de Joformación Financiera - NIF 

(e) Efectivo y equivalentes al efectrvo - 

El Efectivo y equivalentes al efectivo moluye saldos dispombles en un banco local 
y del exterior 

(d) Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar - 

Las Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son efectivos 

financieros no denvados con pagos fijos o detemanables, que no cotizan en ua 
mercado activo 

(e) Inversiones en subsiduartas 
Las inversiones se registran micialmente al costo En aquellas inversiones donde se 
ejerce influencia significativa, la compañía. tene la obligación de consoldar sus 
estados financieros con los de las subsadiartas 

En aquellas inversiones en los que no se ejerce 1mfluenera significativa se aplica el 
método de la participación o llenado valor patimonal proporcional la cual 
mcrementará y dismunwrá su importe en libros para reconocer la porción que 
corresponde al inversor en el resultado del periodo obtenido por la entidad 
participada, después de la fecha de adquisición 

Las distribuciones recibidas de la partcupada reducirán el importe en libros de la 
anversión 

(1) Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 

Las Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos 
financieros, no derivados con pagos fijos o determmables, que po cotizan en un 

mercado activo 

  

(E) Impuestos - 
El gasto pot impuesto a la senta representa la suma del ampuesto a la renta por 
pagar comente y el mnpuesto diferido 

    
      
    

  

     

    

     

(1 Impuesto comente — El impuesto por pagar consiente se basa en la utilidad 
gravable (nbutarta) registrada durante el año La utilidad gravable difiere de la 
utilidad contable, debido a Jas paridas de mgresos o gastos ampombles o 
deducibles y pardas que no serán gravables o deducibles El pasivo de la 
Compañía por concepto del ampuesto cormente se calcula undizando las tasas 
fiscales aprobadas pata cada período 

temporanas determinadas entre el valor en libros de los activos y pasrvos 
inchudos en los estados financieros y sus bases fiscales Un pasivo por 
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impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias 
temporarias imponibles Un achvo por mpuesto diferido se reconoce por todas 
las diferencras temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable 
que la Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra las que se 
podría cargar esas diferencias temporanas deducibles 

    

   

   
   

    

    

      

    
   

    

  

     

  

   
    
   

   
   

   

    
    
    

   

Los activos y pasivos por ampuestos difteudos se miden empleando las tasas fiscales 
que se esperan. sean de aplicación en el período en el que el activo se realice o el 
pasivo se cancele 

Al 31 de diciembre del 2017, la Compañía valoró que no debió reconocer este 
impuesto 

(h) Provistones — 
Las Provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene la obligación presente (ya. 
sea legal o implícita) como resultado de un suceso pasado y es probable que la 
Compañía tenga que desprenderse de recursos que 1ncorpoten beneficios 
económucos, para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fiable del 
importe de la obligación 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del 
desembolso necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada periodo, 
teniendo en cuenta los nesgos y las 1certdtunbres correspondientes 

(9 Reconocinmento de 1mpresos 
Los únicos mgresos que genera la Compañía son los dividendos que recibe por las 
inversiones en subsidiarias La Compañía reconocerá wn dividendo procedente de 
una subsidiaria en el resultado de periodo en sus estados financieros cuando se 
establezca su derecho a recibirlo 

() Gastos - 
Los gastos se registran al costo histórico y se reconocen a medida que son 
ancumndos, independientemente de la fecha en que se efectúe el pago, y se registran. 
en el período más cercano en el que se conocen. 

(k) Compensación de saldos y transacciones - 

Como norma general en los estados financieros na se compensan los activos y 
pasivos, tampoco los mgresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la 
compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea 
el reflejo de la esencia de la transacción 

Los mgresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por 
norma legal contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la 
Intención de liquidar por su importe neto o de reahzat el actrvo y proceder al pago 
del pasivo de forma siemítanea, se presentan netos en resultados
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() Instrumentos financieros - 
Los activos y pasivos financieros se miden micialmente al valor razonable Los 
costos de transacción que son directamente atribuibles a la adquisición o emisión 
de activos y pasivos financieros (distintos a los actrvos y pasivos financieros 
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen 
del valor razonable de los activos o pastvos finanereros, cuando sea apropiado, al 
momento del reconocimiento mucial — Los costos de transacción directamente 
atobuibles a la adquisición de activos o pasivos finaneseros designados al valor 
razonable con cambro en los resultados se reconocen de nmediato en el resultado 
del período 

(0 Activos finamcjeros - Los activos financieros se clasifican dentro de las 
siguentes categorías activos financieros “al valor razonable con cambros en 
los resultados”, “inversiones mantenidas hasta el vencimiento”, “activos 
financieros dispombles para la venta”, y “préstamos y partidas por cobrar” La 
clasificación depende de la naturaleza y propósito de los activos financieros y 
se determina al momento del reconocimiento amcral Todas las compras o 
ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la 
fecha de la transacción Las compras o ventas regulares son todas aquellas 
compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos 
dentro del marco de tiempo establecido por una regulación o acuerdo en el 
mercado 

(u) Pasivos financieros e anstrumentos de patemomo - Los 1strumentos de deuda 
y patrimomo son clasificados como pasivos financieros o como patrono de 
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual Los pasivos finanexeros 
se clasifican como pasivo cornente a menos que la Compañía tenga derecho 
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses 
después de la fecha del estado de situación financiera. 

(1) Nuevas Normas Internacionales de Información Financiera y enmendas vigentes - 
Las políticas contables adoptadas son consistentes con aquellas ullizadas el año 
anterior A partir del 1 de enero de 2017 entraron en vigencia las siguientes 
modificaciones a las Normas Internacionales de Información Financiera i 

« NIC 7 - “Estado de flujos de efectivo - Iniciativa de revelación”, ennmendas 
con telación a que una entidad revele información que pemmita a los | 
usuanos de los estados financieros evaluar los cambros en las obligaciones | 
derivadas de las actividades de financiacion, meluyendo tanto los cambros 
que son en efectrvo como aquellos que no son en efectivo 

' 
+ NIC 12 — “Reconocimiento de achvos por ampuestos difendos de las ] 

pérdidas no realizadas”, Las enmiendas aclaran cómo una entidad debe Hi 
evaluar sí exustirán suficientes ganancias fiscales futuras las cuales puedan ! 
ser utdizadas como diferencras temporales deducibles | 

La adopción de estas noomas no tuvo un impacto significativo para las operaciones . 
dela Compañía 
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(u) Normas Internacionales de Información Financiera y ennmendas pero que aún no 
estan vigentes - 
A continuación, se enumeran las Normas Internacionales de Información 
Financiera - NIIF ermrtidas pero que no se encontraban en Vigencra a la fecha de 
emisión de los estados financieros de la Compañía 

  

wo Fecha de entrada en 
5 vigencia 

"NIF 9 “Instrumentos finanoreros”. 1 de enero de 2018 
NIF 15 — “Ingresos procedentes de contratos con 
clientes” 1 de enero de 2018 
Modificaciones a la NIF 10 y NIC 28 — “Venta o 
aportación de bienes entre un inversiomsta y su 
asociada o negocio conjunto” Fecha a ser determmada 
NIE 16 — “Arrendamientos” 1 de enero de 2019 

Modificaciones a la NIF 2 — *“Clasficación y 
medición de transacciones de pagos basados en 

acciones” 1 de enero de 2018 

Modificaciones a la NIC 40 — “Transferencia de - 
propiedades de mrversión” 1 de enero de 2018 
Modificaciones a la NIC 28 — “Participaciones de 
largo plazo en asociadas y negocios conjuntos” 1 de enero de 2019 
Mejoras anuales a las NIF Ciclo 2014 - 2016 
Enmiendas a la NIIF 1 y NIC 28 1 de enero de 2018 
CINIF 23 La incertidumbre frente a los 
tratamientos del impuesto a las ganancias 1 de enero de 2019 
Mejoras anuales a las NIE Ciclo 2015 - 2017 
Enmiendas a la NIIF 3, NITP 11, NIC 12 y NIC 23 1 de enero de 2019    

  
[CIOS € 

La preparación de los estados financieros en conformidad con las Normas 
Internacionales de laformacion Fimanciera — NUF requiere que la Admunistración 
realice ciertas estunaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad 
económica de la entidad, con el propósito de determar la valuacion y presentación 
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros En opumión de la 
Admunstracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor 
utilización de la información dispomble al momento, los cuales podrían llegar a diferir 
de sus efectos finales 

Las estimaciones y j¡ueros subyacentes se revisan sobre una base regular Las 
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el pertodo de la revision y 
períodos futuros si la revisión afecta tanto al perfodo actual como a períodos 
subsecuentes
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La Compañía no ba utilizado en el proceso de aplicación de los entenos contables el 
deteroro de activos, el cual establece qué a la fecha de cierre de cada período, o en 
aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para 
determinar s1 existe algún mdicio de que dichos activos hubreran sufiido una pérdida 
por detenoro En caso de que exista algun indicio se realiza une estimación del 
importe recuperable de dicho activo Determinar si los activos han sufrido deterioro 
implica el cálculo del valor en uso del activo El cálculo del valor en uso requiere que 
la Compañía determune los flujos de efectivo futuros que deberían surgrr del actrvo y 
una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente En el caso de que el 
importe recuperable sea mfenor a valor neto en libros del activo, se registra la 
correspondiente provisión por pérdida por detenoro por la dufsrencia, con cargos a 
resultados 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en perfodos anteriores son 

revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe 
recuperable merementando el valor del actrvo con abono a resultados con el línmte del 
valor en kbros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por 
deterioro 

¿FECTIV: UT, 

A1 31 de diciemibre del 2017 y 2016, el Elecvo y equivalentes al efectivo consistían 
en 

2017 2016 

Banco local 
Banco del Pacifico S A 68,107 5,854 

Banco del exterior 

Banco Santander Internaciona! 135,253 145,513 

151,367 

Corresponden a depositos en cuentas corrientes, los cuales no generan. miereses y 
po tienen restriccropes para su uso El banco local a la fecha de este forme tiene 
wma calificación de AAÁ- 

JENT, ¿OB] S CU COB: 

AL 31 de diciembre 2017 y 2016, las Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 
consistían en 

(Véxse en págua siguente)  
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NOTA 6 CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO 

4131 de diciembre del 2017 y 2016, las Cuentas por cobrar a largo plazo consistían 

  

    

  

en 

2017 2016 
Transtamers SA a) 15,600 15,000 
Holtrans Logistics S A Holtranslog 8000 $800 

23,000 73,000 

(b Corresponde a préstamo otorgado a la relacionada, no se ha definido plazo de 
recuperación y no genera Intereses 

€) Importe que nació por la compra de activos a la compañía Holco S A (Véase Nota 
15) Enel 2017, US$50,000 se reclasificaron a mverstones (Vease Nota 8) 

  

OTA O 

2017 2016 

Fidecomiso Margate Mm 115,000 715,000 

(1) En abril! 11 del 2016 la Compañía adquiere los activos y pasivos de su relacionada 

Terraholémg S A, entre los cuales se encuentran los derechos fiduciarios (Véase 

Nota 15) 

NOTA $ INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS 

A131 de diciembre del 2017 y 2016, las Inversiones en subsidiarias consistían en 

(Véase en página siguente)  
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NOTA 9. OTRAS INVERSIONES. 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las Otras versiones consistían en 

Porcentaje de | 
participación 

Razón social en el capital 2017 2016 
Omnthospttal 0,0357% 7,000 7,000 
Fidercomuso GM Hotel (Sonesta) 0,1% 3,800 3,800 | 
Hotel Ciudad del Rao 0,1250% 12,600 12,600 

    

w 28,400 28,400 | 

«o Las inversiones detalladas fueron compradas en agosto 18 del 2016, a la 
compañía Holco S A, por estas versiones, Blueholdmg SA no ejerce el l 
control (Véase Nota 15) 

NOTA 10 CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

AL 31 de diciembre del 2017 y 2016, las Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 
consistían en 

2017 2016 
Compañías relacionadas 
Predios y Equipos Prequi C A w 100,000 - 
Depecorp S A WD 100,000 - 
Sra. Bngette de Torres m 40,000 

510 , Otras cuentas por pagar a -— 6l6 | 
200,510 40,616 
  

  

(> Corresponden a préstamos obtenidos para capital de trabajo, ambos a una tasa del [ 
4% anual y a un año plazo, quedando como garantía de la transacción pagares ! 

firmados | 

(2) Importe que nació por la compra de pastvos a la compañía Holco S A. en agosto 
18 del 2016 (Véase Nota 15) Durante el periodo 2017 la Compañía canceló en 
efectivo US$40,000 

yl 

NOTA 11 CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO. ' 

AL 31 de diciembre del 2017 y 2016, las Cuentas por pagar a largo plazo consistían | a | 
2017 2016 0 

Caribbean Estates, Corp 0 3,358,870 1,458.870 a 
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«» Corresponde al saldo por la obligacion adquirida en la compra de activos y 
pasivos a la compañía Terraholdmng 5.4, en el periodo 2016, esta obligación tene 
wn plazo de cancelación total de 10 años según contrato El movimiento de la 
cuenta es como sigue 

  

  

    
        

Saldo al 31-d1c-2015 573,870 

Compra de pasivos (Véase Nota 15) — 3,735,000 
Acuerdo de cesión de pasivos. (véaseNota15) 670,000 
Pagos en efectivos (520,000) 

Saldo al 31-d1c-2016 4,458,870 

Pagos en efectivos (1,100,000) _ _ , 
Saldo al 31-410-2017 3,358,870 

NOTA 12 INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

El detalle de los actrvos y pasivos financieros mantemdos por la Compañía es como 
sigue 

2017 2016 

Activos financieros 

Costo amortizado 

Efectivo y equivalentes al efectivo Mota 4) 203,360 151,367 ! 
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar (Now5) 855,051 1,079,230 
Cuentas por cobrar a largo plazo Monro) 23,000 73,000 ! 
Derechos fiducianos (Nota 7) 715,000 715,000 ! 

Inversiones en subsidiarias Gotas) 5,732,445 6,082,025 
Otras inverstones Mora 9) o 0 

7,557,256 8,129,022 

Pastvos financzeros 
Costo amortizado 
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar (Mota10) 200,510 40,616 
Cuentas por pagar a largo plazo Nota 11) 3,358,870 _ 4,458,870. 

3,559,380 4,499,486 

JNIO 

Capital social - El capital social autorizado consiste en 25,000 accrones de US$1 00 : 
valor noma! umtano, los cuales otorgan un voto por acción y un derecho a los ' 
dividendos 

Reserva legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la 
utilidad anual sea aproprado como Teserva legal hasta que ésta como mínimo alcance 
el 50% del capital social Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en 1 
efectivo, excepto en los casos de Liquidación de la Compañía, pero se puede utahizar 
para cubrar pérdidas de operación o para caprtalizarse en su totalidad.   
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NOTA 14 IMPUESTO ALA RENTA 

Impuesto a la renta reconocida en los resultados — Una reconciltación entre la 
utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto a la renta comente, es 
como sIgue 

2017 2016 

Utilidad según estados financieros antes de 

  

    

impuesto a la renta 368,217 787,936 
Más (menos) - Partidas de concihacion- 

Drvadendos exentos (705,494) — (824,826) 
Gastos mourmdos para generar mgresos exentos 99,751 36,890 
Gastos no deducibles a 365, 

Unlidad gravable “(032,526) 365 
Tasa de impuesto mM 238% _ 25% 
Impuesto a la renta causado - 91 

    

0) De conformidad con disposiciones legales, la tanta para el impuesto a la renta, se 
calcula en un 22% sobre las wtihdades sujetas a distribución y del 12% sobre las 
vtilidades sujetas a capitalización. No obstante, la tarifa amposrtiva será del 25% 
cuando le sociedad tenga accionistas, socios, partícipes, constituyentes, 
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraísos fiscales o regímenes 
de menor imposición con una partscipación directa o directa 5] 

De acuerdo con disposiciones de La Ley de Régimen Tributario Interno y su 1 
reglamento, las sociedades recién constituudas, que muctaren actividades, estarán 
sujetas al pago del anticipo de impuesto a la renta después del quinto año de 
operación efectiva La Compañía se constituyó en el 2013 

    
Las declaraciones de 1mpuestos de los años 2015 al 2017 son susceptibles de 
sevisión por las autoridades tributanas | 

NOTA 15 COMPRAS DE ACTIVOS Y PASIVOS 

Mediante contrato de compraventa de activos y pasivos celebrado el 11 de abril | 
del 2016 en el cual comparece la compañía Terraholding S A , representada por el [ 
señor Luis Truullo Bustamante en calidad de vendedor y la compañra Blusholding | 
S A, representada por el señor Lws Trunllo Semmano, se establece la compra de 
los achvos y pasivos por un monto de US$100,000, resultantes de la diferencia 
entre activos y pasivos, así l 

(Véase en página siguiente)             
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Activo 
Iovetstones en subsidianas 

Servicios Utilrtis S A 600,000 
Predios y Equipos Prequi C A 1,560,000 
Depecorp S.A 890,000 
Transecuatonana S A. 70,000 

Derecho Fiduciario 
Fidecomiso Margate 

  

   

Pasivo 
Cuenta por pagar a largo plazo 

Canbbean Estates, Corp Véase Nota MI) o 
3,735,000 

Valor a pagar por compra 100,000 

As1 mismo, las compañías celebraron un acuerdo de cesión de créditos y derechos en 
la cual Terraholding $ A., transfiere los siguientes saldos a Blueholdmg S A 

Activo 
Dividendos por cobrar 

Depecorp 8 A 120,000 
Transecuatoriana S.A (Verse Notas) __550,000_ 

670,000 

Pasivo 
Cuenta por pagar a largo plazo 

Caribbean Estates, Corp (Véase Nota 11) __ 670,000    

Por otro lado, con fecha julio 29 de 2016 la Compañía adquinó activos y pasivos de 
la relacionada Holco S A los cuales detallamos a continuación 

(Véaso en página siguiente) 
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Activo 
Cuentas por cobrar 
Préstamos y anticipo a la compañia 
Holtrans Logistios S A Holtranslong (Véase Nota) 

Acciones y participaciones 
Fadecomso Mercantil GM-Hotel (esse Notas) 
Fidecomiso Mercantil Crudad del Río — (véaseotaS) 
Fidecomiso Mercantil OmmHospital— (véase Nota 9) 
Holtrans Logistics S A. Holtranslong — (vease Nota 8) 

58,000 

8,800 
12,600 

7,900 

  

408,659. 

Pasivo 
Cuenta por pagar 

Dividendos por pagar 357,159 
Sra Bngette de Torres (Vénse ota 10) 40,900. 

397,159 

Valor de la compra 1,500 

NOTA 16 INGRESOS ORDINARIOS. 

AL 31 de diciembre del 2017 y 2016, los mgresos fueron origmados por 
dividendos entregados por las siguentes compañías 

2017 
Boleo S A - 
APL del Ecuador S A 131,799 
Greenandes Ecuador S A 300,000 
Amencan Ports Limited S A Ameport 147,272 
Predios y Equipos Prequa C A 53,838 
Fideconmso Margate S A 70,908 
Fidecomaso Ommhospital 360 
Fidecomiso Ciudad del Río 
Fidecomiso GM Hotel 

NOTA 17, GASTOS ADMINISTRATIVOS, 

2016 
161,826 
153,000 
375,000 
135,000 

  

Al31 de diciembre del 2017 y 2016, los Gastos admumstrativos consistían en 

(Véase en página siguiente)     
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0706 
Pérdida de inversiones en acciones (Vesss Nota 8) 237,527 - 
Honorarios profesionales 68,728 16,350 
Impuestos y contribucrones 15,998 14,487 
Tasas, ¡mtereses y multas 5.010 378 

Amendo 3,600 - 
Otros gastos 

  

NOTA 18 HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 

INFORMA, 

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de enusión del informe financiero 
(febrezo, 27 del 2018), no se produjeron eventos que, en opiión de la 
Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto importante sobre los 
estados financieros adjuntos, excepto por el cobro de los dividendos de la compañía 
Amencan Ports Limited S A Ameport, recuperados con fecha febrero 14 del 2018, 
por un monto de US$34,824 

NOTA 19, APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido 
aprobados por la Adwinstración en febrero, 5 del 2018 y serán presentados a los 
Aceromustas y la Junta de Directores para su aprobación



BLUEHOLDING 5.4 Y SUBSIDIARIAS 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresadas en dolares estadounidenses) 

NOTA 1, INFORMACIÓN GENERAL 

La compañía Blucholdmg SA y Subsidianas (en adelante “El Grupo”) está 
conformado por compañias doraciliadas en el Ecuador El objeto punerpal del 
Grupo es la realización de actividades de agencianuento naviero, de transporte 
mantuno, manipuleo y servicios de mantenimiento de contenedores 

Blueboldmg S 4. es la compañía que tene la particupación de capital controladora, y 
es la encargada de consolidar los estados finaneseros para la presentación ante los 
organismos de regulación y control Las Subsidiarias, todas de nacionalidad 
ecuatoriana que integran los estados finaneseros consolidados son las siguentes 

Porcentaje de 

  

participación — Valor Actividad 
Razón social de las Subsidianas _ cnelcapital nominal prunerpal 
oleo SA. 99 99% 1,00. "Corredores de bolsa 

o Almacenaje, mampuleo y Talleres y Servicios Tasesa C.A 51,00% 100 ee de comtaccdoreS 

American Marne Corporation o Treusporte marítimo y de 
“Amemasa S.A 99,99% 1,00 cabotaje de carga 

Agenciamiento de transporte Nanera de Servicios Marítimos as 99.98% 1,00 marítimo de cabotaje y de 
carga. 

*Transeo Transportadora o Trsnsporte marítimo y 
Ecuatonana 5-4. 99 98% 1,00 paviero de carga 

Agencianuento de transporte 

Greenandes Ecuador S A 75,00% 1,00 marftmo de cabotaje y de 
carga 

Carga o descarga de 
Logsties Untumted S.A, 50,00% 1,00 — mercadería, equipaje, estiba y Logunsa he 

lesestiva. 

APL del Ecuador S.A 50,00% 1,00 Agenciamiento paviero 

American Ports Lamted S A » Ageneraauento nameto y 
Ameport 50,00% 100 ransporte marítimo 

Servicios Utdits SA 99,00% poo Adimimustración de bienes :nmuuebles 
Holtrans Logistics S.A 50.0% 100100. Pesempeñarss como depósuo 
Holranslog comercial aduanero                 
 



o 
B 

Porcentaje de 

  

participación — Valor Actividad 
Razón social delas Subsidianas. enel capital Nommal prancrpal 

Ecuador Desk Services B-DESK o Diseño de estructura y 
SA 75,00% 100 contenido de programas 
Predios y Equipos Prequa CLA 70,00% 1,00 Alqulerdemmuebles | 
Depecorp SA 99,00% 1,00 Alquiler de mmuebles 

*Transecuatoniana S.A. (0 99,99% 1oo Asesoramiento en transporte marítuno 
o Almacenamiento y deposito *Transtamnercorp S.A 99,99% 1,00 o 

(1 La Compañía Subsidiana Transecuatoriana S.A mantiene una 1mversión en 
asociada, en la Compañía Japina S A del 15% de su capital social (Véase Nota 
14 

e» La compañía Transtamercorp S A es Subsidiana directa de Holtrans Logistics 
S.A Holranslog, ya que esta posee el 99,99% de las acciones 

Las operaciones de las Compañias del Grupo son 

Blueholding S. 
Fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 05 de juho del 2013, con el objeto 
principal de dedicarse a la compra de accrones o de participaciones sociales de otras 
compañas, con la finalidad de vincularlas y ejercer su control a través de nexos de 
propiedad accionema, gestión, admimstración, responsabilidad crediticia o | 
resultados, para conformar así un grupo empresarial Sus Accionistas son Caribbean 
Estates Corp de nacionalidad panameña con el 99 99% y el Señor Lis Fernando 
Trunllo Seminario con 0 01% del patumomio 

Greenandes Esuador $ A - 
Fue constituida en la crudad de Babahoyo el 04 de julio de 1995 como Hontamar | 
$ A, con domicilio principal en la crudad de Guayaquil Con fecha 27 de marzo del ) 
2002 modificó su razón social a Greenandes Ecuador $ A., posteriormente con fecha 
05 de juto del 2002 cambió su objeto social principal y se dedicará al transporte 
marítimo y naviero de carga y/o pasajeros y a toda clase de actividades y negocios, dl 
tramutaciones aduaneras, portuarias, eto, comeduría, almacenaje y pentaje 
Actualmente, cuenta con la representación exclusiva como agente naviero de . 
Evergreen Lme, sin ser empresa miembro del Grupo Naviero Internacional Sus : 
Acciomstas son Blueholding S 4. con el 75% y el Señor Luis Femando Trapilo ¡ 
Semmano con 25% del patemonio 

  

  

Talleres y Servicios TasesaC A — ¡ 
Fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 4 de febrero de 1982 con el objeto 
principal de dedicarse al deposito de contenedores, al 1gual que dar servicios de l 

$ reparacion, transporte y limpieza de contenedores secos y refiigerados Sus 1 
Acciomstas son Blueholding SA con el 51%, el Ing Juan Jurado Von Buchwald 
con el 24%, el Señor Juan Carlos Peña Serunano con el 18% y el Señor Lus 
Eduardo Peña Semmano con el 7% del patrimomo 
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Depecorp SA 
Fus constitwda en la cuudad de Guayaquil el 15 de agosto de 1988 con el objeto 
principal de dedicarse a la compra y venta, alquiler y explotación de brenes 
inmuebles Sus Acciomstas son Blueholding SA con el 99% y el Señor Lws 
Fernando Trujillo Semmano 1% del patrunomo 

Predros y Equipos Prequ CA - 
Fue constrhnda en la cudad de Guayaquil el 7 de febrero de 1980, con el objeto 
puncipal de dedicarse a la compra y venta, alquiler y explotación de bienes 
¡omuebles Sus Acciomstas son. Blueholdg SA con el 70%, los Señores José 
Antonio Peña Semunanio, Juan Carlos Peña Semmano y Lurs Eduardo Peña 
Seminario con el 10% cada uno 

Naviera de Servicios Mantunos Navesmar S A — 
Fue constituida en la crudad de Guayaquil el 05 de marzo de 1992, con el objeto 
principal de dedicarse al transporte marmo y naviero de carga Sus Accionistas 
son Blueholding S A con el 99 98% y el Señor Luis Fernando Truyllo Sermnamo 
son el 0 02% del patrimonio 

Logistics Unlumted S A Logunsa 
Fue constituida en la crudad de Guayaquil el 27 de noviembre del 2000, con el 
objeto principal de dedicarse a la prestación de servicio de consolidación de 
mercadería en contenedores, almacenamuento y actividades de apoyo al transporte 
Sus Acciomstas son Blucholding SA con el 60%, los Señores Merz Depgoff 
Manfred Martin y Truyllo Seminano Luis Fermando con. el 20% cada uno, del 
patrimonio 

Transec Transportadora Ecuatoriana S.A — 
Fue constituida en la cudad de Guayaquil el 24 de junto de 1974, con el objeto 
prncipal de dedicarse al transporte marítamo y maviero de carga Sus Accromistas 
son Blueholdang S A con el 99 98% y el Señor Truyllo Semmano Lans Fernando 
con.el 0.02% del patrimomo 

En la actualidad la Compañía se encuentra brindando servicios admnnistrativos y no 
Jos estipulados por sus estafutos presentados ante el ente regulador 

Hoitrans Logistics S A Holranslog - 
Fue constitwda en la owudad de Guayaquil el 24 de marzo del 2011, con el objeto 
poncipal de dedicarse al deposito comercial aduanero público en zonas portuarias 
marttumas, fluviales, aereas y terrestres en los puertos del Ecuador Sus Accionistas 
son Blueholdmg S A con el 50% y Transocenica S A con el 50% del patrimonio 

Servicios Utilitis $ A 
Fue constituida en, la orudad de Guayaquil el 25 de noviembre de 1985, siendo 5u 
actividad económuca principal la adeumustración de brenes raíces, pudtendo dentro 
de esta actividad adquiri: toda clase de bienes inmuebles, construr propiedad. 
honzontal sobre edificios y casas, vender y amendar Sus Accionistas son 
Blueholding 5.4. con el 99% y el Señor Trunilo Seminario Lu1s Fernando con el 
1% del patrimomo 

Transecuatoriana S A — 
Fue constituida en la crudad de Guayaquil el 17 de junio de 1976, con el objeto 
principal de dedicarse al asesoranuento de trasporte marítimo Sus Acciomstas son” 
Blueholding S A con el 99 99% y el Señor Truyillo Sermpatzo Lans Fernando con el 
0.01% del patrsmono 
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American Marme Corporation Amemasa S A — 
Fue constituida en la cudad de Guayaquil el 03 de marzo de 1995, con el objeto 
pruncipal de dedicarse al agenciamiento naviero de carga y pasajero Sus Accromstas 
con Blueholdimg S.A 99 99% y el Señor Truyllo Semanario Laws Fernando con el 
0 01% del patnimonso 

Ecuador Desk Services E Desck $ A — 
Fue constituida en la cuudad de Guayaquil el 11 de abril del 2016, con el objeto 
puncipal de dedicarse al diseño de las estructuras y el contenido de programas 
informáticos, programas de sistemas operavos, parches de corrección aplicaciones 
informáticas Sus Acciomstas son Blueholdmg S A con el 75% y el Señor Trayllo 
Semunano Luis Fernando con el 25% del patrsmomo. 

Holeo S A 
Fue constituida en la crudad de Guayaquil el 19 de julio de 1977, con el objeto 
prinespal de dedicarse a susombir, comprar y vender acciones, obligaciones y 
cualquier clase de títulos societanos Sus Acciomstas son Bluebolding S A con el 
99 98% y el Señor Truyillo Seramano Luss Femando con el 0 02% del patrimonio 

APL del Eeuador $.4 
Fue constrtuida en la crudad de Guayaquil el 27 de marzo de 1998, con el obyeto 
prnexpal de dedicarse al agenciamento naviero A la fecha de emsión del presente 
nforme esta compañía se encuentra liquidada 

Amencan Ports Limited S A_Ameports - 
Fue constituida en la exudad de Guayaquil el 03 de septiembre del 2008, con el 
objeto principal de dedicarse al agencramuento naviero y transporte marítimo A la 
fecha de emisión del presente forme esta compañía se encuentra liquidada 

NOTA 2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS, 

(8) Declaración de cumplimento - 
Los estados financieros consolidados han sido preparados de conformidad con la 
Norma Internacional de Información Fimanciera — NIF emitidas por el Consejo 
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) 

A continuación, se describen las prinexpales políticas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financteros consolidados Tal como se explica en la 
NIC 1, estas políticas han sido definidas en funcion de las NIF vigentes al 31 de 
diciembre del 2017, aplicadas de manera umiorme a todos los períodos que se 
presentan. 

(6) Bases de preparacion. - 
Los estados financieros consolidados de Blueholding SA y Subsidianas 
comprenden los estados de situacion financiera, los estados del resultado .tegral, 
de cambios en el patnmomo y de flujos de efecuvo por los años termunados el 31 
de diciembre del 2017 y 2016 Estos estados financieros han sido preparados de 
acuerdo con las Normas Internacionales de Información Finanesera NIF 

(e) Base de consolidación - 
Los estados financieros consolidados meluyen los estados financieros de la 
Compañía y las entidades controladas por la Compañía (Subsidiarias) Todas las 

o 
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transacciones, saldos, imgresos y gastos itergrapales son elimmados en la 
consolidación Una compañía tene el control cuando 

(1) Tiene el poder sobre la consolidada 

(u) Bstá expuesto, o tiene derecho a rendimientos varrables procedentes de su 
implicación en la participada, y 

(1n) Tiene la capacidad de usar su poder para afectar a sus rendinmentos 

Se evalúa el control en una partrespada s1 los hechos y cxrcunstaneras mdican que 
hay en uno o más de los tres elementos del control mencionados antertonmente. 

Cuando una compañía tiene menos de la mayoría de votos en la participada (el 
poder sobre la participada se genera cuando los derechos de votos son suficientes 
para otorgarle la capacidad práctica de dirigir las actrvidados relevantes de la 
participada de forma unilateral), se considera todos los hechos y crrcunstancias 
pertimentes para evaluar 51 los derechos de voto en una participada son suficientes 
para otorgarle poder, mncluyendo, 

(1) El tamaño de la participación (derecho de voto) en relación con el tamatio 
y la dispersión de las accrones de los otros tenedores de voto 

(u) Los derechos de voto potenciales poseído por la Compañía, otros 
tenedores de voto o de otras partes 

(11) Los derechos derrvados de otros acuerdos contractuales 

(iv) Todos los hechos y circunstancias adicionales que indican que una 
compañía tiene, o no la capacidad presente de dirigur las actividades 
relevantes en el momento en que las decisiones deben hacerse, 
incluyendo los patrones de voto en las juntas de accionistas antertores 

La consolidación de una subsidiaria mucta cuando se adquere el control de la 
subsidiana, y cesa, cuando esta pierde el control de la misma Los ingresos y 
gastos de la subsidiaria adquirida o enajenada durante el ejercicio, se incluyen en 
el estado consolidado de resultado y en el otro resultado integral, desde la fecha 
de control de las ganancias de la subsidiaria hasta la fecha en que se deje de 
controlar a la refenda compañía, 
El resultado y cada componente de otro resultado mtegral y del resultado neto del 
año se atubuirán a los propietarios de la Compañía y de los no controlados, aún sí 
esto diera lugar a los mtereses minoritarios a un saldo deudor 

Cuando sea necesario, se realizan ajustes a los estados financieros de las 
Subsidiarias en relación a las políticas contables del Grupo 

Todos los activos, pasivos, patrimonio, mgresos, gastos y flujos de efectivo 
relacionados con las transacciones 1mtergrupales son elummados en su totalidad 
en el proceso de consolidación 
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(d) Subsidiarias - 
Son Subsidianas aquellas entidades sobre las que Blucholdmng S A tene el poder 
para gobernar las políticas financieras y operativas a fin de percibir beneficios de 
sus actividades 

Se meluyen, en el estado consolidado del resultado integral los resultados de las 
Subsidiarias adquiridas o deswncorporadas durante el año, desde la fecha de 
adquisición hasta la fecha de vigencia de la desincorporación, según sea el caso 

(€) Participaciones no controladoras - 
La participación no controladora en las Subsidianas se 1dentrfica de manera 
separada respecto de la partscipación del Grupo La participación no controladora | 
podrían ser imetalmente medidas a su valor razonable o como la parte l 
proporcional de las participaciones no controladoras de los activos netos no 
1dentrficables de la adquinida 

Postenormente a la adquisición, el valor en libros de las participaciones 
controladoras será el importe de dichas parterpaciones al reconocimiento amcral 
más la porción de las participaciones no controladoras, aún st esto da Jugar a un 
saldo deficitario de estas últimas 

(£) Inversiones en Asociadas - 
Se consideran entidades Asoctadas a aquellas en las cuales Blueholding S A 
ejerce una miluencia sigmficanya, pero no implica un control o control coryunto, 
por medio del poder para participar en las decisiones relacionadas con las 
políticas financieras y operativas en las compañas en las que se invierten. j 

Conforme al método de participación, las versiones en compañías Asociadas se 
contabilizan en el estado consolidado de situacion financiera 1ucralmente al 

> costo, ajustado por cambros postemores a la adquisición en la participación del ¡ 
A Grupo en los activos netos de la compañía Asociada, menos cualquier deterzoro 

en el valor de las inversiones wdividuales Las pérdidas de una Asociada en 
exceso respecto a la partecipación del Grupo, se reconocen siempre y cuando el ] 
grupo haya contraído alguna obligacion legal o implícita o haya hecho pagos en ¡ 
nombre de la Asociada 

Las distribuciones recibidas de la particxpada reducirán el mmporte en hibros de la 
mversión 

(£) Efectivo y equivalentes al efectivo - 
El Efectivo y equivalentes al efectivo meluys, valores en caja, depósitos a la vista 
en bancos locales y bancos del exterior y otras versiones de corto plazo de alta 
liquidez con venesmientos origrnales de tres meses o menos 

(h) Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar - 
Las Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son efectivos 

finaneteros no derivados con pagos fijos o determunables, que no cotizan en un 
mercado activo En específico, se presenta las sigwentes cuentas dentro de esta 

categoría     
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(1) Cuentas por cobrar comercrales — Corresponden a Jos montos adeudados 
por chentes por la venta de servicios navieros y logísticos en el curso 
normal de los negocios Debido a que se conceden créditos a sus chentes 
en plazos promedios de entre 15 a 30 dias, estas cuentas se mantienen a su 
valor nomnal que es equivalente a su costo amortizado, menos la 
provisión por deterioro correspondiente 

(1) Compañías relacionadas — Estas cuentas corresponden a los montos 
adeudados por venta de servicios prestados S1 se esperan cobrar en un 
año o menos se clasifican como activos cormentes, de lo contrario se 
presentan como activos no corrientes 

  

(unOtras cuentas por cobrar — Reptesentadas principalmente por prestamos a 
empleados y a terceros, que se liquidan en un corto plazo Se reconoce a 
su valor nominal que no difiere significativamente de su costo 
amortizado 

  

(1) Inventarios - 

todos los costos dervados de su adquisición y transformación, así como 
otros costos en los que se haya imourmdo para darles su condición y 
ubicación actuales 

(1) Medición de los mventanos - Los 1nventanios se medirán al costo o al 
valor neto realizable, según cuál sea el menor 

  

(wo) Formulas del cálculo del costo - Los anventarios de productos son 
valuados al costo promedio ponderado 

(1v) Reconocimiento como un gasto - Cuando los mventanios sean vendidos, 
el importe en lubros de los mismos se reconocerá como gasto del persodo 
en que se zeconozcan Jas gastos de operación. El mporte en libros de 
cualquier rebaja del valor, hasta alcanzar el valor neto realizable, así 
como también las demas pérdidas en los inventarios, será reconocido en 
el periodo en el que ocurre la rebaja o pérdida 

(9) Gastos pagados por anticipado — 
Corresponde a todos aquellos desembolsos realizados en donde aún no han sido 
transferidos los beneficios y nesgos herentes del servicio que las Compañías 
del Grupo están por recibr, por lo general los seguros 

(i) Costos de los mventarios El costo de los inventarios comprenderán 

(k) Propiedades y equipos - 

(1) Medición en el momento del reconocimiento - La parida de 
Propiedades y equipos se medirán ¡mctalmente por su costo 

El costo de Propiedades y equipos comprende su precro de adqsición 
más todos los costos directamente relacionados con la ubicación y la 
puesta en condiciones de funcionamiento 

| 

, 
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(u) Medición posterior al reconocimiento modelo del costo - Después del 
reconocimiento 1mcral, las Propredades y equipos son registradas al costo 
“menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las perdidas 
de deterioro de valor, en el caso que la Adwmumustración considere 
necesano aplicar deterioro 

Los gastos de reparaciones, mantensmento y los de reposición de partidas 
no signdicativas se imputan a resultados en el período en que se 
producen 

(un) Método de depreciación y vidas útiles - El costo de las Propiedades y 
equipos se deprecra de acuerdo con el método de línea recta La vida útil 
estimada, valor residual y método de depreciación son revisados al final 
de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado 
registrado sobre una base prospectiva 

A continuación, se presentan los ítems que las Compañías del Grupo 
ó registran como Propiedades y equipos con sus respectivos años de vida 

ñ ul y porcentajes que se usan en el calculo de la deprecración 

lem Voda útil (en años) — Porcentaje ' 
Edificios 20 5% 
Instalaciones 10 10% ! 
Muebles y enseres 10 10% 1 
Maquinarias y equipos 10 10% 
Equipos de computación 3 33% | 
Equipos de oficina y comunicación 10 10% 

Vehiculos 5 20% 
Otxos activos 10 10% 

(1v)Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja | 
del retro o venta de una parda de Propiedades y equipos es calculada 
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del actrvo y e 
reconocióa en resultados 

0) Propiedades de saversión — 
Representados por inmueble que son mantenidos para generar rendimientos 
como resultados de su alquiler o a traves del meremento en su valor Estos 
muebles son ocupados por las Compañias del Grupo . 

Las Propiedades de wversión se reconocen imicralmente al costo, meluyendo los . | 
costos de transacción relacionados y costos de endeudamiento Los costos de [ 
endeudamiento 1curndos con el fin de adquinz, construir o producir un activo | 
calificado (un achvo cuya construccion o produccion demanda un período 
substancial de tempo) son capitalizados como parte del costo del activo Los 
costos de endeudamiento son capstalizados durante la fase de construccion del 
activo y cesan cuando el mismo esta sustancialmente finalizado, o se suspenden 
cuando la construccion es paralizada 

Posteriormente a su reconocimiento mictal, las Propiedades de mversión son ' 
medidas al costo menos la depreciación acumulada y pérdidas por detemoro   
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Las pérdidas y ganancras por la venta de propiedades de wmversión se calculan 
comparando los mgresos obtenidos con el valor en hbros y se incluyen en el 
estado de resultado mtegral 

El valor en libros de la propiedad de inversión se castiga inruediatamente a su 
valor recuperable s1 el valor libros del actrvo es mayor que el estumado de su 
valor recuperable 

(m2) Obligaciones finaneseras — 
Corresponden a préstamos que se zegistran ¡icialmente a su valor normal que 
no difiere de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el 
mercado No existe costos de transacciones sigruficativos ncurridos al momento 
de su contratacion Posteriormente, se miden al costo amortizado utilizando las 
tasas de interés pactadas Los intereses devengados se presentan en el estado de 
resultado mtegrales en el rubro gastos financieros 

(0) Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar - 
Las Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos 
financieros, no denvados con pagos fijos o determunables, que no cotizan en mn. 
mercado activo 

Después del reconocanmento 1mesal, a valor razonable, se muden al costo 
amortizado 

(0) Impuestos 
El gasto por impuesto a la renta comprende la suma del ampuesto a la renta por 
pagar comente y el impuesto diferido 

0 

) 

Impuesto corriente — El impuesto por pagar comente se basa en la 
utilidad gravable (tubutaria) registrada durante el año La utilidad 
gravable difiere de la unlidad contable, debido a las partidas de mgresos 
o gastos impombles o deducibles y paradas que no serán gravables o 
deducibles El pasivo de las Compañías por concepto del mmpuesto 
comente se calcula utilrzando las tasas fiscales aprobadas para cada 
período 

Impuesto difendo - El impuesto diferido se reconoce sobre las 
deferencias temporarias deteomunadas entre el valor en libros de los 
activos y pasivos meluidos en los estados financieros y sus bases fiscales 
Un pasivo por 1mpuesto difendo se reconoce generalmente para todas las 
diferencias tempotanas mpombles Un activo por mpuesto diferido se 
1econoce por todas las diferencias temporanas dednerbles, en la medida 
en que resulie probable que el grupo de compañías disponga de 
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas 
dsferencras temporarias deducibles 

Los activos y pasivos por impuesto difendo se miden empleando las tasas 
fiscales que se espera sean de aplicación en el período en el que el activo 
se realice o el pasivo se cancele 

|      
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AL 31 de dicrembre del 2017 y 2016, las compañias del Grupo valoraron 
10 reconocer este Impuesto 

  

(p) Otros impuestos — 
e Por la naturaleza de sus operaciones, las Compañías del Grupo están sujetas a los 

siguientes impuestos 

e (1) Impuesto al valor agregado (IVA) — Este impuesto grava al valor de la 
transferencia de los prmerpales servicios comercializados por las 
compañías del Grupo en todas sus etapas de comercialización a la tanta 
del 12% (14% hasta junto del 2017) es calculado con base en los precios 
de venta. 

(u) Impuesto 4 las salidas de divisas (ISD) — Este »mpuesto grave a la 
transferencia envio o traslado de divisas al extenor La tanfa vigente es 
del 5% 

Estos impuestos se contabilizan con base a su devengamiento 

€) Beneficios defimdos Jubilación patronal y bomficación por desahucio - 
El costo de los beneficios defimidos (jubilación patronal y bomficación 
por desahucio) es detemumado utilizando el Método de la Unidad de 
Crédito Proyectada, con valoraciones actuamales realizadas al final de 
cada pertodo 

Las ganancias o pérdidas actuanales se reconocen como otros resultados 
integrales en el período en el que se organ 

Los costos de los servicios pasados se reconocen wmediatamente en la 
medida en que los beneficios ya han sido otorgados, de lo contrario, son 
amortizados utilizando el método de línea recta en el período promedio 
hasta que dichos beneficros son otorgados 

(1) Participación a trabaradores - El Grupo reconoce un pasivo y un gasto 
por la participación de los trabajadores en las utildades de las | 
Compañas Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades ; 
iquidas de acuerdo con disposiciones legales 

(q) Beneficios a empleados - | 

| 

(su)Décmmo tercer y decuno cuario sueldo — Se provisionan y pagan de 
acuerdo a la legislación vigente en el Ecuador 

las vacaciones del personal sobre la base devengada | 
| (1) Provisiones - : 

Las Provisiones se reconocen cuendo las Compañías del Grupo tienen la ' 
obligación presente (ya sea legal o nmplicata) como resultado de un suceso pasado | 

y es probable que las Compañías del Grupo tengan que desprenderse de recursos | 
que incorporen beneficios económicos, para cancelar la obligacion, y puede | 
bacerse una estimación fiable del importe de la obligacion 

(14) Vacaciones del personal — Se registra el costo o gasto correspondiente a 
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El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimacion del 
desembolso necesano para cancelar la obligación presente, al final de cada 
período, temendo en cuenta los niesgos y las mcertidumbres correspondientes 

(s) Reconocamiento de mgresos - 
Los mgresos se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por 
cobrar, temendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, 
bonificación o rebaja que las Compaftias del Grupo puedan otorgar 

(1) Prestacion de servicios — Las Compañías del Grupo tenen mgresos 
provementes por la renta de inmuebles, mediante arrendamiento 
operativos Se reconocen lmealmente en función de la duración de los 
contratos, además de prestar servicios de agenciamiento naviero los 
enales se reconocen al momento del servicio 

(u) Ingresos por dividendos - El mgreso por dividendos de las inverstones en 
acciones es reconocido una vez que se han establecido los derechos de los 
Accromstas para recibir este pago 

(vn) Ingresos por mtereses - Los mgresos por intereses son registrados sobre 
una base de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de 
interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento que iguala 
exactamente los Huyos de efectivo por cobrar o por pagar, estimados a lo 
largo de la vida esperada del mstramento financiero con el valor peto en 
Libros del actrvo o pasivo financiero sobre el reconocimiento 1mcral 

(0) Costos y gastos- 
Los costos y gastos se registran al costo histórico Los costos y gastos se 
reconocen en la medida que son icurndos, mdependientemente de la fecha en 
que se efectúe el pago, y se registran en el período mas cercano en el que se 
conocen 

(1) Compensación de saldos y transacciones 
Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y 
pasivos, tampoco los mgresos y gastos, salvo aquellos casos en los que Ja 
compensación sea requenda o permitida por alguna norma y esta presentación 
sea el reflejo de la esenera de la transaccion Los ingresos y gastos con ongen en 
transacciones que, contractualmente o por norma legal contemplan la posibilidad 
de compensación y el Grupo tiene la intención de liquidar por su importe neto o 
de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se 
presentan netos en resultados ! | 

1 (4) Instrumento financiero ] 
Los activos y pasivos financieros se auden muctalmente al valor razonable Los 
costos de transacción que son directamente atribuibles a la adquisición 9 emisión 
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pastvos financieros | 
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o ' 
deducen del valor razonable de los activos o pastvos financieros, cuando sea ] 
aproptado, al momento del reconocimiento micial Los costos de transacción il 
directamente atribuibles a la adquisición de activos o pasivos financieros 1 
designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de 
1mmedtato en el resultado del período 

lll 
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() Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las 
siguentes categorías activos financieros “al valor razonable con cambios en 
los resultados”, “inverstones mantemdas hasta el vencumento” “activos 
financreros dispomibles para la venta”, y “préstamos y partidas por cobrar” 
La clasificación depende de la naturaleza y proposito de los activos 
financieros y se determina al momento del reconocimiento 1mexal Todas las 
compras o ventas regulares de activos finanereros son reconocidas y dadas de 
baja a la fecha de la transacción. Las compras o ventas regulares son todas 
aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de 
activos dentro del marco de tempo establecido por una regulación o acuerdo 
en el mercado 

(1) Pasivos financieros e mstrumentos de paimmomo - Los instrumentos de 

deuda y parmomo son clamficados como pasivos financieros o como 
patrimomo de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual Los 
pasivos financieros se clasifican como pasivo comente a menos que las 
Compañías tengan derecho meondicional de diferir el pago de la obligación 
por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera. 

(vs) Nuevas normas mternacionales de ¡nformación financiera y ennuendas vigentes 

Las políticas contables adoptadas son covsistentes con aquellas utilizadas el año 
antenor A partir del 1 de enero de 2017 entraron en vigencia las siguientes 
modificaciones a las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NILF 

+ NIC 7 — “Estados de flujo de efectivo - Imeiativa de revelación”, 
enmuendas con relación a que una entidad revele ¡nformación que permuta 
a los usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en las 
obligaciones derivadas de las actividades de financiacion, 1meluyendo 
tanto los cambios que son en efectivo como aquellos que no son en 
efectivo 

+ NIC 12 — “Reconocimiento de activos por impuestos diferidos de las 
pérdidas no realizadas”, Las enmiendas aclaran como wna entidad debe 
evaluar sí extsturán suficientes gananczas fiscales futuras las cuales puedan 
ser utilizadas como daferencras temporales deducibles 

La adopción de estas normas no tuvo un ampacto sigmPicanvo para las 
operaciones de las compañias del Grupo 

(3) Normas Internacionales de Información Financiera y enmiendas emtidas aun no 
vigentes - 

A contimuación, se emumeran las Normas Intermacionales de Información 
Financiera y enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la 
fecha de ennrsion de los estados financieros de las compañías del Grupo 

(Véase págma siguiente)            
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Fecha de entrada en 
Normas 

vigencia 

'NOF 9 — “Instrumentos financieros ” 1 de enero de 2018 

NIF 15 — “Ingresos de actrvidades ordianas 
procedentes de contratos con chentes ” 1 de enero de 2018 
Modificaciones a la NIJF 10 y NIC 28 — “Venta o 

aportación de bienes entre un inverslomsta y su Fecha aser determmnada 
asociada o negocio conjunto” 
NIIF 16 — “Arrendamientos” 1 de enero de 2019 

Modificaciones a la NIE 2 — “Clasificación y 
medición de transacciones de pagos basados en 1 de enero de 2018 
acciones" 

Modificaciones a la Ne 40 — “Transferencia de 1 de enero de 2018 

propiedades de inversión 

o E a $ coto 
eds lay 02 O 1 decnerade2018 

IN 
Mejoras anuales a las NIF. Ciclo 2015 - 2017 
Entuendas a la NIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23 1 de enero de 2019 

¿CI 108 € 

La preparación de los estados financieros consolidados en conformidad con NU 
requiere que la Admumstración realice ciertas estaciones y establezca algunos 
supuestos inherentes a la actrvidad económica de la entidad, con el propósito de 
determanar la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los 
estados financieros En opinion de la Admunistración, tales estimaciones y supuestos 
estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al momento, 
los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales 

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular Las 
revisiones a las estumaciones contables se reconocen en el período de la revisión y 
periodos futuros s1 la revisión afecta tanto al periodo actual como a periodos 
subsecuentes 

El Grupo no ha utilizado en el proceso de aplicación de los crrterios contables el 
deterioro de activos, el cual establece que, a la fecha de cierre de cada período, o en. 
aquella fecha que se considere necesano, se analiza el valor de los activos para 
determunar s1 existe algún imdicio de que dichos activos hubieran suñido una pérdida 
por deterioro 

En caso de que exista algún indicio se realza una estimación del importe 
recuperable de dicho actvo              



_ 
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Determmar s1 los activos han sufrido deterioro implica el cálculo del valor en uso 
del activo El cálculo del valor en uso requiere que la Compañía determine los fuyos 
de efectivo futuros que deberían surgir del actryo y nna tasa de descuento apropiada 
para calcular el valor presente 

En el caso de que el amporte recuperable sea inferior al valor neto en libros del 
activo, se registra la correspondiente provisión por pérdida por deterioro por la 
duferenesa, con cargos a resultados 

Las pérdidas por detenoro reconocidas en un activo en pertodos anteriores son 
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su Importe 
rceuperable, mcremmentando el valor del actrvo con abono a resultados con el mute 
del valor en libros que el activo hubrera terado de no haberse reconocido la pérdida 
por deterioro 

NOT: 'O Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 

A131 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de Efectivo y equivalentes al efectivo 
consistía en 

2017 2016 
Caja 7,676 6,820 
Bancos locales o 
Banco del Pacifico S A 1,998,274 1,888,816 
Banco Guayaquil S A. 586,314 48,957 
Banco Bolivamano S A. 39,698 99,602 
Banco Internacional S.A. 53,711 23,652 

Banco del extenor 
Banco Santander Intemacional 1,704210 1,985,326 
Pacific Nacional Baní 59,837 204,930 

Inversiones temporales (2) 400,371 170,501 

    

91 4, 4 

  

    

«y Los saldos en bancos corresponden a depósitos en cuentas comentes, los cuales 
no generan atereses y no tienen restricciones para su uso .A la fecha del presente 
informe los bancos locales tenen noa calificación de AAA- 

(0) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de las inversiones temporales eran 
las siguientes 

2017 2016 

Greenandes Ecuador S A (a) 200,371 

Naviera de Servicios Marítimos S A 10) 200,000 - 

    APL del Ecuador $ A 

400,371 170,501 
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(2) Corresponden a uba version en el Banco Guayaquil S A. a 31 días de plazo 
con una tasa de iteres del 1 90% anual 

(6) Corresponden a una 1mversión en el Banco del Pacifico S A a 30 días de plazo 
con una tasa de interés del 2 50% anual 

CUENT, 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las Cuentas por cobrar y otras cuentas por 
<obrar consistían en 

2017 2016 

Chentes (2,941,136 2,567,090 

(-) Provisión cuentas incobrables _ 4) __ (41887) 
2,914,302 2,525,203 

  

  

Otras cuentas por cobrar 
Evergreen Lme 0) 982,261 771,123 

| Anticipos a terceros 120,489 96,669 
Cuentas por cobrar relacionadas (1) 54,978 111,978 
Anticipos a empleados y funcionanos 66,566 37,964 

    Otras cuentas por cobrar 
  

4391112 3,755,628 

acuvidades de almacenaje, mampuleo y entrega de contenedores, actividad de 
(1 Corresponde a cuentas pendientes de cobros por las prestaciones de servicios por ! 

transporte marítimo, cabotaje, carga, alquiler y explotación de brenes inmuebles | | 
¿2) Corresponde a las comisiones acorde al contrato firmado, Jas que se producen por 

la prestación de los servicios que brindan la compañía Greenandes Bouador S A l 

6)Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 las cuentas por cobrar relacionadas 
consistían en | 

) 2017 2016 
Japiaa S.A 54,978 111,978 

  

Las Cuentas por cobrar relacionadas no fomman parte de las Compañías del : 
Órupo     
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[OTA 6 (OS. 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los Inventarios consistían en. 

2017 2016 

Matenales 31,758 40,509 

Repuestos 397,624 572,083 

Matertales en transito 167,109 33,014 

    Suministros 
596,491 565215. 

  

NOTA 7 GASTOS PAGOS POR ANTICIPADOS 

8131 de diciembre del 2017 y 2016, los Gastos pagos por anticipados consistían en. 

  

2017 2016 
Seguros anticipados 54,458 36,750 
Otros gastos anticipados 6,655 114,120 
Susenpcrones TN 

6113 151,861 

NOTA 8. IMPUESTOS. 

Activos y pasivos por impuesto corriente — Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 un 
resumen es como sigue 

Activo 2017 2016 

TVA pagado y retenciones en la fuente 381,437 484,387 

Retenciones de fuente de impuesto a la renta 378,810 276,274 

Anticipo de impuesto a la renta 

  

Pasivo 2017 2016 

Impuesto a la renta por pagar 461,814 561,367 
Retenciones de fuente de impuesto a la renta 42,623 

IVA por pagar y retenciones de IVA    

756,511 

  

(Véase pagina siguiente) 
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« De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el ampuesto a la renta, 
se caleula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribución, no obstante, la 
tarifa impositiva será del 25% cuando la sociedad tenga beneficianos o srmlares 
residentes o establecidos en paraísos fiscales con una participación directa o 
indirecta, individual o conjunta, igual o supersor al 50% del capital social o de 
aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad Cuando la mencionada 
participación de paraísos fiscales sea wferior al 50%, la tarifa de 25% aplicará 
sobre la proporción de la base mponible que coresponda a dicha participación, 
de acuerdo a lo indicado en el reglamento 

NOT, YE 

Los saldos de Proptedades y equipos al 31 de diciembre del 2017 y 2016 por los 
años tenminados en esas fechas fueron los siguientes 

  

      

Saldo Adiciones Saldo Adiciones Saldo 
consolidado — y/oretiros — consolidado  y/oretros consolidado 
Al3idic-15 netos  Al3I-dic-16 netos _Al31-di0-17 

Terreno 71,182 32,217 103,399 (7) (71182) 22,217 
Edificios 257,782 257,782 0) (257,782) 
Vehículos 402,076 84,659 486,735 91,173 578,508 
Instalaciones - 376,361 376,361 20,858 397,219 
Maquinantas y equipos 1,196,492. 101,875 1,298,367 60,429 1,358,796 
Equipos de oficia 34,350 187,993 222,343 (1) — (30,696) 191,647 
Equipos de computación 202,367 213,482 415,849 3,049 418,898 

Muebles y enseres 108,869 178,959 287,828 (Y (5317) 252511 
Otros activos 171,659 18677 2ITATS 

(200,191) 3,447,271 
Menos - Depreciación acumulada (1,515,438) (1,670,246). 

  

    356,821 2,132,024 
    

() Corresponde a US$394,977 de Propiedades y equipos vendidos por la 
liquidación de las compañías APL del Ecuador y American Ports Linuted S 4. 
Ameports 

NOTA 10 PROPIEDADES DE INVERSIÓN 

Los saldos de Propiedades de mversion al 31 de diciembre del 2017 y 2016 por los 
años termnados en esas fechas fueron los siguentes 

2017 2016 
Terreno 4,358,545 4,358,545 

Edificios 1,266,232 

Menos - Depreciación Acumulada    
  

1,777,025 
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(0) Al31 de diciembre del 2017 y 2016 no se adquirieron nuevas propiedades de 

  

inversión 

NOTA 11 CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO 

AL31 de diciembre del 2017 y 2016, las Cuentas por pagar a largo plazo consistían 
en 

2017 2016 
Compafiías relacionadas 
JapinaS A 1) 275966 275,966 

Otras cuentas por cobrar 2618 - o 
278,584 275,966 

(1) Corresponde a dividendos por cobrar de la compañía Transecuatoriana S A los 
mismo que fueron distribuidos mediante acta de junta general de Accionistas 
celebrada el 17 de agosto del 2015 

NOTA 12, INVERSIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO 

-A1 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de las Inversiones fivancieras a largo 
plazo consistía en 

  

  

  

2017 2016 

Emisor. Fecha de Tasa de Valor Valor 
adquisición interés nomnal nomnal 

Banco del Pacsfico S.A 25/07/2016 625 15,000 

Banco Santander Internacional 29/09/2016 260 399,000 399,000 

Banco Santander Internacional 20/10/2016 221 201,000 201,000 

Banco Santander Internacional 17/08/2017 304 150,000 

Banco Santander Internacional 11/12/2015 259 150,000. 148,421. 

900,000 763,421 

NOTA 13 INVERSIÓN EN ASOCIADAS, 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Inversion en Asociadas consistía en 

Porcentaje de 
Razón Social ParUoÍpaciÓn py 2016 Actividad 

en el capta! Prnorpal 
Agencia Naviera 
Express Network 
Office Exnetsa S A 20 00% 40,000 Agencianmento naviero 

Japma SA 15.00% Operadores portuarios     
"346,000 — 306,000.   
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NOTA 14 OTRAS INVERSIONES. 

AL 31 de diciembre del 2017 y 2016, las Otras 1nversiones consistran en 

Porcentaje de 
participación 

Razón social en el capital 
Omnibospital 0,0357% 
Fidexcomiso GM Hotel (Sonesta) 0,1% 
Hotel Ciudad del Rio 0,1250% 

NOTA 15, DERECHOS FIDUCIARIOS. 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las Otras cuentas por cobrar consistían en 

2017 2016 

Derechos fiduciarios “49 715,000 715,000 

(1) Corresponde a derechos fiducianos, en el Fidecomiso Margate que pertenecen a 
la compañía Bluehod:ng S A la cual tiene 83.22% del beneficio del fidecomso, 
la cual su objetivo principal es mantener el control de bienes anmuebles 
valorados en US$758,757 

NOTA 16 CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

AI 31 de diciembre de! 2017 y 2016, las Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 
consistían en 

2017 2016 
Cuentas por pagar comerciales 
Evergreen Line (2,030,754 1,199,712 

Proveedores (2 1,517,465 2,194,413 

Otras cuentas por cobrar 
Anticipos a cliente (1) 709,457 495,575 
Dividendos por pagar 
Otras    

4 290,147 4,072,552. 

a) Corresponde a fletes y demoraje que se cobran localmente a los clientes, y es 
1egistrado por pagar a Evergreen Le, que postenonmente se liquida contra la 
terminacion del servicio prestado al cliente, ya que la compañía Greenandes 
Ecuador S A realiza los cobros a nombre de la línea internacional 
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(3 Corresponde a las cuentas por pagar proveedores por la contratacion y 
adquisición de bienes y servicios relacionados al giro ordimamo del negocio 

(3) Corresponde a efectivo entregado anticipadamente por los clientes que serán 
devengados con la prestación de servicios relacionados al giro ordmario del 
negocio 

NOTA 17, OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las Obligaciones acumuladas consistían en 

  

2017 2016 
Participación a trabajadores (345,003 280,974 
Provisiones de beneficios sociales 176,195 171,032 
Con el IESS 63242 BLIIT 

7 584,440 533,123 
    

(9 De confommidad con disposieiones Jegales, los trabajadores henen derecho a 
participar en las utilidades de la empresa en um 15% aphcable a las utilidades 
Tíquidas o contables 

NOTA 18 OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO 

AL 31 de diciembre del 2017 y 2016, las Obligaciones financieras a largo plazo 
consistían en 

2017 2016 
Banco Internacional 
Préstamo local otorgado para capital de 
trabajo a un plazo de 1440 días con una tasa 
de mterés fija del 9,76%, el pago del caprtal 
más interés se realiza de forma mensual 

(1 115,017 219,380   Banco Santander 

Préstamo del extenor otorgado para capital 
| de trabajo a un plazo de 1822 días con una 

tasa de mtereses vartable en el tempo, a la 1,600,000 1,600,000 
fecha la tasa es de 1,75%, el esprtal es a un 
solo pago al vencimiento 

Prestamo del extenor otorgado para capital 
de trabajo a un plazo de 1822 días con una 
tasa de 1tereses variable en el tempo, a la 400,000 400,000 
fecha la tasa es de 2,75%, el capital es a un 
solo pago al vencimuento 

        
  

 



  

n 

Préstamo del extenor otorgado para capital 
de trabajo a un plazo de 1096 días con una 
tasa de mtereses vanable en el tempo, a la 500,000 - 
fecha la tasa es de 2,5%, el capital es a un 
solo pago al vencimiento   

2,615,017 2,219,380 

(0 El Grupo en el pernrodo 2017 canceló por prestamos financieros el monto de 
US$104,363, y en el 2016 US$404,804 

NOTA 19 CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO 

AL 31 de diciembre del 2017 y 2016, las Cuentas por pagar y otras pagar a largo 
plazo consista en   2017 2016 

Otras relacionadas 

Caribean State Corp (D 3,358,870 4,458,870 

Sra Bngette Moreno de Torres 60,000 100,000 

Anticipo de cliente e) __ 362,770. 520,820 
  

3,781,630 5,079,690 1 

(1) Corresponde al saldo por la obligación adquirida en la compra de actrvos y | 
pasivos a compañía Terreholdimg S A en el periodo 2016, esta obligación tiene 
un plazo de cancelación total de 10 años según contrato El movimento de la 
cuenta es como sigue 

Saldo al 31 dic-2015 573,870 1 
Compra de pasivos 3,735,000 
Acuerdo de cesión de pastvos 670,000 ; 
Pagos en efectivos 520,900) 

Saldo al 31-10-2016 4,458,870 ' 
Pagos en efectivos (1,100,000) 

Saldo al 31-10-2017 3,358,870 

€) Corresponden a anticipos reahzados por la Compañía Carmner Transcold Division 
Por concepto de garantías otorgadas 

NOTA 20 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las Obligaciones por beneficios definidos 
consistían en   

(Véase en págma siguente) 

 



  

3 

2017 2016 

Jubilación patronal 1,119,250 ' 1,097,451 
Bonificación por desahucio LOL _ 295,456 

1,440,951 1,392,907 
  

Jubilación patronal De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los 
trabajadores que por vemte y caco afíos o más hubiesen prestado sus servicios en 
foma continuada o mterrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus , 
empleadores sin peryuucro de la jubilación que les corresponde en su condición de 
añilzados al Instruto Ecustonano de Seguridad Social 

Bonficación por desahucio- De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, 
en los casos de terminación de la relación laboral por desahucio sohertado por el 
empleador o por el trabajador, la Compañía entregará el 25% de la última 
remuneración mensual por cada ubo de los años de servicio 

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto 
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2017 por un actuario 
independiente El valor presentado de las obligaciones por concepto de beneficios 

    

definidos y los costos del servicio actuarial y el costo del servicio anterior fueron ! 
| calculados utilizando el método de la untdad de crédito proyectada 

| NOTA 21, INSTRUMENTOS FINANCIEROS. | 

El detalle de los activos y pasivos fipancieros mantenidos por el Grupo es como 
] sigue 

| Nota 2017 2016 
Activos finanejeros 

l Costo amortizado | 
Efectivo y equivalentes al efectrvo A 4,900,091 4,428,604 
Cuentas por cobrar y otras cuentas porcobrar 3 4931112 3,755,628 A 
Cuentas por cobrar a largo plazo 11 278,584 275,966 , 
Inverstones financreras 12 910,000 773,421 
Inversiones en Asociadas 13 346,000 306,000 h 
Otras inversiones 14 28,400 28,400 | 
Derechos fiducianos 15 715,000. ! 

10,283,019 
Pasivos financieros 
Costo amortizado | 

Sobregaro bancano - 11,278 
Cuentas por pagar y otras cuentas pot pagar 16  4/290,147 4,072,552 h 
Obligaciones financieras largo plazo 18 2615017 2,219,380 1 
Intereses por pagar a latgo plazo - 111,351 ] 
Cuentas por pagar a largo plazo 19 _ 40 5,079,690. J 

10,686,804 11,494,251 A   
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NOTA 22 PATRIMONIO. 

Capital social El caprtal social del Grupo haciende a US$25,000 los cuales en su 
totalidad pertenece a la compañía controladora. 
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NOTA 24, HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA. 

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisión del Informe financiero 
(Mayo, 24 del 2018), no se produjeron eventos que, en opuón de la Administracion 
del Grupo de compañías, pudieran tener un efecto importante sobre los estados 
financieros adjuntos 

NOTA25 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros consolidados por el año terminado el 31 de diciembre del 
2017 han sido aprobados por la Admunstración en Mayo, 1 del 2018 y fueron 
presentados a los Accionistas y la Junta de Directores los musmos que también 
fiseron aprobados 

 


