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BLUEHOLDING S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

g  PORLOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2017 Y 2016
- (Expresadas en dblares estadounidenses)

NOTA 1. INFORMACION GENERAL:

Blucholding S.A. fue constituida €l 05 de julic del 2013 e inscrita en el Registro
Mercanti] del cantdn Guayaquil el 18 de julio del 2013, con el objeto principal de
dedicarse a la compra de acciones o de participaciones sociales de otras compafifas,
con la finalidad de vincularlas y ejercer su control a través de nexos de propiedad
accionaria, gestidn, admimistracidn, responsabilidad crediticia o resultados, para
conformar asi un grupo empresarial.

Con fecha 9 de septiembre del 2013, el Sr. -Luis Alberto Trujille Bustamante
propietatio del 99% de las acciones ordinarias y nominativas del capital suscrito de la
Compafifa, procedid a ceder y transferir sus acciones ordinaras y normativas, con
todos los derechos que le corresponden en el patrimonio de la misma, a favor de
Caribbean Estates, Corp. de nacionalidad panamefia.

Al 31 de diciembre del 2017, los Accionistas son:

Nombres Nactonalidad Porcentaje
Caribbean Estates Corp Panameifia 95.29%
Sr. Luis Fernando Trujillo Seminario Ecunatoriano - 0.01%

NOTA 2, EQLII[QAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

fa) Declaracién de cumplimiento. -
Los estados financieros han sido preparados de conformidad con la Norma
Internacional de Informacion Financiera — NIOF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (TASB).

A continwacién, se describen las pfhlcipales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIC 1, estas
politicas han sido definidas en funcidn de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del
2017, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

{b) Bases de preparacion._ - |

Los estados financieros de Blucholding S.A. comprenden los estados de situacion i
financiera, los estados del resuliado integral, de cambios en el patrimonio y de '
flujos de efective por los afios terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016.
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Estos estados financieros ham side preparados de acuerdo con la Norma
Intermacional de Informacién Financiera - NILF.

(c) Efectivo y equivalentes al efectiva. -

El Efectivo y equivalentes al efective incluye saldos disponibles en un banco local
y del exterior.

(d) Cuentas por cobrar v ottas cuentas por cobrar. -

Las Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son efectivos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

(¢) Inversiones en subsidiarias. -

@

Las inversiones se registran inicialmente al costo. En aguellas inversiones donde se
ejerce influencia significativa, la compafifa tiene la obligacién de consolidar sus
estados financieros con los de las subsidiarias.

En aquellas inversiones en los que no se gjerce influencia significativa se aplica el
método de la participacién o llenado valor patrimonial proporcional la cual
incrementard v disminuird su importe en libros para reconocer la porcion que
corresponde al inversor en el resultado del pericdo obtenido por la entidad
participada, después de la fecha de adquisicion.

Las distribuciones recibidas de la participada reducirdn el importe en libros de la
inversion.

Cuentas por pagar ¥ otras cugntas por pagar. -

Las Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

{2) Impuestos. -

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

(i) Impuesto corriente. - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio, La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de Ja
Compafifa por concepto del impuesto corriente se caleula utilizando las tasag
figcales aprobadas para cada periodo.

(i) Impuestos diferidos. - El impuesto diferide se reconoce sobre las diferencias
temporanas determinadas entre el valor en libros de los activos y pastvos
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
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impuesto diferide se recomoce peneralmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas
las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulfe prabable
que la Compafiia disponga de uillidades gravables futuras contra las que se
podeia cargar esas diferencias temoporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando 1as tazas fiscales
que se esperan sean de aplicacién en el petiodo en ¢l que ¢l activo se realice © el
pasiva se cancele,

Al 31 de diciembre de] 2017, la Compafiia valoro que no debié reconocer este
impuesto.

(h) Provisiones. -
Las Provisiones se reconacent cianda la Compafif2 tiepe Ja obligacion presente (va
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado ¥ es probable que la
Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacion, ¥ puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacidn,

El importe reconocide ceme provision debe ser Ja mejor estimacion del
desembolso necesario para caneelar la obligaciém presente, al final de cada perfodo,
teniendo en cuenta los nesgos ¥ las mcertidicnbres correspondientes.

{1} Reconocimiento de ingresos. -
Los tmicos ingresos que genera la Compafifa son los dividendos que recibe pot las
inversiones en subsidiarias. La Compafila recopoveri un dividendo procedente de
una subsidiaria en el resultado de periodo en sus estados financieros cuando se

establezca su derecho a recibirlo.

{7} Gastos. -
Los pastos se registran al costo histdricn y se reconocen s medida que son
mcurridos, independientemente de la fecha en que se efectie el pago, y se registran
en el periodo mas cercano en el que s conocen

(k) Compensacion de saldos vy transacciones. -
Comgo norma general en fos estados fimancieros Mo se compensan o8 actves ¥
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea
el reflejo dé la esencia de 1a transaccion.

Los inpresos y gastos com origen en transacciones que, contractualmenic o por
norma legal contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafifa tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo v proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados,

R R T L P
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(1) Instrumentos financieros. -
Los activos y pasivos financieros se miden mucialmente al valor razonable. Los
costos de fransaccion que son directamente atribuibles a la adquisicidn o etnisidn
de activos v pasivos financieros (distintos a los activos v pasivos financieros
designades al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaceién directamente
atribujbles a la adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en Jos resultados se reconocen de inmediato en el resultado

del periodo.

(i) Activos financieros. - Los activos financieros se clasifican dentro de las
siguientes categorias: activos financieros “al valor razonable con cambios en
los resultados™, “inversiones mantenidas hasta el vencimiento”, “activos
financieros disponibles para la venta”, y “préstamos y partidas por cobrar”. La
clasificacidn depende de la naturaleza y proposito de los activos financieros y
se determuina al momento del reconocimiente inicial. Todas las compras o
ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la
fecha de la tramsaccion. Las compras o ventss repulares son todas aquellas
compras 0 ventas de activos financiercs que requieran la entrega de activos
dentro del marco de tiempo establecido por una regulacidn o acuerdo en el
mercado.

(ii) Pasivos financieros e instrumentos de pattimonio. - Los instrumentos de deuda
¥ patrimomo son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos financieros
se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiifa tenga derecho
incopdicional de diferir €] pago de la obligacién por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

{m)Nuevas Normas Internacionales de Informacion Financiera y enomendas vigentes. -
Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas el afio
anterior. A partir del 1 Je epero de 2017 entraron en vigencia las sigwentes
modificaciones a las Normas Intemnacionales de Informacion Financiera: i

« NIC 7 — “Estado de flujos de efectivo - Iniciativa de revelacidon”, enmiendas
con trelacidn a que una entidad revele informacién que permita a los
usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en las obligaciones I
derivadas de las actividades de financiacion, incluyendo tanto los cambios |
que son en efectivo coma aquellos que no sen en efectivo. :

i

* NIC 12 — “Reconocimiento de activos por impuestos diferidos de las ‘|
pérdidas no realizadas”, Las enmiendas aclaran cémo una entidad debe |
evaluar si existitin suficientes ganancias fiscales futuras las cuales puedan :
ser utilizadas como diferencias temporales deducibles. d

La adopcién de estas normas no tuve un impacto significativo para las operaciones N
de ]la Compatiia. '
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in} Normas Internacionales de Informacién Financiera y enmiendas pers que ain no
estan vipentes, -
A continuacidén, se enumeran las Normas [nternacionales de Informacion
Financiera - NIIF emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la fecha de
emision de los estados financieros de la Compaiiia:

N Fecha de entrada en
OTmas vigencia

NIF 9 ~ “Instrumentos financieros™. 1 de enerc de 2018
NIF 15 — “Ingresos procedentes de contratos con
clientes”. 1 de enero de 2018
Modificaciones a 1a NIUF 10 y NIC 28 — “Venta o
apottacidn de bienes enfre un inversionista y su
asociada o negocio conjunto™, Fecha a ser determinada
NIOF 16 — " Arrendamientos™, _ 1 de enero de 2015
Modificaciones a la NIIF 2 — “Clasificacion ¥
medicién de transacciomes de pagos basados en
acciones™, 1 de enera de 2018
Modificaciones a la NIC 40 — “Transferencia de ]
propiedades de mversidn®™. 1 de enero de 2018
Modificaciones a la NIC 28 — “Participaciones de
largo plazo en asociadas ¥ negocios conjuntos™. 1 de enero de 2019
Mejoras anmales a las NIF Ciclo 2014 - 2016
Enmiendas a la NIIF 1 ¥ NIC 28, 1 de enero de 2018
CINIIF 23 La incertidumbre frente a los r
tratamientos del impuesto a las ganancias. 1 de enero de 2019
Mejoras anuales a las NIIF  Cicle 2015 - 2017
Enmiendas a la NIIF 3, NITF 11, NIC 12 v NIC 23, 1 de enero de 2019

NOTA 3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacién de los estados financieros en conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF requiers que la Administracidn
realice ciertas estimaciones y establezca mlgunos supuestos inherentes a la actividad
scondmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion ¥ presentacion
de algunas partidas que fotman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracion, tales estimaciomes y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacidén de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir
de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones g las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision ¥
periodos fures si la revisidn afecta tanto al perfodo actual como a periodoes
subsecuentes.
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La Compaiifa no ba utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contabies el
deterioro de activos, €l cual establece qué a Ja fecha de cierre de cada perfodo, o en
aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufiido una perdida
por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza upa estimacidn del
mmporte recuperable de dicho activo. Determinar si los achivos han sufrido deterioro
implica el cdlculo del valor en ugo del activo. E] caleulo del valor en uso requiere que
la Compaiifa determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgm del active ¥
una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente. En el caso de que ]
importa recuperable sea inferior 2l valor meto en libros del active, se regisira la
correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargoes a
resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas em un activo en perfodos anteriores son
revertidas cuande se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultadoes con el Jinute del
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro.

FECTIV ULV E

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el Efectivo y equivalentes al efectiva consistfan
en:

2017 2{16
Banco local:
Bancoe del Pacifico S.A. 68,107 5,854
Banco del exterior:
Banco Santander Internacional 135,253 145,513

203,360 151,367
'] |

Corresponden a depdsitos en cuentas corrientes, los cuales no generan. intereses vy
no tienen restricciones para su usc. El banco local a la fecha de este informe tisne
una calificacion de AAA-

ENTAS

Al 31 de diciembre 2017 v 2016, las Cuentas por cobrar v otras cuentas por cobrar
consistian en:

{Véaze en piging simgicnte)
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NOTA 6. CUENTAS POR COBRAR A TARGO PTLAZO:
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las Cuentas por cobrar a largo plazo consistiaf
en: '
2017 2016
Transtainers S.A. 15,000 15,000
Holtrans Logistics S.A. Holtranslog (2) 8,000 38,000
23,000 73,000
]

(1) Corresponde a préstamo otorgado a la relacionada, no se ha definido plazo de
recuperacion y no genera intereses.

{2) Importe que nacid por la compra de activos a la compafiia Holco 5.A. {Véase Nota
15). En el 2017, US$50,000 se reclasificaron a inversiones {Véase Nota §).

OTA7. ue
2007 T 2016
Fidecomiso Margate (1 715,000 715,000
I

(13 En abril 11 del 2016 [a Compaiiia adquiere los activos ¥ pasivos de su relacionada
Terraholding S.A., entre los cuales se encuentran los derechos fiduciarios. (Véase
Nota 15).

NOTA 8. SUTBS

Al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016, las Inversiones en subsidiarias eonsistian en:

{Véase en pAgina siguienie)
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NOTA 9. OTRAS INVERSTONES:
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las Otras inversiones consistian en:

Porcentaje de
participacion :
Razon social en el capital 2017 2016
Omnihospital 0,0357% 7,000 7,000
Fideicomiso GM Hotel {Sonesta) 0,1% 3,800 8,800
Hotel Ciudad del Rio 0,1250% 12,600 12,600
(1) 28,400 28,400

(1) Las inversiones detalladas fueron compradas en agosto 18 del 2016, a la
compafifa Holeo S.A., por estas imversiones, Blueholding 5.A. no ejerce el
control. (Véase Nota 15).

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, las Cuentas por pagar ¥ otras cuentas por pagar
consistian en:

2017 2016

Compafifas relacionadas:
Predios y Equipos Prequi C.A. 100,000 -
Depecorp S.A. 100,000 -
Sra. Brigette de Torres - 40,000
Otras cuertas por pagar 510 616
200,510 40,616

(1) Corresponden a préstamos obtenidos para capital de trabajo, ambos a una tasa de]
4% anual ¥ a un afio plazo, quedando como parantia de la transaccion pagares
firrnados.

(23 Importe que nacid por la compra de pasivos a la compaifiia Holco 8. A, en agosto
18 del 2016. {Véase Nota 15). Durante el periodo 2017 la Compafiia cancelé en
efectivo US$40,000.

NOTA 11. CUENTAS POR PAGAR A LARGO PTLAZC):

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las Cuentas por pagar a largo plazo consistian
en:

_ 2007 2016
Caribbean Estates, Corp () 3,358,870 4,458,870
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cuerta e5 como sigue:

NOTA 12. INSTRUMENTOS FINANCIEROS:
sigue:

Activos financieros:

Costo amortizado:
Efectivo y equivalentes al efectivo {Nota 4)
Cuentas por cobrar ¥ otras cuentas por cobrar (Nota 5)
Cuentas por cobrar a largo plazo (Nota 6)
Derechos fiducianos (Nota 7)
Inversiones en subsidiartas {Mota £}
. Otras inversiones (MNowm )
i Pazivos financieros:
3 Costo amortizado:
: Cuentas por pagar ¥ otras cuentas por pagar {Nota 10)
.: Cuentas por pagar a largo plazo (Nota 1T}
INIO:

1y Corresponde al saldo por la obligacién adquirida en la compra de activos v
pasivos a la compafiia Terraholding S.4A. en el periodo 2016, esta obligacion tiene
un plazo de cancelacion total de 10 afios segin contrato. El movimiento de la

Saldo al 31-dic-2015 373,870
Comprra de pasivos {(Véae Nota 15} 3,735,000
Acuerdo de cesidn de pasivos  (véase Nota 15) 670,000
Pagos en efectivos {520,000y
Saldo al 31-die-2016 4.458.870
Pagos en efectivos (1,100,000 _
Saldo al 31-dic-2017 3,358,870

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compafia es como

2017 2016
203,360 151,367
855051 1,079,230
23,000 73,000
715,000 715,000
5732445 6,082,025
28,400 28,400
7557256 8,129,022
. ]
200,510 40,616
3,358,870 4,458,870
3559380 4,499 486

Capital social. - El capital social autorizado consiste en 25,000 acciones de US$1.00
valor nominal unitario, los cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los

dividendos.

Reserva legal. - La Ley de Compafiias 1equiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anmal sea apropiado como teserva legal hasta que ésta como minimo alcance
el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo, excepto en los casos de liquidacidén de la Compafifa, pero se puede utilizar
para cubrir perdidas de operacion o para capitalizarse en su totalidad.
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NOTA 14. IMPUESTO A TA RENTA:

Impuesto a la renta reconocida en los resultados. - Una reconciliacion entre la
utilidad segin estados financieros ¥ el gasto por impuesto a la reota corriente, es

como Sigue:
. 2017 2016

Utilidad segiin estados financieros antes de

impuesto a la renta 368,217 787,936
Mis {menos) - Partidas de coneiliacion-

Dividendos exemtos (705,494)  (824,826)

(Gastos Incumidos para generar ingresos exentos 99 751 36,890

Giastos o deducibles 5,000 35
Utilidad gravable (232,526) 365
Tasa de impuesto 1y 25% 25%
Impuesto a la renta causado - 81

{13 De conformidad con disposiciones legales, la tanfa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién v del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion. No obstante, la tarifa impositiva serd del 25%
cuando la sociedad tenga accionistas, socios, partlcipes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicién con una participacidn directa o indirecta.

De acuerde con disposiciones de La Ley de Régimen Tributario Interno y su
reglamento, las sociedades recién constitmdas, que iniciaren actividades, estardn
sujetas al pago del anficipo de impuesto a la renta después del quinie afio de
operacion efectiva. La Compaiifa se constituyd en el 2013,

Las declaraciones de impuestos de los afios 2015 al 2017 son susceptibles de
revision por las autcridades tributarias.

NOTA 15 COMPRAS DE ACTIVOS ¥ PASTVOS:

Mediante contrato de compraventa de actives ¥ pasivos celebrado el 11 de abril
del 2016 en el cual comparece la compatfifa Terraholding 5.A., representada por el
seficr Luls Tnyjillo Bustamante en calidad de vendedor ¥ la compafiia Blusholding

A.A., representada por el sefior Luis Trujillo Seminario, se establece la compra de
los activos y pasivos por un monto de US$100,000, resultantes de la diferencia

entre activos y pasivos, asi:

(Véase en pdgina signiente)




22

Activo

Inverstones en subsidiarias
servicies Utilitis S.A.
Predios ¥ Equipos Prequi C.A.
Depecorp 5 .A.
Ttransecuatoriana 5.4A.

Derecho Fiduciario
Fidecomiso Marpate

Pasivo
Cuenta por pagar a largo plaze
Canbbean Estates, Corp

Valor a pagar por compra

Asi mismo, las compafiias celebraron un acuerdo de cesion de créditos y derechos en
la cual Terraholding S_A., transfiere los siguientes saldos a Blueholding 8.A:

Activy
IDividendos por cobrar
Depecorp 5.A.
- Transecuatoriana S.A.

Pasivo
Cuenta por pagar a largo plazo
Caribbean Estates, Corp

Por otro lado, con fecha julio 29 de 2016 la Compafifa adquizid activos y pasivos de

600,000
1,560,000
890,000
70,000

{Véase Nota 7) 715,000
3,835,000

{Véase MNota 1) 3,733,000
3.735,000

100,000

120,000
(Véase Nota 5) 550,000

{Véase Nota 11) 670,000

670,000

la relacionada Holco S.A. los cuales detallamos a continuacion:

{Véase en pigina signiente)




23

Activo
Cuentas por cobrar:
Préstamos y anticipo a la compafiia
Holtrans Logistics 8.A. Holiranslong  (véass Nota 6) 58,000
Acclones y participaciones: _
Fidecomiso Mercantil GM-Hotel (Wéuse Nota 9} 8,800
Fidecomiso Mercantil Ciudad del Rio  (vsase Nota 9 12,600
Fidecomiso Mercantil OmmniHospital — (vease Nota 9 7,000
Holirans Logistics S.A. Holtranslong  (véaseNotagy 322,259
408,659
Pasivo
Cuenta por pagar:
Dividendos por pagar 357,159
Sra. Brigette de Torres (Vénse Nota 10y 40,000
' 357,159
Valor de la compra 11,500
NOTA 16. INGRESOS ORDINARIOS:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los ingresos fuerom originados per
dividendos entregados por las siguientes compafiias:

' 2017 2016
Holco 8.A. - 161,826
APL del Ecuador 8.A. 131,799 153,000
Greenandes Ecuador 5. A. 300,000 375,000
American Ports Limited S.A. Ameport 147,272 135,000
Predios y Equipos Prequt C.A. 53,838 -
Fidecomiso Margate S.A. 70,908 -
Fidecomiso Ommihospital 360 -
Fidecomiso Ciudad dal Rio 073 -
Fidecomiso GM-Hotel 344 -
703,494 §24.826

NOTA 17, GASTOS ADMINISTRATIVOS:

Al3] de diciembre del 2017 v 2016, los Gastos administrativos consistian en:

{Véase en pagina siguiente)




2017 2016

Pérdida de inversiones en acciones (viéass Nota ) 237,527 -
Honorarios profesionales 6R, 728 16,350
Impuestos y contribuciones 15,998 14,487
Tasas, interzses v multas . 5,010 378
Arriendo 3,600 -
Otros gastos 113 2,233

330,976 33,448

NOTA 18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE

INFORNMA:

Entre el 31 de diciembre del 2017 ¥ la fecha de emisién del informe financiero
{(febrero, 27 del 2015), no se produjeron evemtos que, en opinidn de la
Administracion de la Compafifa, pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financiercs adjuntos, excepto por el cobro de los dividendos de la compaiifa
American Ports Limited 5.A. Ameport, recuperados con fecha febrero 14 del 2018,
por un monto de US$34,824.

NOTA 19, APROBACION DE L.OS ESTADOS FINANCIEROS:

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han stdo
aprobados por la Administracidn en febrero, 5 del 2013 y serin presentados a log
Accionistas v la Junta de Directores para su aprobacion.




BLUEHOLDING 5.A. ¥ ST/BSIDIARTAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

POR LOS ANQS TERMINADOS FL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresadas en délares estadounidenses)
NOTA L INFORMACION GENERAL :

La compafifa Blueholding 5.A. y Subsidiarias (en adelante “Fl Grupo™) estd
conformado per compafiias domiciliadas en el Ecuador. El objeto principal del
Grupo es la realizacién de actividades de agenciamiento naviero, de transporte
maritime, manipuleo y setvicios de mantenimiento de contenedores.

Blueholding 5.A. es la compaiifa que tiene la participacion de capital controladora, ¥
es la encargada de consolidar los estados financiercs para la presentacion ante los
organismos de regulacion v control. Las Subsidiarias, todas de nacionalidad
ecuatoriana que integran los estados financieros consolidados son las sipuientes:

Porceptaje de

: participacion Valor Actividad
Razdn social de lag Subsidiarias an el capital nominal principal
Holeo S A 99.99%, 1,00 Corredores da bolsa.
. . Almacenaje, manipuleo y
Tallerss ¥ Servicios Tasesa CLA. 51,009 1,00 entrega de contenedores.
American Marine Carporation 99,95% 1,00 Tramporta: marftimoe y de
Amemasa S.4, cabotaje de carga.

. A . Apenciamiento de transporte
Nawe\ra de Servicios Maritimos 99 98% 1,00 marftimo de ¢ je ¥ de
Navesmar 8.4, abota

carga
Tranzac Transportadora . Transporte marifino ¥
Ecuatoriana 5.4, 99.98% 1,00 naviero de carga.
Agenciamiento de transporte
Greenandes Ecuador S A, 75, 00% 1,00 marltimo de cabotaje ¥ de
Carga.

- . Carga o descarga de

i“g’w?s‘f Unlimited S.4. 60,00% 1,00 mercaderia, cquipaje, estiba ¥
og desestiva,

APL del Ecuador 5.4 60,009 1,00 Agenciamiento navieto

American Ports Limated 8.4, Apenciamiento navigto y

Ameport 50,00% 1,00 transporte maritimo.

Servicios Utilitis S.A. 99,00% 0p  Adminisiracin de bienes

inmuebles
Holtrans Logistics S.A. 50,00% 100,00 Desempefiatse como depisito

Holranslog

comercial aduansro
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Porcentaje de

participacion Valor Actividad
Razin social de las Subsidiarias en el capital Nominal principal
Ecuador Desk Services E-DESE Disefic de estructura y
S.A. 73,00% _ 1,00 contenido de programas.
Predios ¥y Equipes Prequi C.A. 70,00%, 1,00 Alquiler de inmuebles |
Depecarp 5.A. 99.00% 1,00 Alquiler de inmuebles
Transecuatoriana S.A (1) 599.99% 1,00 ﬁsesmalmmtn_en transporte
maritimo

, Almacenamiento y depdsito
Transtainercorp S.A. (2] 99,995 1,00 de mereader(a

(1) La Compafila Subsidiaria Transecuaioriana S.A. mantiene upa inversidn en
asociada, en la Compafiia Japina S.A del 15% de su capital social (Vdase Nota
14y

(2 La compaifiia Transtainercorp S.A. es Subsidiaria directa de Holtrans Logistics
S.A. Holranslog, va que esta posee el 99,59% de las acciones.

Las aperacioney de las Compaiiias del Grupo son:

Blueholding 8.A..-
Fue constitmida en la ciudad de Guayaquil el 05 de julio del 2013, con el objeto

principal de dedicarse a la compra de acciones o de participaciones sociales de otras
compafiias, con la finalidad de vincularlas y gjercer su control a través de nexos de |
propiedad acciomana, gestién, administracién, responsabilidad crediticia o !
resultados, para conformar asi un grupe empresarial. Sus Accionistas son: Caribbean Ii
Estates Corp de nacionalidad panamefia con el 99.99% v el Sefior Luis Fernando y
Trujille Seminario con 0.01% del patrimonic. 2

Greenandes Ecuador S.A. - :
Fue constituida en la cindad de Babahoyo el (4 de julio de 1995 como Hontamar ;
[

8.A., con domicilio principal en la ciudad de Guayaquil. Con fecha 27 de marzo del
2002 modificd surazon social a Greenandes Ecuador 8.A., posteriormente con fecha "
05 da junio del 2002 cambid su objeto social principal v se dedicard al transporte
maritime ¥ naviero de carga y/o pasajeros ¥ a toda clase de actividades y negocios, i
tramitaciones. aduaneras, portuarias, etc; comreduria, almacenaje y peritaje. i
Actualments, cuenta con la representacidn exclusiva como agente naviero de i
Evergreen Line, sin ser empresa miembro del Grupo Naviero Internacional. Sus !
Accionistas son: Blueholding S.A. con el 75% v el Sefior Luis Fernando Trujillo -
Seminario con 25% del patrimonic.

Talleres v Servicios Tasesa C.A. —
Fue constitida en la ciudad de Guayaquil el 4 de febrero de 1982 con el objeto i

principal de dedicarse al depésito de contenedores, al igual que dar servicios de

reparacton, transporte ¥ limpieza de contenedores secos y reffigerados. Sus

Accionistas son: Blueholding 5.A. con el 51%, el Ing. Juan Jurado Von Buchwald
con el 24%, el Sefior Juan Carlos Pefia Semunario con el 12% y el Sefior Lwis
Eduardo Pefia Seminario con el 7% del patrimonio.
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Depecorp 8.4, -
Fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 15 de agoste de 1988 con el objeto

principal de dedicaise a la compra vy venta, alquiler ¥ explotacion de bienes
immuebles. Sus Accionistas son: Blueholding S.A. con el 99% v el Sefior Luis
Fernando Trujillo Seminario 1% del patrimenio.

Predios ¥ Eguipos Pregui (LA, -
Fue constiteida en 1a ciudad de Guayaquil el 7 de febrero de 1980, con el objeto
principal de dedicarse a la compra y wenta, alquiler ¥y explotacion de bienes
inmuebles. Sus Accionistas son: Blueholding S.A. con el 70%, los Sefiores José
Antonio Pefia Seminario, Juan Carlos Pefia Seminario. ¥ Luis Eduardo Pefia
Seminaric con el 10% cada uno.

Nawviera de Servicios Maritinos Navesmar 8.A. —
Fue constitmida en la cindad de Guayaquil el 05 de marzo de 1992, con el objeto

principal de dedicarse al transporte maritimo v naviero de carga. Sus Accionistas !
son: Biueholding S.A. con el 99.98% v el Sefior Luis Fernando Tmjilio Seminario |
con el 0.02% del patrimonio. |

Logistics Unlimited S.A. Lopunga, -

Fue constituida en la civdad de Guayaquil el 27 de noviembre del 2000, con el
objetc principal de dedicarse a )a prestacidon de servicio de consolidacién de
mercaderia en contenedores, almacenamiento y actividades de apoyo al transporte.
Sus Accionistas son: Bluecholding S.A. con el 60%, los Sefiorss Merz Depgoff
Manfred Martin y Tryiilo Seminario Luis Fernando con el 2080 cada uno, del

patrimonio.

Transec Transportadora Ecuatoriana S A, — I
Fue constitnida en la ciudad de Gmayaquil €l 24 de junio de 1974, con el objeto :
principal de dedicarse al transporte marftimo y naviero de carga. Sus Accionistas '
son: Blugholding 8.A. con el 99.98% ¥ el Sefior Trujillo Seminario Luis Fernando
con el 0.02% del patrimonio.

En la actualidad la Compafifa se encuentra brindando servicios administrativos ¥ no
los estipulados por sus estatutos presentados ante el ente regulador.

Hoitrans Logistics S.A. Holranslog, -
Fue constitmida en la cindad de Guayaquil el 24 de marzo del 2011, con el objeto

principal de dedicarse al depdsito comercial aduanero piiblico en zonas portuarias
maritimas, fluviales, aéreas y terrestres en Jos puertos del Ecuador. Sus Accionistas
son: Blueholding S.A. con €l 50% y Transocenica S.A. con el 50% del patrimonio.

Servicios Utilitis 8.A., -
Fue constifuida en la ciudad de Guayaquil el 25 de noviembre de 1985 siendo su

actividad econdémica principal la administracién de bienes raices, pudiendo dentro i
de esta actividad adquirir toda clase de bienes inmmebles, construir propiedad Nl
horizontal sobre edificios ¥ casas, vender ¥ ammendar. Sus Accionistas son: ‘J

Blucholding 8.A. con el 9% ¥ el Sefior Trujillo Seminario Luis Fernando con el
1% del patrimonio.

Transecuatoriana S.A. —

Fue constituida en la ciudad de Guayaqguil el 17 de junio de 1976, con el objeto
prncipal de dedicarse al asesoramiento de trasporte maritino. Sus Accionistas son: _
Blusholding 8.A. con el 99.99% v el Sefior Trujillo Seminario Luis Fernando com el e
01.01% del patrimonio.




13

American Marine Corporation Amemasa 5.A. —

Fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 03 de marzo de 1995, con el objeto

principal de dedicarse al agenciamiento naviero de carga v pasajero. Sus Accionistas _
con: Blueholding 5.4, 99.99% vy el Seffor Trujillo Seminaric Luis Fernando con el i
0.01% del patrimonio.

Ecuador Desk Services E-Desck S.A. —

Fue constituida en Ia cindad de Guayaquil el 11 de abril del 20186, con el ohjeto
principal de dedicarse al disefio de las esttucturas y el contenide de programas
informéticos, programas de sistemas operativos, parches de correccién aplicaciones
informiticas. Sus Accionistas son: Blueholding 8.A. con el 75% y el Sefior Tryjille
Serminario Luis Fernando con el 25% del patrimonio.

Holco 5.A.

Fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 19 de julio de 1977, con el objeto
principal de dedicarse a suscribir, comprar y vender acciones, oblipaciones y
cualquier clase de titulos societanos. Sus Acciomistas son: Blueholding S.A. con el
99.98% v €l Sefior Trujillo Seminario Luis Fernando con el 0.02% del patrimonie.

APL del Ecuador 8.A.

Fue constituida en la ciudad de Guayaquil ef 27 de marzo de 1998, con el objeto
ptincipal de dedicarse al agenciamiento naviero. A la fecha de emisidn del presente
informe esta compafiia se encuentra liguidada.

American Ports Limited 8.A. Amepotts. -

Fue constituida en la cindad de Guayaquil el 03 de septiembre del 2008, con el
objeto principal de dedicarse al agenciamiento naviero y transporte maritime. A la
fecha de emisidn del presente informe esta compafiia se encuentra liquidada.

CAS CON X

(a) Declaracidn de cumplimiento. -
Los estados financierns consolidados han sido preparados de conformidad con la
Norma Internacional de Informacién Financiera — NIIF emitidas por el Consejo
de Normas [nternacionales de Contabilidad (TASB).

A continuacion, se describer las principales politicas contables adoptadas en la
preparacidn de estos estados financieros consolidados. Tal como se explica en la
NIC 1, estas politicas han side definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de
diciembre del 2017, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se
presentarn.

{b) Bases de preparacion. -
Los estados financieros consolidados de Blueholding 5.A. y Subsidiarias
comprenden. los estados de situacion financiera, los estados del resultado integral,
de cambios en el pattumonio y de flujos de efectivo por los afios terminados e] 31
de diciembre del 2017 y 20116. Estos estados financieros han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

(¢} Base de consolidacidn. -
Los estados financieros consolidados mcluyen los estados financieros de la
Compafifa y las entidades confroladas por la Compaiifa (Subsidiarias). Todas las
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transacciones, saldos, ingresos y gastos intergrupales son eliminados en la
consolidacion. Una compaiifa tiene el control coando:

{i) Tiene el poder sobre la consolidada

(1) Estd expuesto, o tiene derecho a rendimientos variables procedentes de su
implicacion en la participada, ¥

(iil}Tiene la capacidad de usar su poder para afectar a sus rendimientos.

Se evalda el control en una participada si los hechos y circunstanecias indican que
hay en uno o més de los tres elementos del control mencionados anteriorments.

Cuando una compafila tiene menos de la mayorfa de votos en la participada (el
poder sobre la participada se genera cuando los derechos de votos son suficientes
para otorgarle la capacidad practica de dirigir las actividades relevantes de la
participada de forma unilateral), se considera todos los hechos y circunstaneiag
pertinentes para evaluar si los derechos de voto en una participada son suficientes
para otorgarle poder, incluyendo;

{i) El tamafio de la participacidn (derecho de voto) en relacion con el tamaflo
y la dispersion de [as acciones de los otros tenedores de voto.

(ii) Los derechos de voto potenciales poseido por la Compafifa, otros
tenedores de vote o de otras partes.

(iii} Los derechos derivados de otros acuerdos contractuales.

{iv) Todos los hechos y circunstancias adicionaies que indican que una
compaiifa tiene, o no la capacidad presente de dirigir las actividades
relevantes en el momento en que las decisiones deben hacerse,
inchuyendo los patrones de voto en las juntas de accionistas antenores.

La consolidacion de una subsidiana micia cuando se adquiere el control de la
subsidiaria, ¥ cesa, cuando esta pierde el contrel de la misma. Los ingresos y
gastos de la subsidiaria adquirida o enajenada durante el gjercicio, se incluyen en
el estado consolidado de resultado y en el otro resultado integral, desde a2 fecha
de control de las ganancias de la subsidiaria hasta la fecha en que se deje de
controlar a la referida compafifa.

El resultado y cada componente de otro resultado integral y del resultado neto del
aflo se atribuirdn a los propietarios de ]a Compafiia y de los no controlados, atn si
esto diera Jugar a los intereses minoritarios a un saldo deudor.

Cvando sea necesario, se realizan ajustes a los estados financieros de las
Subsidiarias en relacion a las politicas contables del Grupo.

Todos los activos, pasivos, patrimonio, ingresos, gastos y fluos de efectivo
relacionados con las trangacciones intergrupales son eliminados en su totalidad
en ¢l proceso de consolidacian.




|

17

(d) Subsidiatias. -
Son Substdiarias aquellas entidades sobre las que Blueholding 5.4, tiene el poder
para gobernar las polfticas financieras v operativas a fin de percibir beneficios de
sus actividades.

Se incluyen, en el estado consolidado del resultade integral los resultados de las
Subsidiarias adquiridas o desincorporadas durante el afio, desde la fecha de
adquizicion hasta la fecha de vigencia de la desincorporacion, segilin sea el caso.

{e) Participaciones no controladoras. -
La participacidn no controladora en las Subsidiarias se identtfica de manera

separada respecto de la participacién del Grupo. La participacion no controladora
podrian ser inicialmente medidas a su valor razonable o como la parte
proporcional de las participaciones no controladoras de los activos netos no
identificables de la adquirida.

Posteriormente a la adquisicién, el valor en libros de las patticipaciones
controladoras serd el importe de dichas participaciones al reconocimiento inicial
més la porcidn de las participaciones no controladoras, ain si esto da Jugar a un
saldo deficitario de estas ultimas.

{(f} Inversiones en Asociadas. -
Se consideran entidades Asociadas a aquellas en las cuales” Blueholding S.A.
ejerce una influencia significativa, pero no implica un control ¢ control conjunto,
por medio del poder para participar en las decisiones relacicnadas com las
politicas financieras ¥ operativas en las compafiias en las que se invierter.

Conforme al método de participacion, las inversiones en compaiifas Asociadas se
contabilizan en el estado consolidado de situacién financiera inicialmente al

costo, ajustado por cambios posteriores a la adquisicion en la participacion del |

Grupo en los activos hetos de la compafifa Asociada, menoes cualquier detertoro
en el valor de las inversiones individuales, Las pérdidas de una Asociada en
exceso taspecto & la participacidn del Grupo, e reconocen siempre ¥ cuando el
grupo haya contraldo alguna obligacion legal o implicita o haya hecho pagos en
nombre de Ja Asociada,

Las distribucicnes recibidas de la participada reducirén el importe en libres de la
inversion,

(2} Efectivo y equivalentes al efectivo. -
E| Efectivo y equivalentes al efectivo incluye, valores en caja, depositos a la vista
enh bancos locales v bancos del exterior ¥ otras inversiones de corto plaze de alta
liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos.

{h) Cuentas por cobrar ¥ otras cuentas por cobrat. -
Las Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son efectivos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. En especifico, se presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categotfa;
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(1) Cuentas por cobrar comerciales. — Corresponden a los montos adeudados
por clientes por la venta de servicios navieros v logisticos en el curso
normal de los negocios. Debido a que se conceden créditos a sus clientes
en plazos promedios de entre 15 a 30 dias, estas cuentas se mantienen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amertizado, menos la
provision per deterioro correspondiente.

{11} Compaiifas relacionadas. — Estas cuentas cotresponden a los monios
adeudados por venta de servicios prestados. Si se esperan cobrar en un
afio 0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo conirario se
presentan como actives no corrientes.

{1i)Otras cuentas por cobrar. — Representadas principalmente por préstamos a
'- empleados y a terceros, gue se liquidan en un corto plazo. Se reconoce a
e su valor nominal que mo difiere significativamente de su costo
amortizado.

IR Tl

(i) Inventarios. -

{i) Costos de los inventarios, - Ei costo de los inventarios comprenderin
todos los costos derivados de su adquisicidn. y transformacion, asi como
otros costos en los que se haya incurrido para datles su condicién y
ubicacidn actuales. .

(il) Medicién de los mventarios. - Los inventarios se medirdn al costo o al
valor neto realizable, segin cudl sea el menor.

(ii)Formulas del cidleculo del costo. - Los inventarios de productos son
valuados al costo promedio ponderado.

{iv)Reconocimisnte como un gasto. - Cuando los inventarios sean vendidas,
el importe en libros de los mismos se reconocerd como gasto del periodo
en que se reconozean. Jos gastos de operacidn. El {mporte en libeos de
cualquier rebaja del valor, hasta alcanzar el valor neto realizable, asf
como también las demas pérdidas en los inventarios, serd reconocido en
el periodo en el que ocurre 12 rebaja o pérdida.

i (j) Gastos pagados por anticipado. —

Cotresponde a todos aqueilos desembolsos realizados en donde atin no han sido
transferidos los beneficios v nesgos inherentes del servicio que las Compafiias
del Grupo estin por recibir; por lo general 1os segures.

{k) Propiedades v equipos. -

() Medicion en el momento del reconocimiento. - La partida de
Propiedades ¥ equipos se mediran inicialmente por su costo.

El costo de Propiedades y equipos cormprende su precio de adgmsicién
mads todos Jos costos directamente relacionados con la ubicacidn y la
puesta en condiciones de funcionamiento.
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{il} Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo. - Despuds del
reconocimients nicial, las Propiedades ¥ equipos son registradas al costo
menos la depreciacidn acunmilada y el importe acumulado de las perdidas
de deterioro de valor, en el caso que la Administracidn considere
necesaric aplicar deterioro.

Los pastos de reparaciones, mantenimiento ¥ los de reposicién de partidas
no significativas se mmputan a resultados en el periodo en que se
producen.

(iii)Método de depreciacién v vidas utiles. - El costo de las Propiedades v
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida il
extimada, valor residnal y método de depreciacion son revisados al final
de cada afio, siendo el efecto de cualquwier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién, se presentan los items que las Compafifas del Grupo
registran como Propiedades ¥ equipos con sus respectivos afios de vida
util y porcentajes que se usan en el calculo de la depreciacion:

ita_m Vida 0til {en afios) Porcentaje 5
Edificios 20 5%

Instalaciones 10 10% !
Muebles ¥ enseres 10 10% 3
Maquinarias ¥ equipos 1¢ 10% ,
Equipos de computacién 3 33% |
Equipos de oficing y comunicacion 10 107 |
Vehiculos 5 20 :
Dtros activos 10 - 10% :

{iv)Retiro ¢ venta de propiedades y equipos. - La utilidad o pérdida que surja |
del retiro o venta de una partida de Propiedades ¥ equipos es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo ¥ .
reconocida en resultados. f

(I) Propiedades de inversidn. —
Representados por inmuebie que son mantemidos para generar rendimientos Y
como resultados de su alquiler o a través del incremento en su valor. Estos ]
inmuebles sen ocupados por las Compaiiias del Grupo. |‘|,

Las Propiedades de inversién se reconocen inicialmente al costo, meluyendo los
costos de transaccidn relacionados v costos de endeudamiento. Los costos de
endeudamiento incueridos con el fin de adquirit, construir o producir un active
calificado (un activo cuya construccion o produccion demanda un perfodo
substancial de tiempo) son capitalizados como parte del costo del activo. Los
costos de endeudamiento son capitalizados durante la fase de construccion del
activo y cesan cuando el mismo esta sustancialmente finalizado, o se suspenden
cuando la construccion es paralizada. b

Posteriormente a su reconocimiento inicial, las Propiedades de inversion son ik
medidas al costo menos la depreciacidn acumulada y pérdidas por detetiore.
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Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades de inversion se calculan
comparando los ingreses obtenidos con el valor en libros v se incliyen en el
estado de resultado integral.

El valor en libros de la propiedad de inversion se castiga inmediatamente a su
valor recuperable si el valor libros del activo es mayor que el estimado de su
valor recuperable.

(m)Obligaciories financieras. —
Corresponden a préstamos que se registran inicialmente a su valor nominal gue !
no difiere de su valor razonable, pues estin contratados a las tasas vigentes en el '
mercado. No existe costos de transacciones significativos incurtidos &l momento
de su contratacion. Posteriormente, se miden al costo amortizado utilizando las
tasas de interés pactadas. Los intereses devengados se presentan en el estado de
resnitado integrales en el rubro gastos financieros.

{m) Cuentas por pagar v otras cuentas por pagar. -
Las Cuentas por pagar comerciales y otras cluentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del 1econocimiente inicial, a valor razonable, se-miden al costo ;

armortizado.

{(0) Impues’ms.' -
El gasto por mmpuesto a [a renta comprende la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente ¥ €l impuesto diferido:

(1) Impuesto corriente. - El impuesto por pagar corriente se basa en la
utilidad gravable (tributaria) registrada durantz el afio. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos
o gastes imponibles o deducibles y partidas que mo serén gravables o

: . e : 1|
deducibles. El pasivo de las Compaiifas pot concepto del impuesto |
corriente se caleula utilizando las tasas fiscales aprobadas para cada |

petiodo,

(i1} Impuesto diferido. - El impuesto diferido se reconoce sobre las
diferencias temporarias determinadas entre &l valor en libros de Jos I |

activos ¥ pasivos incluidos en los estados financietos y sus bases fiscales.
Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferide se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida _
eh que resulte probable que e! grupo de compafiias disponga de i
utilidades gravables futuras conmtra las que se podriz cargar esas '
diferencias temporarias deducibles.

|

| Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden empleando las tasas

: fiscales que se espera sean de aplicacién en el perfodo en el que el activo
se realice o €l pasivo se cancele.
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Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las compaiiias del Grupo valoraron
10 reconOcer este Mmpuesto.

ip) Diros impuesios. -
Por la naturaleza de sus operaciones, las Cumpaﬁias del Grupo estan sujetas a los

sigiientes impuestos:

(i} Impuesto al valor agregado (IVA). — Este impuesto grava al valor de la
transferencia de los principales servicios comercializados por las
compatfiizs del Grupo en todas sus etapas de comercializacion a la tarifa
del 12% (14% hasta junio del 2017) es calculado con base en los precios
de venta.

(i) Imi:ues’m 4 las salidas de divisas {ISD). — Este impuesto grava a la
transferencia envio o trasiado de divisas al exterior. La taxifa vigente es
del 5%,

Estos impuestos se contabilizan con hase a su devengamiento.

{q) Beneficios a empleados. -

(1) Beneficios definidos: Jubilacidn patronal ¥ bonificacién por desahucio. -
El costo de los beneficios definidos (jubilacién patromal y bonificacidn
por desahucio} es determinado utilizande el Método de Ja Unidad de
Crédite Provectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de
cada periodo.

Las ganancias o pérdidas actuariales se Teconocen como otros resnltados
integrales en el periodo en el que se originan.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la
medida en que los beneficios ya han sido otorgados; de lo canirarie, son |
amortizados ufilizando el método de linea recta en el perfodo promedio
hasta que dichos beneficios son otorgados.

| {11} Participacidn,_a trabajaderes. - El Grupo reconoce un pasive y un gasto

por la participacion de los trabajadores en las ufilidades de [as
ompafiias. BEste eficlo se caloula a la tasa de n de lag uh 5 gl
| Compafiias. Este beneficio se calcula a Ta tasa del 15% de las wiilidade }
I

liquidas de acuerdo con disposiciones legales. [

(lii)Décimo tercer y décimo cuarto sueldo. — Se provisionan y pagan de |‘
acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador. 5

(iv)Vacaciones del personal. — Se registra el costo o gasto correspondiente a
las vacacicnes del personal sobre la base devengada.

(r) Provisiones, -
Las Provisiones se recopocen cuande laz Compafifas del Grupo tienen la

obligacion presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un sucesc pasado
y ed probable que las Compafifas del Grupo tengan que desprenderse de recursos
que incorporen beneficios economicos, para cancelar la obligacion, v puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.
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El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del
desembolso pecesaric para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

(s) Reconocimisnto de ingresos. -
Los ingresos se calculan al valor razonable de la confraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacién o rebaja que las Compaiiias del Grupo puedan otorgar,

(i} Prestacion de servicios. — Las Compafiias del Grupo tienen ingresos
provenientes por la renta de immuebles, mediante arrendamiento
operativos. 3¢ reconocen linealmente en funcadn de la duracidn de los
contratos, ademdés de prestar servicios de agenciamiento naviero los
cnales se reconocen al momento del servicio.

(ii) Ingresos por dividendos. - El ingreso por dtvidendos de las inversiones en
acciones es reconocido una vez que se han establecido los derechos de los

Accionistas para recibir este pago.

{111)Ingresos por mtergses. - Los ingresos por intereses son registrados sobre
una base de tiempa, con referencia al capital pendiente ¥ a la tasa de
intereés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento que iguala
exactamente Jos flujos de efectivo por cobrar o por pagar, estimados a lo
largo de la vida esperada del instrumento financiero con el valor neto en
libros del activo o pasivo financiero sobre €l reconocimiento inicial.

(ty Costos v pastos-
Los costos y gastos =e registran al costo histérico. Los costos y pastos se
reconocen en la medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se efectie ¢l pago, ¥ se registran en ¢l periodo mas cercano en el que se

COneeen.

(u) Compensacién de saldos y transacciones-

Como norma general en los estados Ainancieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoce los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma v esta presentacidn
sea €l reflejo de la esencia de ]a transaccion. Los ingresos v gastos con origen en
transacciones que, contractnalmente o por norma legal contemplan la posibilidad
de compensacién ¥ €l Grupo tiene la intencidén de liquidar por su importe neto o
de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
prezentan netos en resultados.

{v} Instrumento financiero. -

Los actives ¥ pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaceidn que son directamente atribuibles a la adquisicion o emisidn
de actvos y pasivos financieros {distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en Ios resultados) se agregan o
deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea
apropiade, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion
directamente atnbuibles a la adguisicién de activos o pasivos financieros
desipnados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de
Inmediato en el resultado del periodo.
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{i) Activos financieros. - Los activos financieros se clasifican dentro de las
siguientes categorfas: activos financieros “al valor razonable con cambios en
los resultados™, “inversiones mantemidas hasta el vencimuento”™ “activos
financteros disponibles para la venta”, y “préstamos y partidas por cabrar”,
La clasificacion depende de la naturaleza y propdsito de los activos
financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las
compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de
baja a la fecha de la transaccitn. Las compras o ventas regulares son todas
aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de
activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacidn o acuerdo
en el mercado

(ii) Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio. - Los instrumentos de |
denda ¥ pairimomioe som clasificados como pasivos Tnancieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los
pasives financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que las
Compafiias tengan derecho incondicienal de diferir el pago de la obligacidn
por lo menos 12 meses despuds de la fecha del estado de situacion financiera,

(w)Nuevas nortnas internacionales de informacion financiera v enmiendag vigentes

Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas el afio
anterior. A partir del 1 de enero de 2017 entraron en vigencia las siguientes
modificaciones 2 las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NILF:

« NIC 7 — “Estados de flujo de efectivo - Iniciativa de revelacidn”,
enmiendas con relacion a que una entidad revele informacién que permita
a los usuarios de los estados fmancieros evaluar los cambios en las
obligaciones derivadag de las actividades de financiacion, incluvendo
tanto los cambios que son en efectivo como aquellds que no son en
efectrvo,

» NIC 12 — “Reconocimiento de activos por impuestos diferidos de las i
pérdidas no realizadas”™, Las enmiendas aclaran como una entidad debe | |
evaluar $1 existiran suficientes ganancias fiscales firturas las cuales puedan ‘ -
ser utilizadas como diferencias temporales deducibles. |

La adopeién de estas normas no tuvo un impacto significativo para las \
operaciones de las compafiias del Grupo. |

{x) Normas Interacionales de Informacién Financiera y enmiendas emitidas aun no |
vigenies. - .

A continuacién, se enumersn las Normas Internacionales de Informacién }
Financiera ¥ enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vipencia a la :
fecha de emision de los estados financieros de las compafiias del Grupo: |

{Véasze pagina siguiente)
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Fecha de entrada en
Mormas ) X
vigencia
NIIF 2 — “Instrumentos financieras.” 1 de enero de 2018

NIIF 15 — “Ingresos de actividades ordinanias

procedentes de contratos con clientes.” : 1 de enero do 2018
Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 — “Venta o

aportacién de bienes entre un inversiomista ¥ su  Fecha a ser determinada
asociada o negocio conjunto”

NIIF 16 — *Arrendamientos” 1 de enero de 2019
Modificaciones a la NP 2 — “Clasificacién v

medicidn de transaccignes de pagos basados en 1 de enero de 2018
acciones”.

Modificaciones a la NIC 40 — “Transferencia de
propiedades de invergion. 1 de enerc de 20718

Meodificaciones a la NIC 28 — “Participaciones de
Largo Plazo en Asociadas ¥y Negocios Conjuntos. I de enero de 2015

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2014 - 2016 1 de enero de 2018
Enmiendas a la NIIF 1 y NIC 28,

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los 1 de enero de 2019
Tratammientos del Impnesto a las Ganancias. -

Mejoras anuales a las NIOF  Ciclo 2015 - 2017 { de enero de 2019
Enrmiendas a la NIIF 3, NITF 11, NIC 12 ¥ NiC 23.

ClI 108 C

La preparacion. de los estados financieros congelidados en conformidad con NITF
tequiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la achividad econdmica de ja entidad, ceon el propésito de
determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de Jos
estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento,
los cuales podtfan Degar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobrz uvna base regular, Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el perfodo de la revigidn v
periodos futuros si la revisibn afecta tanto al perodo actial como a perfodos
subsecuentes.

El Grupo no ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables el
deterioro de activos, el cual establece que, a la fecha de clerre de cada perfodo, o en
aquella fecha que se comsidere necesario, se analiza el valor de Jos activos para
determinar si‘existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida
por deterioro,

En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacién del importe
recuperable de dicho activo,
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Determinar =i los activos han sufride deterioro implica €l calculo del valor en use
del activo. El cileulo del valor en uso requiere que la Compafifa determine los flujos
de efective futuros que deberian surgir del active y una tasa de descuento apropiada
para calcular gl valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del
activo, se registra la correspondiente provision por pérdida por deteriore por la
diferencia, con cargos a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos antetiores son
1evertidas cuando se preduce un cambic en las estimaciones sobre su importe
recuperable, incrementando el valor del activo con abono a resultados con ¢l limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocide la pérdida
por deterioro,

NOT. O0Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, ¢l saldo de Efectivo y equivalentes al efectivo
consistia en;

2017 T 2016

Caja 7,676 6,820
Bancos locales: el

Banco del Pacifico S.A., 1,998,274 1,838,816

Banco Guayaquil 8. A, 586,314 48,957

Banco Bolivariang S.A. 89,698 09,602

Banco Internacional S.A. 53,711 23,652
Banco del exterior:

Banco Samtander Internacional 1,704,210 1,985,326

Pacific Nacional Bank 59,837 204,930
Inversiones temporales {2 400,371 170,501

4,900,091 4,428,604

(1} Los saldos en bancos corresponden a depositos en cuentas corrientes, los cuales
N0 generan intereses y oo fienen restricciones para su uso. A la fecha del presente
informe los bancos locales tienen una calificacion de AAA-

2 Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, ¢l saldo de las inversiones temporales eran
las siguientes:

2017 2016
Greenandes Ecuador 5.A. ] 200,371 -
Naviera de Servicios Maritimos 5. A. ) 200,000 -
APL del Ecuador S.A. - 170,501

400,371 170,501
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{a} Corresponden a una inversion en ¢l Banco Guayaquil S.A. a 31 dias de plazo

con una tasa de interés del 1.90% anual.

(b) Corresponden a una inversidn en el Banco del Pactfico 5.A. a 3¢ dias de plazo
con una tasa de interés del 2.50% anual.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las Cuentas por cobrar y otras cuentas por

cobrar consistian en:

: 2017 2016
Clientes (1 2,941,136 2,567,090
{-) Provisién cuentas incobrables (26,834) (41,887)
2,914,302 2,525,203
(Otras cuentas por cobrar: '
Evergteen Line @) 982,261 771,123
Anticipos a terceros 120,489 96,669
Cuentas por cobrar relacionadas (3) 54,978 111,978
Anticipos a empleados y funcionarios 66,566 37,964
(Oiras cuentas por cobrar 252,516 212,691
4,391,112 3,755,628
billnlbiskio b S— i S

(1) Corresponde a cuentas pendientes de cobros por las prestaciones de servicios por
actividades de almacenaje, manipuleo y entrega de contenedores, actividad de
transporte maritimo, cabotaje, carga, alquiler ¥ explotacion de bienes inmuebles.

(2} Corresponde a las comisiones acorde al contrato firmado, las que se producen por
la prestacion de los servicios que brindan la compafiia Greenandes Ecuador S.A.

3 Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 las cuentas por cobrar relacionadas

consistian en:
2017 2016
Japina S.A. 54,978 111,978
niniiskeieis—

Las Cuentas por cobrar relacionadas no forman parte de las Compafiias del

Grupo.
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OTA 6. 05:

Al 31 de diciembre del 2017 v 2316, los Inventarios consistian en:

2017 2016
Materiales 31,758 40,509
Repusstos 397,624 572,083
Materiales en transito 167,109 33,014
Suministros - 19,609

596,491 665,215

NOQTA 7. GASTOS PAGOS POR ANTICIPADOS:
Al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016, los Gastos pagos por anticipados consistian en:

2017 2016
Seguros anticipados 54,458 35,750
Otros gastos anticipados 6,655 114,120
Suscripciones - - 991
61,113 151,861

NOTA 8. IMPUESTOS:

Activos v pasivos por impuesto corriente. — Al 31 de diciembre del 2017 vy 2016 un
resumen es como Sigue:

Activo: 2017 2016

, IVA pagado y retenciones en la fuente 381,437 484,387
Retenciones de fuente de impuesto a la renta 378,810 276,274
Anticipo de impuesto a la renta 26,248 27,805
__136,495 782 469
Pasivo: 2017 2016
Impuesto a la renta por pagat 461,814 561,367
Retenciones de fuente de impuesto a la renta 35,296 42,623
IV A por pagar y retenciones de [VA 67,138 152,521
564,248 756,511
I

(Véase pagina siguiente)
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(1} De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta,
se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetag 2 distribueidn, no obstante, la
tarifa impositiva sera del 25% cuandoe Ja sociedad tenga beneficiarios o similares
residentes o establecidos en paraisos fiscales con una participacion directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de
aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada |
participacion de paraises fiscales sea inferior al 30%, la tarifa de 25% aplicara i
sobre la proporeidn de la base imponible que corresponda a dicha participacidn,
de acnerdo a lo indicado en el reglamento.

NOT _ YE

Los saldos de Propredades y equipos al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016 por los
afios terminados en esas fechas fueron los siguientes:

Saldo Adiciones Saldo Adiciones Saldo
consolidado  y/oretiros  consolidado y/oretiros  consolidado
Al 31dic-15 netos Al 31-die-16 netos Al 31-dic-17
Terreno ' 71,182 32,217 103,399 1y  (71.182) 32,217
Edificios 257,782 - 257,782 (1 (257.782) -
Vehiculos 42,076 84,659 486,735 . 91,773 578,508
Instalaciones - 376,361 376,361 20,858 397,219
Maquinarias y equipos 1,156,492 101,875 1,258,367 60,429 1,358,796
Equipos de oficina 34,350 187,953 222,343 1y (30,696) 191,647
Equipes de computacion 202,367 213,482 415,849 3,049 418,898 ;
Muehles y enseres ' 108,869 178,959 287,828 (1 (35,317) 252,511 :
Otros activos 171,659 27,139 198,708 . 18,677 217,475
2,444,777 1,202,685 3,647,462 (200,191} 3,447,271
Menos - Depreciacidn acutnulada (869,574) {645,864y  (1,515,438) {154,808y  (1,670,246)
1,575,203 556,821 2,132,024 (354,999) 1,777,025
I ———— iesisinisieiininiic kb —

(1) Correspende a US3$394,977 de Propiedades y equipos vendidos por la
liquidacidn de las compafifas APL del Ecvador y American Ports Limited S.A.
Ameports.

NOTA 10. PROPIEDADES DE INVERSION:

Los saldos de Propedades de inversion al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016 por los
afios terminados en esas fechas fueron los siguientes:

2017 2016

Terreno 4,358,545 4,358,545
Edificios 1,266,232 1,266,232
5,624,777 5,624,777

Menos - Depreciacion Acumulada (119,652) (80,767}

{1 5,505,125 5,544,010
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(13 Al 3] de diciembre del 2017 y 2016 no se adquirieron nuevas propiedades de

mversion.
NOTA 11. CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO:
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las Cuentas por pagar a largo plazo consistian
e
2017 2016
Compafiias relacionadas:
Japina 5.A. : (1) 275,966 275,966
(Mras cuentas par cobrar 2,618 -
278,584 275,966
b

(1) Cnrmspoﬁde a dividendos por cobrar de la compafifa Transecuatoriana §.A. los
mismo que fueron distribuidos mediante acta de junta general de Accionistas
celebrada el 17 de agosto del 2015,

NOTA 12, INVERSIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZCH

Al 31 de dictembre del 2017 y 2016, el saldo de las [nversiones financieras a largo
plaza consistia en:

2017 2016 .
Emisor Fecha_. ::le Tasa de “.Tai!nr Va;llor |
adquisicidn interés nomineal , nominal !
Banco del Pacifico 5.4. 2540712016 6.235 - 15,000 i
Banco Santander Internacional — 29409/2016 2.60 399,000 399,000 !
Banco Santander Internacional  20/10/2016 22] 201,000 201,000 :
Banco Santander Internacional — 17/08/2017 3.04 150,000 - |
Banco Santander Internacional — 11/12/2015 2.59 150,000 148,421 i
900,000 F63.421
NOTA 13. INVERSTON EN ASOCIADAS:
Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, la Inversion en Asociadas consistia en:
Porcentaje de
Razén Social participacion ;1 2016 Actividad
en ¢l capital Principal
Apencia Naviera
Express Netwarlk
Office Exnetsa S.A. - 20.00% 40,000 - Apenciamiento naviero.
Japina S.A, 15.00% 306,000 306,000 QOperadores portuarios.

346,000 306,000
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4. ES:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las (iras inversicnes consistian en:

Porcentaje de
participacion :
Razon social en €l capital 2017 2016
Omnihospital 0,0357% 7,000 7,000
Fideicomiso GM Hotel (Sonesta) 0,1% 8,800 8,800
Hotel Ciudad dei Rio 0,1250% 12,600 12,600
(1} 28,400 28,400

NOTA 15 DERECHOS FIDUCTARIOS:

Al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016, las Otras cuentas por cobrar consistian en:

2017 2016
Derechos fiduciarios {1 715,000 715,000

esssbeiveesiieesssl ————

{1y Corresponde a derechos fiduciarios, en el Fidecomiso Margate que pertenecen a
la compafiia Bluehoding 5.A. la cual tiene 83 22% del beneficic del fidecomiso,
la eual su objetive principal es mantener el control de bienes inmuebles
valorados en US$758,757.

NOTA 16. CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, las Cuentas por pagar ¥ otras cuentas por pagar

comsistian en:
2007 2016
Cuentas por pagar comerciales:
Evergreen Line I 2,030,754 1,199,712
Proveedores & 1,517,465 2,194,413
(Mras cusntas pot cobrar:
Anticipos a cliente {3} 709,457 485,575
Dividendos por pagar 23,461 03,959
Ortras 9,010 88,893
4,290,147 4,072,552
A iini— —

(1) Cortesponde a fletes ¥ demoraje que se cobran localmente a los clientes, y es
registrado por pagar a Everpreen Line, que posteriormente se liquida contra la
terminacion del servicio prestado al cliente, ya que la compafifa Greenandes
Ecuador 5.A. realiza los cobros a nombre de la Ifnea internacional.
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() Correspende a las cuentas por pagar proveedores por la contratacion y
adquisicidn de bienes y servicios relacionados al giro ordinario del megocio.
() Corresponde a efective entregado anticipadamente por los clientes que serdn

devengados con la prestacion de servicios refacionados al giro ordinario del
negocio. .

NOTA 17, OBLIGACIONES ACUMUT ADAS:
Al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016, las Obligaciones acumuladas consistian en.

2017 2016
Participacion a trabajadores (1) 345,003 280,974
Provisiones de beneficios sociales 176,195 171,032
Con el IESS 63,242 81,117

584,440 533,123

(1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liguidas o contables.

NOTA 18. OBLIGACIONES FINANCIERAS A [LARGG PLAZ ()

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, las Obligaciones financieras a larpo plazo
consistian en:

2017 2016
Banco Intetmacional
Préstamo local otorgado para capital de
trabajo a un plazo de 1440 dfas con una tasa ) 115,017 219,380

de interés fija del 9,76%, el pago del capital
mas interés se realiza de forma mensual.

Bance Santander

Préstamo del exterior otorgado para capital

de trabajo a un plazo de 1822 diag ¢on una

tasa de intereses variable en el tiempo, a la 1,600,000 1,600,000
fecha la tasa es de 1,75%, el capital es a un

solo pago al vencimiento.

Préstamo del exterior otorgado para capital

de trabajo a un plazo de 1822 dias con una

tasa de intereses variable en el tiempo, a la 400,000 400,000
fecha la tasa es de 2,75%, ¢l capital es a un

scle pago al vencintento.
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Préstamo del exterior otorgado para capital
de trabajo a un plazo de 1096 dias con una
tasa de intereses variable en el tiempo, a la 500,000 -
fecha la tasa es de 2,5%, el capital es a un
solo pago al vencimiento.

2,615,017 2,219,380

(1) El Grupo en el peniodo 2017 canceld por prestamos financieros ¢l monto de
USE104,363, v en el 2016 US$404,804.

OTA 19. CU 0

Al 31 de diciembra del 2017 ¥ 2016, las Cuentas por pagar ¥ otras pagar a largo
plazo consistia en:

2017 2016
Oiras relacionadas '
Catibean State Corp Iy 3,358.870 4 458 870
ara. Brigette Moreno de Torres A0.000 100000
Anticipo de cliemte (2) 362,770 520,820

3,781,640 3,075,680

|
| {1} Corresponde al saldo por la obligacion adquirida en la compra de activos ¥
| pasivos a compafifa Terreholding S.A. en el periodo 2016, esta obligacién tiene
| un plazo de cancelacidn total de 10 afios segin contrato, El movimiento de la
: cuenta s como sigue:

i .

|

|

|

I

Saldo al 31-dic-2015 573,870
Compra de pasivos 3,735,000 '
Acuerdo de cesién de pasivos 670,000
Pagos en efectivos (520,000

Saldo al 31-dic-2016 4,458,870
Pagos en efectivos (1,160,000

Saldo al 31-dic-2017 3,358,870

2y Corresponden a anticipos realizados por la Compafifa Carrier Transcold Division
por concepte de parantias otorgadas.

NOTA 20. DBLIG&C!QNEE POR BENEFICIOS DEFINIDMOS:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las Obligaciones por beneficios definidos
congsistian en;

(Véase en pdgina siguiente)
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2017 2016
Jubilacidn patronal 1,119,250 1,007,451
Bonificacidn por desahucio 321,701 295,456
1,440,951 1,392,907
- ]

Jubilacidn patronal- De acuerde con disposiciones del Codigo del Trabajo, los

trabajadores que por veinte y¥ cince afies o mds hubiesen prestade sus servicios en

forma continuada o interrumpida, tendrin derecho a ser jubilados por sus i
empleadotes sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicidn de

afiliados al Instituto Ecuatorianc de Seguridad Social.

Bonificacién por desahucio- De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo,
en los casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, la Compafiia entregard el 25% de la dltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los calcnlos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2017 por un actuario
independiente. El valor presentado de las obligaciones por concepto de beneficios
definidos y los costos del servicio actuarial ¥ el costo del servicio anterior fueron
calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.

NOTAZ1, INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

El detalle de los actvos y pasivos financieros mantenides per el Grupo es como
Rigue:

Nota 2017 2016 ’
Activos financieros: |
Costo amortizado: |
Efectivo ¥ equivalentes al efective 4 4900,091 4,428,604
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 5 4931112 3,755,628
Cuentas por cobrar a largo plazo 11 278,584 275,966
Inversiones financieras 12 910,000 773,421
, Inversiones en Asociadas 13 346,000 306,000 i
| Otras inversiones 14 28,400 28,400 I‘
! Derechos fiduciarios 13 T15,000 715,000 ,
12,109,187 10,283,019
1 R — e '
Pasivos financieros: Il
E Costo amortizado: I‘I i
Sobregiro bancario - 11,278 _
Cuentas por pagar y ofras cuentas por pagar i6 4,290,147 4,072,552 ;‘E;-
Obligaciones financieras largo plazo 18 2,615,017 2,219,380 |i"
Intereses por pagar a largo plazo - 111,351 ;
Cuentas por pagar a largo plazo 19 3,781,640 5,079,650 --: i

10,686,804 11,494,251
I —
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NOTA 22, PATRIMONIO:

t.apital social- El capital social del Grupe haciende a US525,000 los cuales en su
totalidad pertensce a Ia compaiiia controladora
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NOTA 24, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA:

Entre €l 31 de diciembre del 2017 ¥ la fecha de emusion del Informe financiero
(Mayo, 24 del 2018}, no se produjeron evemtos que, en opinién de la Administracion
del Grupo de comparfiias, pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financreros adjuntos, '

Los estados financieros consclidados por el afio terminade el 31 de diciembre del
2017 han side aprobados por la Administracion en Mayo, 1 del 2018 y fuercn
presentados a los Accionistas y la Junta de Directores los mismos que también
fueron aprobados.




