BLUEHOLDING S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2013
Expresadas en Délares de E.U.A.

1. OPERACIONES N
BLUEHOLDING S. A. {en adelante “la Compafiia”) es una compafiia ecuatoriana constituida el 20 de septiembre
del 2013. Su domicilio principal es en la ciudad de Guayaquil, la direccion registrada de la Compariia es Junin 114
y Malecan, Edificio Torres del Rio Ps-5, Oficina 9. '

La actividad principal de la Compafiia es de compra de acciones o participaciones sociales de otras compafiias,
con la finalidad de vinculadas y ejercer control a través de anexos de propiedad accionaria, gestion,
administracion, responsabilidad crediticia o resultado, para conformar asi un grupo empresarial.

Los estados financieros de BLUEHOLDING S. A., para el petiodo terminado al 31 de diciembre ide 2013, fueron
aprobados y autorizados por la gerencia para su emisién el 18 de marzo de 2013.

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (en adelante “NIIF"), emitidas por la International Accounting Standards Board (en adelante “IASB",
vigentes al 31 de diciembre de 2013.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo historico, a partir de los registros de
contabilidad mantenidos por la Compafiia. Los estados financieros se presentan en Doélares de E.U.A., que es.la
moneda de curse legal en Ecuador y moneda funcional de presentacion de la Compaiiia.

- NIG1 “Presentacion de los elementos de otros resultados integrales - Modificaciones a la NIC 1".

- NIIF 7 “Instrumentos financieros: Revelaciones — Compensacién de activos y pasivos financieros".

- NIIF 13 "Medicion del valor razonable”: Como resultado de la aplicacion de la NIIF 13 por parte de [a
Compafiia, Unicamente se han efectuado revelaciones adicicnales en las notas individuales de los
instrumentos financieros por los cuales se determinaron valores razonables.

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez en el 2013, sin embargo, éstas no tienen
efecto alguno en los presentes estados financieros de la Compaiiia.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaiiia en [a preparacién de sus estados financieros
son las siguientes:

(a). Efectivo y equivalentes de efectivo-
El efectivo y equivalentes de efectivo reconocido en los estados financieros comprende los saldos bancarios y
documentos de corto plazo (vencimiento hasta noventa dias). Estas partidas se registran al costo histérico y
no estan sujetas a un riesgo significativo de cambios en su valor.




(b)

Instrumentos financieros-

(i}

Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros dentro del alcance de ta Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como activos financieros al valor razonable con cambics en resultados, préstamos y cuentas
por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles para
la venta o derivados designados como instrumentos de cobertura. La Compaiifa determina la
clasificacion de sus activos financieros al momenta de su reconocimiento inicial y, cuando es apropiado,
revalla esta determinacion al final de cada afio.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable méas los costos directos
atribuidos a la transaccién, excepto los activos financieros que se contabilizan a valor razonable con
cambios en resultados.

Las compras ¢ ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un
periodo de tiempo establecido por regulacion ¢ por convencién en el mercado ({transacciones
convencionales) se reconocen en ia fecha de la negociacion, es decir, en la fecha en la que Ja
Compaiiia se compromete a comprar o vender el activo. '

Los activos financieros de la Compafiia incluyen efectivo y equivalentes de efectivo, deudores
comerciales, cuentas por cobrar a entidades relacionadas y otras cuentas por cobray,

Medicion posterior
La medicion postetior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a
continuacion:

Activos financieros al valor razonable con efecto en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos mantenidos
para negodciar y [os activos financieros desighados al momento de su reconocimiento inicial como valor
razonable ¢con cambios en resuitados.

Los activos financieros se c¢lasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con el propasito de
venderlos © recomprarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros
derivados tomados por la Compafiia que no se designan cotno instrumentos de cobertura en relaciones
de cobertura segun las define la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39. Los derivados, incluido
los derivados implicitos separados, también se clasifican como mantenidos para negociar salvo que se
designen como instrumentos de cobertura eficaces.

Los activos financieros ai valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado de
situacién financiera por su valor razonabie y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos
como ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos ©
determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad no tiene intencion de
venderios inmediatamente o en un futuro préximo y que no tienen riesgos de recuperacion diferentes a
su deterioro crediticio.



Después de su reconocimiento inicial, éstos activos financieros se miden al costo amortizade mediante
el uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado
se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los
costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de |a tasa de interés
efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que
resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costos
financieros.

La Compania tiene en esta categoria las siguientes cuenias: efectivo y equivalentes de efectivo,
deudores comerciales, cuentas por cobrar a entidades relacionadas y otras cuentas por cobrar, las
cuales son expresadas al valor de la transaccion, netas de una provision para cuentas de cobranza
dudosa cuando es aplicable.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

a.  Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo,

b. Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una
obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa, a
través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a) se hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad dei activo, (b} no se
hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo, pero se haya transferido el control del mismo.

Cuando la Compaiiia haya fransferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de un
activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya ni transferidc ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido
el control del mismo, el activo se continta reconociendo en la medida de la implicacién continuada de la
Compaiiia sobre el activo. En ese caso, la Compaiiia también reconoce el pasivo relacionado. El activo
transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los derechos y las obligaciones
que la Compafiia ha retenido.

Una implicacién continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferide se mide come
el mener importe entre el importe original en libros del activo, y el importe maximo de-contraprestacion
que fa Compaiiia seria requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros

La Compariia evalia en cada fecha del estado de situacién financiera, si existe evidencia objetiva de
que un activo financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados. Un activo financiero o un
grupo de activos financieros se consideran afectados si, y solo si, existe evidencia objetiva de deterioro
como resultado de uno 0 mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento’ inicial del activo
(un evento de “pérdida sufrida”) y si el evento de pérdida tiene un impacto en los fiujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero o activos financieros de la Compafia que pueden estimarse de
forma confiable. Evidencia de deterioro puede ser indicios de que los deudores o un grupo de deudores
estan experimentando dificultades financieras significativas, impagos o retrasos en pagos de intereses o
principal, la probabilidad de que entren en quiebra u ofra reorganizacién financiera y cuando los datos




(i)

observables indican gque existe una disminucidn mensurable en los flujos de efectivo futuros, tales como
cambios, atrasos o condiciones economicas que se correlacionan con valores predeterminados.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicidn inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Intemacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados o préstamos y cuentas
por pagar, segln sea pertinente. La Compafiia determina la clasificacion de sus pasivos financieros en
suU reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconccen iniciaimente por su valor razonable mas los costas de
transaccién directamente atribuibles, en el caso de los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al
costo amortizado,.

Los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen cuentas comerciales y otras cuentas por pagar y
cuentas por pagar a entidades relacionadas.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compafiia es parte de los acuerdos contractuales del
instrumento, Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la
Compafiia tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce
meses después de la fecha del estado de sifuacion financiera. Los costos de financiamiento se
recontocen segun el criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicion
del financiamiento.

Medicién posterior
La medicién posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a
continuacion:

Pasivos finanicieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos financieros
mantenidos como negociables y pasivos financieros designados en el momento de su reconocimiento
inicial al valor razonable con cambios en resultados. .

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con el propésito de
negociartos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados tomados
por la Compafiia, que no sé designan como instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura segin
se definen en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39. Los derivados implicitos separados
también se clasifican como mantenidos para negociar, salvo que se designen como instrumentcs de
cobertura eficaces. Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para negociar se reconocen en el
estado de resuitados integrales.

Présfamos y cuentas por pagar

Después de su reconocimiento inicial, ios préstamos y cuentas por pagar se miden a su costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efecliva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en
el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, ast como a través del proceso de
amoriizacién de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o costos que sean parte integrante de la tasa de
interés efectiva. La amortizacién de la tasa de interés efectiva se incluye en el costo financiero en el
estado de resultados integrales.



(if)

(iv)

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es-dado de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato
haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es remplazado por otro proveniente del misme prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se madifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen
en el estade de resultados integrales.

Compensacién de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situacion
financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos v la gerencia tiene la intencién de
cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Valor razonable de los instrumentos financieros
La Compafiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de
situacion financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicién

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el
mercado usarian al penerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado
act(an en su mejor interés econdmico. La Compafiia utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas
en las circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacion disponible para medir at valor
razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el usc de datos no
observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valcres razonables en los estados

financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita a continuacion, en base al

nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicion al valor razonable como un

todo: .

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para actives o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo
para la medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo
para la medicion al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una
base recurrente, la Compafiia determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles
dentro de la jerarquia mediante la revisién de la categorizacion al final de cada periodo de reporte.
Asimismo, la gerencia analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivo's que deben ser
valorizados de acuerdo con las politicas contables.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, la Compafiia ha determinado las clases de
activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de
valor razonhable tal como se explicéd anteriormente.




{c)

(d)

(e)

Reconocimiento de ingresos-
Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y beneficios inherentes al servicio
prestado, es probable que los beneficios econdmicos asociados a ia fransaccién fluyan a la Compafiia y el
monto del ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del momento en el que el pago sea
realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de la confraprestacion realizada, teniendo en cuenta
las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Reconocimiento de costos y gastos-
Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se
pagan y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea recuperado
de o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la base de la informacion
financiera individual de la Compafiia. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en
el cdlculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afio, 22% para el.afio

2013.

La gerencia evalia periddicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a la renta respecto
de situaciones en las gue las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta para los periodos futuros son reconocidos usando el método del pasivo sobre las
diferencias temporales entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado de
situacion financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales deducibles y por la
compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea
probable la disponibilidad de la utilidad tributaria futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o
pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacion
financiera y se reduce en a medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva para
permitir que se utilice fa totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no
reconocidos se revallan en cada fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en la medida en
que se torne probable que la utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos.

Los aclivos y pasivos por impuesto diferidc se miden a las tasas impositivas que se espera sean de
aplicacién en el periodo en el que el active se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las
disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce fuera de éste.
Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacion con la transaccion subyacente, ya sea en el
otro resultado integral o directamente en el patrimonio. :



Los activos y pasivos por impuesto diferidc se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas {ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos 0 en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicién del activo o como parte del gasto, segln corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre
las ventas.

E! importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar ¢ una cuenta por pagar en el estado de situacion
financiera, segln corresponda.

(f) Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cierre del afio que proveen informacién adicional sobre la situacion financiera de la
Compafiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados
financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los
estados financieros.

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Varios de los impories incluidos en los estados financiercs implican el uso de juicio, criterios yfo estimaciones.
Estos critetios y estimaciones se efectuaron scbre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y
circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resuliados finales podran diferir de las
estimaciones incluidas en los estados financieros. El detalle de estos criterios y estimaciones estén'incluidas en las
politicas cantables y/o las notas a los estados financieros. .

Estimacién para cuentas incobrables-

La Compafiia reconoce periddicamente en los resultados integrales del afio una estimacidn para cuentas
incobrables con respecto a su portafolio de clientes. La estimacion se basa principalmente en la evaluacion de la
antigliedad de los saldos por cobrar y la probabilidad razonable de recuperacion de los mismos.

Vida atil de propiedad, mobiliario y equipos-

La propiedad, mobiliaric y equipos se registran al costo y se deprecia en base al método de linea recta durante la
vida util estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida Uil de los
activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado,
de acuerdo a la vida dtil restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos
activos podrian hacer que la vida ofil de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan
principalmente en las proyecciones de uso futurc de los activos.

Impuestos- :
Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulacicnes tributarias complejas, a los cambios en las
normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resuitado gravable futuro. La Compaiia calcula




provisiones, sobre la base de estimacicnes razonables, para las posibles consecuencias derivadas de las
inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria. El importe de esas provisiones se basa en varios
factores, tales como la experiencia en inspecciones tributarias anteriores de existir, y en las diferentes
interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias realizadas por la Compafiia y sus asesores legales. Esas
diferencias de interpretacion pueden surgir en una gran variedad de cuestiones, dependiendo de las circunstancias
y condiciones existentes en el lugar de domicilio de la Compaiiia.

Debido a que la Compafiia considera remota la probabilidad de litigios de caracter tributario y posteriores
desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningln pasivo contingente relacionado con
impuestos.

Provisiones-
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las ’

provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de las
estimaciones realizadas.

Valor razonable de instrumentos financieros-

En los casos en que el valor razonable de los activos financieros y pasivos financieros registrados en el estado de
situacion financiera no pueda medirse en base a las cotizaciones de mercados activos, dicho valor razonable se
determina mediante la utilizacion de técnicas de valoracién que incluyen un modelo de flujos de efective
descontados. Cuandoe es posible, los datos de entrada de los que se nutren estos modelos se toman de mercados
observables, pero cuando no es asi, se requiere de un grado de juicio discrecional para determinar los valores
razonables. Estos juicios incluyen la consideracion de datos de enfrada fales como el riesge de liquidez, el riesgo
de crédito y la volatilidad.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2013, el saldo de efectivo y equivalentes de efective se desglosa como sigue:

2013
Efectivo en caja 0
Bancos locales y de exterior (a) 53,993
Inversioneas temporales -

53,993

{a) La Compafiia mantiene sus cuentas corrientes en Délares de E.U.A. y l¢s fondos son de libre disponibilidad

6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2013, el saldo de otras cuentas por cobrar se desglosa como sigue:

2013
Reclamos por recuperar (1 240
Transecuatoriana S.A, 180,000
180,240

(1}  Al'31 de diciembre de 2043 correspondia a un valor pagado de mas por retenciones.



7.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2013, el saldo de cuentas comerciales y otras cuentas por pagar se desglosa como sigue:

2013
Fideicomiso GFI 980,000
Holco S.A. 37,500
1,017,500

iIMPUESTO A LA RENTA

(a)

{bj

(c)

(d)

Situacion tributaria- _

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facuitad de revisar las declaraciones del
impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la
fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias. '

Determinacion y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Compafiia se determina sobre una base anua! con cierre al 31 de diciembre de
cada periodo fiscal, aplicando a las ufilidades tributables 1a tasa del impuesto a la renta.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por el periodo
de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones
urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de
sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el pericdo de cinco afios,

con el correspondiente pago de intereses.

Tasas del impuesto a la renta-
Las tasas del impuesto a la renta son las siguientes:

Afio fiscal Porcentaje

2013 en adelante 22%

En caso de que la Compafia reinvierta sus utilidades en ¢l pais en los términos y condiciones que establece
la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en la tasa del impuesto a la
renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectlien el correspondiente
aumento de capital hasta el 31 de diciernbre del siguiente afio,

Anticipo de! impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afic inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos saldos), patrimonio total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el impuesto a la renta causado y
no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a !a renta causado
fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Adicionalmente, se excluiran de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales
por generacién de nuevo emplec o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que




reconoce el Cadigo Organico de la Produccidn, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones.

(e} Dividendos en efectivo-
Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del exterior
que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se distribuyan a favor de personas
naturales residentes en ef Ecuador ¢ a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor
impaosicion, estan sujetos a retencion en ia fuente adicicnal del impuesto a la renta.

INVERSIONES — DERECHOS FIDUCIARIOS

La compaiila Blueholding S.A. tiene la participacion de capital controladora y es la encargada de consolidar los
estados financieros para la presentacion ante los organismos de regulacién y control.

Al 31 de diciembre de 2013 los derechos fiduciarios adquiridos a Fideicomiso GFI por la cantidad de $4,653,358.94
y corresponden al valor gque mantienen en su patrimonio las siguientes compafiias:

EMPRESAS Acsionaria

Holco S.A. 99.99%
Talleres y Servicios Tasesa S.A. 51%
American Marine Corp.Amemasa S.A. 60%
Naviera De Servicios Maritimos Navesmar S.A. 99.98%
Transec-Transportadora Ecuatoriana S.A. 99.975%
Greenandes Ecuador S.A. 99.99%
Logistics Unlimited 8.A. Logunsa 99.90%
APL Del Ecuador S.A, 60%
Amepori S.A. 60%
TOTALES

10. CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2013, las cuentas por pagar no corrientes de la Compaiiia es a 10 afos quedando en la
facuftados a canhcelar de acuerdos a dividendos o rendimiento gue reciba, esta conformadas de 3 siguiente forma;

CARIBBEAN STATES. CORP

11. CAPITAL SOCIAL

.3,903,359.94

3 903 359.94
Pt i

2013

Al 31 de diciembre de 2013, & capital social de la Compaiita esta conformado de la siguiente forma:

Namero Aportaciones
Naciona- de Valor de capital Participacidén
Nombre de acclonista lidad acciones nominal {Ddlares) accionaria
CARIBBEAN STATES. CORP Panamefia 24750 1 24,750 99%
TRUJILLO SEMINARIO LUIS FERNANDO Ecuatoriana 250 1 1%
25000 25,000 100%

Al 31 de diciembre de 2013 el capital suscrito no pagado corresponde al 75%




