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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y
Accionistas de
Blueholding S.A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Blucholding S.A., que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2019, el estado del resultado integral, el estado de
cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo correspondientes al gjercicio
terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan fielmente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de Blueholding S.A. al 31 de diciembre de 2019, asi como
de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con las Norma Internacionales de Informacion Financiera — NIIF.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NTA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes de Blueholding S.A., de
conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros en Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con dichos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditorfa que
hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.

Los mercados de todo el mundo estan experimentando impactos econdémicos importantes por |
la crisis de salud, lo que ha generado una afectacion en la produccion, creando trastornos en
la cadena de suministros y en el mercado en general, en tal circunstancia, una recesién mundial |
es una posibilidad evidente. A la fecha de emisién de nuestro informe, no se ha podido valorar |
el impacto sobre los estados financieros por causa de la suspensién de la jornada presencial

de trabajo, lo que implica que los costos fijos sean cubiertos sin la generacion de ingresos. ‘

Bigger. Better. Different. |
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Responsabilidades de la direccién y de los responsables del gobierno de Ia Compaiiia con
respecto a los estados financieros

La Administracién es responsable de la preparacién y presentacion fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF, y del control interno que la Administracién considere necesario para
permitir la preparacién de estados financieros libres de incorreccion material, debido a fraude
O CITOoL.

En la preparaci6n de los estados financieros la Administracién es responsable de la valoracion
de la capacidad de la Compaiiia de continuar como empresa en funcionamiento revelando,
segtin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando
el principio contable de empresa en funcionamiento (hipétesis de negocio en marcha) excepto
si la direccion tiene intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responggb]es de la supervision del proceso de
informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccion material debido a fraude o error y, emitir un informe de
auditorfa que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad,
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria (NIA), siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente
o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Una descripcién més detallada de las responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria
de los estados financieros se encuentra en el Anexo 1 de este informe. El Anexo | es parte
integrante de nuestro informe de auditoria.
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Informes sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El Informe de Cumplimiento Tributario de Blueholding S.A. al 31 de diciembre del 2019, se
emite por separado.

Marzo, 20 del 2020
Guayaquil, Ecuador

Ualensr o rocicalar

No. de registro’en la

Superintendencia de Socio
Compaiiias, Valores y Seguros: 578 Registro Profesional
No. 31.196
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Anexo 1

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

H Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA), aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de
no detectar una incorreccién material debido a fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o la
elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relcvante para la auditorfa con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que dean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de Blueholding S.A.

e Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la direccién.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la direccion, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Compafifa para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras
pueden ser causa de que la Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

® Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion fiel.
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e Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacion con la informacion financiera
de la entidad o actividades empresariales dentro de la Compafiia para expresar una
opinién sobre los estados financieros. Somos responsables de la direccion, supervision
y realizacién de la auditoria de la Compafifa. Somos los tinicos responsables de nuestra
opinién de auditoria.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno
que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad una declaracion de
que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia
y comunicamos a ellos acerca de todas las relaciones y demds cuestiones de las que se puede
esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las
correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicaé‘i%}’n con los responsables del gobierno
de la entidad, determinamos las que han sido de mayor significatividad en la auditoria de los
estados financieros del periodo actual y que son, en consccuencia, las cuestiones clave de la
auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que una cuestion no se deberia
comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias
adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés piblico de la misma.




BLUEHOLDING SA.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresados en dolares estadounidenses)

Activo

Activo corriente

Efectivo y equivalentes al efectivo

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar
Activos por impuestos corrientes

Total activo corriente

Activo no corriente

Cuentas por cobrar a largo plazo
Derechos fiduciarios
Inversiones en subsidiarias
Inversiones en asociadas

Otras inversiones

Total activo no corriente

Total activo

Pasivo

Pasivo corriente

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar
Pasivos por impuestos corrientes

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente
Cuentas por pagar a largo plazo
Total pasivo no corriente

Patrimonio

Capital social

Resultados acumulados
Otros resultados integrales
Resultados del ejercicio
Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Notas 2019 2018
4 894,877 152,295
5 1,263,767 847,879

' 27

2,158,644 1,000,201

B 43,043 58,000
7 741,000 715,000
8 6,342,455 5,092,455
9 629,248 40,000
10 28,520 28,400
7,784,266 5,933,855

9,942,910 6,934,056

11 887,420 100,002
g 9,228 466
896,648 100,468

12 2,638,870 2,638,870
2,638,870 2,638,870

14

25,000 25,000

4,525,082 3,972,322

241 -

1,857,069 197,396
6,407,392 4,194,718
9,942,910 6,934,056

Las notas adjuntas | a la 20 son parte integrante de estos estados financieros.

" Luis Fernando Trujillo Seminario
2rente

Contador General
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SULTADO INTEGRAL
{RMINADOS AL 31 DE DICIEMBR

DEL 2019 Y 2018
Notas 2019 2018
16 1997259 912,599
17 (90,985)  (707,158)
18 (39,971) (8,045)
1,866,303 197,39
15 (9,234) .
1,857,069 197,396
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LUEHOLDING S.A.
'STADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
OR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

Expresados en dolares estadounidenses)

Notas 2019 2018
FLUJOS DE EFECTIVO UTILIZADOS EN ACTIVIDADES
DE OPERACION: .
Clases de cobros por actividades de operacion:
Otros cobros _ 32,688 -
lases de papos por actividades de operacion:
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (74,044) (64,531)
Pagos de impuestos y contribuciones (19,237) (14,260)
Pagos de intereses (37,439) -
Otros pagos - (720,000)
Flujos de efectivo utilizados en actividades de operacion (98,032) (798,791)
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS
EN) ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de derechos fiduciarios 7 (26,000) .
Inversiones en subsidiarias (96,300) 4
Recuperacién por liquidacion de Compaiiias relacionadas " 58,407
Dividendos cobrados 5 1,317,783 810,562

Flujos neto de efectivo procedentes de actividades de
Inversién S 1,195,483 868,969

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS
EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION:

Entrega de préstamo a compafiia relacionada 5 (305,700) (100,000)
Cobros de préstamos a relacionadas 5 50,831 70,000
Pagos de préstamos a relacionadas y otros 10 (100,000) (100,000)
Cobros de préstamos a relacionadas largo plazo - 15,000
Cobro de intereses por préstamo a Compafifa relacionada - 1,307
Pagos de intereses por préstamos de relacionadas - (7,550)
Flujos neto de efectivo utilizados en actividades de
Financiacién (354,869)  (121,243)
Aum.ento (Disminucion) neto de efectivo y equivalentes al
efectivo 742,582 (51,065)
Efectivo y equivalentes al efectivo al inicio del periodo 152,295 203,360
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 4 894,877 152,295

Las notas adjuntas 1 a la 20 son parte integrante de estos estados financieros.

. o P ey -
R A 7

Ing. Maria Elena Loor Posligua |
Contador General |



